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Zprava nezavislého auditora

Pro investory do konzervativniho smiseného fondu BFM

Nazor

Provedli jsme audit u€etnich informaci obsazenych v oddilech [; II; Ill; IV.1; V; VI; VII; VIII; IV a XI vyroéni
zpravy konzervativniho smiSeného fondu BFM (dale jen "fond") za rok 2022 (dale jen "u€etni informace
zveiejnéné ve vyro¢ni zpravé").

Podle naseho nazoru byly Gcetni informace uvedené v pfilozené vyrocni zpravé Fondu za rok kongici 31.
prosince 2022 ve v§ech vyznamnych ohledech zpracovany v souladu se zakonem C z roku 2000 o
Ucetnictvi ("zakon o Ucetnictvi") a zakonem XVI z roku 2014 o systémech kolektivniho investovani a jejich
spravcich a o zméné nékterych finanénich zakonl platnych v Madarsku. Aktiva a pasiva zahrnuta do
uCetnich informaci zvefejnénych ve vyro€ni zpravé jsou doloZzena inventarizaci. Poplatky za spravu
uvedené v ucetnich informacich zvefejnénych ve vyro€ni zpravé vychazeji z ocenéni poskytnutého
spravcem Fondu.

Zaklad stanoviska

Audit jsme provedli v souladu s madarskymi narodnimi auditorskymi standardy a zakony a pfedpisy platnymi
pro audit v Madarsku. Podrobnéjsi popis nasi odpovédnosti podle téchto standardu naleznete v &asti nasi
zpravy nazvané "Odpovédnost auditora za audit u€etnich informaci ve vyro€ni zpravé".

Jsme nezavisli na fondu a jeho spravci, spole€nosti MKB Fund Management Ltd.v souladu s platnymi
zakony Madarska a Kodexem chovani (etiky) a disciplinarnim Fadem Madarské komory auditor(l pro audit
uCetnich informaci zvefejnénych ve vyro€ni zpravé, a s ohledem na zaleZitosti, které nejsou upraveny témito
pravidly, "Mezinarodnim etickym kodexem ucetnich znalct (konsolidovanym s mezinarodnimi standardy
nezavislosti)", pfeloZzenym do madarstiny a zvefejnénym na internetovych strankach Madarské komory
auditort (dale jen "kodex IESBA"), a splnili jsme v souladu s témito pozadavky i naSe dalsi etické povinnosti.
Jsme presvédceni, ze dukazni informace, které jsme ziskali, jsou dostate¢né a vhodné pro vyjadieni naSeho
vyroku auditora.

DalSi informace

Za ostatni informace odpovida vedeni spole€nosti MKB Fund Management Ltd ("vedeni"). Ostatni informace
se skladaji z ostatnich neuc€etnich informaci obsazenych ve vyro€ni zpravé, ale nezahrnuji uetni informace
uvedené ve vyrocni zpravé a v nasi zpravé auditora k nim.
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Na$ vyrok uvedeny v €asti "Vyrok" nadi zpravy o ucetnich informacich zvefejnénych ve vyroéni zpravé se
nevztahuje na ostatni neucetni informace a nevyjadfujeme k nim zadnou formu ujisténi.

Nas$i povinnosti v souvislosti s auditem ucetnich informaci uvedenych ve vyroCni zprave je seznamit se s
ostatnimi informacemi a zvazit pfitom, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s u¢etnimi
informacemi uvedenymi ve vyro¢ni zpraveé nebo s nasimi poznatky ziskanymi pfi auditu, nebo zda se nam
jinak nezdaji byt vyznamné nespravné.

Pokud na zakladé naSi prace dojdeme k zaveéru, Ze jiné informace obsahuji vyznamnou nespravnost, mame
povinnost tuto skute€nost oznamit. V tomto ohledu nemame co hlasit.

Odpovédnost vedeni a osob povéfenych spravou a fizenim za ucetni informace zverejnéné ve vyroéni
zZpravé

Vedeni spole¢nosti odpovida za spravnost U€etnich informaci uvedenych ve vyroéni zpravé v souladu s
ustanovenimi zakona €. 563/1991 Sb. o ucetnictvi a zakona o uCetnictvi, zejména za vedeni inventarizace
majetku a zavazk(, zaucétovani poplatkl za spravu na zakladé ocenéni poskytnutého depozitafem Fondu a
za takovou vnitfni kontrolu, kterou vedeni povazuje za nezbytnou pro sestaveni ucetnich informaci ve
vyroéni zprave, které neobsahuji vyznamné nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

PFi pfipravé ucetnich informaci zvefejnénych ve vyroéni zprave je vedeni Fondu odpovédné za posouzeni
schopnosti Fondu nepfetrzité trvat a za zvefejnéni informaci o zalezitostech tykajicich se nepretrzitého
trvani podniku, pokud je to vhodné, a vedeni je odpovédné za pfipravu Ucetnich informaci zvefejnénych ve
vyro¢ni zpravé na zakladé predpokladu nepretrzitého trvani podniku. Vedeni by mélo vychazet z
predpokladu nepretrzitého trvani, pokud tomu nebrani jiné faktory nebo okolnosti, které by byly v rozporu s
predpokladem nepfetrzitého trvani.

Spravci zodpovidaji za dohled nad procesem finanéniho vykaznictvi fondu.

Odpovédnost auditora za audit Géetnich informaci zverfejnénych ve vyro¢ni zpravé

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Zze vyro€ni zprava jako celek neobsahuje vyznamné nespravnosti
zplsobené podvodem nebo chybou, a vydat auditorskou zpravu, ktera bude obsahovat nas vyrok.
PfiméFena jistota pfedstavuje vysokou uroven jistoty, ale nezaru€uje, ze audit provedeny v souladu s
madarskymi narodnimi auditorskymi standardy a zakony a pfedpisy platnymi pro audit v Madarsku vzdy
odhali vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vzniknout v disledku podvodu nebo chyby a jsou
vyznamné, pokud Ize divodné pfedpokladat, ze jednotlivé nebo v souhrnu mohou ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti uzivatell pfijata na zakladé ucetni zaverky.

V prubéhu celého auditu uplatfiujeme odborny Usudek a zachovavame profesni skepticismus jako soucast
auditu provadéného v souladu s madarskymi narodnimi auditorskymi standardy a zakony a predpisy
platnymi pro audit v Madarsku. Kromé toho:

+ Identifikujeme a vyhodnocujeme rizika vyznamné nespravnosti i¢etnich informaci uvedenych ve vyro¢ni
zpravé, at uz v dusledku podvodu nebo chyby, navrhujeme a provadime auditorské postupy, abychom na
tato rizika reagovali, a ziskavame dostate¢né a vhodné dikazni informace, které jsou zakladem pro
vyjadfeni naseho vyroku. Riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti v ddsledku podvodu je vySSi nez riziko
v dlsledku chyby, protoZze podvod muze zahrnovat tajnou dohodu, podvod, umysiné opomenuti, zkresleni
nebo pfekonani vnitfni kontroly.

* Vnitfni kontrole relevantni pro audit rozumime proto, abychom mohli navrhnout auditorské postupy
vhodné za danych okolnosti, nikoli vSak za u€elem vyjadfeni nazoru na uc€innost vnitfnikontroly.
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» Posuzujeme vhodnost u¢etnich zasad pouzivanych vedenim a pfiméfenost Ucetnich odhadi a
souvisejicich informaci zvefejfiovanych vedenim.

* Na zakladé ziskanych dukaznich informaci jsme dospéli k zavéru, zda vedeni Fondu pfipravilo G¢etni
informace ve vyroéni zpravé na zakladé predpokladu nepfetrzitého trvani podniku a zda existuje
vyznamna nejistota ohledné udalosti nebo podminek, které by mohly vyznamné zpochybnit schopnost
Fondu nepfetrzité trvat. Pokud dojdeme k zavéru, Ze vyznamna nejistota existuje, méli bychom v nasi
auditorské zpraveé upozornit na souvisejici informace uvedené v Ucetnich informacich obsazenych ve
vyro¢ni zprave, nebo pokud jsou tyto informace nedostateéné, méli bychom nas vyrok vyjadfit s vyhradou.
Nase zavéry vychazeji z diikaznich informaci ziskanych do data nasi zpravy o auditu. Budouci udalosti
nebo podminky vS§ak mohou zpUsobit, Ze Fond nebude moci pokracovat v ¢innosti.

* Provéfujeme Ucetni informace uvedené ve vyro¢ni zprave, zejména inventarizaci majetku a zavazka ke
konci obdobi uvedenou ve vyroCni zpravé a naklady na zpracovani vykazané v daném obdobi. Provéfime,
zda uUcetni informace uvedené ve vyroCni zpravé byly ve vSech vyznamnych ohledech zpracovany v
souladu se zdkonem XVI z roku 2014 o subjektech kolektivniho investovani a jejich spravcich a o zméné
nékterych finanénich zakon(.

Osoby povérené spravou a fizenim informujeme mimo jiné o planovaném rozsahu a nac¢asovani auditu,
vyznamnych zjisténich auditu, véetné vyznamnych nedostatk( ve vnitfni kontrole, které jsme pfi auditu
zjistili.

Budapest, 28. dubna 2023
KPMG Hungaria Kift.
Registracni ¢islo: 000202
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S

udaje
Jméno v anglictiné BFM Conservative Mixed Investment Fund
Nazev v ¢estiné BFM Konzervativni smiSeny fond
Zkraceny nazev* BFM Konzervativni Vegyes Alap
Zkraceny nazev v anglictiné BFM Conservative Mixed Fund
Zkraceny nazev v cestiné BFM Konzervativni smiseny fond

*:do 31. kvétna 2018 BF Money Chraneny Fund

Harmonizace SKIPCP fond

Typ a druh fondu verejny otevieny investi¢ni fond cennych papird

Doba trvani neurcita

Datum odjezdu 15. ¥jna 2007 (&islo licence PSZAF: PSZAF 111/110.570-1/2007)
Ména fondu CZK

Udaje o sériich

LCZK" série nomindlni hodnota 1 CZK ISIN kdd HU0000T057TES
Spravce fondu MKB Fund Management Ltd. 1068 Budapest, Benczur u. 11.
Auditor Citibank Europe plc Hungary Branch 1133Budapest, Vaci ut
spravce 80.KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.
Soucasny poplatek za spravu 0,60-0,80-1,00-1,20 % (v zavislosti na podilovém poméru)

Cil a investicni politika

Cilem fondu je poskytnout svym klientdim investicni alternativu, ktera nabizi atraktivni vynosy s pfijatelnou
mirou rizika, s vhodnou kombinaci investic do akcii, dluhopisi a penézniho trhu, a ktera se snazi ve
strednédobém horizontu prekonat fondy penézniho trhu. Pti vybéru aktiv Fondu se Spravce zaméruje na
bezpecnost a zachovani hodnoty a na dosaZeni co nejvyssiho vynosu pfi omezeném podstupovani rizika. Cilem
Fondu je, aby cena podilovych listl Fondu (Cista hodnota aktiv na jeden podilovy list Fondu) v kazdy obchodni
den cinila alespor 90 % nejvyssi obchodni ceny (Cisté hodnoty aktiv na jeden podilovy list) za dobu existence
Fondu. Fond investuje predevsim do nastroju s pevnym vynosem se zamérenim na hodnotu a bezpecnost a
vstupuje do derivatovych transakci (zajisténi) a investic do akcii, pfedevsim za Gicelem sniZeni rizika.

Fond muZe investovat vétSinu kapitalu ziskaného distribuci do nizkorizikovych urocenych nastroja (napf.
bankovnich vkladd, statnich dluhopis() a derivatovych nastrojd ke sniZzeni trokového a ménového rizika za
ucelem ochrany investovaného kapitalu a zbytek do rizikovéjsich nastrojl poskytujicich expozici vici globalnim
rozvinutym akciovym trhlim (napft. akcie, ETF) k zajisténi vyssiho vynosového potenciadlu a do derivatl pro

efektivni spravu portfolia.

Podilové jednotky fondu Ize nakupovat a odkupovat v kterykoli obchodni den. KaZzdy pracovni den je
obchodnim dnem, s vyjimkou téch pracovnich dnd, na které distributor v souladu se zakonem vyhlasi obchodni
volno. Fond je reinvestovatelny, reinvestuje nabéhlé Groky a dividendy. Spravce ma v Umyslu zamérit akciové
investice Fondu predevsim na akciové trhy ve vyspélych zemich svéta. Fond nema zadnou dalsi geografickou
specifikaci ani specifickou odvétvovou expozici. Fond nema zadny srovnavaci index. Fond je SKIPCP (evropsky

fond) v souladu s evropskou harmonizaci.

Fond doporucujeme investorlim se strednédobym az dlouhodobym horizontem, ktefi jsou ochotni podstoupit
mirné vyssi riziko za i¢elem dosaZzeni nadprimérného vynosu, ale ktefi dbaji na bezpecnost a zachovéani

hodnoty své investice.
Minimalni doba investice doporucena spravcem fondu je 5 let.

Mista publikovani fondu
www.mkbalapkezelo.hu; https://kozzetetelek.mnb.hu/
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C. Vyroéni zprava

I. Vykaz aktiv a pasiv, slozeni fondu

Zakladni ména: ceska koruna

Fond mize nakupovat pouze kétované cenné papiry (kromé dluhovych cennych papir a investi¢nich cennych papird).

vstupenky).
Vykaz aktiv
Vykaz aktiv Otevi eno v Uzav érka
Pfevoditelné cenné papiry 1,984,743,495 1,602,928,934
Bankovni zlstatky 172,638,113 255,755,762
Dalsi nastroje 22,155,522 15,772,102
Aktiva celkem 2,179,537,130 1,874,456,798
Zavazky -6,159,318 -4,304,705
Cista hodnota aktiv 2,173,377,812 1,870,152,093
Rozdéleni portfolia podle hlavnich t¥id aktiv
Otevieno v Uzav érka
Typ zafizeni Hodnota aktiv |Hmotnost  [Hodnota aktiv Hmotnost
Penize na Uctu 172,638,113 7.92% 112,040,151 5.98%
Vklad 0 0.00%
VIadni a statem zaruéené cenné papiry* 697,451,575 32.00% 143,715,611 7.67%
Hypotecni certifikat 8,846,854 0.41% 854,147,870 45.57%
Korporatni dluhopis 583,461,909 26.77% 8,072,740 0.43%
ETF 694,983,156 31.89% 385,090,153 20.54%
Derivatové transakce 19,877,580 0.91% 355,618,171 18.97%
Naroky/zavazky 2,277,942 0.10% 15,399,321 0.82%
Aktiva celkem (hruba hodnota aktiv) 2,179,537,130| 100.00% 372,781 0.02%
Ocenéni -6,159,318 1,874,456,798
Cista hodnota aktiv: 2,173,377,812 -4,304,705
*. emitentem nebo rucitelem prevoditelnych cennych papirli nebo néstrojd penézniho trhu je ¢lensky stét, jeho
mistni orgdn, tfeti zemé nebo vefejny mezinarodni subjekt, jehoz ¢lenem je jeden nebo vice statd EHP.
Davkové slozeni fondu
SloZeni zakladni polozky cenné papiry a bankovni zlstatky
%: ve vztahu k celkovym aktiviim
Bankovni zGstatky
Bézny ucet
Deviza Kéd Otevieno v % Uzav érka %
ANGLICKY FONT GBP 4,583 0.0 4,230 0.0
CESKA KORUNA KC 154,188,134 7.1 62,471,063 3.3
EURO EUR 16,808,235 0.8 28,774,230 1.5
MADARSKY FORINT | HUF 205,708 0.0 645,754 0.0
US DOLLAR usD 747,777 0.0 20,144,874 1.1
Celkem KC 134,026,311 112,040,151
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Vklady
Deviza Kéd Otevieno v % Uzav érka %
CESKA KORUNA KC 0 0.0% 143,715,611 7.7%
Celkem KC 143,715,611
Pocatecni portfolio
prevoditelnych cennych papir
ruhy Nazev Isln Hodnota aktiv %
Statni dluhopis CZGB 0 02/24/22 CZ0001005029 94,520,250 4.34%
Statni dluhopis CZGB 0.1 04/17/22 CZ0001005946 11,880,744 0.55%
Statni dluhopis CZGB 0,45 10/25/23 CZ0001004600 288,746,855 13.25%
Statni dluhopis CZGB 1 26.6.26 CZ0001004469 9,124 0.00%
Statni dluhopis CZGB 5.7 05/25/24 CZ0001002547 10,837 0.00%
Statni dluhopis CZGB Float 04/18/23 CZ0001003123 10,142,680 0.47%
Statni dluhopis CZGB Float 19.11.27 CZ0001004105 191,616,884 8.79%
Statni dluhopis IFC 1.1 05/13/22 XS2079301722 100,524,200 4.61%
Hypoteéni TJ24NVO01 HUO0000653266 8,846,854 0.41%
certifikat
Korporatni MADARSTINA 0.01 06/28/23 HUO0000360821 232,907,337 10.69%
dluhopis
Korporatni MADARSTINA 0.5 09/28/22 HUO0000359039 250,259,340 11.48%
dluhopis
MONBNK 3,79 30. 1. CZ0003705188 100,295,232 4.60%
Korporat
ni
dluhopis
ETF HSBC MSCI World Ucits ETF IEOOB4X9L533 28,402,030 1.30%
ETF ISHARES Core MSCI Europe ETF US46434V7385 25,448,499 1.17%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEOOB4L5Y983 156,436,510 7.18%
ETF ISHARES CORE S&P 500 UCITS IEOOBSBMR0O8U 79,963,573 3.67%
ETF ISHARES MSCI WORLD ETF IEOOBOM62Q58 19,523,606 0.90%
ETF ZDROJ MSCI WORLD ETF IEO0B60SX394 116,180,540 5.33%
ETF SPDR S&P500 ETF TRUST US78462F1030 77,933,841 3.58%
ETF VANGUARD FTSE ALL WORLD EX-U | US9220427754 33,517,109 1.54%
ETF VANGUARD FTSE DW USD IEOOBKX55T58 41,100,026 1.89%
ETF VANGUARD MSCI EUROPEAN ETF US9220428745 14,929,553 0.68%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 58,758,861 2.70%
ETF Xtrackers MSCI World UCITS ETF IEO0BJOKDQ92 42,789,008 1.96%
onecna zasoba
Druhy Nazev Isin Hodnota aktiv %
ETF HSBC MSCI World Ucits ETF IEOOB4X9L533 2,945,011 0.16%
ETF ISHARES Core MSCI Europe ETF US46434V7385 8,579,621 0.46%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEOOB4L5Y983 76,014,089 4.06%
ETF ISHARES CORE S&P 500 UCITS IEOOB5BMR0O8U 44,714,502 2.39%
ETF ZDROJ MSCI WORLD ETF IEO0B60SX394 83,290,553 4.44%
ETF SPDR S&P500 ETF TRUST US78462F1030 30,220,699 1.61%
ETF VANGUARD FTSE ALL WORLD EX-U US9220427754 11,320,584 0.60%
ETF VANGUARD FTSE DW USD IEOOBKX55T58 34,049,807 1.82%
ETF VANGUARD MSCI EUROPEAN ETF US9220428745 12,517,216 0.67%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 19,459,935 1.04%
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Statni dluhopis CZGB 0,45 10/25/23 CZ0001004600 444,812,844 | 23.73%
Statni dluhopis CZGB 1 26.6.26 CZ0001004469 8,724| 0.00%
Statni dluhopis CZGB 1,25 14. 02. 25 CZ0001005870 18,566,000 0.99%
Statni dluhopis CZGB 5.7 05/25/24 CZ0001002547 10,366| 0.00%
Statni dluhopis CZGB Float 04/18/23 CzZ0001003123 10,436,280 0.56%
Statni dluhopis CZGB Float 19.11.27 CZ0001004105 190,643,756| 10.17%
Hypoteéni TJ24NVO01 HUO0000653266 8,072,740| 0.43%
certifikdt
Korporatni MADARSTINA 0.01 06/28/23 HU0000360821 220,284,537 | 11.75%
dluhopis
Korporatni MONBNK 3,79 30. 1. CZ0003705188 92,102,592| 4.91%
dluhopis
Korporatni OTPHB 5.5 07/13/25 XS2499691330 72,703,024| 3.88%
dluhopis
Ostatni aktiva
Oteviené pozice
derivati
Nazev Hodnota aktiv Brana
CZK/HUF 558,528 2022.03.23.
EUR/CZK 2,817,121 2022.03.08.
EUR/CZK 3,825,636 2022.04.06.
EUR/CZK 6,241,855 2022.09.29.
USD/CzK 3,516,032 2022.05.19.
USD/CzK 2,918,408 2022.08.19.
konecna zasoba
Nazev Hodnota aktiv Brana
CZK/HUF 17,188 2023.03.22
EUR/CZK 2,375,576 2023.01.31
EUR/CZK 624,220 2023.03.08
EUR/CZK 397,111 2023.05.17
UsD/CzK 11,985,225 2023.02.21
Ostatni transakce
Ke konci obdobi fond takova aktiva neobsahoval.
Prodejni faktury
Ke konci obdobi fond takova aktiva neobsahoval.
Pohledavky zavazky
pocatecni stav zasob
Rybnik/Kot Druhy Instrumentum ISIN/Deviza Hodnota aktiv
Datum splatnosti ISHARES MSCI WORLD ETF usD 245,279
Datum splatnosti ISHARES MSCI WORLD ETF usD 48,692
Datum splatnosti SPDR S&P500 ETF TRUST usD 228,237
Datum splatnosti ISHARES Core MSCI Europe ETF usD 28,685
KC KC 769,184
KC KC 430,712
KC KC 114
KC KC 527,020
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| k¢ k¢ 20
konecna zasoba

Rybnik/Kot Druhy Instrumentum ISIN/Deviza Hodnota aktiv

Datum splatnosti ISHARES MSCI WORLD ETF usD 253,126

Datum splatnosti SPDR S&P500 ETF TRUST usD 119,655

Fond v daném obdobi neuzavrel zadné dohody o zpétném odkupu ani zpétném prodeji.

Il. Pocet jednotek v obéhu

Pocet investicnich jednotek

Oteviraci kusy

Uzaviraci kusy

BFM Konzervativni smiSeny fond 1,749,563,672 1,578,344,351
1. Cista hodnota aktiv na podilovou jednotku
Cista hodnota aktiv na vstupenku Otevi Uzavé
enov rka
BFM Konzervativni smiseny fond 1.2422 1.1849
IV. SloZeni fondu
1) SloZeni fondu
Otevr Sezénni Uzav Nastroje
enov zména % érka v%v
Pfevoditelné cenné papiry oficialné 1,401,281,586 64.3% 1,217,838,780 65.0%
kotované na burze cennych papird
Obchodovdano na jinych regulovanych 0 0.0% 0 0.0%
trzich
prevoditelné cenné papiry
Pfevoditelné cenné papiry nedavno 0 0.0% 0 0.0%
umisténé
Ostatni prevoditelné cenné papiry 583,461,909 26.8% 385,090,153 | 20.5%
Celkem 1,984,743,495 91.1% 1,602,928,934 85.5%
Z toho dluhové cenné papiry 1,289,760,339 59.2% 1,247,310,763 66.5%

Maximalni poplatky za spravu fond( v portfoliu

Pokud fond investuje alespor 20 % svych aktiv do jinych investi¢nich fond( nebo jinych subjektl kolektivniho
investovani, musi byt ve vyro¢ni zpravé zverejnény maximalni poplatky za spravu uctované jinym fondim nebo
jinym subjektim kolektivniho investovani, které jsou zahrnuty jako skutecné investice.

Pomér kolektivniho investovani k aktivim:

19%

Maximalni vySe poplatk( za spravu pro systémy kolektivniho investovani: nepoufZije se Typ dotéené

investice: nepouZije se
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Provozni naklady na cenné papiry pfesahujici 20 % portfolia cennych papird fondu
NepouZije se.

2) Analyza vykazu aktiv a pasiv
TrZni trendy 2022
Madarsky trh statnich

dluhopist

Rok 2022 nebyl pro madarsky trh statnich dluhopisti rokem klidnym - rok 2022 byl rokem rlstu vynos( jak na
globdlnim, tak na domacim trhu. MNB pokracovala v cyklu zvySovani urokovych sazeb, ktery zahdjila v 1été
2021, a zvysila zakladni urokovou sazbu z 2,4 % na zacatku roku na 13 % do konce zafi, kdy ménova rada
oznamila, Ze cyklus zvySovani sazeb pozastavi. To vSak k zastaveni oslabovani forintu nestadilo a MNB v
poslednim Ctvrtleti zvysila efektivni sazbu na 18 % a doladila tak soubor nastroji ménové politiky.

V pribéhu roku se zvysovaly obavy z inflace a recese. Rusko-ukrajinska valka, ktera vypukla na zacatku roku,
vedla k trvalému rdstu cen energii aZ do tretiho Ctvrtleti roku, coZ mélo za nasledek vyraznou nabidkovou inflaci
v Evropé. V prvni poloviné roku vedla uvolnéna fiskalni politika, deficit béZzného uctu platebni bilance
zpUsobeny prudkym rlstem cen energii, protichidna fiskalni a ménovépolitickd rozhodnuti, nejistota kolem
fondl EU a klesajici divéra v regionu k vyraznému oslabeni forintu, coz ddle podpofilo inflaci prostfednictvim
dovoznich cen, ktera v roce 2022 dosahla vrcholu na globalni i regiondIni Grovni. V prosinci €inila meziro¢ni
inflace 24,5 %, zatimco primérna ro¢ni inflace dosahla 14,5 %. To zanechalo stopy i na madarském trhu
dluhopisi, kde se investori museli vyrovnavat nejen s rostouci Urovni vynosu, ale také s klesajici likviditou trhu,
coz zpUsobilo znaénou volatilitu cen. Vynosova kfivka se v pribéhu roku postupné zplostovala a v ¢ervenci se
obratila do inverzni polohy, cozZ se stalo poprvé od hospodariské krize v roce 2008.

Do konce roku se obavy z recese zmirnily a trzni konsensus predpoklada mirnéjsi hospodarské zpomaleni
spojené s rychlou dezinflaci ve druhé poloviné roku 2023. To spolu s mirnéjsimi cenami energii vedlo k tomu, Ze
dlouhodobé vynosy zacaly v poslednim ¢&tvrtleti klesat, zatimco na kratké strané vynosy nadale rostly s tim, jak v
Evropé a USA pokracoval cyklus zvySovani drokovych sazeb.

Mezinarodni akciovy trh

Rok 2022 byl pro akciové trhy pfelomovy. Po vynikajicim vykonu v roce 2021, ktery byl pohanén predevsim
rychlym hospodarskym ristem podporovanym uvolnénou fiskalni a ménovou politikou, zahdjila vétsina trh(
novy rok poklesem v obavach z rostouci inflace a klesajici hospodarské aktivity. Po loriském roce inflace v
letoSnim roce dale rostla, k cemuz prispéla predevsim hojnost likvidity na strané poptavky na zacatku roku. S
vypuknutim rusko-ukrajinské valky se vsak obavy z recese a inflacni tlaky jesté prohloubily v disledku prudkého
rastu cen energii a komodit.

Americkd ekonomika na zac¢atku roku vykazovala znamky zpomaleni. PfestoZe jeho dopad byl slabsi nez v
Evropé, napjaté trhy prace a likvidita ze stimul( fiskalni politiky v reakci na zpomaleni ekonomiky zplsobené
koronavirem nadale podporovaly inflaci v zemi. Fed komunikoval ve stale pfisnéjSim ténu a v bfeznu zacal
zvysSovat Urokové sazby. Pocatecni zvyseni 0 0,25 % vsak bylo niZsi, nez ocekaval trh, coZ zplsobilo, Ze se trh
odrazil. Ve druhém ctvrtleti vSak nastoupila realita. Klesajici inflace, vyssi ocekavani irokovych sazeb a klesajici
ekonomicka aktivita zpUsobily dalsi pokles trhi a ve tretim Ctvrtleti se USA propadly do technické recese.
Ziskova ocekavani zacala klesat a bylo jasné, Ze Fed bude muset dale zvySovat Urokové sazby, pokud bude chtit
udrzet inflaci na uzdé. Navzdory zhorsujicim se ekonomickym vyhlidkdm se trh v poslednim ctvrtleti obratil a do
konce roku se mu podafilo obnovit zhruba polovinu propadu od zaéatku roku. Obzvlasté dobre se dafilo
cyklickym akciim a ropnym a energetickym spolecnostem, prestoze ceny ropy klesly o vice nez 40 % oproti
svému breznovému maximu. Nejhlre si vedly technologické akcie, hvézdy pfedchoziho roku. Vysoce
hodnocené ristové akcie byly obzvlasté silné zasaZzeny prostredim vysokych trokovych sazeb a klesajicimi
ziskovymi oCekdvanimi. Index technologickych spole¢nosti Nasdaq uzaviel rok poklesem o 33 %.
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V Evropé byla inflace podporena také prudkym nartstem cen energii v souvislosti s vypuknutim rusko-
ukrajinské vélky. PfestoZe energeticka zavislost na Rusku sniZila dlvéru investord v evropské trhy, akciové
indexy se v prvnich dvou &tvrtletich vyvijely zhruba stejné jako indexy v USA. Céste¢né to bylo zpiisobeno niz&im
ocenénim na evropskych trzich a ¢aste¢né vétsim poctem rlstovych akcii na americkém trhu, kterym
nepomohla klesajici o¢ekdvani zisku a prostfedi rostoucich urokovych sazeb. To nemuselo nutné platit pro
region stfedni a vychodni Evropy, kde byli investofi mnohem vice biti blizkosti valky. ECB zacala zvySovat
urokové sazby pozdéji nez Fed, az v poloviné |éta, a do konce roku zvysila svou zakladni sazbu na 2,5 %. Stejné
jako v USA doslo i v Evropé v poslednim ¢tvrtleti roku k obratu na trzich. PfestoZe se zde vyhled v pribéhu roku
nezlepsil, zmirnéni energetické krize obnovilo divéru trhu v evropské trhy, které jsou méné ocenéné nez v USA.

Investice fondu v roce 2022

Fond investoval vyznamnou ¢ast svych aktiv do nastroji s pevnym vynosem denominovanych v ¢eskych
korundch a eurech (statni dluhopisy, podnikové dluhopisy), zbytek byl investovan na akciovych trzich. Pokud jde
o pozice na akciovych trzich, Fond byl vystaven predevsim expozici na rozvinutych akciovych trzich
prostiednictvim ETF. Podil akciovych aktiv v portfoliu je fizen na zakladé modelu, ktery poskytuje Fondu
ochranu, kterou slibuje jeho investi¢ni politika. Akciova expozice fondu se v roce 2022 pohybovala v rozmezi 11-
32 %.

V. Zmény aktiv Fondu v prabéhu obdobi

Kde najit data
a) P¥ijmy z investic Vykaz zisku a ztraty / VYNOSY Z FINANCNICH OPERACH
b) Ostatni pfijmy Viykaz zisku a ztraty / OSTATN{ POLOZKY
c) Naklady na fizeni Zpréva Priloha I1l/3 Poplatek za Fizeni
d) Poplatky depozitare Zprava Pfiloha 111/3 Poplatek spravce
e) Ostatni poplatky a dané Zpréva Priloha I11/3 viechny ostatni poplatky
f) Cisty pfijem Vykaz zisku a ztraty / Zisk za rok
g) Rozdéleny a Fond nevyplaci vynos. Spravce fondu reinvestuje zisky ziskané z investic fondu. Drzitelé
reinvestovany pfijem podilovych listl obdrZi vynos ze svych podilovych listd (resp.
jejich soucasti).
h) Zmény na kapitalovém uGctu | viz nize
i) Rozdil v hodnoté Rozvaha Pfiloha 11/6 Rezerva na ocefiovaci rozdily
j) Ostatni zmény Z4dné dal$i zmény, které by mély vliv na majetek investi¢niho fondu, a
povinnosti.

Zmény na kapitalovém uctu

BFM Konzervativni smiSené
Pocatecni stav zasob (v kusech) 1,749,563,672
Nakup (kusy) 144,928,863
Vykoupeni (jednotky) 316,148,184
Konecné zasoby (v kusech) 1,578,344,351

Zakladni ména: Ceska koruna
Oznaceni fady naleznete v ¢asti "Zakladni udaje".

Mésicni konecna Cista hodnota aktiv

Datum Cista hodnota aktiv BFM Konzervativni smiSeny fond
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2022.01.31 2,145,466,070 1.218300
2022.02.28 2,144,623,923 1.212400
2022.03.31 2,105,728,757 1.220200
2022.04.29 2,054,328,794 1.196800
2022.05.31 2,022,184,598 1.191900
2022.06.30 1,955,120,645 1.171200
2022.07.29 1,959,071,619 1.187800
2022.08.31 1,940,596,155 1.177400
2022.09.30 1,889,643,113 1.163900
2022.10.28 1,886,666,462 1.175300
2022.11.30 1,885,089,895 1.190600
2022.12.30 1,870,152,093 1.184900

VI. Srovnavaci tabulka za posledni rozpoctové roky

Datum BFM Konzervativni smiSeny fond
Sménny kurz Hozam (%)
2018.12.28 1.123900 -2.56%
2019.12.31 1.181700 5.14%
2020.12.31 1.179300 -0.20%
2021.12.31 1.242200 5.33%
2022.12.30 1.184900 -4.61%

Minuld vykonnost a vynosy fondu nejsou zarukou budouci vykonnosti a vynosa.

VIIl. Podrobny popis derivatovych smluv vdaném obdobi

Typ transakce: forwardové zajisténi.

Instrumentum Datum Brana Ndakup| Prodej Nakupni Hodnota prodeje
svazku z deviza hodnota
deviza

US DOLLAR 2022.01.26 |2022.08.19 |USD |KC 1,300,000.00 28,842,190
US DOLLAR 2022.03.04 |2022.05.19 |usD |KC 2,700,000.00, 63,304,200
CESKA KORUNA | 2022.03.04 | 2022.04.06 | KC EUR 147,957,792.50 5,750,000
EURO 2022.03.04 |2022.03.08 |EUR |KC 5,750,000.00 147,420,225
CESKA KORUNA | 2022.03.07 |2022.08.19 |KC usD 16,665,341.00 700,000
US DOLLAR 2022.03.07 |2022.05.19 |USD |KC 1,200,000.00 28,422,000
CESKA KORUNA | 2022.03.09 | 2022.05.19 KC EUR 24,893,960.00 980,000
CESKA KORUNA | 2022.03.23 | 2022.09.21 KC HUF 8,496,732.03 130,000,000
MADARSKY 2022.03.23 [2022.03.23 |HUF |KC 130,000,000.00) 8,586,526
FORINT

CESKA KORUNA | 2022.04.04 |2022.09.29 |KC EUR 333,663,225.00 13,350,000
EURO 2022.04.04 |2022.04.06 |EUR |KC 13,350,000.00 324,738,750
EURO 2022.05.03 [2022.09.29 |EUR |KC 1,600,000.00 40,489,600
CESKA KORUNA | 2022.05.03 | 2022.05.19 | KC EUR 17,319,400.00 700,000
CESKA KORUNA | 2022.05.10 | 2022.05.19 KC EUR 9,251,850.00 370,000
US DOLLAR 2022.05.12 |2022.05.19 |uUSD |KC 7,900,000.00 192,056,900
CESKA KORUNA | 2022.05.12 | 2022.11.16 KC EUR 53,959,500.00 2,100,000
EURO 2022.05.12 |2022.05.19 |EUR |KC 1,600,000.00 39,872,000



mailto:ugyfelszolgalat@mkb.hu
http://www.mkbalapkezelo.hu/

ALAPKEZELO

MKB Fund

Management Ltd.
1068 Budapest, Benczur u 11.
TeleBank: +36 80 350 350.

Ze zahraniéi: +36 1 373 3399
ugyfelszolgalat@mkb.hu

www.mkbalapkezelo.hu

EURO 2022.05.18 |2022.05.19 |EUR |KC 450,000.00 11,106,000
EURO 2022.05.31 |2022.09.29 |EUR |KC 1,100,000.00 27,785,362
CESKA KORUNA | 2022.05.31 |2022.08.19 |KC usD 27,882,840.00 1,200,000
CESKA KORUNA | 2022.07.11 |2022.12.07 |KC EUR 76,178,085.00 3,000,000
CESKA KORUNA | 2022.08.16 2022.11.18 KC usD 331,435,400.00 13,600,000
US DOLLAR 2022.08.16 |2022.08.19 |USD |KC 13,600,000.00 328,492,197
CESKA KORUNA | 2022.08.16 2022.09.29 KC EUR 6,182,665.00 250,000
CESKA KORUNA [ 2022.09.20 | 2023.03.22 KC HUF 7,724,301.84 130,000,000
MADARSKY 2022.09.20 |2022.09.21 |HUF |KC 130,000,000.00 8,000,000
FORINT

US DOLLAR 2022.09.26 |2022.11.18 {USD |KC 1,300,000.00 33,252,176
CESKA KORUNA | 2022.09.27 {2022.09.29 |KC EUR 39,440,000.00 1,600,000
CESKA KORUNA  {2022.09.27 {2022.11.30 |KC EUR 224,035,380.00 9,000,000
EURO 2022.09.27 2022.09.29 {EUR |KC 9,000,000.00 221,867,442
CESKA KORUNA {2022.11.14 {2023.05.17 |KC EUR 52,033,800.00 2,100,000
EURO 2022.11.14 {2022.11.16 {EUR iKC 2,100,000.00 50,973,300
CESKA KORUNA  {2022.11.17 {2023.02.21 | KC usD 290,931,900.00 12,300,000
US DOLLAR 2022.11.17 {2022.11.18 {USD |KC 12,300,000.00 289,965,735
CESKA KORUNA  {2022.11.28 {2023.01.31 | KC EUR 220,877,100.00 9,000,000
EURO 2022.11.28 2022.11.30 {EUR |KC 9,000,000.00 219,132,000
CESKA KORUNA | 2022.12.06 2023.03.08 KC EUR 73,829,640.00 3,000,000
EURO 2022.12.06 {2022.12.07 {EUR {KC 3,000,000.00 72,991,353
EURO 2022.12.06 {2022.12.07 {EUR iKC 900,000.00 21,894,121

VIIl. Popis zmén v ¢innosti spravce fondu a hlavnich faktoru ovliviiujicich vyvoj
jeho investicni politiky.

Zmény v Cinnosti spravce fondu
Generdlni reditel spravce fondu: Dr. Nandor
Téth Predseda predstavenstva: Dr. Zsolt Barna
Predsedkyné dozorci rady: Ildiké Ginzerova

Manazefi spravce fondu jsou Dr. Nandor Téth a lldikd Kovacs.

Vedouci spravy spravce fondu: Melinda Bedenekova

Osobou, ktera fidi obchodovani spravce fondu s investi¢nimi nastroji a produkty obchodovanymi na burze, je Andras
Pintér.

Dne 31. srpna 2022 byla spole¢nost MKB-Panndnia Fund Management Ltd. slouc¢ena se spole¢nosti Budapest
Fund Management Ltd. a od 1. zafi 2022 bude nadale pUsobit pod nazvem MKB Fund Management Ltd. Diky

fazi se spolecnost stane tfetim nejvétsim hracem na trhu z hlediska celkového objemu spravovanych aktiv.

Dulezité faktory ovliviiujici fond, zmény v investicni politice, dalsi informace
Rozhodnuti EN-III/EA-60/2009 ze dne 30. éervna 2009.
Rozhodnuti €. KE-111-58/2011 ze dne 3. Gnora 2011.
Rozhodnuti KE-111-93/2011 ze dne 23. Gnora 2011.
Rozhodnuti KE-111-39/2012 ze dne 8. Gnora 2012.
Rozhodnuti H-KE-111-676/2012 28. prosince 2012
Rozhodnuti ¢. H-KE-111-763/2013 ze dne 29. fijna 2013.
Rozhodnuti H-KE-I11-68/2014 ze dne 20. ledna 2014.
Rozhodnuti ¢. H-KE-111-823/2014 ze dne 23. prosince 2014.
Rozhodnuti H-KE-111-903/2015 ze dne 16. fijna 2015.
Rozhodnuti ¢. H-KE-111-174/2018 ze dne 26. dubna 2018.
Rozhodnuti H-KE-I11-433/2021. 26. éervence 2021.
Vyznamna udalost ovliviiujici operace a aktiva fondu
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V roce 2022 nedoslo k zddnym vyznamnym udalostem.

IX. Odména vyplacena spravcem nebo fondem za dané obdobi
Priimérny statisticky pocet zaméstnanct je 60.

Pevnd odména Variabilni odména Plnd odména Kus
Zaméstnanci ovliviiujici rizikovy profil 394,660,564 175,040,713 569,701,277 | 20
Ostatni pracovnici 270,859,214 57,374,100 328,233,314 | 40
CELKEM 665,519,778 232,414,813 897,934,591 | 60

*Udaje jsou v HUF

X. Dalsi informace o fondu

1) Podil aktiv Fondu, na ktera se vztahuji zvlastni pravidla, protoze jsou nelikvidni.
odkazuji na

NepouZije se.

2) Vsechny nové smlouvy uzaviené v daném obdobi v souvislosti s Fizenim likvidity fondu.
Smlouva o kontokorentnim Uvéru bez zavazku dostupnosti (3. zati 2014)

3) Soucasny rizikovy profil fondu a systémy Fizeni rizik, které spravce pouziva k fizeni téchto rizik.

Profil rizika/vynosu

Nizsi riziko Vyssi riziko

Ukazatel souhrnného rizika predpoklada, Ze si investici ponechate po dobu 5 let.

Skuteéné riziko se muzZe vyrazné lisit, pokud vyplatite penize dfive a mizZete ziskat zpét mensi éastku.

Je moiné, Ze svlij vyrobek nebudete moci snadno prodat, nebo jej budete muset prodat za cenu, ktera vyrazné
ovlivni mnoiZstvi penéz, které ziskate zpét.

Tento produkt/karta je klasifikovan jako tfida 2 ze 7, coz je tfida s nizkym rizikem.

Diky tomu jsou potencialni ztraty z budouci vykonnosti nizké a Spatné trzni podminky nemaji viibec zadny vliv
na schopnost fondu vyplatit vdm penize. Uvedena kategorie rizika nemusi nutné zlstat nezménéna a mize se v
prabéhu ¢asu ménit.

Ukazatel vychazi z kolisani dennich vynost fondu za poslednich 10 let.

Klicové rizikové prvky, které se neodrazeji v agregovaném ukazateli rizik:

Trini riziko akcii: akcie mohou predstavovat vyznamnou ¢ast investic fondu. Fond muze mit velky podil
akciovych investic.

Cena akcie mUZe vyrazné klesnout v pfipadé nepriznivych makroekonomickych udalosti, udalosti na
podnikovém nebo kapitalovém trhu, nebo dokonce zcela ztratit hodnotu v pripadé upadku spolecnosti.
Investofi Fondu tak mohou utrpét nepfimé ztraty. Tuto ztratu Ize zmirnit odbornymi znalostmi a politikou
diverzifikace spravce fondu, nelze ji vSak zcela zabranit.

Urokové riziko: v souladu s investi¢ni politikou Fondu mohou tro¢ené a diskontované cenné papiry
predstavovat vyznamnou ¢ast aktiv Fondu, a cena podilovych list( je proto zavisla na zménach Grovné trznich
vynosu.
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Ménové riziko: aktiva fondu mohou zahrnovat aktiva denominovana v jiné nez zakladni méné (cizi ména).
Sménny kurz téchto aktiv vyjadreny v zakladni méné zavisi také na zménach krizového kurzu mezi zdkladni a cizi
ménou. Kdyz zdkladni ména v(ici cizi méné oslabuje, hodnota investice v této cizi méné v prepoctu na zakladni
ménu roste; naopak, kdyz zakladni ména posiluje, hodnota investice v cizi méné v pfepoctu na zakladni ménu
klesa. Zmény sménnych kurzd proto mohou mit vyznamny dopad na hodnotu aktiv Fondu denominovanych v
cizi méné v zakladni méné.

Riziko neznalosti sménného kurzu: Investofi Fondu se vystavuji riziku, Ze pti nakupu a odkupu podilovych listd
nebudou znat sménny kurz (sménny kurz v den, kdy jsou transakce provadény, se dozvi az pozdéji), coz mize
vést k vyraznym zménam oproti znamému sménnému kurzu.

Podrobné informace o rizicich produktu a podkladovych investi¢énich moznostech naleznete v ¢asti prospektu a
fidiciho predpisu vénované rizikim a investi¢ni politice a cilim fondu.

Tento produkt nezahrnuje ochranu proti budouci vykonnosti trhu a miiZete pfijit o celou investici nebo jeji ¢ast.
Pokud vdam nebudeme schopni vyplatit, co vam dluzime, miZete pfijit o celou investici.

MizZete vsak vyuZit systém ochrany spotrebitele (viz ¢ast "Co se stane, kdyZ vam nemUzZeme zaplatit"). VySe uvedeny ukazatel
tuto ochranu nezohlednuje.

Systémy Fizeni rizik

Aby se predeslo podstupovani nezamyslenych rizik, jsou dva hlavni kontrolni mechanismy, které spravce fondu
pouziva, organizacni oddéleni investi¢ni oblasti od back office a fungovani nezavislé funkce fizeni rizik v souladu
s pravnimi pozadavky. Organizaéni oddéleni funkci front office a back office zajistuje, Ze sledovani, potvrzovani,
vyporadani a vyhodnocovani transakci uzavienych spravci portfolia je zcela oddéleno od samotné transakce,
¢imz se predchazi stretu zajmu a poskytuje se institucionalizovana druha uroven kontroly. Obchodni ¢innosti
spravce fondu, které si uvédomuiji rizika, jsou podporovany institucionalizovanymi kontrolami fizeni rizik, které
jsou samostatnou funkci v ramci spravce fondu. Hlavnim cilem nezavislé funkce Fizeni rizik je proaktivné
podporovat obchodni ¢innosti zohledriujici rizika a priibézné monitorovat rizika. K jejim hlavnim tkoldm proto
patfi vypracovani zasad a postupd fizeni rizik, zastoupeni aspektd fizeni rizik na internich férech, fungovani
kontrolnich mechanisml rizik pokryvajicich identifikovana klicova rizika jako priibézné kontroly, fungovani
odpovidajicich méreni rizik, souvisejici podavani zprav a pripadné eskalace identifikovanych rizikovych
problém{ na prislusné rozhodovaci Grovné.

Zaroven ma kazda funkcni skupina v ramci spravce fondu povinnosti a Ukoly, pokud jde o povédomi o rizicich a
identifikaci a fizeni rGznych rizik. Kromé nezavislé funkce fizeni rizik hraje klicovou roli pfedstavenstvo, které
urcuje ochotu organizace podstupovat rizika a schvaluje zdsady a postupy fizeni rizik, dalsi vrcholové vedeni
Sprdvce fondu a portfolio manazefi, ktefi si rizika uvédomuiji.

Spravce fondu uplatiiuje interni zasady fizeni rizik, aby zajistil regulaci zdsad a procesU souvisejicich s fizenim
rizik. Cilem zasad fizeni rizik na vysoké urovni je poskytnout komplexni definici relevantnich rizik, kterym je
Obhospodarovatel vystaven v rdmci své Cinnosti a portfolii, ktera obhospodaruje, jakoz i obecné zasady a
metody jejich fizeni. Trzné-investicni rizikovy apetit pro kazdé obhospodarované portfolio podrobné urcuje
vedeni Obhospodarovatele s pfihlédnutim k pravnimu ramci a obecnym zasadam fizeni rizik uvedenym v
Politice fizeni rizik. Techniky, nastroje a opatfeni pro méreni a fizeni identifikovanych relevantnich rizik, jakoZ i
formu a obsah sluzby podavani zprav o fizeni rizik, upravuje Spravce fondu v samostatné politice s podrobnymi
postupy. Postupy Fizeni rizik zahrnuji limity a prahové hodnoty/indikatory rizik, které spravci Fondu pomahaji
pfi identifikaci a fizeni nezadoucich rizik v ramci
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portfolia a v€as prijmout nezbytnd ndpravna opatieni. Rizikové limity schvaluje fidici vybor spravce fondu, na
jehoz zakladé provadi stredisko Mid Office a oblast Fizeni rizik denni a/nebo mésicni zpétné testovaniv
zavislosti na povaze limit0. Pfipadné odchylky od schvaleného rizikového profilu jsou vidy prosetfovany
oddélenim fizeni rizik v ramci pravidelného reportingu fizeni rizik, na jehoZ zdkladé mize vedeni Fondu iniciovat

opatreni vici oblasti fizeni portfolia.

4) Fondy spravované spravcem

Budapest Allampapir Alap

Budapest NEXT Generacio Alap

Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja

Budapest NEXT Technoldgia Alap

Budapest Arany Alapok Alapja

Budapest Paradigma Alap

Budapest Befektetési Kartya Alap

Budapest Prémium Dinamikus Alapok Alapja Részalap

Budapest Bonitas Alap

Budapest Prémium Kiegyensulyozott Alapok Alapja Részalap

Budapest Dinamikus Eurépa Részvény Alap

Budapest Prémium Konzervativ Alapok Alapja Részalap

Budapest Dollar Rovid Kotvény Alap

Budapest Prémium Progressziv Alapok Alapja Részalap

Budapest Eurd Rovid Kétvény Alap

Budapest USA Részvény Alap

Budapest Fejlett Piaci Vallalati K6tvény Alap

BFM Balanced Alap

Budapest Global Titans Részvény Alapok Alapja

BFM Konzervativni Vegyes Alap

Budapest Hagyomanyos Energia Alap

BFM Konzervativni Kotvény Alap

Budapest High Yield Vallalati Kotvény Alap

BF Money EMEA Részvény Alap

Budapest Kontroll Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap

BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap

Budapest Kotvény Alap

BF Money Feltérekvé Piaci DevizaKotvény Alap

Budapest NEXT Egészséges Eletmdd Alap

BF Money Feltérekvé Piaci Részvény Alap

Budapest NEXT Fenntarthaté Kornyezet Alap

BF Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap

MKB Adaptiv Kétvény Eurd Alapba Fektet6 Alap

MKB High-Risk Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap
(zartkor)

MKB Adaptiv Koétvény Abszolut Hozamu Szarmaztatott
Befektetési Alap

MKB Ingatlanpiaci Részvény Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Adaptiv Kétvény Dollar Alapba Fektetd Alap

MKB Forint Révid Kétvény Alap

MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozamu Szarmaztatott
Befektetési Alap

MKB Allampapir Befektetési Alap

MKB Aktiv Alfa Euré Alapba Fektet6 Alap

MKB Nyersanyag Szdrmaztatott Befektetési Alap

MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektet6 Alap

MKB Prémium Vallalati Kétvény Befektetési Alap

MKB Ambicid Nyiltvég(i Befektetési Alap

MKB Rotunda Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Bazis Eurd Alapba Fektetd Alap

MKB DOLLAR Révid Kétvény Alap

MKB Bazis Nyiltvégl Befektetési Alap

MKB Vallalati Stabil Rovid Kotvény EUR Befektetési Alap

MKB Bazis Dollar Alapba Fektetd Alap

MKB Vallalati Stabil Rovid Kotvény Befektetési Alap (zartkor()

MKB Bonus K6zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

Panndnia CIG Hazai Részvény Indexkdvetd Alap (zartkord)

MKB Egyensuly Euré Alapba Fektetd Alap

Panndnia CIG Oraculum Alap (zartkord)

MKB Egyensuly Nyiltvég(i Befektetési Alap

MKB Uj Vilag- Fenntarthaté Fejldés Abszolit Szarmaztatott
Befektetési Alap

MKB Egyensuly Dollar Alapba Fektet6 Alap

MKB Uj Vilag- J6v6 Technoldgidja Abszolut Hozamd
Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

MKB Uj Vilag- Z61duil6 Vallalatok Abszolut Hozamd
Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB EURO Rovid Kotvény Alap

MKB Ingatlan Befektetési Alap

MKB Globdlis Biztositéi Részvény Befektetési Alap

MKB Magant6kealap (névvaltozast megel6z6en EQUILOR
Il. MagéntGkealap) (zartkord)

MKB Hazai Feltérekvs Részvény Befektetési Alap

Takarék Mez&gazdasagi Befektetési és Fejlesztési
MagantG6kealap (zartkord)

12



mailto:ugyfelszolgalat@mkb.hu
http://www.mkbalapkezelo.hu/

XI. Zmény pakového poméru u fondu vyuzivajiciho pakovy efekt
NepouZije se.

XIl. Politika odménovani

a)
b)

c)
d)
e)

Viz bod IX. Fond nevyplacel svym zaméstnancim pfimo zadné provize ani odmény jakéhokoli druhu.
Rocni Ucetni zavérka spravce fondu obsahuje v doplriikové poznamce 6.5 klicové udaje o vydélcich
zaméstnancu v roce 2022.

Odmeény celkem = Mzdové néaklady (mzdy a platy a odmény) + Ostatni platby osobnipovahy
Pfezkum byl proveden a nebyly zjistény zadné nesrovnalosti.

Zadna podstatna zména

Budapest, 28. dubna 2023.

MKB Fund Management Ltd.
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Zprava nezavislého auditora

Pro investory do konzervativniho smiseného fondu BFM

Nazor

Provedli jsme audit ro¢ni u€etni zavérky fondu BFM Konzervativni smiSeny fond (déale jen "fond") za rok
2022, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2022 s bilan&ni sumou aktiv a pasiv ve vySi 31 088 255 HUF
a ziskem za rok ve vysi 31 088 255 HUF, a vykazu zisku a ztraty fondu za rok koncici 31. prosince 2022.
5.011.506 E HUF zisk - a vykaz zisku a ztrat za rok kon¢ici k tomuto datu, spolu s pfilohou obsahuijici
vyznamné ucetni zasady a dalSi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru pfilozena uéetni zavérka podava vérny a poctivy obraz o stavu hospodareni Fondu k
prosinci 2022.

jeji majetek a finanéni situaci k 31. prosinci 2000 a stav jejich pfijmG za rok kongéici k tomuto datu v souladu
se zdkonem C z roku 2000 o ucetnictvi v Madarsku ("zékon o ucetnictvi").

Zaklad stanoviska

Audit jsme provedli v souladu s madarskymi narodnimi auditorskymi standardy a zédkony a pfedpisy
platnymi pro audit v Madarsku. Podrobné;j$i popis nasi odpovédnosti podle téchto standardd naleznete v
¢asti nasi zpravy nazvané "Odpovédnost auditora za audit ro€ni u€etni zavérky". Jsme nezavisli na Fondu a
jeho spravci, spole€nosti MKB Investment Fund Management Ltd.od MKB Investment Fund a Madarské
komory auditord na auditu ro€ni Ucetni zavérky v souladu s pfisluSnymi pravnimi pfedpisy platnymi v
Madarsku a Kodexem chovani (etiky) a disciplinarnim fadem Madarské komory auditor(l, a s ohledem na
zalezitosti, které nejsou upraveny témito pravidly, "Mezinarodnim etickym kodexem pro auditory Komory
auditor(l (konsolidovanym s mezinarodnimi standardy nezavislosti)", pfelozenym do madarstiny a
zvefejnénym na internetovych strankach Madarské komory auditor(i (dale jen "Kodex IESBA"), a splnili jsme
své dalsi etické povinnosti v souladu s témito pozadavky. Jsme pfesvédceni, ze dikazni informace, které
jsme ziskali, jsou dostate€né a vhodné pro vyjadieni naseho vyroku auditora.

DalSi informace

Ostatni informace jsou pfevzaty z vyro€ni zpravy fondu za rok 2022. Za sestaveni vyroCni zpravy v souladu
s pozadavky zakona o Ucetnictvi a dalSich platnych pravnich predpist odpovida vedeni spole¢nosti MKB
Investment Fund Management Ltd. (dale jen "vedeni").

Nas vyrok k ro€ni uCetni zavérce uvedeny v ¢asti "Vyrok" nasi zpravy se na vyro€ni zpravu nevztahuje.

BFM Konzervativni smiseny fond - K12 - 31.12.2022.
3

© 2023 KPMG Hungary Ltd., madarska spole¢nost s ru¢enim omezenym a ¢lenska firma celosvétové organizace
nezavislych ¢lenskych firem KPMG pfidruzenych ke KPMG International Limited, soukromé anglické spole¢nosti s
ru¢enim omezenym. Registrace spole¢nosti: Budapest, Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga, ¢.: 01-09-063183.
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Nasi povinnosti v souvislosti s auditem ro¢ni ucetni zavérky je seznamit se s vyroCni zpravou a posoudit pfitom,
zda vyro¢ni zprava neni ve vyznamném nesouladu s ro¢ni u€etni zavérkou nebo s nasimi poznatky ziskanymi pfi
auditu, nebo zda se jinak nezda byt vyznamné zkreslena.

Podle zakona o ucetnictvi jsme rovnéz odpovédni za vyjadfeni nazoru, zda byla vyroéni zprava sestavena v
souladu s prislusnymi ustanovenimi zakona o uc€etnictvi nebo jinymi platnymi pravnimi pfedpisy, a za
vyjadfeni nazoru na ni a na soulad vyro¢ni zpravy s ucetni zavérkou.

Podle naseho nazoru je Vyro¢ni zprava Fondu 2022 ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s Vyro¢ni
zpravou Fondu 2022 a pfislusnymi poZadavky zadkona o u€etnictvi.

Vzhledem k tomu, Ze Zzadné jiné pravni pfedpisy neukladaji fondu dalSi pozadavky tykajici se vyroéni
zpravy, nevyjadfujeme v tomto ohledu Z&dné stanovisko.

Kromé vyse uvedeného jsme na zakladé nasich znalosti Fondu a jeho prostfedi povinni oznamit, zda jsme
se dozvédéli o vyznamnych nespravnostech ve vyroéni zpravé, a pokud ano, jakou povahu maji. V tomto
ohledu nemame co hlasit.

Odpovédnost vedeni a osob povéfenych spravou a fizenim za roc¢ni tcetni zavérku

Vedeni spole€nosti odpovida za sestaveni a vérné zobrazeni této u€etni zavérky v souladu se zakonem o
ucetnictvi a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni uéetni zavérky tak,
aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani ro¢ni ucetni zavérky je vedeni odpovédné za posouzeni schopnosti Fondu nepfetrzité trvat
a za pfipadné zvefejnéni informaci o zalezitostech tykajicich se nepfetrzitého trvani a vedeni je odpovédné
za sestaveni ro¢ni u€etni zavérky na zakladé prfedpokladu nepfetrzitého trvani. Vedeni by mélo vychazet ze
zasady nepretrzitého trvani, pokud neexistuje opacné ustanoveni nebo faktor ¢i okolnost, které by pouziti
zasady nepretrzitého trvani branily.

Spravci zodpovidaji za dohled nad procesem finan¢niho vykaznictvi fondu.

Odpovédnost auditora za audit ro¢ni Gcetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze UCetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamné nespravnosti
zpusobené podvodem nebo chybou, a vydat auditorskou zpravu, ktera bude obsahovat nas vyrok.
PfiméFena jistota pfedstavuje vysokou uroven jistoty, ale nezaruc€uje, ze audit provedeny v souladu s
madarskymi narodnimi auditorskymi standardy a zakony a pfedpisy platnymi pro audit v Madarsku vzdy
odhali vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vzniknout v disledku podvodu nebo chyby a jsou
vyznamné, pokud jednotlivé nebo v souhrnu mohou s pfiméfenou pravdépodobnosti ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti uzivatell pfijata na zakladé ucetni zaverky.

V prabéhu celého auditu uplatfiujeme odborny Usudek a zachovavame profesni skepticismus jako soucast
auditu provadéného v souladu s madarskymi narodnimi auditorskymi standardy a zakony a predpisy
platnymi pro audit v Madarsku. Kromé toho:

+ Identifikujeme a vyhodnocujeme rizika vyznamné nespravnosti U€etni zavérky zpusobené podvodem nebo
chybou, navrhujeme a provadime auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskavame dostate¢né a
vhodné dikazni informace, které jsou podkladem pro vyjadieni naSeho vyroku. Riziko neodhaleni vyznamné
nespravnosti v dusledku podvodu je vy$si nez riziko v didsledku chyby, protoze podvod muize zahrnovat
tajnou dohodu, podvod, umysiné opomenuti, zkresleni nebo pfekonani vnitfni kontroly.

* Vnitfni kontrole relevantni pro audit rozumime proto, abychom mohli navrhnout auditorské postupy
vhodné za danych okolnosti, nikoli vSak za u€elem vyjadfeni nazoru na ucinnost vnitini kontroly.
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» Posuzujeme vhodnost u¢etnich zasad pouzivanych vedenim a pfimérenost Uc¢etnich odhadu a
souvisejicich informaci zvefejfiovanych vedenim.

» Na zakladé ziskanych dikaznich informaci jsme dospéli k zavéru, zda je sestaveni Uucetni zavérky
vedenim na zakladé& predpokladu nepfetrzitého trvani podniku vhodné a zda existuje vyznamna nejistota
ohledné udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité trvat.
Pokud dojdeme k zaveéru, Zze vyznamna nejistota existuje, méla by nase auditorska zprava upozornit na
souvisejici informace uvedené v Ucetni zavérce, nebo pokud jsou tyto informace nedostate¢né, vyjadrit
vyrok s vyhradou. NaSe zavéry vychazeji z dlkaznich informaci ziskanych do data nasi zpravy o auditu.
Budouci udalosti nebo podminky vS§ak mohou zpusobit, ze Fond nebude moci pokracovat v ¢innosti.

» Posuzujeme celkovou prezentaci, strukturu a obsah roéni Gcetni zavérky, véetné zverejnénych informaci,
a zda ro¢ni uCetni zavérka vérné zobrazuje uskutecnéné transakce a udalosti.

Osoby povérené spravou a fizenim informujeme mimo jiné o planovaném rozsahu a nac¢asovani auditu,
vyznamnych zjisténich auditu, véetné vyznamnych nedostatk( ve vnitfni kontrole, které jsme pfi auditu
zjistili.

Budapest, 28. dubna 2022
KPMG Hungaria Kift.
Registraéni Cislo: 000202

Zsuzsanna Digitalné podepséno Eé&gé?::no
Zsuzsanna Nagy ? \éarga Zoltan
atum:

Datum: 2023.04.28
N agy 08:28:34 +02'00" L05305 10200
Zsuzsanna NagyZoltan Varga
Auditor ¢lena PartnerChamber

Registracni Cislo: 007320
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Spravce fondu: MKB Alapkezel6 Zrt.
Distributor: MONETA Money Bank A. S.
Depozitar: Citibank Europe plc Hungary Branch

BFM Konzervativni smiSeny fond (dfive: BF Money Chranény fond)

1068 Budapest, Benczur utca 11. adresa spole¢nosti
2022 . rok
Vyrocni zprava
Budapest, 28. dubna 2023. O.R.

Beatrix Eszter Tichyné
Szirmai

Melinda Bedenek

nazev podniku

MKB Fund Management Ltd.
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BFM Konzervativni smiseny fond (dfive: BF Money Chranény fond)

Rok 2022

ROZVAHA

Nastroje (aktiva)

udaje v tis. HUF

Sor- Pfedchozi
Cislo Nazev pozemku Pfedchozi rok(y) Aktudlni rok
rok zmény
a b c d e
01. A.! Dlouhodoby majetek (fadek 02) 0 0
02. I CENNE PAPIRY (fadky 03+04) 0 0
03. 1 Cenné papiry
04. 2 Ocenovaci rozdily z cennych papirt (fadky 05 + 06) 0 0
05. a/ z drokdq, dividend
06. b/ ostatni
07. B.! Obéina aktiva (fadky 08.+13.+18) 32 066 200 30 771 325
08. 11 ZAVERY (fadky 09.+10.+11.+12) 30723 5683
09. 1 Naroky 30723 5683
10. 2 Snizeni hodnoty pohledavek (-)
11. 3 Ocenovaci rozdily z pohledavek v cizi méné
12. 4 Ocenovaci rozdily z pohledavek v HUF
13. I1HODNOTOVE PLANY (Fadky 14 + 15) 29 473 668 26 586 214
14. 1 Cenné papiry 23 546 784 23 563 608
15. 2 Ocenovaci rozdily z cennych papira (radky 16 + 17) 5926 884 3022 606
16. a) uroky, dividendy 81292 132 966
17. b) dalsi 5845 592 2 889 640,
18. 11 MONETARNI (Fadky 19 + 20) 2561 809 4179 428
19. 1 Financni prostredky 2478 672 4 148 164
20. 2 Ocenovaci rozdily z mény, vklady v cizi méné 83137 31264
21. C.! Naklady pfiStich obdobi (fadky 22 + 23) 0 61 609
22. 1:Vynosy pfistich obdobi a naklady pfristich obdobi 61 609
23. 21Snizeni hodnoty ¢asového rozliseni (-)
24, D.! Ocenovaci rozdily z derivata 294 983 255 321
25. TERMINAL (Fadky 01.+07.+21.+24) 32361183 31088 255
26. EJ Vlastni kapital (Fadky 27 + 30) 32 270 382 31 019 965
27. 11 ZAKLADNI STAV (Fadky 28 + 29) 17 602 843 14 833 044
28. a) nomindlni hodnota vydanych podilovych jednotek 61 188 626 63 428 423
29. b) nominalni hodnota odkoupenych podilovych jednotek (-) -43 585 783 -48 595 379
30. [1.- HLAVNI VYBER (HLAVNI VYBER)(fadky 31.+32.4+33.+34) 14 667 539 16 186 921
31. a) hodnota odkoupenych podilovych jednotek 761628 265 316
32. b) rezervu na ocenovaci rozdily 6 305 004 3309 191
33. c) vysledek predchoziho roku (pfedchozich let) 6769 211 7 600 907
34, d) vysledek hospodareni za ucetni obdobi 831 696 5011 507
35. FiUstanoveni |
36. G.I Zavazky (Fadky 37.+38.+39) 0 56 857
37. l.: DLOUHODOBE ZAVAZKY
38. 1.1 KRATKODOBE ZAVAZKY 0 56 857
39. 11| OCENOVACI ROZDILY ZE ZAVAZKU DENOMINOVANYCH V CIZi MENE
40. HJ Casové rozlieni a vynosy pristich obdobi 90 801 11433
41. ZDROJE CELKEM (fadky 26.+35.+36.+40) 32 361 183 31 088 255
Budapest, 28. dubna 2023. O.R.

MKB Fund Management Ltd.
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Datum povoleni PSZAF

BFM Konzervativni smiSeny fond (dfive: BF Money Chranény fond)

"A" VYKAZ ZISKU A ZTRATY

2022 . rok

udaje v tis. HUF

Sor- Piedchozi
Cislo Nazev pozemku Pfedchozi | rok(y) Aktualni
rok zmény rok
a b c d e
I.  [PRIUIMY Z FINANCNICH OPERACI 1348 186 6 876 690
Il.  |VYDAIJE NA FINANCNI OPERACE 115 398 1476 376
ll. |OSTATNI PRIJMY 0 0
IV. [PROVOZNI NAKLADY 386 133 350 356
V. |OSTATNI VYDAIJE 14 959 38 451
VI. |VYPLACENE VYNOSY, SPLATNE 0 0
VIl. | VYSLEDEK ZA ROK 831 696 5011 507
Budapest, 28. dubna 2023. O.R.

MKB Fund Management Ltd.
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BFM Konzervativni smiseny fond (dfive: BF Money Chranény fond)

I. OBECNA CAST

Fond spravuje a zastupuje spole¢nost MKB Fund Management Ltd., ktera vznikla slou¢enim spole¢nosti Budapest Fund Management Ltd.
a MKB - Panndnia Fund Management Ltd. dne 1. zafi 2022. Zakladni kapital Spolecnosti k rozvahovému dni ¢ini 806 120 000 HUF.

Sidlo: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Registracni Cislo spole¢nosti: 01-10-041964
Misto zvefejnéni: www.mkbalapkezelo.hu

Jsou opravnéni podepisovat Ucty fondu jménem spravce fondu:
Melinda Bedenek
1048 Budapest, Csiksomlyd utca 30/B. B. building B. fsz. 2.

Tichyné Szirmai Beatrix Eszter
2316 T6kol, Tancsics Mihaly u. 1/A

Investi¢ni fond podléha povinnému auditu, ktery v roce 2022 provede spolecnost KPMG Hungaria Kft.
Osobné odpovédnou osobou za audit je Zoltan Varga (Madarska komora auditord 007320). Odména za audit U¢tovana auditorem v roce
2022 ¢ini 2 420 000 HUF netto. Spolecnost nevyuzila Zadné dalsi sluzby auditorské spolecnosti.

Osoba odpovédna za fizeni Ucetni sluzby:

Jméno: Andrej Andrea

Adresa: 5700 Gyula, Kossuth u. 5. 1/5.
Registraéni ¢islo:Madarska komora auditord 201605

Uéetni zasady

Hlavni rysy ucetnich zasad

Uéetni politika fondu vychazi ze zakona o G&etnictvi a z nafizeni vlady ¢. 215/2000 (XII. 11.) o zvladtnostech vykazovani a G&etnich
povinnostech investi¢nich fondd.

Fond vede podvojné Uletnictvi a sestavuje rocni Gcetni zavérku, kterd se sklddd z rozvahy, vykazu zisku a ztraty, doplriikové pfilohy a
penéznich prostredkl a jejich ekvivalent(.

vykaz tokl. O majetku fondu je vedena podrobna evidence a cenné papiry jsou oceriovany v souladu s predpisy o hospodareni fondu.
Nerealizované kurzové rozdily z cennych papir nejsou zahrnuty do vysledku hospodareni za dany rok a jsou Uctovany pfimo na kapitalovy
Ucet. Ocenovaci rozdily z pfecenéni cizi mény a podilll v cizi méné nejsou zahrnuty do vysledku hospodareni za rok a jsou rovnéz uctovany
pfimo na kapitalovy ucet.

Jednotky se prodavaji nebo odkupuji za denni aktualni cenu. Rozdil mezi nominalni hodnotou podilovych jednotek a aktualni cenou
podilovych jednotek méni pocatecni kapital a kapitalové zisky. Z divodu srovnatelnosti jsou Udaje z rozvahy a vykazu zisku a ztraty za
pfedchozi rok uvedeny v souladu s pozadavky Nafizeni.

Vyznamna chyba v ucetnictvi

Vyznamna chyba - ktera vyzaduje vypracovani tfisloupcové zpravy - je chyba zjisténa auditem nebo samoauditem a tykajici se roku, za
ktery byla zprava vypracovana, a celkova hodnota chyb a nespravnosti bez ohledu na znaménko presahuje 2 % celkovych aktiv
auditovaného ucetniho obdobi nebo 1 milion HUF, pokud 2 % celkovych aktiv nepfesahuji 1 milion HUF. Chyba, ktera Gzce souvisi s
vyznamnou chybou zjiSténou ve stejném roce, ale za jiny rok, se na zakladé vyse uvedenych prahovych hodnot nyni rovnéz povazuje za
vyznamnou chybu z kvalitativniho hlediska.

Zpusob vyporadani poloZek v cizi méné a cizich ménach mezi jednotlivymi roky

Fond prepocitdva mezitimni transakce v cizi méné a devizové transakce na HUF podle kurzu zvefejnéného MNB v den vyporadani transakce.

Ocenéni aktiv a pasiv v cizi méné a v cizi méné ke konci roku

Fond ocenuje aktiva a pasiva v cizi méné a v cizi méné pfi ocenéni ke konci roku kurzem vyhlasenym MNB k rozvahovému dni.


http://www.mkbalapkezelo.hu/

Pfirustky rozvahy:

SloZeni portfolia cennych papird je uvedeno v samostatném vykazu. Koneény stav cennych papir(i je ocenén kurzem platnym k poslednimu
dni roku. Vlastni kapital se sklada ze zakladniho kapitalu a prebytku kapitalu. Poc¢atec¢ni kapital zahrnuje podilové jednotky vydané v dobé
emise a nasledné uvedené na trh v nominalni hodnoté.

Kapitalovy zisk je vysledkem predchozich a béznych let a rozdilem mezi ocenénim cennych papirli a ocenénim investic.

Kratkodobé zavazky se skladaji z faktur pfijatych ke konci obdobi, ale dosud neuhrazenych. Naklady pfistich obdobi a vynosy pfistich
obdobi zahrnuji casoveé rozliSené zavazky za bézny rok.

Dodatek k vykazu zisku a ztraty:

Vynosy z financnich operaci zahrnuji Groky ziskané v daném roce, kurzové zisky z prodeje cennych papirll a pfijaté dividendy. Ztraty z
prodeje cennych papir( a ztraty z pfecenéni jsou zahrnuty do finanénich nakladd jako sniZzeni hospodarského vysledku. Vykazané
provozni naklady jsou uvedeny v samostatné tabulce podle druhu nakladu, véetné ¢astek vyporadanych na konci obdobi.

Dalsi
Nominalni hodnota podilovych listl Fondu je 1 K¢, tj. jedna koruna ceska.

Investi¢ni politika Fondu je navrzena tak, aby poskytovala omezenou ochranu proti ztraté kapitalu az do vySe 90 % hodnoty kapitalu
investovaného do Fondu, takZe cena podilovych listd Fondu (Cista hodnota aktiv na podilovy list Fondu) v kterykoli obchodni den nesmi

vy$i 90 % hodnoty kapitalu investovaného do Fondu je zajisténa vyhradné investicni politikou Fondu a neni zaruc¢ena

Obhospodarovatelem ani jinou treti stranou.

K rozvahovému dni Fond nemél zadné derivaty, plijcené nebo vypljéené cenné papiry, pfisliby poskytnuti nebo pfijeti jistoty, zastavy prijmu
a kapitalu, prijaté nebo poskytnuté zajisténi, cenné papiry, zaruky a ruceni.

Podle oficialniho ozndmeni ze dne 31. kvétna 2018 vstoupila 1. ¢ervna 2018 v platnost zména investi¢ni politiky fondu BFM Konzervativni
smiseny fond (dfive znamy jako BF Money Chranény fond) a zména nazvu fondu.
Ktery byl schvalen Magyar Nemzeti Bank nasledujicim rozhodnutim: H-KE-111-174/2018 ze dne 26. dubna 2018.

Il. Vyznamna udalost ovliviiujici operace a aktiva fondu




BFM Konzervativni smiseny fond (d¥ive: BF Money Chranény fond)

I.L/1.  ZAVERY

Pfedchozi rok Aktualni
rok
tis. HUF tis. HUF
Pohledavky za zboZim a sluzbami (zakaznici) 0 0
Pfevodni ucet 0 0
Prodejni faktury 0 0
Penézni ucet obchodnikli s cennymi papiry 8194 5683
UloZeni kauce 0 0
Ostatni pohledavky 22529 0
Celkové naroky 30723 5683
I./2.  ZTRATY ZE SNIZENi HODNOTY VYKAZANE V DANEM ROCE
Predchozi Aktuadlni
Snizeni hodnoty vykazané v Géetnictvi rok rok
tis. tis.
HUF HUF
0 0

Nebylo vykdzano zadné snizeni hodnoty.



BFM Konzervativni smiSeny fond (dfive: BF Money Chranény fond)||./3.

VYNOSY PRIiSTiCH OBDOBI A
NAKLADY PRIiSTICH OBDOBI

Pfedchozi rok Aktualni

rok

tis. HUF tis. HUF

Zavazky z vklad(i Nabéhlé droky 0 61 504
Oprava poplatk(l za spravu 0 105
Vynosy priStich obdobi a naklady priStich obdobi 0 61 609

celkem:



BFM Konzervativni smiSeny fond (dfive: BF Money Chranény fond) ||./4.

DLOUHODOBE ZAVAZKY
Predchozi rok Aktualni
rok
tis. HUF tis. HUF
Dlouhodobé zavazky vici spravci fondu 0 0
Ostatni dlouhodobé zavazky 0 0
Dlouhodobé zavazky celkem 0 0
KRATKODOBE ZAVAZKY
Pfedchozi Aktualni
rok rok
tis. HUF tis. HUF
Pfijaté zalohy 0 0
Zavazky ze zbozi a sluzeb (dodavatelé) 0
Kratkodobé zdvazky vuci spravci fondu 0 0
Ucet pro vyporadani obchod( s cennymi papiry 0 0
Ostatni kratkodobé zavazky 0 0
Kratkodobé zavazky celkem 0 0



BFM Konzervativni smiSeny fond (dfive: BF Money Chranény fond) ||./5.

PREROZDELENI MAJETKU/ZDROJU

Pfedchozi rok Aktualni rok

tis. HUF tis. HUF
0 0
Pfevod do ostatnich zavazku celkem: 0 0

REKLASIFIKACE Z DLOUHODOBYCH ZAVAZKU DO
KRATKODOBYCH ZAVAZKU

Pfedchozi Aktualni

rok rok

tis. HUF tis.
HUF

Celkova reklasifikace do kratkodobych zavazka: 0 0



BFM Konzervativni smiseny fond (drive: BF Money Chranény fond) I./6.
ZMENY VLASTNIHO
KAPITALU
2022. rok tis. HUF
\Y

Nazev Pocatecni polovi Konecna

hodnota né hodnota

roku
Rast SniZeni

Jmenovitd hodnota vydanych jednotek 61 188 62€¢ 2239 797 (0 63 428 421
Jmenovitd hodnota odkoupenych podilovych -43 585 783 q 5009 596 -48 595 379
jednotek
Stazeni odkoupenych jednotek
Rozdil v hodnoté 761 628 457 419 953 731 265 316
Rezerva na ocenovaci rozdily 6 305 004 49 083 727 52 079 54( 3309 191
Vysledek predchoziho roku (predchozich let) 6769 211 831 696 q 7 600 907
Vysledky za ucetni rok 831 69€ 5011 507 831 696 5011 507
SAJAT TOKE 32270 382 57 624 146 58 874 563 31 019 965




BFM Konzervativni smiSeny fond (dfive: BF Money Chranény fond) ||./7.

CASOVE ROZLISENE ZAVAZKY

Pfedchozi rok Aktualni

rok

tis. HUF tis. HUF

Poplatek za spravu 7451 0
Poplatek za dohled 2695 2786
Odména auditora 1415 1602
Poplatek za Uschovu 2212 2455
Zvlastni dan 3864 3993
Ucetni poplatek 1242 597
Distribucni poplatek 71922 0
Naklady pristich obdobi a vynosy pfistich obdobi 90 801 11433

celkem:



BFM Konzervativni smiSeny fond (dfive: BF Money Chranény fond) |||./1.

PRiJMY Z FINANCNICH OPERACI

Nazev Predchozi Aktuadln
rok i rok

tis. HUF tis. HUF

Kurzové zisky 677 322 4084174
Ptijaté droky 114 862 365 494
Pfijaté dividendy 52751 32913
PFijmy z forwardovych transakci 319 200 1134376
PFijmy z ostatnich financnich operaci 184 051 1259733
Celkové prijmy z financnich operaci 1348 186 6 876 690



BFM Konzervativni smiseny fond (dfive: BF Money Chranény fond)

VYDAJE NA FINANCNi OPERACE

n./2.

Nazev Pfredchozi Aktuadln
rok i rok

tis. HUF tis. HUF

Kurzova ztrata 60 896 361098
Vyplacené uroky, splatné 0 413
Vydaje na terminované transakce 27019 825216
Vydaje na ostatni finan¢ni operace 27 483 289 649
Celkové vydaje na finan¢ni operace 115398 1476 376




BFM Konzervativni smiSeny fond (dfive: BF Money Chranény fond) |||./3.

PROVOZNi NAKLADY

Nazev Predchozi Aktualni

rok rok
tis. HUF tis. HUF
Poplatek za spravu 85220 90 664
Poplatek spravci 12393 14 049
Provizni poplatek 684 9728
Poplatek za dohled 10 342 11 080
Odména auditora 2836 3204
Bankovni poplatky, provize z obratu 766 1126
Distribuc¢ni poplatek 270311 216 924
Ucetni poplatek 3581 3581
Celkové provozni naklady 386 133 350 356



BFM Konzervativni smiSeny fond (dfive: BF Money Chranény fond) |||./4.

SPECIFICKE A PODROZVAHOVE ZAVAZKY

Pfedchozi Aktualni

rok rok
tis. HUF  tis. HUF
Zavazky se splatnosti delSi nez 5 let Zadné Zadné
Zavazky zajiSténé zastavnim nebo obdobnym pravem zadné zadné
Soucasné a budouci nastroje ochrany Zivotniho prostredi
environmentalni povinnosti zadné zadné
Budouci zavazek platit najemné (dlouhodoby pronajem) zadné zadné

Ostatni podrozvahové polozky zadné zadné



BFM Konzervativni smiseny fond (dfive: BF Money Chranény fond)

/5.

AKTIVA K ROZVAHOVEMU DNI

2022 . rok

Nazev

Ead,a'va'ni verejnych

Rozdil hodnot

Trzni hodnota

5 ‘ hodnota zakazek : :
Cenné papiry Original z/ hodnota/NTE (tis.HUF) (tis.HUF)
(tis.HUF)
Statni dluhopis
CZGB 1 26.6.26 CZK 1000cC 128 17 145
CZGB 0,45 10/25/23 CZK 46600000C 6596 118 778 879 7 374 997
CZGB 1,25 14. 02. 25 CZK 2000000 281 385 26 440 307 825
CZGB Float 04/18/23 CZK 1000000 141 616 31417 173033
CZGB 0 12/12/24 CZK 21000000C 2 879 408 265 319 3144727
CZGB Float 19. 11. 27 K¢ 18999000C 2191704 969 170 3160 874
CZGB 5.7 05/25/24 CZK 1000 155 17 172
12090514 2 071 259 14 161 773
Investi¢ni vstupenka
HSBC MSCI World Ucits ETF USD 500 35898 13104 49 002
ISHARES Core MSCI Europe ETF USD 800 97 089 45 669 142 758
ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT USD 46000 1356954 - 92 140 1264814
ISHARES CORE S&P 500 UCITS USD 500C 500 907 243 107 744014
ZDROJ MSCI WORLD ETF EUR 4700 1491921 - 112 305 1379616
SPDR S&P500 ETF TRUST USD 350 361 955 140 893 502 848
VANGUARD FTSE ALL WORLD EX-U USD 1000C 180 327 8 039 188 366
VANGUARD FTSE DW USD USD 2000C 421 649 144 913 566 562
VANGUARD MSCI EUROPEAN ETF USD 1000 160 208 48 068 208 276
VANGUARD TOT WORLD STK USD 1000C 292 499 31299 323798
Xtrackers MSCI World UCITS ETF USD 1800C 591918 - 51040 540 878
5491 325 419 607 5910932
Korporatni dluhopis
OTPHB 5.5 07/13/25 EUR 300000 1214370 - 10124 1204 246
MONBNK 3,79 30.01.30 CZK 9600000 1284 757 242 304 1527061
MADARSKY 0,01 06/28/23 EUR 936000 3352765 296 004 3648 769
5851 892 528 184 6 380 076
Hypotecni certifikat - -
TJ24NVO0O1 HUF 13000000 129 877 3556 133433
129 877 3556 133433
Cenné papiry celkem 23 563 608 3022 606 26 586 214




BFM Konzervativni smiSeny fond (dfive: BF Money Chranény fond)

. /6.

DERIVATY
2022 . rok
Ocekavan Ocekavan
Stavkova Sménny kurz| Hodnota smlouvy y vysledek y vysledek
Oteviené mnoistvi sazba/cena Datum svazku| Datum vyprseni zacenu (v cizi méné) (v cizi (tis.HUF)
platnosti 2022.12.31 méné)
Forwardové transakce
Prodej devizovych futures
EUR/CZK 52 033 800 KC 24,7780 2022.11.14 2023.05.17 24,8860 2100 000 EUR 397 111 KC 6 584
EUR/CZK 220877 100 CZK 24,5419 2022.11.28 2023.01.31] 24,8860 9 000 000 EUR 2375576 KC 39 387
EUR/CZK 73 829 640 KC 24,6099 2022.12.04 2023.03.08 24,8860 3000 000 EUR 624 220 KC 10 350
USD/CZK 290931 900 CzK 23,653( 2022.11.17 2023.02.21f 24,8860 12 300 000 USD 11 985 225 KC 198 715
Nakup devizovych forwardu
CZK/HUF 7 724 302 KC 16,8300 2022.09.20 2023.03.22 16,7926 130 000 000 HUF 17 188 KC 285
Forwardové transakce celkem: 255 323
SHRNUTI : 255 321
Realizovany zisk/ztrata z Realizovany vysledek za rok
pfedchoziho roku (tis.HUF) (tis.HUF)
Zisky Ztraty Zisky Ztraty
Forwardové transakce 19 626 160 220 1134376 825 216
SHRNUTI : 19 626 160 220 1134 376 825 214
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Zakladni udaje:

ZPRAVA O PORTFOLIU

Nazev fondu, registracni Cislo: BFM Konzervativni smiseny fond, 1111-243

Nazev spravce fondu: MKB Alapkezel§ Zrt.

Nazev spravce: Citibank Europe plc Hungary Branch

Typ vypoctu NEE: denni

Den predmétu (T): 2022.12.31
Vlastni kapital (CZK): 1870926 721
NE na vstupenku: 1,1854
Pocet kusa: 1578344 351

Stanoveni Cisté hodnoty aktiv na konci dne:

ZAVAZKY Castka/vynosy (K¢&) (%)
I/1. Uvérové portfolio (celkem): Véritel Termin q
1/2. Ostatni zavazky (celkem): 342924 83,269
Zakladatelsky poplatek 51944
Splatnost depozitniho poplatku
Kvuli poplatku za dar
Vzhledem k distribuénim nakladim 289179
Ucetni poplatek 18 00
Z divodu nakladl na audit
Ostatni polozky Gctované do nakladl
Ostatni - nezaloZené na nakladech - zavazky
I/3. Rezervy (celkem):
1/4. Prijmy pristich obdobi a vynosy pfistich obdobi (celkem): 689 55 16,749
Pasiva celkem: 4118 797100%
Il. RAMEC (%)
/1. BéZny Ucet, hotovost (celkem): 112 076 469 5,989
/2. Ostatni pohledavky (celkem): 342 802 0,029
/3. Bankovni vklady (celkem): Banka Termin
1/3.1. Maximalné 3 mésice (celkem):
1/3/2. vice nez 3 mésice (vSechny): 140 000 00d 7,479
/4. Cenné papiry (celkem): Devizanem Hodnota 1603 511 073 85,529
nazvu
1/4.1. Statni cenné papiry (vSechny): 854 147 87(
1/4.1.1. Dluhopisy (celkem): KC 896 010 004 854 147 87(
11/4.1.2. Statni pokladni¢ni poukazky (vSechny):
11/4.1.3. Ostatni zpUsobild aktiva (celkem):
11/4.1.4. Zahranicni vladni cenné papiry (celkem):
/4.2 Zemédélské a jiné dluhové nastroje:
11/4.2.1. Kétované na burze (celkem):
11/4.2.2. Zahranic¢ni dluhopisy (celkem): 384 805 590
EUR 12 360000 292 702 998
KC 96 000000 92 102 592
11/4.2.3. OTC (vsechny):
11/4.3. Akcie (celkem):
11/4.3.1. Kétované na burze (celkem):
11/4.3.2. Zahranicni akcie (celkem):
11/4.3.3. OTC (vSechny):
/4.4, Hypotedni zastavni listy (vSechny): HUF 130 000 00d 8047 872
11/4.4.1. Kétované na burze (celkem):
11/4.4.2. OTC (vsechny):
11/4.5. Akcie investi¢nich fond( (celkem): 356 509 741
usb 135504 273 300084
EUR 47 00d 83 209 657
11/4.5.1. Kétované na burze (celkem):
11/4.5.2. OTC (vSechny):
Nahradni letenka (vSechny):
/5.
/6. Vynosy pfistich obdobi a ndklady pfistich obdobi (celkem): 3715 853 0,009
Ocenovaci rozdily z forwardovych transakci 15399 321 0,119
Aktiva celkem: 187504551 1009

BFM Konzervativni smiSeny fond (dfivéjSi nazev: BF Money Chroneny Fund) 2022 vynos:

-4,6128%
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2022 . rok
CASH FLOW
tis. HUF tis. HUF
Nazev pozemku Pl"ﬁdchozi Aktualni rok|
ro
. Provozni penézni tok ( fadky 01 az 14) 406 844 3 220 64
01. | Zisk za rok (bez pfijatych pfijm0 z pronajmu, ptijatych ptijma) +- 778 944 4 830 844
02. | Casové rozlisené odpisy +
03. | Snizeni hodnoty a zruSeni snizeni hodnoty +-
04. | Vypoctené ocenovaci rozdily +- -6 305 004 -3309 19
05. | Rozdil mezi poskytovanim a vyuzivanim +-
06. | Zisky z prodeje investic do nemovitosti +-
07. | Vynosy z prodeje a zpétného odkupu cennych papirli +- -380 431 -1 551 124
08. | Zmény dlouhodobého majetku +-
09. | Zména stavu obé&znych aktiv +- -5 254 25044
10. | Zména kratkodobych zavazk(+- -30f 56 85]
11. | Zména dlouhodobych zavazk(+-
12. | Zmény pfijm0 pfistich obdobi a vydaju pristich obdobi  +- q -61 60
13. | Zmény Casového rozliseni a vynosl pristich obdobi +- 13 894 -79 364
14. | Ocenovaci rozpéti 6 305 004 330919
Il. ] Investicni penézni tok ( Fadky 15-20) 853 15] 1714 961
15. | Pofizeni nemovitosti
16. | Prodej nemovitosti +
17. | Pfijaté pfijmy z prondjmu
18. | Nakup cennych papirQ- -6 737 139 -17 130914
19. | Prodej, zpétny odkup cennych papird+ 7 537 544 18 665 214
20. | Prijaté vratky + 5275 180 654
lll. | Penézni toky z financovani ( fadky 21-27) -618 599 -3 266 111
21. | Emise akcii investi¢nich fondd+ 2918 81¢ 2239 79]
22. | Vynosy z emise akcii investi¢nich fondu-
23 | Odkup investi¢ni jednotky -3 454 314 -5 009 594
24. [ Vynosy vyplacené z akcii investi¢nich fondl- -83 099 -496 312
25. | Vzit si pdjcku nebo uvér+
26. | Splaceni pajcky nebo Uvéru-
27. | Uroky placené z piijcky nebo tvéru-
IV. | ZMENA PENEZ ( ¥adky I +11+111) 641 40] 1 669 49;

Budapest, 28. dubna 2023.

O.R.

MKB Fund Management Ltd.
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SMIRCI TABULKA
2022.12.31
Sménny kurz MNB 2022.12.30 16,58
Hlavni kniha Hlavni Hlavni kniha Seznam Seznam NEE Rozdil
Nazev Datum kniha ¢astka (K¢) NEE ¢astka (K¢) (CZK)
mnoistvi Datum
(Ft)
Cenné papiry 2022.12.31 23 563 608 442 1421206 781,80 2022.12.30 1602 928 933,66 181722 151,86
Rozdil hodnot 2022.12.31 3022 605 150 182 304 291,33 2022.12.30 - 182 304 291,33
Cenné papiry celkem: 26 586 213 592 1603511 073,13 1602 928 933,66 582 139,47
Clearingovy vkladovy ucet HUF CITI 2022.12.31 10578 805 638 046,14 2022.12.30 645 753,70 7 707,56
Clearingovy vkladovy tucet EUR CITI 2022.12.31 476 613 377 28 746 283,31 2022.12.30 28 774 230,23 27 946,92
Clearingovy vkladovy tucet USD CITI 2022.12.31 335195458 20216 855,10 2022.12.30 20144 874,35 71 980,75
Clearingovy depozitni ucet GBP CITI 2022.12.31 69994 4221,57 2022.12.30 4229,99 8,42
Clearingovy vkladovy ucet CZK CITI 2022.12.31 1035770221 62 471 062,79 2022.12.30 62 471 062,79 0,00
Pdjend vlozka CZK 2022.12.31 2321200000 140 000 000,00 2022.12.30 143 715611,11 3715611,11
Penize a penéini ekvivalenty celkem: 2022.12.31 4179 427 855 252 076 469 2022.12.30 255 755 762,17 3679 293,26
Ucet ndkupu cennych papird 2022.12.31 5683 657 342 802,01 2022.12.30 372 781,38 29 979,37
Pohledavky celkem: 2022.12.31 5683 657 342 802 2022.12.30 372 781,38 29 979,37
Vynosy pfistich obdobi a naklady p¥istich obdobi 2022.12.31 61 608 838 3715853 2022.12.30 3715 852,70
Ocenovaci rozdil z forwardovych transakci: 2022.12.31 255 320 741 15399 320,91 2022.12.30 15399 320,91 -
Dodavatelé: 2022.12.31 56 856 873 3429 244,47 2022.12.30 3429 244,47
Casové rozliseni a vynosy pftistich obdobi: 2022.12.31 11432776 689 552,26 2022.12.30 4304 705,46 3615 153,20
Celkova cista hodnota aktiv: 31019965 033 1870926 721 1870152 092,66 774 628,27
Investi¢ni jednotky jednotky 2022.12.31 1578 344 351,00 2022.12.30 1578 344 351,00 -
Hodnota jedné jednotky 1,1854 1,1849 0,0005

Oficialné zverejnény vykaz Cisté hodnoty aktiv sestaveny spravcem k rozhodnému dni nemusi ve vSech ohledech odpovidat vlastnimu kapitalu vykdzanému v ro¢ni ucetni zavérce sestavené podle zakona

o Ucetnictvi, a to z nasledujicich davoda:

- pfi vypoctu Cisté hodnoty aktiv vydavané depozitarem se zohledriuji Uroky ziskané z aktiv na béZzném uctu do dne T a konecny zlstatek v den T-1 a v pfipadé terminovanych vkladd se pfi vypoctu

Cisté hodnoty aktiv zohlednuje vyse vkladu spolu s Uroky ziskanymi do dne T.

- Uroky z vkladl se Uctuji do vynost pristich obdobi v hlavni knize.

- poplatky zahrnuté do Cisté hodnoty aktiv jsou zahrnuty v hlavni knize v poloZce ¢asové rozliSené naklady a zavazky (dodavatelské polozky).
- datum rocni uzaveérky Cisté hodnoty aktiv se lisi od data ucetni uzavérky.

- primarnim zdrojem devizového ocenéni pro vypocet ¢isté hodnoty aktiv podle Ridiciho nafizeni je referenéni sménny kurz zaznamenany a vykazany poskytovatelem Gdaj(i (Reuters/Bloomberg), pficemz
ucetnictvi vSak pouziva jiny sménny kurz, jak vyZaduje zakon o ucetnictvi.
- ména, v niz je vyjadrena Cista hodnota aktiv, se lisi od mény, v niZ je zal¢tovana.

Rozdil mezi oficidlné zvefejnénym vykazem Cisté hodnoty aktiv sestavenym spravcem k rozhodnému dni a vlastnim kapitalem vykazanym v ro¢ni Ucetni zavérce sestavené v souladu se zakonem o Gcetnictvi neni
vyznamné.
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F. Obchodni zprava

Jméno v anglictiné BFM Conservative Mixed Investment Fund
Nazev v ¢estiné BFM Konzervativni smiSeny fond
Zkraceny nazev* BFM Konzervativni Vegyes Alap
Zkraceny nazev v anglictiné BFM Conservative Mixed Fund
Zkraceny nazev v cestiné BFM Konzervativni smiseny fond
*: do 31. kvétna 2018 BF Money Chraneny Fund
Harmonizace SKIPCP fond
Typ a druh fondu verejny otevieny investi¢ni fond cennych papird
Doba trvani neurcitd
Datum odjezdu 15. fijna 2007 (¢&islo licence PSZAF: PSZAF 111/110.570-1/2007)
Ména fondu CZK
Udaje o sériich
LCZK" série nominaln hodnota 1 C2ZK ISIN kod HUDOOOT05T785
Spravce fondu MKB Fund Management Ltd. 1068 Budapest, Benczur u. 11.
Auditor Citibank Europe plc Hungary Branch 1133Budapest, Vaci ut
spravce 80.KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Soucasny poplatek za spravu 0,60-0,80-1,00-1,20 % (v zavislosti na podilovém poméru)

Cil a investicni politika

Cilem fondu je poskytnout svym klientlim investi¢ni alternativu, ktera nabizi atraktivni vynosy s pfijatelnou
mirou rizika, s vhodnou kombinaci investic do akcii, dluhopist a penézniho trhu, a ktera se snazi ve
sttednédobém horizontu prekonat fondy penézniho trhu. Pfi vybéru aktiv Fondu se Spravce zaméfuje na
bezpecnost a zachovani hodnoty a na dosaZeni co nejvyssiho vynosu pfi omezeném podstupovani rizika. Cilem
Fondu je, aby cena podilovych listd Fondu (Cista hodnota aktiv na podilovy list Fondu) v kazdy obchodni den
Cinila alespon 90 % nejvyssi obchodni ceny (Cisté hodnoty aktiv na podilovy list) za dobu existence Fondu. Fond
investuje predevsim do nastrojd s pevnym vynosem se zamérenim na hodnotu a bezpecnost a vstupuje do
derivatovych transakci (zajisténi) a investic do akcii, predevsim za ucelem snizeni rizika.

Fond muZe investovat vétsinu kapitalu ziskaného distribuci do nizkorizikovych trocenych nastrojl (napf.
bankovnich vklad(, statnich dluhopistl) a derivatovych nastrojl ke sniZzeni irokového a ménového rizika za
ucelem ochrany investovaného kapitalu a zbytek do rizikovéjsich nastroju poskytujicich expozici vici globalnim
rozvinutym akciovym trhlim (napft. akcie, ETF) k zajisténi vyssiho vynosového potencialu a do derivatl pro
efektivni spravu portfolia.

Podilové jednotky fondu Ize nakupovat a odkupovat v kterykoli obchodni den. Kazdy pracovni den je
obchodnim dnem, s vyjimkou téch pracovnich dn, na které distributor v souladu se zakonem vyhlasi obchodni
volno. Fond je reinvestovatelny, reinvestuje nabéhlé uroky a dividendy. Spravce ma v umyslu zaméfit akciové
investice Fondu predevsim na akciové trhy ve vyspélych zemich svéta. Fond nema Zadnou dalsi geografickou
specifikaci ani specifickou odvétvovou expozici. Fond nema zadny srovnavaci index. Fond je SKIPCP (evropsky
fond) v souladu s evropskou harmonizaci.

Fond doporucujeme investorlim se stfednédobym aZ dlouhodobym horizontem, ktefi jsou ochotni podstoupit
mirné vyssi riziko za Ucelem dosazeni nadprimérného vynosu, ale ktefi dbaji na bezpecénost a zachovani
hodnoty své investice.

Minimalni doba investice doporucena spravcem fondu je 5 let.
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I. Vykaz aktiv a pasiv, slozeni fondu
Zakladni ména: ceska koruna

Fond muZe nakupovat pouze kdtované cenné papiry (kromé dluhovych cennych papirli a investi¢nich cennych papira).

vstupenky).
Vykaz aktiv
Vykaz aktiv Otevieno v Uzavérka
Prevoditelné cenné papiry 1,984,743,495 1,602,928,934
Bankovni zlstatky 172,638,113 255,755,762
Dalsi nastroje 22,155,522 15,772,102
Aktiva celkem 2,179,537,130 1,874,456,798
Zavazky -6,159,318 -4,304,705
Cista hodnota aktiv 2,173,377,812 1,870,152,093
Rozdéleni portfolia podle hlavnich tfid aktiv
Otevieno v Uzav érka
Typ zafizeni Hodnota Hmotno Hodnota aktiv Hmotn
aktiv st ost
Penize na uctu 172,638,113 7.92% 112,040,151 5.98%
Vklad 0 0.00%
VIadni a stdtem zarucené cenné papiry* 697,451,575 32.00% 143,715,611 7.67%
Hypotecni certifikat 8,846,854 0.41% 854,147,870 45.57%
Korporatni dluhopis 583,461,909 26.77% 8,072,740 0.43%
ETF 694,983,156 31.89% 385,090,153 20.54%
Derivatové transakce 19,877,580 0.91% 355,618,171 18.97%
Naroky/zavazky 2,277,942 0.10% 15,399,321 0.82%
Aktiva celkem (hrubd hodnota aktiv) 2,179,537,130| 100.00% 372,781 0.02%
Ocenéni -6,159,318 1,874,456,798
Cista hodnota aktiv: 2,173,377,812 -4,304,705
*: emitentem nebo rucitelem prevoditelnych cennych papirli nebo néstroji penézniho trhu je ¢lensky stat, jeho
mistni organ, tfeti zemé nebo verejny mezinarodni subjekt, jehoZ ¢clenem je jeden nebo vice statd EHP.
Davkové slozeni fondu
SloZeni zakladni polozky cenné papiry a bankovni zlstatky
%: ve vztahu k celkovym aktivim
Bankovni zGstatky
Bézny ucet
Deviza Kéd Otevieno v % Uzav érka %
ANGLICKY FONT GBP 4,583 0.0 4,230 0.0
CESKA KORUNA KC 154,188,134 7.1 62,471,063 3.3
EURO EUR 16,808,235 0.8 28,774,230 1.5
MADARSKY FORINT | HUF 205,708 0.0 645,754 0.0
US DOLLAR usD 747.777 0.0 20,144,874 1.1
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| Celkem | k¢ 134,026,311 112,040,151
Vklady
Deviza Kod Otevi eno v % Uzav %
érka
CESKA KORUNA KC 0 0.0% 143,715,611  7.7%
Celkem KC 0 143,715,611
Pocatecni portfolio
prevoditelnych cennych papir
Druhy Nazev Isin Hodnota aktiv %
Statni dluhopis CZGB 002/24/22 CZ0001005029 94,520,250 4.34%
Statni dluhopis CZGB 0.1 04/17/22 CZ0001005946 11,880,744 0.55%
Statni dluhopis CZGB 0,45 10/25/23 CZ20001004600 288,746,855 13.25%
Statni dluhopis CZGB 1 26.6.26 CZ20001004469 9,1 0.00%
24
Statni dluhopis CZGB 5.7 05/25/24 CZ0001002547 10, 0.00%
837
Statni dluhopis CZGB Float 04/18/23 CZ0001003123 10,142,680 0.47%
Statni dluhopis CZGB Float 19.11.27 CZ0001004105 191,616,884 8.79%
Statni dluhopis IFC 1.1 05/13/22 XS2079301722 100,524,200 4.61%
Hypotecni TJ24NVO1 HUO0000653266 8,846,854 0.41%
certifikat
Korporatni MADARSTINA 0.01 06/28/23 HU0000360821 232,907,337 10.69%
dluhopis
Korporatni MADARSTINA 0.5 09/28/22 HU0000359039 250,259,340 11.48%
dluhopis
Korporatni MONBNK 3,79 30. 1. CZ0003705188 100,295,232 4.60%
dluhopis
ETF HSBC MSCI World Ucits ETF IEOOB4X9L533 28,402,030 1.30%
ETF ISHARES Core MSCI Europe ETF US46434V7385 25,448,499 1.17%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEOOB4L5Y983 156,436,510 7.18%
ETF ISHARES CORE S&P 500 UCITS IEOOB5BMRO8U 79,963,573 3.67%
ETF ISHARES MSCI WORLD ETF IEO0BOM62Q58 19,523,606 0.90%
ETF ZDROJ MSCI WORLD ETF IEOOB60SX394 116,180,540 5.33%
ETF SPDR S&P500 ETF TRUST US78462F1030 77,933,841 3.58%
ETF VANGUARD FTSE ALL WORLD EX-U US9220427754 33,517,109 1.54%
ETF VANGUARD FTSE DW USD IEOOBKX55T58 41,100,026 1.89%
ETF VANGUARD MSCI EUROPEAN ETF US9220428745 14,929,553 0.68%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 58,758,861 2.70%
ETF Xtrackers MSCI World UCITS ETF IEOOBJOKDQ92 42,789,008 1.96%
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Druhy Nazev Isin Hodnota aktiv %

ETF HSBC MSCI World Ucits ETF IEOOB4X9L533 2,945,011 0.16%
ETF ISHARES Core MSCI Europe ETF US46434V7385 8,579,621 0.46%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEOOB4L5Y983 76,014,089 4.06%
ETF ISHARES CORE S&P 500 UCITS IEOOB5BMRO8U 44,714,502 2.39%
ETF ZDROJ MSCI WORLD ETF IEO0B60SX394 83,290,553 4.44%
ETF SPDR S&P500 ETF TRUST US78462F1030 30,220,699 1.61%
ETF VANGUARD FTSE ALL WORLD EX-U | US9220427754 11,320,584 0.60%
ETF VANGUARD FTSE DW USD IEOOBKX55T58 34,049,807 1.82%
ETF VANGUARD MSCI EUROPEAN ETF US9220428745 12,517,214 0.67%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 19,459,935 1.04%
Statni dluhopis CZGB 0,45 10/25/23 CZ0001004600 444,812,844 | 23.73%
Statni dluhopis CZGB 1 26.6.26 CZ0001004469 8,724 0.00%
Statni dluhopis CZGB 1,25 14. 02. 25 CZ0001005870 18,566,000 0.99%
Statni dluhopis CZGB 5.7 05/25/24 CZ0001002547 10,366 0.00%
Statni dluhopis CZGB Float 04/18/23 CZ0001003123 10,436,280 0.56%
Statni dluhopis CZGB Float 19.11.27 CZ0001004105 190,643,756 10.17%
Hypotecni TJ24NVO01 HU0000653266 8,072,740 0.43%
certifikat

Korporati MADARSTINA 0.01 06/28/23 HU0000360821 220,284,537 11.75%
dluhopis

Korporati MONBNK 3,79 30. 1. CZ0003705188 92,102,592 4.91%
dluhopis

Korporati OTPHB 5.5 07/13/25 XS2499691330 72,703,024 3.88%
dluhopis

ETF Xtrackers MSCI WORLD UCITS ETF IEOOBJOKDQ92 32,506,152 1.73%
Statni dluhopis CZGB 0 12/12/24 CZ0001006167 189,669,900 10.12%
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Ostatni aktiva

Oteviené pozice

derivati
Nazev Hodnota aktiv Brana
CZK/HUF 558,528 2022.03.23.
EUR/CZK 2,817,121 2022.03.08.
EUR/CZK 3,825,636 2022.04.06.
EUR/CZK 6,241,855 2022.09.29.
USD/CzK 3,516,032 2022.05.19.
USD/CzK 2,918,408 2022.08.19.
koneéna zasoba
Nazev Hodnota aktiv Brana
CZK/HUF 17,188 2023.03.22
EUR/CZK 2,375,576 2023.01.31
EUR/CZK 624,220 2023.03.08
EUR/CZK 397,111 2023.05.17
USsD/CzZK 11,985,225 2023.02.21

Ostatni transakce
Ke konci obdobi fond takova aktiva neobsahoval.

Prodejni faktury
Ke konci obdobi fond takova aktiva neobsahoval.

Pohledavky zavazky

pocatecni stav zasob

Rybnik/Kot Druhy Instrumentum ISIN/Deviza Hodnota
aktiv

Datum splatnosti ISHARES MSCI WORLD ETF usD 245,279
Datum splatnosti ISHARES MSCI WORLD ETF usD 48,692
Datum splatnosti SPDR S&P500 ETF TRUST usD 228,237
Datum splatnosti ISHARES Core MSCI Europe ETF usD 28,685
KC KC 769,184

KC KC 430,712

KC KC 114

KC KC 527,020

KC KC 20
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konecna zasoba

Rybnik/Kot Druhy Instrumentum ISIN/Deviza Hodnota aktiv
Datum splatnosti ISHARES MSCI WORLD ETF usD 253,126
Datum splatnosti SPDR S&P500 ETF TRUST usb 119,655

Fond v daném obdobi neuzavrel Zadné dohody o zpétném odkupu ani zpétném prodeji.

Il. Pocet jednotek v obéhu

Pocet investicnich jednotek

Oteviraci kusy

Uzaviraci kusy

BFM Konzervativni smiseny fond 1,749,563,672 1,578,344,351
1. Cista hodnota aktiv na podilovou jednotku
Cista hodnota aktiv na vstupenku Otevr Uzavé
enov rka
BFM Konzervativni smiseny fond 1.2422 1.1849
IV. SloZeni fondu
1) SloZeni fondu
Otevr Sezénni Uzav Nastroje
enov zména % érka v%
Pfevoditelné cenné papiry oficialné 1,401,281,586 64.3% 1,217,838,780 65.0%
kotované na burze cennych papirli
Obchodovéano na jinych regulovanych 0 0.0% 0 0.0%
trzich
prevoditelné cenné papiry
Pfevoditelné cenné papiry nedavno 0 0.0% 0 0.0%
umisténé
Ostatni prevoditelné cenné papiry 583,461,909 26.8% 385,090,153 20.5%
Celkem 1,984,743,495 91.1% 1,602,928,934 85.5%
Z toho dluhové cenné papiry 1,289,760,339 59.2% 1,247,310,763 66.5%

Maximalni poplatky za spravu fond( v portfoliu

Pokud fond investuje alespor 20 % svych aktiv do jinych investi¢nich fond( nebo jinych subjektl kolektivniho
investovani, musi byt ve vyro¢ni zpravé zverejnény maximalni poplatky za spravu uctované jinym fondlim nebo
jinym subjekttim kolektivniho investovani, které jsou zahrnuty jako skutecné investice.

Pomér kolektivniho investovani k aktivim:

19%

Maximalni vySe poplatkl za spravu pro systémy kolektivniho investovani: nepouZije se Typ dotéené

investice: nepouZije se
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Provozni naklady na cenné papiry pfesahujici 20 % portfolia cennych papird fondu
NepouZije se.

2) Analyza vykazu aktiv a pasiv
TrZni trendy 2022
Madarsky trh statnich

dluhopist

Rok 2022 nebyl pro madarsky trh statnich dluhopis rokem klidnym - rok 2022 byl rokem rlstu vynos( jak na
globdlnim, tak na domacim trhu. MNB pokracovala v cyklu zvySovani urokovych sazeb, ktery zahdjila v 1été
2021, a zvysila zakladni urokovou sazbu z 2,4 % na zacatku roku na 13 % do konce zafi, kdy ménova rada
oznamila, Ze cyklus zvySovani sazeb pozastavi. To vSak k zastaveni oslabovani forintu nestacilo a MNB v
poslednim ctvrtleti zvysila efektivni sazbu na 18 % a doladila tak soubor nastroji ménové politiky.

V pribéhu roku se zvysovaly obavy z inflace a recese. Rusko-ukrajinska valka, ktera vypukla na zacatku roku,
vedla k trvalému rdstu cen energii aZ do tretiho Ctvrtleti roku, coZz mélo za nasledek vyraznou nabidkovou inflaci
v Evropé. V prvni poloviné roku vedla uvolnéna fiskalni politika, deficit béZzného uctu platebni bilance
zpUsobeny prudkym rlstem cen energii, protichtidna fiskalni a ménovépoliticka rozhodnuti, nejistota kolem
fondl EU a klesajici dlivéra v regionu k vyraznému oslabeni forintu, coz déle podpofilo inflaci prostfednictvim
dovoznich cen, ktera v roce 2022 dosahla vrcholu na globalni i regiondIni Grovni. V prosinci €inila meziro¢ni
inflace 24,5 %, zatimco prlimérna rocni inflace dosahla 14,5 %. To zanechalo stopy i na madarském trhu
dluhopisi, kde se investori museli vyrovnavat nejen s rostouci Urovni vynosu, ale také s klesajici likviditou trhu,
coz zpUsobilo znaénou volatilitu cen. Vynosova kfivka se v prabéhu roku postupné zplostovala a v ¢ervenci se
obratila do inverzni polohy, cozZ se stalo poprvé od hospodariské krize v roce 2008.

Do konce roku se obavy z recese zmirnily a trzni konsensus predpoklada mirnéjsi hospodarské zpomaleni
spojené s rychlou dezinflaci ve druhé poloviné roku 2023. To spolu s mirnéjsimi cenami energii vedlo k tomu, Ze
dlouhodobé vynosy zacaly v poslednim ¢&tvrtleti klesat, zatimco na kratké strané vynosy naddle rostly s tim, jak v
Evropé a USA pokracoval cyklus zvySovani drokovych sazeb.

Mezinarodni akciovy trh

Rok 2022 byl pro akciové trhy pfelomovy. Po vynikajicim vykonu v roce 2021, ktery byl pohanén predevsim
rychlym hospodarskym rdstem podporovanym uvolnénou fiskalni a ménovou politikou, zahajila vétsina trha
novy rok poklesem v obavach z rostouci inflace a klesajici hospodarské aktivity. Po loriském roce inflace v
letoSnim roce dale rostla, k cemuz prispéla predevsim hojnost likvidity na strané poptavky na zacatku roku. S
vypuknutim rusko-ukrajinské valky se vSak obavy z recese a inflacni tlaky jesté prohloubily v disledku prudkého
rastu cen energii a komodit.

Americkd ekonomika na zac¢atku roku vykazovala znamky zpomaleni. Pfestoze jeho dopady byly slabsi nez v
Evropé, napjaté trhy prace a likvidita ze stimul( fiskalni politiky v reakci na zpomaleni ekonomiky zplsobené
koronavirem nadale podporovaly inflaci v zemi. Fed stéle vice zpfisfioval sv(j tén a v bfeznu zacal zvySovat
urokové sazby. Pocatecni zvysSeni o 0,25 % vsak bylo nizsi, nez ocekaval trh, coZ zpUsobilo, Ze se trh odrazil ode
dna. Ve druhém ctvrtleti vsak nastoupila realita. Klesajici inflace, vyssi o¢ekavani urokovych sazeb a klesajici
ekonomicka aktivita zpUsobily dalsi pokles trhi a ve tretim Ctvrtleti se USA propadly do technické recese.
Ziskova ocekavani zacala klesat a bylo jasné, Ze Fed bude muset dale zvySovat Urokové sazby, pokud bude chtit
udrzet inflaci na uzdé. Navzdory zhorsujicim se ekonomickym vyhlidkam se trh v poslednim ctvrtleti obratil a do
konce roku se mu podafilo obnovit zhruba polovinu propadu od zaéatku roku. Obzvlasté dobre se dafilo
cyklickym akciim a ropnym a energetickym spolecnostem, prestoze ceny ropy klesly o vice nez 40 % oproti
svému breznovému maximu. Nejhlre si vedly technologické akcie, hvézdy pfedchoziho roku. Vysoce
hodnocené ristové akcie byly obzvlasté silné zasaZzeny prostredim vysokych Urokovych sazeb a klesajicimi
ziskovymi oCekdvanimi. Index technologickych spole¢nosti Nasdaq uzaviel rok poklesem o 33 %.
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V Evropé byla inflace podporena také prudkym nartstem cen energii v souvislosti s vypuknutim rusko-
ukrajinské vélky. PfestoZe energeticka zavislost na Rusku sniZila dlvéru investord v evropské trhy, akciové
indexy se v prvnich dvou &tvrtletich vyvijely zhruba stejné jako indexy v USA. Céste¢né to bylo zpiisobeno niz§im
ocenénim na evropskych trzich a ¢astec¢né vétsim poctem rdstovych akcii na americkém trhu, kterym
nepomohla klesajici o¢ekdvani zisku a prostfedi rostoucich urokovych sazeb. To nemuselo nutné platit pro
region stfedni a vychodni Evropy, kde byli investofi mnohem vice biti blizkosti valky. ECB zacala zvySovat
urokové sazby pozdéji nez Fed, az v poloviné |éta, a do konce roku zvysila svou zakladni sazbu na 2,5 %. V
poslednim Ctvrtleti roku se trhy v Evropé, stejné jako v Americe, obratily. PfestoZe se zde vyhled v pribéhu roku
nezlepsil, zmirnéni energetické krize obnovilo dlivéru trhli v evropské trhy, které jsou nize ocenéné nez v USA.

Investice fondu v roce 2022

Fond investoval vyznamnou ¢ast svych aktiv do nastroju s pevnym vynosem denominovanych v ¢eskych
korundch a eurech (statni dluhopisy, podnikové dluhopisy), zbytek byl investovan na akciovych trzich. Pokud jde
o pozice na akciovych trzich, Fond byl vystaven predevsim expozici na rozvinutych akciovych trzich
prostiednictvim ETF. Podil akciovych aktiv v portfoliu je fizen na zakladé modelu, ktery poskytuje Fondu
ochranu, kterou slibuje jeho investi¢ni politika. Akciova expozice fondu se v roce 2022 pohybovala v rozmezi 11-
32 %.

V. Zmény aktiv Fondu v prabéhu obdobi

Kde najit data

a) P¥ijmy z investic Vykaz zisku a ztraty / VYNOSY Z FINANCNICH OPERACH

b) Ostatni pfijmy Viykaz zisku a ztraty / OSTATN{ POLOZKY

c) Naklady na fizeni Zpréva Priloha I1l/3 Poplatek za Fizeni

d) Poplatky depozitare Zprava Pfiloha 111/3 Poplatek spravce

e) Ostatni poplatky a dané Zpréva Pfiloha I1I/3 viechny ostatni poplatky

f) Cisty pfijem Vykaz zisku a ztraty / Zisk za rok

Fond nevyplaci vynos. Spravce fondu reinvestuje zisky ziskané z investic fondu. Drzitelé
podilovych listl obdrzi vynos ze svych podilovych listt (resp.
jejich soucasti).

g) Rozdéleny a
reinvestovany prijem

h) Zmény na kapitalovém uGctu | viz nize

i) Rozdil v hodnoté Rozvaha Pfiloha 11/6 Rezerva na ocefiovaci rozdily

Z4adné dalsi zmény, které by mély vliv na majetek investi¢niho fondu, a
povinnosti.

j) Ostatni zmény

Zmény na kapitalovém uctu

BFM Konzervativni smisené

Pocatecni stav zasob (v kusech)

1,749,563,672

Nakup (kusy) 144,928,863
Vykoupeni (jednotky) 316,148,184
Konecné zasoby (v kusech) 1,578,344,351

Zakladni ména: ceska koruna

Oznaceni fady naleznete v ¢asti "Zakladni udaje".

Mésicni konecna Cista hodnota aktiv

Datum

Cista hodnota aktiv BFM Konzervativni smiSeny fond
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2022.01.31 2,145,466,070 1.218300
2022.02.28 2,144,623,923 1.212400
2022.03.31 2,105,728,757 1.220200
2022.04.29 2,054,328,794 1.196800
2022.05.31 2,022,184,598 1.191900
2022.06.30 1,955,120,645 1.171200
2022.07.29 1,959,071,619 1.187800
2022.08.31 1,940,596,155 1.177400
2022.09.30 1,889,643,113 1.163900
2022.10.28 1,886,666,462 1.175300
2022.11.30 1,885,089,895 1.190600
2022.12.30 1,870,152,093 1.184900

VI. Srovnavaci tabulka za posledni rozpoctové roky

Datum BFM Konzervativni smiSeny fond
Sménny kurz Hozam (%)
2018.12.28 1.123900 -2.56%
2019.12.31 1.181700 5.14%
2020.12.31 1.179300 -0.20%
2021.12.31 1.242200 5.33%
2022.12.30 1.184900 -4.61%

Minuld vykonnost a vynosy fondu nejsou zarukou budouci vykonnosti a vynosa.

VIl. Podrobny popis derivatovych smluv v daném obdobi

Typ transakce: forwardové zajisténi.

Instrumentum Datum Brana Ndakup| Prodej Nakupni Hodnota prodeje
svazku z deviza hodnota
deviza

US DOLLAR 2022.01.26 |2022.08.19 |USD |KC 1,300,000.00 28,842,190
US DOLLAR 2022.03.04 |2022.05.19 |usD |KC 2,700,000.00 63,304,200
CESKA KORUNA | 2022.03.04 | 2022.04.06 | KC EUR 147,957,792.50 5,750,000
EURO 2022.03.04 |2022.03.08 |EUR |KC 5,750,000.00 147,420,225
CESKA KORUNA | 2022.03.07 |2022.08.19 |KC usD 16,665,341.00 700,000
US DOLLAR 2022.03.07 |2022.05.19 |USD |KC 1,200,000.00 28,422,000
CESKA KORUNA | 2022.03.09 | 2022.05.19 KC EUR 24,893,960.00 980,000
CESKA KORUNA | 2022.03.23 | 2022.09.21 KC HUF 8,496,732.03 130,000,000
MADARSKY 2022.03.23 [2022.03.23 |HUF |KC 130,000,000.00 8,586,526
FORINT

CESKA KORUNA | 2022.04.04 |2022.09.29 |KC EUR 333,663,225.00 13,350,000
EURO 2022.04.04 |2022.04.06 |EUR |KC 13,350,000.00 324,738,750
EURO 2022.05.03 [2022.09.29 |EUR |KC 1,600,000.00 40,489,600
CESKA KORUNA | 2022.05.03 | 2022.05.19 | KC EUR 17,319,400.00 700,000
CESKA KORUNA | 2022.05.10 | 2022.05.19 KC EUR 9,251,850.00 370,000
US DOLLAR 2022.05.12 |2022.05.19 |uUSD |KC 7,900,000.00 192,056,900
CESKA KORUNA | 2022.05.12 | 2022.11.16 KC EUR 53,959,500.00 2,100,000
EURO 2022.05.12 |2022.05.19 |EUR |KC 1,600,000.00 39,872,000
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EURO 2022.05.18 |2022.05.19 |EUR |KC 450,000.00 11,106,000
EURO 2022.05.31 |2022.09.29 |EUR |KC 1,100,000.00 27,785,362
CESKA KORUNA | 2022.05.31 |2022.08.19 |KC usD 27,882,840.00 1,200,000
CESKA KORUNA | 2022.07.11 |2022.12.07 |KC EUR 76,178,085.00 3,000,000
CESKA KORUNA | 2022.08.16 2022.11.18 KC usD 331,435,400.00 13,600,000
US DOLLAR 2022.08.16 |2022.08.19 |USD |KC 13,600,000.00 328,492,197
CESKA KORUNA | 2022.08.16 2022.09.29 KC EUR 6,182,665.00 250,000
CESKA KORUNA [ 2022.09.20 | 2023.03.22 KC HUF 7,724,301.84 130,000,000
MADARSKY 2022.09.20 |2022.09.21 |HUF |KC 130,000,000.00 8,000,000
FORINT

US DOLLAR 2022.09.26 |2022.11.18 {USD |KC 1,300,000.00 33,252,176
CESKA KORUNA | 2022.09.27 {2022.09.29 |KC EUR 39,440,000.00 1,600,000
CESKA KORUNA  {2022.09.27 {2022.11.30 |KC EUR 224,035,380.00 9,000,000
EURO 2022.09.27 2022.09.29 {EUR |KC 9,000,000.00 221,867,442
CESKA KORUNA {2022.11.14 {2023.05.17 |KC EUR 52,033,800.00 2,100,000
EURO 2022.11.14 {2022.11.16 {EUR iKC 2,100,000.00 50,973,300
CESKA KORUNA  {2022.11.17 {2023.02.21 | KC usD 290,931,900.00 12,300,000
US DOLLAR 2022.11.17 {2022.11.18 {USD |KC 12,300,000.00 289,965,735
CESKA KORUNA  {2022.11.28 {2023.01.31 | KC EUR 220,877,100.00 9,000,000
EURO 2022.11.28 2022.11.30 {EUR |KC 9,000,000.00 219,132,000
CESKA KORUNA | 2022.12.06 2023.03.08 KC EUR 73,829,640.00 3,000,000
EURO 2022.12.06 {2022.12.07 {EUR {KC 3,000,000.00 72,991,353
EURO 2022.12.06 {2022.12.07 {EUR iKC 900,000.00 21,894,121

VIII. Popis zmén v fizeni fondu a hlavnich faktort ovliviujicich vyvoj investicni

politiky.

Zmény v ¢innosti spravce fondu
Generdlni reditel spravce fondu: Dr. Nandor
Téth Predseda predstavenstva: Dr. Zsolt Barna
Predsedkyné dozordi rady: Ildiké Ginzer

Manazefi spravce fondu jsou Dr. Nandor Téth a lldikd Kovacs.

Vedouci spravy sprdvce fondu: Melinda Bedenek
Osobou, ktera fidi obchodovani spravce fondu s investicnimi nastroji a produkty obchodovanymi na burze, je Andras

Pintér.

Dne 31. srpna 2022 byla spole¢nost MKB-Panndnia Fund Management Ltd. slou¢ena se spole¢nosti Budapest
Fund Management Ltd. a od 1. zafi 2022 bude nadale pUsobit pod nazvem MKB Fund Management Ltd. Diky
fazi se spolecnost stane tfetim nejvétsim hracem na trhu z hlediska celkového objemu spravovanych aktiv.

Dulezité faktory ovliviiujici fond, zmény v investicni politice, dalsi informace
Rozhodnuti EN-III/EA-60/2009 ze dne 30. éervna 2009.

Rozhodnuti ¢. KE-111-58/2011 ze dne 3. Gnora 2011.
Rozhodnuti KE-111-93/2011 ze dne 23. Gnora 2011.

Rozhodnuti KE-111-39/2012 ze dne 8. Gnora 2012.
Rozhodnuti H-KE-111-676/2012 28. prosince 2012
Rozhodnuti ¢. H-KE-111-763/2013 ze dne 29. fijna 2013.

Rozhodnuti H-KE-I11-68/2014 ze dne 20. ledna 2014.

Rozhodnuti ¢. H-KE-111-823/2014 ze dne 23. prosince 2014.

Rozhodnuti H-KE-111-903/2015 ze dne 16. fijna 2015.

Rozhodnuti ¢. H-KE-111-174/2018 ze dne 26. dubna 2018.

Rozhodnuti H-KE-I11-433/2021. 26. éervence 2021.

Vyznamna udalost ovliviiujici operace a aktiva fondu
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V roce 2022 nedoslo k zdadnym vyznamnym

Ze zahraniéi: +36 1 373 3399

udalostem.

IX. Odména vyplacena spravcem nebo fondem za dané obdobi
Priimérny statisticky pocet zaméstnanct je 60.

Pevnd odména Variabilni odména Plnd odména Kus
Zaméstnanci ovliviiujici rizikovy profil 394,660,564 175,040,713 569,701,277 | 20
Ostatni pracovnici 270,859,214 57,374,100 328,233,314 | 40
CELKEM 665,519,778 232,414,813 897,934,591 | 60

*Udaje jsou v HUF

X. Dalsi informace o fondu

1) Podil aktiv Fondu, na ktera se vztahuji zvlastni pravidla, protoze jsou nelikvidni.

odkazuji na
NepouZije se.

2) Vsechny nové smlouvy uzaviené v daném obdobi v souvislosti s fizenim likvidity fondu.
Smlouva o kontokorentnim Uvéru bez zavazku dostupnosti (3. zafi 2014)

3) Soucasny rizikovy profil fondu a systémy Fizeni rizik, které spravce pouziva k

Profil rizika/vynosu

fizeni téchto rizik.

Nizsiriziko

Ukazatel souhrnného rizika predpoklada, Ze si investici ponechate po dobu 5 let.
Skuteéné riziko se mizZe vyrazné lisit, pokud vyplatite penize dfive, a mizZete ziskat zpét mensi ¢astku.
Je moiné, Ze svlij vyrobek nebudete moci snadno prodat, nebo jej budete muset prodat za cenu, ktera vyrazné

ovlivni mnoiZstvi penéz, které ziskate zpét.

Tento produkt/karta je klasifikovan jako tfida 2 ze 7, coz je tfida s nizkym rizikem.
Diky tomu jsou potencialni ztraty z budouci vykonnosti nizké a Spatné trini podminky vibec neovlivni
schopnost fondu vyplatit vam penize. Uvedena kategorie rizika nemusi nutné zlstat nezménéna a mlze se v

prabéhu ¢asu ménit.

Ukazatel vychazi z kolisani dennich vynosl fondu za poslednich 10 let.

Klicové rizikové prvky, které se neodrazeji v agregovaném ukazateli rizik:
Trini riziko akcii: akcie mohou predstavovat vyznamnou ¢ast investic fondu. Fond muze mit velky podil

akciovych investic.

Cena akcie miZe vyrazné klesnout v pfipadé nepriznivych makroekonomickych udalosti, udalosti na
podnikovém nebo kapitalovém trhu, nebo dokonce zcela ztratit hodnotu v pripadé upadku spolecnosti.
Investofi Fondu tak mohou utrpét nepfimé ztraty. Tuto ztratu Ize zmirnit odbornymi znalostmi a politikou
diverzifikace spravce fondu, nelze ji vSak zcela zabranit.
Urokové riziko: v souladu s investi¢ni politikou Fondu mohou tro¢ené a diskontované cenné papiry
predstavovat vyznamnou ¢ast aktiv Fondu, a cena podilovych list(l je proto zavisla na zméndach Urovné trznich

vynosu.
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Ménové riziko: aktiva fondu mohou zahrnovat aktiva denominovana v jiné nez zakladni méné (cizi ména).
Sménny kurz téchto aktiv vyjadreny v zakladni méné zavisi také na zménach krizového kurzu mezi zakladni a cizi
ménou. Kdyz zdkladni ména v(ici cizi méné oslabuje, hodnota investice v této cizi méné v prepoctu na zakladni
ménu roste; naopak, kdyz zakladni ména posiluje, hodnota investice v cizi méné v pfepoctu na zakladni ménu
klesa. Zmény sménnych kurzl proto mohou mit vyznamny dopad na hodnotu aktiv Fondu denominovanych v
cizi méné v zakladni méné.

Riziko neznalosti sménného kurzu: Investofi Fondu se vystavuji riziku, Ze pti nakupu a odkupu podilovych listd
nebudou znat sménny kurz (sménny kurz v den, kdy jsou transakce provadény, se dozvi aZz pozdéji), coz mize
vést k vyraznym zménam oproti znamému sménnému kurzu.

Podrobné informace o rizicich produktu a podkladovych investi¢énich moznostech naleznete v ¢asti prospektu a
fidiciho predpisu vénované rizikiim a investicni politice a cildm fondu.

Tento produkt nezahrnuje ochranu proti budouci vykonnosti trhu a miiZete pfijit o celou investici nebo jeji ¢ast.
Pokud vdam nebudeme schopni vyplatit, co vam dluzime, miZete pfijit o celou investici.

Stale vsak muUZete vyuZit systém ochrany spotiebitele (viz ¢ast "Co se stane, kdyZ vdm nemUGzZeme zaplatit"). Vyse uvedeny
ukazatel tuto ochranu nezohlednuje.

Systémy Fizeni rizik

Aby se predeslo podstupovani nezamyslenych rizik, jsou dva hlavni kontrolni mechanismy, které spravce fondu
pouziva, organizacni oddéleni investicni oblasti od back office a fungovani nezavislé funkce fizeni rizik v souladu
s pravnimi pozadavky. Organizaéni oddéleni funkci front office a back office zajistuje, Ze sledovani, potvrzovani,
vyporadani a vyvhodnocovani transakci uzavienych spravci portfolia je zcela oddéleno od samotné transakce,
¢imz se predchazi stretu zajmu a poskytuje se institucionalizovana druha uroven kontroly. Obchodni ¢innosti
spravce fondu, které si uvédomuiji rizika, jsou podporovany institucionalizovanymi kontrolami fizeni rizik, které
jsou samostatnou funkci v ramci spravce fondu. Hlavnim cilem nezavislé funkce Fizeni rizik je proaktivné
podporovat obchodni ¢innosti zohledniujici rizika a priibézné monitorovat rizika. K jejim hlavnim tkolim proto
patfi vypracovani zasad a postupd fizeni rizik, zastoupeni aspektd fizeni rizik na internich férech, fungovani
kontrolnich mechanisml rizik pokryvajicich identifikovana klicova rizika jako priibézné kontroly, fungovani
odpovidajicich méreni rizik, souvisejici podavani zprav a pripadné eskalace identifikovanych rizikovych
problém{ na prislusné rozhodovaci Grovné.

Zaroven ma kazda funkcni skupina v ramci spravce fondu povinnosti a Ukoly, pokud jde o povédomi o rizicich a
identifikaci a fizeni rGznych rizik. Kromé nezavislé funkce Fizeni rizik hraje kliCovou roli pfedstavenstvo, které
urcuje ochotu organizace podstupovat rizika a schvaluje zdsady a postupy fizeni rizik, dalsi vrcholové vedeni
Sprdvce fondu a portfolio manazefi, ktefi si rizika uvédomuiji.

Spravce fondu uplatiiuje interni zasady fizeni rizik, aby zajistil regulaci zdsad a procesu souvisejicich s fizenim
rizik. Cilem zasad fizeni rizik na vysoké urovni je poskytnout komplexni definici relevantnich rizik, kterym je
Obhospodarovatel vystaven v rdmci své Cinnosti a portfolii, kterd obhospodafuje, jakoz i obecné zasady a
metody jejich fizeni. Trzné-investicni rizikovy apetit pro kazdé obhospodarované portfolio podrobné urcuje
vedeni Obhospodarovatele s pfihlédnutim k pravnimu rdmci a obecnym zasadam fizeni rizik uvedenym v
Politice fizeni rizik. Techniky, nastroje a opatfeni pro méreni a fizeni identifikovanych relevantnich rizik, jakoZ i
formu a obsah sluzby podavani zprav o fizeni rizik, upravuje Spravce fondu v samostatné politice s podrobnymi
postupy. Postupy Fizeni rizik zahrnuji limity a prahové hodnoty/indikatory rizik, které spravci Fondu pomahaji
pfi identifikaci a fizeni nezadoucich rizik v ramci
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portfolia a v€as prijmout nezbytna ndpravna opatreni. Rizikové limity schvaluje fidici vybor spravce fondu, na
jehoz zakladé provadi stredisko Mid Office a oblast Fizeni rizik denni a/nebo mésicni zpétné testovaniv
zavislosti na povaze limitQ. Pfipadné odchylky od schvaleného rizikového profilu jsou vidy prosetfovany
oddélenim fizeni rizik v ramci pravidelného reportingu Fizeni rizik, na jehoz zékladé mize vedeni Fondu iniciovat

opatreni vici oblasti fizeni portfolia.

4) Fondy spravované spravcem

Budapest Allampapir Alap

Budapest NEXT Generacio Alap

Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja

Budapest NEXT Technoldgia Alap

Budapest Arany Alapok Alapja

Budapest Paradigma Alap

Budapest Befektetési Kartya Alap

Budapest Prémium Dinamikus Alapok Alapja Részalap

Budapest Bonitas Alap

Budapest Prémium Kiegyensulyozott Alapok Alapja Részalap

Budapest Dinamikus Eurépa Részvény Alap

Budapest Prémium Konzervativ Alapok Alapja Részalap

Budapest Dollar Rovid Kotvény Alap

Budapest Prémium Progressziv Alapok Alapja Részalap

Budapest Eurd Rovid Kétvény Alap

Budapest USA Részvény Alap

Budapest Fejlett Piaci Vallalati K6tvény Alap

BFM Balanced Alap

Budapest Global Titans Részvény Alapok Alapja

BFM Konzervativni Vegyes Alap

Budapest Hagyomanyos Energia Alap

BFM Konzervativni Kotvény Alap

Budapest High Yield Vallalati Kotvény Alap

BF Money EMEA Részvény Alap

Budapest Kontroll Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap

BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap

Budapest Kotvény Alap

BF Money Feltérekvé Piaci DevizaKotvény Alap

Budapest NEXT Egészséges Eletmdd Alap

BF Money Feltérekvé Piaci Részvény Alap

Budapest NEXT Fenntarthaté Kornyezet Alap

BF Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap

MKB Adaptiv Kétvény Eurd Alapba Fektet6 Alap

MKB High-Risk Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap
(zartkor)

MKB Adaptiv Koétvény Abszolut Hozamu Szarmaztatott
Befektetési Alap

MKB Ingatlanpiaci Részvény Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Adaptiv Kétvény Dollar Alapba Fektetd Alap

MKB Forint Révid Kétvény Alap

MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozamu Szarmaztatott
Befektetési Alap

MKB Allampapir Befektetési Alap

MKB Aktiv Alfa Euré Alapba Fektet6 Alap

MKB Nyersanyag Szdrmaztatott Befektetési Alap

MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektet6 Alap

MKB Prémium Vallalati Kétvény Befektetési Alap

MKB Ambicid Nyiltvég(i Befektetési Alap

MKB Rotunda Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Bazis Eurd Alapba Fektetd Alap

MKB DOLLAR Révid Kétvény Alap

MKB Bazis Nyiltvégl Befektetési Alap

MKB Vallalati Stabil Rovid Kotvény EUR Befektetési Alap

MKB Bazis Dollar Alapba Fektetd Alap

MKB Vallalati Stabil Rovid Kotvény Befektetési Alap (zartkor()

MKB Bonus K6zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

Panndnia CIG Hazai Részvény Indexkdvetd Alap (zartkord)

MKB Egyensuly Euré Alapba Fektetd Alap

Panndnia CIG Oraculum Alap (zartkord)

MKB Egyensuly Nyiltvég(i Befektetési Alap

MKB Uj Vilag- Fenntarthaté Fejldés Abszolit Szarmaztatott
Befektetési Alap

MKB Egyensuly Dollar Alapba Fektet6 Alap

MKB Uj Vilag- J6v6 Technoldgidja Abszolut Hozamd
Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

MKB Uj Vilag- Z61duil6 Vallalatok Abszolut Hozamd
Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB EURO Rovid Kotvény Alap

MKB Ingatlan Befektetési Alap

MKB Globdlis Biztositéi Részvény Befektetési Alap

MKB Magant6kealap (névvaltozast megel6z6en EQUILOR
Il. MagéntGkealap) (zartkord)

MKB Hazai Feltérekvs Részvény Befektetési Alap

Takarék Mez&gazdasagi Befektetési és Fejlesztési
MagantG6kealap (zartkord)
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XI. Zmény pakového poméru u fondu vyuzivajiciho pakovy efekt
Nepouzije se.

XIl. Politika odménovani

a)
b)

Viz bod IX. Fond nevyplacel svym zaméstnanclim pfimo Zadné provize ani odmény jakéhokoli druhu.
Rocni Ucetni zavérka spravce fondu obsahuje v doplrikové poznamce 6.5 klicové udaje o vydélcich
zaméstnancU v roce 2022.

Odmény celkem = Mzdové ndklady (mzdy a platy a odmény) + Ostatni platby osobnipovahy
Pfezkum byl proveden a nebyly zjistény Zadné nesrovnalosti.

74dna podstatna zména

Budapest, 28. dubna 2023.

MKB Fund Management Ltd.
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