MVi3H ALAPKEZELS

POLOLETNI ZPRAVA 2023 — BFM Konzervativni dluhopisovy fond

A. Zakladni udaje
Nazev v anglickém jazyce BFM Conservative Shorterm Bond Investment Fund
Nazev v ¢eském jazyce BFM Konzervativni fond kratkodobych dluhopist
Zkraceny nazev BFM Konzervativni Kotvény Alap
Zkraceny nazev v anglickém jazyce  BFM Conservative Bond Fund
Zkraceny nazev v ¢eském jazyce BFM Konzervativni dluhopisovy fond

*:Do 31. kvétna 2018 se fond nazyval Konzervativni fond

Harmonizace SKIPCP fond

Typ, druh fondu verejny, otevieny podilovy fond cennych papirQ

Doba trvani neurcita

Datum vzniku fondu 27. prosinec 2010 (¢islo povoleni organu PSZAF: PSZAF KE-111-537/2010)
Ména fondu CZK

Udaje o sériich

,,CZK” série nominalni hodnota 1 CZK ISIN kéd: HUOO00709308

Spravce fondu MBH Alapkezel6 Zrt. 1068 Budapest, Benczur utca 11.

Spravce depozitu Pobocka zahranicni banky 1133 Budapest, Vaci ut 80.
Citibank Europe plc v Madarsku

Auditor Trusted Adviser Konyvvizsgaldé és 1082 Budapest, Baross utca 66-68.

Tanacsado Kft.

Aktualni vyse poplatku spravci 0.8%
fondu

Cile a investicni politika

Investicnim cilem fondu je nabidnout investoram atraktivni investici do profilu rizika a vynosu investovanim do
dluhopisl rozvijejicich se a rozvinutych trhd, typicky kratkodobych a stfednédobych dluhopisli, Urocenych
investi¢nich nastroji nebo ETF a podilovych fondl poskytujicich takové expozice.

Cilem fondu je dosahnout ristu kapitalu a nema Zadné oborové specifikace.

Fond investuje nejméné 80 procent do aktiv vydanych a distribuovanych mimo Madarsko.

Spravce fondu zaclenuje rizika udrzitelnosti a jejich fizeni do investi¢nich rozhodovacich procest fondu, ¢imz fond
dodrzuje ¢lanek 6 natizeni o SFDR. Fond nema za cil podporovat environmentalni a/nebo socialni charakteristiky
(na néz se nevztahuje ¢l. 8 odst. 1 nafizeni o SFDR) nebo udrZitelné investice (na néz se nevztahuje ¢l. 9 odst. 1, 2
nebo 3 nafizeni o SFDR). Investice, které jsou zakladem tohoto finan¢niho produktu, nezohlednuji kritéria Unie pro
environmentalné udrzitelné ekonomické Cinnosti.

Za Ucelem dosazeni svého investi¢niho cile fond investuje kapital ziskany distribuci do dluhopisG rozvijejicich se a
rozvinutych trhd, typicky kratkodobych a stfednédobych dluhopist, Grocenych investi¢nich nastrojli nebo ETF a
podilovych fondl poskytujicich takové expozice.

Investice do dluhopisi fondu mohou kromé podnikovych dluhopist zahrnovat i hypotecni a viadni cenné papiry.
Portfolio zahrnuje dluhopisy investi¢niho stupné a dluhopisy s vysokym vynosem. Kromé dluhopisd muize fond
hostit i dalSi urocend aktiva a vklady. Dluhopisové a jiné Urocené expozice muizZe fond ziskat prostfednictvim
ptimych investic nebo nepfimo, tj. prostfednictvim ETF nebo podilovych fondd.

Fond mlzZe zahrnovat aktiva emitovand/denominovana v jinych ménach nez v éeské koruné, ale fond obvykle
zajistuje cizi ménové expozice jiné nez Ceské koruny pomoci derivatld. Devizova expozice fondu, vypocltena
spolecné s devizovym zajisténim, je prevazné ceska koruna.

Mista urcena ke zverejiiovani informaci fondu
www.mbhalapkezelo.hu; https://kozzetetelek.mnb.hu/



http://www.mbhalapkezelo.hu/
https://kozzetetelek.mnb.hu/
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B. Pololetni zprava

I. Vykaz majetku, skladba fondu

Ména fondu: ¢eska koruna

ALAPKEZELO

Fond smi nakupovat pouze burzovni cenné papiry (vyjma cennych papir(i predstavujicich Uvérovy vztah a

podilovych listd).

Vykaz majetku

Vykaz majetku

Pocatecni stav

Konecny stav

Prevoditelné cenné papiry

3797 845 106

3444180017

ZUstatky na bankovnich uctech 178 333879 2216478
Jiné prostredky 168 876 023 106 804 700
Aktiva celkem 4 145 055 008 3553201194
Zavazky -8093 116 -7 743 811

Netto hodnota aktiv

4136 961 892

3545457 383

Skladba portfolia podle hlavnich kategorii aktiv

Pocatecni stav Konecny stav
Typ aktiva Hodnota aktiv Vaha Hodnota aktiv Vaha

Finance na uctech 178 333 879 4,30% 2216478 0,06%
Vklady 473 379 687 11,42% 384492 123 10,82%
Statni dluhopisy a statem garantované 2244 393 300 54,15% 2 044 987 947 57,55%
cenné papiry*

Podnikové dluhopisy 1080072119 26,06% 1014 699 947 28,56%
ETF 168 254 590 4,06% 105 874 293 2,98%
Derivatové transakce 621433 0,01% 930 407 0,03%
Pohledavky/Zavazky 4 145 055 008 100,00% 3553201194 100,00%
Aktiva celkem (Brutto hodnota aktiv) -8093 116 -7 743 811

Poplatky 4136961 892 3545457 383

Netto hodnota aktiv: 178 333 879 4,30% 2216478 0,06%

*. emitentem nebo rucitelem prevoditelnych cennych papird nebo nastrojd finanéniho trhu je ¢lensky stat, mistni organ takového
Clenského statu, treti zemé nebo takovy mezinarodni vefejnopréavni organ, jehoz ¢lenem je jeden nebo vice ¢lenskych statd EHP.

Detailni skladba aktiv fondu
Detailni skladba cennych papirt fondu a ziistatky na bankovnich uctech

Ména fondu: ¢eska koruna
%: v poméru k hodnoté aktiv

Zastatky na bankovnich uctech

Bézny ucet
Ména Kod Pocatecni stav % Konecny stav %

BRITSKA LIBRA GBP 27 320 0,0 27 645 0,0
CESKA KORUNA CZK 45652 194 1,1 800 543 0,0
EURO EUR 67 970 709 1,6 31677 0,0
MADARSKY FORINT HUF 5525 0,0 94 596 0,0
SVYCARSKY FRANK CHF 179 336 0,0 17 281 0,0
USA DOLAR usD 64 498 795 1,6 1244737 0,0
Celkem CZK 178 333 879 2216 478




MVi3H ALAPKEZELS
Vklady
Ména Kéd Pocatecni stav % Konecny stav %

CESKA KORUNA | CZK 0 0.0% 50,904,444 1.3%
Uplné CZK 0 50,904,444

Prevoditelné cenné papiry

pocatecni stav

Druh Nazev Isin Hodnota aktiv %

ETF AMUNDI IND BARC US CORP BBB LU1525418726 224 391 344 5,41%
ETF AMUNDI Index Barclays Euro Corp 1-5 ETF LU1525418643 157 453 711 3,80%
ETF Ishares USD Short Dur Bond UCITS ETF IEOOBCRY5Y77 206 211 194 4,97%
ETF Ishares USD Short DUR Bond Ucits ETF IEOOBYXYYP94 264 089 544 6,37%
ETF SPDR BBG 0-3 Euro Bond UCITS ETF IEOOBC7GZW19 227 926 326 5,50%
Statni dluhopisy AFRFIN 3.875 04/13/24 XS$1598047550 17 733 860 0,43%
Statni dluhopisy BSTDBK 3.5 06/25/24 XS2018639539 42 967 998 1,04%
Statni dluhopisy CZGB 0.45 10/25/23 CZ0001004600 45 817 632 1,11%
Statni dluhopisy CZGB 1 06/26/26 CzZ0001004469 1308612 0,03%
Statni dluhopisy CZGB 1.2502/14/25 CzZ0001005870 7 612 060 0,18%
Statni dluhopisy EIBKOR 4 09/15/24 US302154DP10 33696 304 0,81%
Statni dluhopisy GLENLN 4.125 05/30/23 XS0938722666 45 108 848 1,09%
Statni dluhopisy PTABNK 4.875 05/23/24 XS$1827041721 40900522 0,99%
Statni dluhopisy REPHUN 5 02/22/27 XS2558594391 26 539 386 0,64%
Statni dluhopisy REPHUN 5.375 02/21/23 US445545AH91 20740478 0,50%
Statni dluhopisy ROMANI 2 01/28/32 XS2109812508 6 657 143 0,16%
Statni dluhopisy ROMANI 2 12/08/26 X51934867547 21 748 687 0,52%
Statni dluhopisy ROMANI 2.75 04/14/41 XS2330514899 5638418 0,14%
Statni dluhopisy ROMANI 2.875 10/28/24 XS1129788524 23918 180 0,58%
Statni dluhopisy ROMANI 4.125 03/11/39 XS$1892127470 8153730 0,20%
Statni dluhopisy SERBIA 3.125 05/15/27 XS$2170186923 29 814 906 0,72%
Statni dluhopisy SOAF 5.75 09/30/49 US836205BB97 8499 300 0,21%
Statni dluhopisy SOAF 6.25 03/08/41 US836205AP92 11 834 648 0,29%
Statni dluhopisy TRITOB 4.375 01/16/24 USP93960AF25 61418 340 1,48%
Statni dluhopisy TURKEY 5.6 11/14/24 US900123CW86 13 270 633 0,32%
Podnikové dluhopisy ACKAF 5 04/03/23 XS0910932788 22 806 733 0,55%
Podnikové dluhopisy AGROKOR 17/08/16 XS1480203709 0 0,00%
Podnikové dluhopisy ARAMCO 1.602 06/17/26 XS52352861814 10 110 846 0,24%
Podnikové dluhopisy BANSAF 4.125 02/08/23 US05964TAQ22 38 934 687 0,94%
Podnikové dluhopisy BNDES 4.75 05/09/24 USP14486AM92 9 033 700 0,22%
Podnikové dluhopisy BOCAVI 3.5 01/31/23 XS$1760335502 22 907 205 0,55%
Podnikové dluhopisy BOCAVI 4.375 05/02/23 XS0925008533 14 720 194 0,36%
Podnikové dluhopisy BOCAVI Float 09/26/23 US09681MAH16 4515951 0,11%
Podnikové dluhopisy BRADES 2.8501/27/23 US05947LAY48 22795 105 0,55%
Podnikové dluhopisy BRFSBZ 3.95 05/22/23 USP1905CAD22 13 694 583 0,33%
Podnikové dluhopisy BTGPBZ 5.501/31/23 US05971BAD10 13 843 539 0,33%
Podnikové dluhopisy BTGPBZ 7.75 02/15/29 USP07790AE14 2576 381 0,06%
Podnikové dluhopisy CESSPO 6.693 11/14/25 XS$2555412001 44 959 814 1,08%
Podnikové dluhopisy CHMFRU 3.15 09/16/24 XS2046736919 0 0,00%
Podnikové dluhopisy CNOOC 4.5 10/03/23 USQ25738AA54 34 062 676 0,82%
Podnikové dluhopisy COMQAT 5 05/24/23 XS1825455030 36 226 050 0,87%
Podnikové dluhopisy COMQAT 52 05/12/26 XS2341197536 16 355 594 0,39%
Podnikové dluhopisy CS0.62501/18/33 CH0591979627 10 832 625 0,26%
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Podnikové dluhopisy CS 2.95 04/09/25 US22550L2C42 21559553 0,52%
Podnikové dluhopisy DB 3.9502/27/23 US251526BR93 22 838 071 0,55%
Podnikové dluhopisy DB Float 11/16/27 XS2406744164 24 224 688 0,58%
Podnikové dluhopisy DIBUH 2.95 02/20/25 XS2078677213 47 945 556 1,16%
Podnikové dluhopisy DIBUH 3.625 02/06/23 XS1757821761 43 433 045 1,05%
Podnikové dluhopisy DPWDU 3.908 05/31/23 XS1419869968 33753370 0,81%
Podnikové dluhopisy ECOPET 4.12501/16/25 US279158AK55 38 487 356 0,93%
Podnikové dluhopisy ECOPET 5.375 06/26/26 US279158AL39 6411 260 0,15%
Podnikové dluhopisy ECOPET 5.875 09/18/23 US279158AC30 45721072 1,10%
Podnikové dluhopisy ECOPET 6.875 04/29/30 US279158AN94 27 055 445 0,65%
Podnikové dluhopisy EMBRBZ 5.696 09/16/23 USG30376AB69 13 788 986 0,33%
Podnikové dluhopisy EQPTRC 4.25 11/03/26 XS1513739760 30502 621 0,74%
Podnikové dluhopisy EQPTRC 5 05/18/25 X$2150023906 22 356 641 0,54%
Podnikové dluhopisy ESTONE 2.384 09/22/23 X$1292352843 28 756 735 0,69%
Podnikové dluhopisy EVRAZ 5.375 03/20/23 XS1533915721 0 0,00%
Podnikové dluhopisy FINDEP 8 07/19/24 USP4173SAF13 14 665 422 0,35%
Podnikové dluhopisy FOURFN 11.25 02/23/25 XS1417876163 4772322 0,12%
Podnikové dluhopisy FRUGR Float 12/21/25 NO0012702549 12531124 0,30%
Podnikové dluhopisy GAZPRU 1.45 03/06/23 CHO0404311711 0 0,00%
Podnikové dluhopisy GILHDG 8.5 05/02/23 Corp USL43228AA06 43 064 936 1,04%
Podnikové dluhopisy GM 1 02/24/25 Corp XS2444424639 11381679 0,27%
Podnikové dluhopisy GM 4.3501/17/27 US37045XBT28 41704 294 1,01%
Podnikové dluhopisy GRNKEN 4.875 08/16/23 USV3854PAA94 22 588 810 0,54%
Podnikové dluhopisy GRNKEN 6.25 02/21/23 USV3855LAA71 16 098 704 0,39%
Podnikové dluhopisy GTLKOA 4.949 02/18/26 X$2010044381 0 0,00%
Podnikové dluhopisy HYNMTR 2.1 09/15/28 US44891CCA99 20639 498 0,50%
Podnikové dluhopisy HYNMTR3.4 06/20/24 US44891CBB81 14217 185 0,34%
Podnikové dluhopisy IMBLN 1.125 08/14/23 XS$1951313680 23902 860 0,58%
Podnikové dluhopisy IPFLN 9.75 11/12/25 XS2256977013 17 417 555 0,42%
Podnikové dluhopisy ISRELE 5 11/12/24 IL0060001943 40 566 833 0,98%
Podnikové dluhopisy ISRELE 6.875 06/21/23 US46507NAE04 68 247 206 1,65%
Podnikové dluhopisy ITAU 2.9 01/24/23 US46556KAA43 4562 065 0,11%
Podnikové dluhopisy ITAU 5.125 05/13/23 US46556MAJ18 4538579 0,11%
Podnikové dluhopisy KDB 0.5 10/27/23 US500630DD74 21838 297 0,53%
Podnikové dluhopisy KOHNPW 3.7507/25/23 uUsy4899GDC43 47 840 229 1,15%
Podnikové dluhopisy LIBONE 5.3 10/23/23 CZ0000001086 34 477 240 0,83%
Podnikové dluhopisy MAGYAR 0.01 06/28/23 HU0000360821 28 241 607 0,68%
Podnikové dluhopisy MAGYAR 2.5 06/26/24 HU0000361779 7 021 329 0,17%
Podnikové dluhopisy MOLHB 2.625 04/28/23 XS$1401114811 17 164 243 0,41%
Podnikové dluhopisy MONBNK 3.79 01/30/30 CZ0003705188 37416 678 0,90%
Podnikové dluhopisy MRFGBZ 7 05/14/26 USU63768AA01 4540 737 0,11%
Podnikové dluhopisy NORTAL 4.75 05/28/24 F14000383930 2 402 438 0,06%
Podnikové dluhopisy NOVAKR 1.87501/27/25 XS2430442868 40523 477 0,98%
Podnikové dluhopisy NOVAL) 10.75 11/28/32 XS2413677464 12 390 212 0,30%
Podnikové dluhopisy NTPCIN 4.375 11/26/24 XS$1143390679 13 269 834 0,32%
Podnikové dluhopisy ORCL 2.625 02/15/23 US68389XBR52 34100 573 0,82%
Podnikové dluhopisy OTPHB 2.875 07/15/29 XS2022388586 29 045 681 0,70%
Podnikové dluhopisy OTPHB 5.5 07/13/25 XS2499691330 52346 177 1,26%
Podnikové dluhopisy OTPHB 7.35 03/04/26 XS2560693181 48 453 894 1,17%
Podnikové dluhopisy OTPHB Var 11/49 XS0274147296 22 256 193 0,54%
Podnikové dluhopisy PEMEX 2.75 04/21/27 XS$1172951508 56 440 780 1,36%
Podnikové dluhopisy PEMEX 3.7502/21/24 XS$1568874983 33 068 639 0,80%
Podnikové dluhopisy PEMEX 6.5 03/13/27 US71654QCG55 4213899 0,10%
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Podnikové dluhopisy PEMEX 6.7 02/16/32 US71643VAB18 3672547 0,09%
Podnikové dluhopisy PEMEX Float 08/24/23 XS1824425265 19 274 637 0,47%
Podnikové dluhopisy PETKM 5.875 01/26/23 XS1747548532 4 631 808 0,11%
Podnikové dluhopisy POHANG 4.5 08/04/27 USY7S272AE27 32534601 0,78%
Podnikové dluhopisy PRXNA 3.257 01/19/27 USN7163RAW36 12 422 808 0,30%
Podnikové dluhopisy PUMAFIN 5.125 10/06/24 X51696810669 4313 441 0,10%
Podnikové dluhopisy QIBKQD 3.982 03/26/24 XS$1964617440 56 147 807 1,35%
Podnikové dluhopisy RABHUG 8.75 11/22/25 XS$2559379529 57 556 582 1,39%
Podnikové dluhopisy RECLIN 4.75 05/19/23 US74947MAC64 22619494 0,55%
Podnikové dluhopisy RECLIN 5.2511/13/23 X$1902341939 65 632 806 1,58%
Podnikové dluhopisy RENAUL 0.5 09/15/23 FR0013201597 35719 237 0,86%
Podnikové dluhopisy SAZKAG 3.875 02/15/27 XS2113253210 2229373 0,05%
Podnikové dluhopisy SAZKAG 4.125 11/20/24 X$2010038904 40 812 527 0,98%
Podnikové dluhopisy SAZKAG 5.2 09/23/24 CZ0003522930 9640110 0,23%
Podnikové dluhopisy SAZKAG Float 02/15/28 XS2440790835 64 227 557 1,55%
Podnikové dluhopisy SBERRU 5.25 05/23/23 XS0935311240 0 0,00%
Podnikové dluhopisy SHIMAO 4.75 07/03/22 XS1637274124 0 0,00%
Podnikové dluhopisy SOCGEN 1.488 12/14/26 US83368TAZ12 11824176 0,29%
Podnikové dluhopisy SOCGEN 2.226 01/21/26 US83368TBG22 6298 618 0,15%
Podnikové dluhopisy SOCGEN 4.25 04/14/25 USF8586CH211 23213978 0,56%
Podnikové dluhopisy TAQAUH 4.375 06/22/26 XS1435072464 51946 267 1,25%
Podnikové dluhopisy TBCBGE 5.75 06/19/24 XS1843434363 11117 755 0,27%
Podnikové dluhopisy TEVA 2.8 07/21/23 US88167AAD37 29151 952 0,70%
Podnikové dluhopisy UNIFIN 7 01/15/25 USP94461AC79 676 582 0,02%
Podnikové dluhopisy UNIFIN 7.25 09/27/23 USP94461AB96 1379 361 0,03%
Podnikové dluhopisy UNIGEL 8.75 10/01/26 USL9467UAB37 11515793 0,28%
Podnikové dluhopisy VTB 5 10/24/24 CH0248531110 0 0,00%
Podnikové dluhopisy VW 2.8509/26/24 USU9273ACW37 32672168 0,79%
konecny stav
Druh Nazev Isin Hodnota aktiv %
ETF AMUNDI IND BARC US CORP BBB LU1525418726 221216 086 6,23%
ETF AMUNDI Index Barclays Euro Corp 1-5 ETF LU1525418643 319795724 9,00%
ETF Ishares USD Short Dur Bond UCITS ETF IEOOBCRY5Y77 117 739 399 3,31%
ETF Ishares USD Short DUR Bond Ucits ETF IEOOBYXYYP94 227 973 082 6,42%
ETF SPDR BBG 0-3 Euro Bond UCITS ETF IEOOBC7GZW19 127 975 656 3,60%
Statni dluhopisy AFRFIN 3.875 04/13/24 XS$1598047550 17 169 205 0,48%
Statni dluhopisy BSTDBK 3.5 06/25/24 XS2018639539 42 829 216 1,21%
Statni dluhopisy CZGB 1 06/26/26 CzZ0001004469 1338171 0,04%
Statni dluhopisy CZGB 1.2502/14/25 CzZ0001005870 7718 480 0,22%
Statni dluhopisy DOMREP 4.875 09/23/32 USP3579ECHS82 9439 369 0,27%
Statni dluhopisy DOMREP 6.875 01/29/26 USP3579EBK21 5653228 0,16%
Statni dluhopisy DOMREP 7.05 02/03/31 USP3579ECR64 6731644 0,19%
Statni dluhopisy EIBKOR 4 09/15/24 US302154DP10 32431681 0,91%
Statni dluhopisy PTABNK 4.875 05/23/24 XS$1827041721 49 994 509 1,41%
Statni dluhopisy REPHUN 5 02/22/27 XS$2558594391 27 124 045 0,76%
Statni dluhopisy ROMANI 2 01/28/32 XS$2109812508 7070967 0,20%
Statni dluhopisy ROMANI 2 12/08/26 XS1934867547 21994 703 0,62%
Statni dluhopisy ROMANI 2.75 04/14/41 XS2330514899 5900 283 0,17%
Statni dluhopisy ROMANI 3.375 01/28/50 X$2109813142 7 646111 0,22%
Statni dluhopisy ROMANI 4.125 03/11/39 XS$1892127470 17 936 501 0,50%
Statni dluhopisy SERBIA 3.125 05/15/27 XS$2170186923 29 997 908 0,84%
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Statni dluhopisy SOAF 5.75 09/30/49 US836205BB97 6329595 0,18%
Statni dluhopisy TBILL 09/07/23 US912796YH64 15 101 566 0,43%
Statni dluhopisy TRITOB 4.375 01/16/24 USP93960AF25 59371599 1,67%
Statni dluhopisy TURKEY 5.6 11/14/24 US900123CW86 12713 344 0,36%
Podnikové dluhopisy AGROKOR 17/08/16 XS51480203709 0 0,00%
Podnikové dluhopisy ALPHA 6.875 06/27/29 XS2640904319 21303 468 0,60%
Podnikové dluhopisy ANNGR 4.75 05/23/27 DEOOOA30VQA4 32830304 0,92%
Podnikové dluhopisy ARAMCO 1.602 06/17/26 XS2352861814 9872204 0,28%
Podnikové dluhopisy BANBRA 3.25 09/30/26 USP2000TAA36 6092 482 0,17%
Podnikové dluhopisy BCRBK 7.625 05/19/27 ATOO00A34CN3 19 625 950 0,55%
Podnikové dluhopisy BNDES 4.75 05/09/24 USP14486AM92 8672 466 0,24%
Podnikové dluhopisy BNS Float PERP US064159KJ44 9242514 0,26%
Podnikové dluhopisy BOCAVI Float 09/26/23 US09681MAH16 4 360089 0,12%
Podnikové dluhopisy BOVMV 10 12/06/27 XS2539425095 10 569 427 0,30%
Podnikové dluhopisy BTGPBZ 7.75 02/15/29 USP0O7790AE14 2472749 0,07%
Podnikové dluhopisy CESSPO 5.943 06/29/27 XS52638560156 23 816 596 0,67%
Podnikové dluhopisy CESSPO 6.693 11/14/25 XS2555412001 62 639 201 1,76%
Podnikové dluhopisy CHMFRU 3.15 09/16/24 XS2046736919 0 0,00%
Podnikové dluhopisy CNOOC 4.5 10/03/23 USQ25738AA54 32 894 026 0,93%
Podnikové dluhopisy COMQAT 52 05/12/26 XS2341197536 15966 148 0,45%
Podnikové dluhopisy CONGR 009/12/23 XS2051667181 35366 819 1,00%
Podnikové dluhopisy CS0.62501/18/33 CH0591979627 13 275 206 0,37%
Podnikové dluhopisy DB Float 11/16/27 XS2406744164 24 227 400 0,68%
Podnikové dluhopisy DELL 6.02 06/15/26 US24703TADS81 5541 156 0,16%
Podnikové dluhopisy DIBUH 2.95 02/20/25 XS2078677213 46 595 805 1,31%
Podnikové dluhopisy ECOPET 4.12501/16/25 US279158AK55 37361320 1,05%
Podnikové dluhopisy ECOPET 5.375 06/26/26 US279158AL39 10 430962 0,29%
Podnikové dluhopisy ECOPET 6.875 04/29/30 US279158AN94 26 159 793 0,74%
Podnikové dluhopisy EMBRBZ 5.4 02/01/27 US29082HAB87 8580831 0,24%
Podnikové dluhopisy EMBRBZ 5.696 09/16/23 USG30376AB69 13262 670 0,37%
Podnikové dluhopisy EQPTRC 4.25 11/03/26 XS1513739760 29 537 265 0,83%
Podnikové dluhopisy EQPTRC 5 05/18/25 XS52150023906 21 506 261 0,61%
Podnikové dluhopisy ESTONE 2.384 09/22/23 XS51292352843 28820471 0,81%
Podnikové dluhopisy FINDEP 10 03/01/28 USP4173SAG95 6 255470 0,18%
Podnikové dluhopisy FOURFN 11.2502/23/25 XS51417876163 4778 946 0,13%
Podnikové dluhopisy FRUGR Float 12/21/25 NO0012702549 11 661 230 0,33%
Podnikové dluhopisy GM 1 02/24/25 Corp XS2444424639 11 286 737 0,32%
Podnikové dluhopisy GM 4.35 01/17/27 US37045XBT28 40530575 1,14%
Podnikové dluhopisy GTLKOA 4.949 02/18/26 XS52010044381 0 0,00%
Podnikové dluhopisy HOG 6.5 03/10/28 USU2465RAC52 6670 869 0,19%
Podnikové dluhopisy HYNMTR 2.1 09/15/28 US44891CCA99 23916 948 0,67%
Podnikové dluhopisy HYNMTR3.4 06/20/24 US44891CBB81 13821 740 0,39%
Podnikové dluhopisy IMBLN 1.125 08/14/23 XS51951313680 23910 828 0,67%
Podnikové dluhopisy IPFLN 9.75 11/12/25 XS2256977013 19 225138 0,54%
Podnikové dluhopisy ISLBAN 0.75 03/25/25 XS2411447043 15046 771 0,42%
Podnikové dluhopisy ISRELE 5 11/12/24 IL0060001943 39 024 644 1,10%
Podnikové dluhopisy KDB 0.5 10/27/23 US500630DD74 21444 672 0,60%
Podnikové dluhopisy KOHNPW 3.75 07/25/23 usy4899GDC43 46 417 560 1,31%
Podnikové dluhopisy LEGGR 0.4 06/30/28 DEOOOA289T23 14 281 072 0,40%
Podnikové dluhopisy LIBONE 5.3 10/23/23 CZ0000001086 35002 240 0,99%
Podnikové dluhopisy MAGYAR 2.5 06/26/24 HU0000361779 6906 840 0,19%
Podnikové dluhopisy MARGRO 8.375 02/02/28 XS2580291354 14 688 513 0,41%
Podnikové dluhopisy MONBNK 3.79 01/30/30 CZ0003705188 36 677 628 1,03%
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Podnikové dluhopisy MRFGBZ 7 05/14/26 USU63768AA01 4276734 0,12%
Podnikové dluhopisy NATURA 4.125 05/03/28 USP7088CAC03 9531938 0,27%
Podnikové dluhopisy NATURA 6 04/19/29 USL6S52VAAQ02 16 412 100 0,46%
Podnikové dluhopisy NORTAL 4.75 05/28/24 F14000383930 2386031 0,07%
Podnikové dluhopisy NOVAKR 1.875 01/27/25 XS52430442868 41739 686 1,17%
Podnikové dluhopisy NOVAKR 7.375 06/29/26 XS2639027346 16 635 360 0,47%
Podnikové dluhopisy NOVALU 10.75 11/28/32 XS2413677464 16 152 290 0,45%
Podnikové dluhopisy NOVALJ 7.125 06/27/27 XS2641055012 7 256 368 0,20%
Podnikové dluhopisy NSANY 2.45 09/15/28 USU6547TAD29 15770649 0,44%
Podnikové dluhopisy NSANY 3.043 09/15/23 USJ57160DWO01 21 824 814 0,61%
Podnikové dluhopisy NTPCIN 4.375 11/26/24 XS51143390679 12 829 261 0,36%
Podnikové dluhopisy OTPHB 2.875 07/15/29 XS2022388586 25579774 0,72%
Podnikové dluhopisy OTPHB 5.5 07/13/25 XS2499691330 31336 464 0,88%
Podnikové dluhopisy OTPHB 7.35 03/04/26 XS2560693181 49216 084 1,39%
Podnikové dluhopisy OTPHB 8.75 05/15/33 XS2586007036 49 668 916 1,40%
Podnikové dluhopisy OTPHB Var 11/49 XS0274147296 22 254 900 0,63%
Podnikové dluhopisy PEMEX 2.75 04/21/27 XS1172951508 55097 016 1,55%
Podnikové dluhopisy PEMEX 3.7502/21/24 XS51568874983 46 369 436 1,31%
Podnikové dluhopisy PEMEX 6.5 03/13/27 US71654QCG55 3961 056 0,11%
Podnikové dluhopisy PEMEX Float 08/24/23 XS1824425265 19 066 602 0,54%
Podnikové dluhopisy PEPGRP 7.25 07/01/28 XS52643284388 16693 173 0,47%
Podnikové dluhopisy PKOBP 5.625 02/01/26 XS2582358789 20 463 886 0,58%
Podnikové dluhopisy POHANG 4.5 08/04/27 USY7S272AE27 32333776 0,91%
Podnikové dluhopisy PRXNA 3.257 01/19/27 USN7163RAW36 12 052 543 0,34%
Podnikové dluhopisy PUMAFIN 5.125 10/06/24 X51696810669 4350 363 0,12%
Podnikové dluhopisy QIBKQD 3.982 03/26/24 X51964617440 54 345 994 1,53%
Podnikové dluhopisy RABHUG 8.75 11/22/25 XS2559379529 64 560 672 1,82%
Podnikové dluhopisy RABKAS 7.125 01/19/26 XS2577033553 14 699 191 0,41%
Podnikové dluhopisy RBACRO 7.875 06/05/27 XS52630490394 22 020794 0,62%
Podnikové dluhopisy RECLIN 3.875 07/07/27 XS1641477119 28 962 929 0,82%
Podnikové dluhopisy RECLIN 5.2511/13/23 XS51902341939 30592 212 0,86%
Podnikové dluhopisy RENAUL 0.5 09/15/23 FR0013201597 35543 237 1,00%
Podnikové dluhopisy SAZKAG 3.875 02/15/27 XS2113253210 2270924 0,06%
Podnikové dluhopisy SAZKAG 7.25 04/30/30 XS2615937187 19575693 0,55%
Podnikové dluhopisy SAZKAG Float 02/15/28 XS52440790835 72 043 195 2,03%
Podnikové dluhopisy SHIMAO 4.75 07/03/22 XS1637274124 0 0,00%
Podnikové dluhopisy SOCGEN 1.488 12/14/26 US83368TAZ12 11482 100 0,32%
Podnikové dluhopisy SOCGEN 2.226 01/21/26 US83368TBG22 6134 538 0,17%
Podnikové dluhopisy SOCGEN 4.25 04/14/25 USF8586CH211 22 343 453 0,63%
Podnikové dluhopisy TAQAUH 4.375 06/22/26 XS1435072464 49 551 508 1,39%
Podnikové dluhopisy TBCBGE 5.75 06/19/24 XS51843434363 10 799 845 0,30%
Podnikové dluhopisy TEVA 2.807/21/23 US88167AAD37 5392284 0,15%
Podnikové dluhopisy TEVA 4.375 05/09/30 XS52406607171 26 613 966 0,75%
Podnikové dluhopisy TVLRO 8.875 04/27/27 XS52616733981 24 817 059 0,70%
Podnikové dluhopisy UNIFIN 7 01/15/25 USP94461AC79 433 227 0,01%
Podnikové dluhopisy UNIFIN 7.25 09/27/23 USP94461AB96 1419281 0,04%
Podnikové dluhopisy UNIGEL 8.75 10/01/26 USL9467UAB37 3798 833 0,11%
Podnikové dluhopisy VTB 5 10/24/24 CH0248531110 0 0,00%
Podnikové dluhopisy VW 2.8509/26/24 USU9273ACW37 31755788 0,89%
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Jiné nastroje
Derivatové transakce

pocatecni stav

Nazev Hodnota aktiv Splatnost
EUR/CZK 9211272 2023.02.06
EUR/CZK 23272938 2023.03.22
EUR/CZK 466 010 2023.06.22
EUR/CZK 10 830 092 2023.06.28
EUR/CZK 1705972 2023.09.21
uUsD/CzZL 28 123 332 2023.01.17
USD/CZK -5549 421 2023.01.27
USD/CzK 27 578 243 2023.03.17
USD/CzK 33629 820 2023.06.08
UsD/CzK 38 986 332 2023.08.14

konecny stav

Nazev Hodnota aktiv Splatnost
EUR/CZK 15178 807 2023.09.21
EUR/CZK -2 598 337 2024.01.11
USD/CzK 66 254 104 2023.08.14
USD/CzK 27 365 852 2023.09.21
UsD/CzK -326 133 2023.10.19

Jiné transakce

Ve fondu nebyly na konci danych obdobi zastoupeny takové nastroje.

Distribucni ucty

Ve fondu nebyly na konci danych obdobi zastoupeny takové nastroje.

Pohledavky/Zavazky

pocatecni stav

Pohledavka/Zavazek, typ Instrument ISIN/Ména Hodnota aktiv
Platba data splatnosti ISCTR 5.5 21.4.22 US ISIN usbD 620 894
Platba data splatnosti SHIMAO 4,75 22.3.07 usb 0

EUR EUR 294
EUR EUR 154
EUR EUR 91
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M3

konecny stav

Pohledavka/Zavazek, typ

Instrument

ISIN/Ména

Hodnota aktiv

Platba data splatnosti

ISCTR 5.5 21.4.22 US ISIN

usD

598 907

Platba data splatnosti

NSANY 3,043 15.9.23

usD

331500

V daném obdobi fond neuzaviral repo transakce, ani transakce ,buy-sell back”.

Il. Pocet distribuovanych podilovych listl

Pocet podilovych listt

Pocatecni stav, ks

Konecny stav, ks

BFM Konzervativni dluhopisovy fond

3787711125

3104 667 835

lll. Netto hodnota aktiv pFipadajici na jeden podilovy list

Netto hodnota aktiv pfipadajici na jeden podilovy list

Pocatecni stav

Konecny stav

BFM Konzervativni dluhopisovy fond 1,0922 1,142
IV. Skladba aktiv fondu
1) Skladba aktiv fondu
Pocatecni stav Zména Konecny stav Aktivav %
v mezidobi %
Prevoditelné cenné papiry oficidlné 1553 451 806 -9,9% 1399 192 069 39,4%
registrované na burze
Pfevoditelné cenné papiry obchodované na 0 0 0,0%
jinych regulovanych trzich
Pfevoditelné cenné papiry uvedené do 0 0 0,0%
distribuce v nedavné dobé
Jiné prevoditelné cenné papiry 2 244 393 300 -8,9% 2044 987 947 57,6%
Celkem 3797 845 106 -9,3% 3444180017 96,9%
Z toho cenné papiry predstavujici Uvérovy 2717 772987 -10,6% 2429480070 68,4%
vztah

Nejvyssi sazba poplatkl vyplacenych spravci fondu za fondy v portfoliu
Investuje-li fond alespor 20 procent svych aktiv do jinych podilovych fondd, forem kolektivniho
investovani, je povinen ve vyrocni zpravé zverejnit maximalni sazbu poplatk( vyplacenych z titulu
spravovani fondu jinych fondd a forem kolektivniho investovani uvadénych jako skutecné investice.

Podil forem kolektivniho investovani v rdmci vsech aktiv:

29%

Nejvyssi sazba poplatkd vyplacenych spravci fondu v souvislosti s formami kolektivniho investovani: : 0.2%

Dotcena investi¢ni forma:

AMUNDI IND BARC US CORP BBB
AMUNDI Index Barclays Euro Corp 1-5 ETF
Ishares USD Short Dur Bond UCITS ETF
Ishares USD Short DUR Bond Ucits ETF
SPDR BBG 0-3 Euro Bond SKIPCP ETF

Provozni naklady spojené s cennymi papiry prekracujici 20 % v ramci skladby cennych papirt

Neaplikovatelné.
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2) Analyza vykazu majetku

Vyvoj trhu v roce 2023

Prvni polovina roku byla ve znameni zmirnéni obav z recese z makroekonomického hlediska, se vsemi jejimi
trznimi otisky. Z globalniho pohledu byl ekonomicky rist tazen predevsim sektorem sluzeb, zatimco vyroba jej
spiSe planovala. Rusko-ukrajinska valka stale probiha, ale zda se, Ze investofi toto riziko zapocitali uz davno.
Inflace, ktera je peclivé sledovana, nadale klesala diky vlivim srovndavaci zakladny, ale druhd polovina roku bude
pro Udaje o americké inflaci vyraznym protivétrem, zatimco hlavni ukazatel inflace v Evropé (véetné naseho
regionu) bude nadale klesat. Globalni centralni banky zGstaly napjaté a pokracovaly v cyklu zvySovani sazeb, coz
signalizovalo, Ze to s bojem s inflaci mysli vazné.

Zmirnéni obav z recese prospélo predevsim akciovym trhlim, protoZe vyssi poptavka znamenad vyssi vynosy a
ziskové marze zlstaly prozatim vysoké. Vynosy dlouhych dluhopisl byly jako na horské draze, ale konec semestru
skoncil v podstaté na stejném misté jako na konci loriského roku; zatimco kratké vynosy se pohybovaly vyse v
souladu se zvySovanim urokovych sazeb, ¢imz se udrzela zaporna sklonova vynosova kfivka. Suroviny se
rozhodné zlevnily, zejména kvali zpomaleni ¢inského rlistu, protoZe surovin neni tolik potfeba.

V. Vyvoj aktiv fondu v predmétném obdobi

Rozdélené a reinvestované prijmy

Fond nevyplaci vynosy. Zisky dosazené investicemi fondu sprdvce fondu reinvestuje. Vlastnici
podilovych listh realizuji vynosy ze svych investic odprodejem podilovych listd (nebo casti
podilovych listd).

Zmény kapitalového uctu

BFM Konzervativni dluhopisovy fond
Pocatecni zasoby (ks) 3787711125
Recepce (ks) 182 954 553
Uplatnéni (ks) 865 997 843
Konecné zasoby (ks) 3104 667 835

Ména fondu: ¢eska koruna
Nominalni hodnota sérii je uvedena v kapitole ,,Zakladni udaje”.

Netto hodnota aktiv na konci mésice

Datum Netto hodnota aktiv BFM Konzervativni dluhopisovy
fond
2023.01.31 4183155711 1,106100
2023.02.28 4180223777 1,103200
2023.03.31 4212 154 642 1,126000
2023.04.28 4164281077 1,133500
2023.05.31 3917385623 1,135700
2023.06.30 3545 457 383 1,142000

VI. Tabulka obsahujici porovnani udaju za uplynulé obchodni roky

BFM Konzervativni dluhopisovy fond
Datum .
Kurz Vynos (%)
2018.12.28 1,097900 -1,37%
2019.12.31 1,153700 5,08%
2020.12.31 1,168800 1,31%
2021.12.31 1,164900 -0,33%
2022.12.30 1,092200 -6,24%
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Vysledky, vynosy dosazené fondem v minulosti neznamenaji zaruku pro budouci vysledky, vynosy.

VIl. Zmény, které nastaly v souvislosti s €innosti spravce fondu, pfehled vyznamnych faktord pisobicich na
¢innost fondu, vyvoj investicni politiky

Zmeény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti spravce fondu

Generalni feditel spole¢nosti Fund Management: Dr. Nandor Téth

Pfedseda predstavenstva: Dr. Zsolt Barna

Pfedseda dozor¢i rady: lldiké Ginzer

Vykonni feditelé fondu: Dr. Nandor Téth a lldiké Kovacs

Vedouci administrativnich ¢innosti spravce fondu: Melinda Bednek

Osoba sprdavce fondu fidici obchodovani s investi¢nimi nastroji a burzovnimi produkty: Andras Pintér
V pribéhu roku 2023 nedoslo v ¢innosti spravce fondu k Zadnym vyznamnym zménam.

Vyznamné faktory ptlisobici na fond, zména investicni politiky, dalsi informaceK zadné takové zméné nedoslo.

V Budapest, 30. srpna 2023.

MBH Alapkezel§ Zrt.
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