MVi3H ALAPKEZELS

POLOLETNI ZPRAVA 2023 - BFM Balancovany fond

A. zikladni Gdaje

Nazev v anglickém jazyce BFM Balanced Mixed Multi Assets Investment Fund
Nazev v ceském jazyce BFM Balancovany smiseny multi assets Fond

Zkraceny nazev BFM Balanced Alap

Zkraceny nazev v anglickém jazyce BFM Balanced Mixed Fund

Zkraceny nazev v ceském jazyce BFM Balancovany smiseny Fond

Harmonizace SKIPCP fond

Typ, druh fondu verejny, otevieny podilovy fond cennych papird

Doba trvani neurcita

Datum zahajeni Cinnosti 25. srpen 2008 (¢islo povoleni organu PSZAF: PSZAF 111/110.693-1/2008)
Zakladni ména CZK

Udaje o sériich

,CZK” série nominalni hodnota 1 CZK ISIN kéd: HUO000707187
Spravce fondu MBH Alapkezel6 Zrt. 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Spravce depozitu Pobocka zahranicni banky Citibank 1133 Budapest, Vaci ut 80.

Europe plc v Madarsku
Auditor Trusted Adviser Kényvvizsgald és 1082 Budapest, Baross utca 66-68.

Tanacsado Kft.

Aktudlni vySe poplatku spravci fondu 1.2%

Nazev fondu do 31. kvétna 2018: BF Money Balancovany Fund

Cile a investicni politika

Cilem fondu je poskytnout svym klientdm vhodnou kombinaci akciovych, komoditnich, dluhopisovych, penéznich a
dalsich alternativnich investic s atraktivnim vynosem, ale mensim rizikem nez Cisté akciové fondy. Pfi vybéru aktiv
fondu se spravce fondu snaZzi vytvofit kombinaci bezpecnych a rizikovych aktiv, kterd mize svym investorim ve
sttednédobém horizontu poskytnout pfiznivé vynosy.

Fond investuje do statnich cennych papir(i a dalsich Uro¢enych nastrojl (nap¥. bankovni vklady, korporatni dluhopisy),
investuje do akcii, komoditnich trhi a dalSich alternativnich investi¢nich strategii a uzavird derivatové smlouvy
predevsim za ucelem sniZovani rizik. Fond mUlzZe vSechny tyto expozice prevzit prostfednictvim pfimych investic nebo
nepfimo, tj. prostfednictvim ETF nebo podilovych fonda.

Fond muZe investovat vyznamnou ¢ast svych aktiv na trzich stfedni a vychodni Evropy, zejména v zemich Visegradu
(Madarsko, Polsko, Ceska republika) a globalnich vyspélych zemich.

Ugelem fondu je kapitalovy rist. Fond nemd expozici vii¢i jednotlivym odvétvim.

Fond investuje nejméné 80 procent do aktiv vydanych a distribuovanych mimo Madarsko.

Spravce fondu zaclenuje rizika udrZitelnosti a jejich fizeni do investi¢nich rozhodovacich procest fondu, ¢imz fond
dodrzuje ¢lanek 6 nafizeni o SFDR. Fond nema za cil podporovat environmentalni a/nebo socialni charakteristiky (na
nézZ se nevztahuje ¢l. 8 odst. 1 nafizeni o SFDR) nebo udrZitelné investice (na néz se nevztahuje ¢l. 9 odst. 1, 2 nebo 3
nafizeni o SFDR).

Investice, které jsou zdkladem tohoto financniho produktu, nezohlednuji kritéria Unie pro environmentalné
udrzitelné ekonomické ¢innosti.

P¥i vybéru aktiv fondu se spravce fondu snazi vytvorit kombinaci bezpecnych a rizikovych aktiv, kterd mlze svym
investoriim ve strednédobém horizontu poskytnout pfiznivé vynosy.

Fond investuje do statnich cennych papirl a dalSich arocenych nastroji (napf. bankovni vklady, korporatni
dluhopisy), investuje do akcii, komoditnich trh( a dalsich alternativnich investi¢nich strategii a uzavira derivatové
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smlouvy predevsim za Gcelem sniZovani rizik. Fond mlzZe vSechny tyto expozice prevzit prostfednictvim primych
investic nebo nepfimo, tj. prostfednictvim ETF nebo podilovych fondd.

Mista urcena ke zvefejnovani informaci fondu
www.mbhalapkezelo.hu; kozzetetelek.mnb.hu

B. Pololetni zprava

I. Vykaz majetku, skladba aktiv fondu

Ména fondu: ¢eska koruna

Fond smi nakupovat pouze burzovni cenné papiry (vyjma

podilovych listd).

Vykaz majetku

cennych papirli predstavujicich Uvérovy vztah a

Vykaz majetku Pocatecni stav Konecny stav
Prevoditelné cenné papiry 244 980 013 210403 020
ZUstatky na bankovnich uctech 40270736 29131724
Jiné prostredky 3155360 8171819
Aktiva celkem 288 406 108 247 706 564
Zavazky -834 978 -785 937
Netto hodnota aktiv 287571130 246 920 626
Skladba portfolia podle hlavnich kategorii aktiv
Pocatecni stav Konecny stav
Typ aktiva Hodnota aktiv Vaha Hodnota aktiv Vaha
Finance na Uctech 14178 031 4,92% 2190141 0,88%

Vklady

26 092 705 9,05%

26 941 583 10,88%

Statni dluhopisy

118164 262 | 40,97%

105 884 747 42,75%

Podnikové dluhopisy

12571943 4,36%

12 769 440 5,16%

ETF

104 183203 | 36,12%

84 467 157 34,10%

Akcie

10 060 605 3,49%

7281676 2,94%

Derivatové transakce

3079 845 1,07%

479 830 0,19%

Pohledavky/Zavazky

75515 0,03%

7 691 989 3,11%

Aktiva celkem (brutto hodnota aktiv)

288 406 108 | 100,00%

247 706 564 | 100,00%

Poplatky

-834 978

-785 937

Netto hodnota aktiv:

287 571130

246 920 626

Detailni skladba aktiv fondu

Detailni skladba cennych papirt fondu a zGstatky na bankovnich tctech

Ména fondu: ¢eska koruna
%: v poméru k hodnoté viech aktiv



http://www.mbhalapkezelo.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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Zustatky na bankovnich uctech

BéZny ucet
Ména Kod Pocatecni stav % Konecny stav %
CESKA KORUNA CZK 11 008 561 3,8 5760 697 2,3
EURO EUR 2 387059 0,8 9430 0,0
POLSKY ZLOTY PLN 17 973 0,0 20 186 0,0
MADARSKY FORINT HUF 114 551 0,0 103 169 0,0
RUMUNSKY LEI RON 526718 0,2 533715 0,2
USA DOLAR usD 123 169 0,0 -4 237 056 -1,7
Celkem CZK 14178 031 2190141
Vklady
Ména Kod Pocatecni stav % Konecny stav %
CESKA KORUNA CZK 26 092 705 9,0% 26 941 583 10,9%
Celkem CZK 26 092 705 26 941 583
Pievoditelné cenné papiry
stav
Druh Nazev Isin Hodnota aktiv %
ETF Alpha Architect Quantitative value US02072L1026 5134374 1,78%
ETF
ETF Alpha U.S. Quantitative Momentum US02072L4095 2679622 0,93%
ETF
ETF DB X-TRACKERS MSCI WORLD USD LU027420869U 4442 494 1,54%
ETF Goldman Sachs Hedge Industry VIP US3814305450 4745 286 1,65%
ETF
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEOOB4L5Y983 13550338 4,70%
ETF ISHARES MSCI ALL WORLD US4642882579 6 786 031 2,35%
ETF Ishares MSCI USA Quality Fac ETF US46432F3394 7 204 353 2,50%
ETF LYXOR ETF EASTERN EUROPE LU1900066462 31289 480 10,85%
ETF SOURCE MSCI WORLD ETF USD IEO0B60SX39U 8 848 299 3,07%
ETF SPDR GOLD TRUST US78463V1070 12 639 408 4,38%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 6 863 519 2,38%
Akcie Allegro LU2237380790 311 207 0,11%
Akcie Banca Transilvania SA ROTLVAACNOR1 566 265 0,20%
Akcie BANK PEKAO SA PLPEKAOO0016 248 163 0,09%
Akcie BANK PKO PLPKO0000016 216 469 0,08%
Akcie BRD-GROUPE ROBRDBACNOR?2 165 120 0,06%
Akcie CD Projekt SA PLOPTTC00011 234 128 0,08%
Akcie CEZ AS CZ0005112300 385 000 0,13%
Akcie ERSTE BANK AT0000652011 4362228 1,51%
Akcie FONDUL ROFPTAACNORS5 360523 0,13%
Akcie KGHM PLKGHMO000017 234141 0,08%
Akcie KOMERCNI BANKA AS CZ0008019106 386 450 0,13%
Akcie KRKA S10031102120 444 618 0,15%
Akcie MOL HU0000153937 474 490 0,16%
Akcie MONETA Money Bank CZ0008040318 167 200 0,06%
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Akcie OTP Bank HU0000061726 305 639 0,11%
Akcie PETROM (OMV) ROSNPPACNOR9 113176 0,04%
Akcie PKN ORLEN SA. PLPKNO000018 287 389 0,10%
Akcie PZU PW PLPZU0000011 414 878 0,14%
Akcie RICHTER G. TORZS HU0000123096 180 663 0,06%
Akcie ROMGAZ SA ROSNGNACNOR3 202 858 0,07%
Statni dluhopisy CZGB 0 12/12/24 Cz0001006167 4515950 1,57%
Statni dluhopisy CZGB 0.25 02/10/27 CZ0001005037 14 853 906 5,15%
Statni dluhopisy CZGB 0.45 10/25/23 CzZ0001004600 57 272 040 19,86%
Statni dluhopisy CZGB 1 06/26/26 Cz0001004469 6098 132 2,11%
Statni dluhopisy CZGB 1.2502/14/25 CZ0001005870 92 830 0,03%
Statni dluhopisy CZGB Float 04/18/23 Cz0001003123 5218 140 1,81%
Statni dluhopisy CZGB Float 11/19/27 CZ0001004105 30 113 264 10,44%
Podnikové dluhopisy | MONBNK 3.79 01/30/30 CZ0003705188 2 878 206 1,00%
Podnikové dluhopisy | OTPHB 5.5 07/13/25 XS$2499691330 9693 737 3,36%
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konecny stav

Druh Nazev Isin Hodnota aktiv %

ETF Alpha Architect Quantitative value ETF US02072L1026 5327482 2,15%
ETF Alpha U.S. Quantitative Momentum ETF | US02072L4095 2614670 1,06%
ETF DB X-TRACKERS MSCI WORLD USD LU027420869U 4931180 1,99%
ETF Goldman Sachs Hedge Industry VIP ETF US3814305450 2840519 1,15%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEOO0B4L5Y983 8257726 3,33%
ETF ISHARES MSCI ALL WORLD US4642882579 7 398 644 2,99%
ETF Ishares MSCI USA Quality Fac ETF US46432F3394 4 405 885 1,78%
ETF LYXOR ETF EASTERN EUROPE LU1900066462 23510520 9,49%
ETF SOURCE MSCI WORLD ETF USD IEOOB60SX39U 4919 202 1,99%
ETF SPDR GOLD TRUST US78463Vv1070 12 812 052 5,17%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 7 449 277 3,01%
Akcie Allegro LU2237380790 411576 0,17%
Akcie Banca Transilvania SA ROTLVAACNOR1 578 275 0,23%
Akcie BANK PEKAO SA PLPEKAOO00016 330144 0,13%
Akcie BANK PKO PLPKO0000016 268 316 0,11%
Akcie BRD-GROUPE ROBRDBACNOR2 164 696 0,07%
Akcie CD Projekt SA PLOPTTC00011 290 447 0,12%
Akcie CEZ AS CZ0005112300 450 000 0,18%
Akcie ERSTE BANK AT0000652011 818528 0,33%
Akcie FONDUL ROFPTAACNORS 337319 0,14%
Akcie KGHM PLKGHMO000017 215 644 0,09%
Akcie KOMERCNI BANKA AS CZ0008019106 392 055 0,16%
Akcie KRKA S10031102120 551232 0,22%
Akcie MOL HU0000153937 574 216 0,23%
Akcie MONETA Money Bank CZ0008040318 175 560 0,07%
Akcie OTP Bank HU0000061726 386 451 0,16%
Akcie PETROM (OMV) ROSNPPACNORS 132151 0,05%
Akcie PKN ORLEN SA. PLPKNOOOO018 299 268 0,12%
Akcie PZU PW PLPZU0000011 479 425 0,19%
Akcie RICHTER G. TORZS HU0000123096 193 143 0,08%
Akcie ROMGAZ SA ROSNGNACNOR3 233230 0,09%
Statni dluhopisy | CZGB 012/12/24 CzZ0001006167 4615 000 1,86%
Statni dluhopisy | CZGB 0.25 02/10/27 CZ0001005037 15 275 305 6,17%
Statni dluhopisy | CZGB 0.45 10/25/23 CZ0001004600 49 270 900 19,89%
Statni dluhopisy | CZGB 1 06/26/26 Cz0001004469 6 235 877 2,52%
Statni dluhopisy | CZGB 1.2502/14/25 CzZ0001005870 94 128 0,04%
Statni dluhopisy | CZGB 2.4 09/17/25 CZ0001004253 48 002 0,02%
Statni dluhopisy | CZGB 5.7 05/25/24 Cz0001002547 50230 0,02%
Statni dluhopisy | CZGB Float 11/19/27 CZ0001004105 30 295 305 12,23%
Podnikové MONBNK 3.79 01/30/30 CZ0003705188 2 821356 1,14%
dluhopisy

Podnikové OTPHB 5.5 07/13/25 X$2499691330 9948 084 4,02%
dluhopisy
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Jiné nastroje
Derivatové transakce

pocatecni stav

Nazev Hodnota aktiv Splatnost
EUR/CZK 52 156 2023.01.20
EUR/CZK 49 881 2023.01.31
uUsb/CzK 1707 276 2023.01.20
uUsD/CzK 1270532 2023.02.01
konecny zasoby
Nazev Hodnota aktiv Splatnost
EUR/CZK 56 353 2023.08.21
EUR/CZK 258 056 2023.09.25
USD/CzK -24 753 2023.07.24
uUsD/CzK 190174 2023.07.28
Jiné transakce
V daném obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové nastroje.
Distribucni ucty
V daném obdobi nebyly ve fondu zastoupeny takové nastroje.
Pohledavky/Zavazky
Pocatecni stav
Pohledavka/Zavazek, typ Instrument ISIN/Ména Hodnota aktiv
Splatnost, dhrada Goldman Sachs Hedge Industry VIP ETF usD 585
Splatnost, Ghrada Alpha U.S. Quantitative Momentum ETF usD 36171
Splatnost, Uhrada Alpha Architect Quantitative value ETF usD 38 758
konecny stav
Pohledavka/Zavazek, typ Instrument ISIN/Ména Hodnota aktiv
Vystupy, penize SOURCE MSCI WORLD ETF USD IEOOB60SX39U 4841 887
Vystupy, penize Goldman Sachs Hedge Industry VIP ETF | US3814305450 2745959
Povinnost konverze mény usD usb -3266 764
Narok na prevod mény CzZK CzK 3282960
Platba data splatnosti Alpha Architect Quantitative value ETF | USD 26 254
Platba data splatnosti CEZ AS CzZK 61625
CzZK CzK 68

V daném obdobi fond neuzaviral repo transakce, ani transakce ,buy-sell back”.
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Il. Pocet distribuovany listU

Pocet podilovych listt

Pocatecni stav, ks

Konecny stav, ks

BFM Balancovany fond

265851231

212977 322

lll. Netto hodnota aktiv pfipadajici na jeden podilovy list

Netto hodnota aktiv pfipadajici na jeden podilovy list

Pocatecni stav

Konecny stav

BFM Balancovany fond 1,0817 1,1594
IV. Skladba aktiv fondu
1) Skladba aktiv fondu
Pocatecni stav Zména Konec¢ny | Aktivav %
mezidobi% stav
Prevoditelné cenné papiry oficialné registrované 232 408 070 -15,0% | 197 633 580 79,8%
na burze
Pfevoditelné cenné papiry obchodované na jinych 0 0 0,0%
regulovanych trzich
Pfevoditelné cenné papiry uvedené do distribuce 0 0 0,0%
v nedavné dobé
Jiné prevoditelné cenné papiry 12 571943 1,6%| 12769440 5,2%
Celkem 244 980 013 -14,1% | 210403 020 84,9%
Z toho cenné papiry predstavujici Uvérovy vztah 130 736 205 -9,3% | 118 654 187 47,9%

Nejvyssi sazba poplatkd vyplacenych spravci fondu za fondy v portfoliu
Pokud fond investuje alespori 20 % svych aktiv do jinych investi¢nich fondld nebo subjekt(l kolektivniho
investovani, uvede se ve své vyrocni zpravé maximalni vyse poplatkl za spravu uctovanych jinym fonddim a jinym
subjektim kolektivniho investovani, do nichz byly skute¢né investovany.

Podil forem kolektivniho investovani v rdmci vsech aktiv:

34%

Nejvyssi sazba poplatkd vyplacenych spravci fondu v souvislosti s formami kolektivniho investovani: 0,5 %

Dotceny investi¢ni forma:
LYXOR ETF EASTERN EUROPE

Provozni naklady spojené s cennymi papiry prekracujici 20 % v ramci skladby cennych papirt

Neaplikovatelné.
2) Analyza vykazu majetku

TrZni procesy v roce 2023

Prvni polovina roku byla ve znameni zmirnéni obav z recese z makroekonomického hlediska, se vsemi jejimi
trznimi otisky. Z globalniho pohledu byl ekonomicky rist taZzen predevsim sektorem sluzeb, zatimco vyroba jej
spiSe planovala. Rusko-ukrajinskd valka stale probiha, ale zda se, Ze investofi toto riziko zapocitali uz davno.
Inflace, ktera je peclivé sledovana, nadale klesala diky vlivim srovnavaci zakladny, ale druha polovina roku bude
pro udaje o americké inflaci vyraznym protivétrem, zatimco hlavni ukazatel inflace v Evropé (véetné naseho
regionu) bude nadale klesat. Globalni centralni banky zlstaly napjaté a pokracovaly v cyklu zvySovani sazeb, coz

signalizovalo, Ze to s bojem s inflaci mysli vazné.

Zmirnéni obav z recese prospélo predevsim akciovym trhim, protoZe vyssi poptavka znamena vyssi vynosy a
ziskové marze zlstaly prozatim vysoké. Vynosy dlouhych dluhopist byly jako na horské draze, ale konec semestru
skoncil v podstaté na stejném misté jako na konci lorfiského roku; zatimco kratké vynosy se pohybovaly vyse v
souladu se zvySovanim urokovych sazeb, ¢imz se udrzela zaporna sklonova vynosova kfivka. Suroviny se rozhodné
zlevnily, zejména kvuli zpomaleni ¢inského rlistu, protoZe surovin neni tolik potieba.
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V. Vyvoj aktiv fondu v predmétném obdobi

Rozdélené a reinvestované prijmy

Fond nevyplaci vynosy. Zisky dosazené investicemi fondu sprdvce fondu reinvestuje. Vlastnicipodilovych
list0 realizuji vynosy ze svych investic odprodejem podilovych listl (nebo ¢astipodilovych listd).

Zmény kapitalového uctu

BFM Balancovany fond
Pocatecni stav (ks) 265 851 231
Nakup (ks) 3061173
Odkup (ks) 55 935 082
Konecny stav (ks) 212977 322

Ména fondu: ¢eska koruna

Jmenovitd hodnota fady je uvedena v ¢asti "Zakladni udaje".

Netto hodnota aktiv na konci mésice

Datum Netto hodnota aktiv BFM Balancovany fond
2023.01.31 286 787 062 1,112400
2023.02.28 282833939 1,106200
2023.03.31 282902 479 1,114500
2023.04.28 283924 091 1,130300
2023.05.31 266 265 788 1,129400
2023.06.30 246 920 626 1,159400

Nenastaly Zadné takové zmény, které by mély vliv na aktiva a zavazky podilového fondu.

VI. Tabulka obsahujici porovnani udaji za uplynulé obchodni roky

Datum BFM Balancovany fond
Kurz Vynos (%)
2018.12.28 1,018900 -5,58%
2019.12.31 1,090600 7,04%
2020.12.31 1,128400 3,47%
2021.12.31 1,163600 3,12%
2022.12.30 1,081700 -7,04%

Vysledky, vynosy dosazené fondem v minulosti neznamenaji zaruku pro budouci vysledky, vynosy.
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VII. Zmény, které nastaly v souvislosti s ¢Cinnosti spravce fondu, pfehled vyznamnych faktort
pusobicich na ¢innost fondu, vyvoj investicni politiky

Zmeény, které nastaly v souvislosti s ¢innosti spravce fondu

Generdlni reditel spolecnosti Fund Management: Dr. Nandor Téth

Pfedseda predstavenstva: Dr. Zsolt Barna

Pfedseda dozorci rady: lldiké Ginzer

Vykonni feditelé fondu: Dr. Nandor Téth a lldiké Kovacs

Vedouci administrativnich ¢innosti spravce fondu: Melinda Bedenek

Osoba sprdvce fondu fidici obchodovani s investi¢nimi nastroji a burzovnimi produkty: Andras Pintér
V pribéhu roku 2023 nedoslo v Cinnosti spravce fondu k Zadnym vyznamnym zménam.

Vyznamné faktory plisobici na fond, zména investicni politiky, dalsi informace
Nenastaly takové zmény.

V Budapesti, dne 30. srpna 2023

MBH Alapkezel6 Zrt.



