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Zprava nezavislého auditora

Pro investory do fondu BF Money Balancovany fond

Nazor

Provedli jsme pfezkum vyro€ni zpravy za rok 2022 I; II; lll; IV.1; V; VI; VII; VIII; 1V a IV.
XI (dale jen "uc€etni informace ve vyrocni zpravé").

Podle naseho nazoru byly ucetni informace uvedené v pfilozené vyrocni zpravé Fondu za rok kongici 31.
prosince 2022 ve v§ech vyznamnych ohledech zpracovany v souladu se zakonem C z roku 2000 o
UCetnictvi ("zakon o ucetnictvi") a zakonem XVI z roku 2014 o systémech kolektivniho investovani a jejich
spravcich a o zméné nékterych finanénich zakonl platnych v Madarsku. Aktiva a pasiva zahrnuta do
Ucetnich informaci zvefejnénych ve vyroéni zprave jsou dolozena inventarizaci. Poplatky za spravu
uvedené v Ucetnich informacich zvefejnénych ve vyroéni zpravé vychazeji z ocenéni poskytnutého
spravcem Fondu.

Zaklad stanoviska

Audit jsme provedli v souladu s madarskymi narodnimi auditorskymi standardy a zakony a pfedpisy platnymi
pro audit v Madarsku. Podrobnéjsi popis nasi odpovédnosti podle téchto standard(i naleznete v ¢asti nasi
zpravy nazvané "Odpovédnost auditora za audit u€etnich informaci ve vyro¢ni zprave".

Jsme nezavisli na fondu a jeho spravci, spolec¢nosti MKB Fund Management Ltd.v souladu s platnymi zakony
Madarska a Kodexem chovani (etiky) a disciplinarnim fadem Madarské komory auditord pro audit u¢etnich
informaci zvefejnénych ve vyroC€ni zprave, a s ohledem na zalezitosti, které nejsou upraveny témito pravidly,
"Mezinarodnim etickym kodexem Ucetnich znalcd (konsolidovanym s mezinarodnimi standardy
nezavislosti)", pfeloZzenym do madarstiny a zvefejnénym na internetovych strankach Madarské komory
auditort (dale jen "kodex IESBA"), a spinili jsme v souladu s témito pozadavky i nase dalSi etické povinnosti.
Jsme presvédceni, ze dukazni informace, které jsme ziskali, jsou dostatecné a vhodné pro vyjadfeni naSeho
vyroku auditora.

Dalsi informace

Za ostatni informace odpovida vedeni spole€nosti MKB Fund Management Ltd ("vedeni"). Ostatni informace
se skladaji z ostatnich neucetnich informaci obsazenych ve vyroéni zprave, ale nezahrnuji u€etni informace
uvedené ve vyrocni zpravé a v nasi zpravé auditora k nim.

Nas vyrok uvedeny v €asti "Vyrok" nasi zpravy o ucetnich informacich zvefejnénych ve vyro€ni zpravé se
nevztahuje na ostatni neucetni informace a nevyjadfujeme k nim zadnou formu ujisténi.
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Nas$i povinnosti v souvislosti s auditem ucetnich informaci uvedenych ve vyro€ni zpravé je seznamit se s

ostatnimi informacemi a zvazit pfitom, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném nesouladu s ucetnimi
informacemi uvedenymi ve vyrocni zpravé nebo s nasimi poznatky ziskanymi pfi auditu, nebo zda se nam
jinak nezdaji byt vyznamné nespravné.

Pokud na zakladé naSi prace dojdeme k zaveéru, Ze jiné informace obsahuji vyznamnou nespravnost,
mame povinnost tuto skute¢nost oznamit. V tomto ohledu nemame co hlasit.

Odpovédnost vedeni a osob povéfenych spravou a fizenim za uéetni informace zverejnéné ve vyroéni
zZpravé

Vedeni odpovida za spravnost Uc¢etnich informaci uvedenych ve vyro¢ni zpravé v souladu s ustanovenimi
zakona XVI z roku 2014 o systémech kolektivniho investovani a jejich spravcich a o zméné nékterych
finanénich zakonU. a zakona o Ucetnictvi, zejména za vedeni inventarizace majetku a zavazku, zauctovani
poplatk(i za obhospodarovani na zakladé ocenéni poskytnutého depozitafem Fondu a za takovou vnitfni
kontrolu, kterou vedeni povazuje za nezbytnou pro sestaveni u€etnich informaci ve vyro¢ni zprave, které
neobsahuji vyznamné nespravnosti zpusobené podvodem nebo chybou.

PFi pfipravé ucetnich informaci zvefejnénych ve vyroéni zpravé je vedeni Fondu odpovédné za posouzeni
schopnosti Fondu nepfetrzité trvat a za zvefejnéni informaci o zalezitostech tykajicich se nepfetrzitého
trvani podniku, pokud je to vhodné, a vedeni je odpovédné za pfipravu ucetnich informaci zvefejnénych ve
vyro¢ni zpravé na zakladé predpokladu nepretrzitého trvani podniku. Vedeni by mélo vychazet z
predpokladu nepretrzitého trvani, pokud neexistuji jiné pfekazky branici pouziti této zasady nebo faktory &i
okolnosti, které by mohly byt v rozporu s pfedpokladem nepfetrzitého trvani.

Spravci zodpovidaji za dohled nad procesem finanéniho vykaznictvi fondu.

Odpovédnost auditora za audit tcetnich informaci zverejnénych ve vyrocni zpravé

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze vyro€ni zprava jako celek neobsahuje vyznamné nespravnosti
zplsobené podvodem nebo chybou, a vydat auditorskou zpravu, ktera bude obsahovat nas vyrok.
Pfiméfena jistota predstavuje vysokou uroven jistoty, ale nezarucuje, Ze audit provedeny v souladu s
madarskymi narodnimi auditorskymi standardy a zakony a pfedpisy platnymi pro audit v Madarsku vzdy
odhali vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vzniknout v disledku podvodu nebo chyby a jsou
vyznamné, pokud Ize divodné pfedpokladat, Ze jednotlivé nebo v souhrnu mohou ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti uzivatell pfijata na zakladé ucetni zaverky.

V prabéhu celého auditu uplatfiujeme odborny Usudek a zachovavame profesni skepticismus jako soucast
auditu provadéného v souladu s madarskymi narodnimi auditorskymi standardy a zakony a pfedpisy
platnymi pro audit v Madarsku. Kromé toho:

. Identifikujeme a vyhodnocujeme rizika vyznamné nespravnosti u€etnich informaci uvedenych ve
vyro€ni zprave, at uz v dusledku podvodu nebo chyby, navrhujeme a provadime auditorské postupy,
abychom na tato rizika reagovali, a ziskavame dostate¢né a vhodné dukazni informace, které jsou
zakladem pro vyjadfeni naseho vyroku. Riziko neodhaleni vyznamné nespravnosti v disledku podvodu je
vysSi nez riziko v dusledku chyby, protoze podvod mlze zahrnovat tajnou dohodu, podvod, imysiné
opomenuti, zkresleni nebo pfekonani vnitini kontroly.

. Vnitfni kontrole relevantni pro audit rozumime proto, abychom mohli navrhnout auditorské postupy
vhodné za danych okolnosti, nikoli vSak za u€elem vyjadieni nazoru na u€innost vnitini kontroly.

. Posuzujeme vhodnost uc€etnich zasad pouzivanych vedenim a pfimérenost Uc¢etnich odhadu a
souvisejicich informaci zvefejiiovanych vedenim.
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. Na zakladé ziskanych dukaznich informaci jsme dospéli k zavéru, zda vedeni Fondu pfipravilo
ucetni informace ve vyro¢ni zpravé na zakladé predpokladu nepretrzitého trvani podniku a zda existuje
vyznamna nejistota ohledné udalosti nebo podminek, které by mohly vyznamné zpochybnit schopnost
Fondu nepfetrzité trvat. Pokud dojdeme k zavéru, Ze vyznamna nejistota existuje, méli bychom v nasi
auditorské zpravé upozornit na souvisejici informace uvedené v Ucetnich informacich obsazenych ve
vyro¢ni zprave, nebo pokud jsou tyto informace nedostateéné, méli bychom nas vyrok vyjadfit s vyhradou.
Nase zavéry vychazeji z dukaznich informaci ziskanych do data nasi zpravy o auditu. Budouci udalosti
nebo podminky vS§ak mohou zpUsobit, Ze Fond nebude moci pokracovat v ¢innosti.

. Provéfujeme Ucetni informace uvedené ve vyro¢ni zprave, zejména inventarizaci majetku a
zavazku ke konci obdobi uvedenou ve vyro¢ni zpravé a naklady na zpracovani vykazané v daném obdobi.
Provéfime, zda ucetni informace uvedené ve vyro€ni zpravé byly ve vdech vyznamnych ohledech
zpracovany v souladu se zakonem XVI z roku 2014 o subjektech kolektivniho investovani a jejich
spravcich a o zméné nékterych finan¢nich zakond.

Osoby povérené spravou a fizenim informujeme mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu,
vyznamnych zjisténich auditu, véetné vyznamnych nedostatkl ve vnitfni kontrole, které jsme pfi auditu
zjistili.

Budapest, 28. dubna 2023 KPMG
Hungéria Kft.
Registracni ¢islo: 000202

Digitally signed by Magy o .
Nagy" Feuzsanna CsakJ IELE::III::;mm by Codkid
Date: 2033.04.28 » :
ZS UZsanna gaopos oo Zsuzsanna I::\;:;:.':zr-:u.nuu 10043:25
Zsuzsanna Nagy Zsuzsanna Csaki
Partner Chamber ¢lena Auditor

Registraéni Cislo: 007448
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Melinda Bedenek

B. zakladni udaje

Nazev v anglictiné BFM Balanced Mixed Multi Assets Investment Fund
Nazev v ¢estiné BFM Balancovany smiseny multi assets fond
Kratky nazev BFM Balanced Alap

Kratky nazev v anglictiné ~ BFM Balanced Mixed Fund
Zkraceny nazev v cestiné BFM Balancovany smiseny Fond

Harmonizace Fond SKIPCP

Typ a druh fondu verejny otevreny investi¢ni fond cennych papird

Futamideje neurcity

Datum odjezdu 25. srpna 2008 (¢islo licence PSZAF: PSZAF 111/110.693-1/2008)

Nominalni hodnota zakladni mény CZK

Podrobnosti o sérii

Rada "CzK" nominalni hodnota 1 K¢ Kéd ISIN: HU0000707187
Spravce fondu MKB Fund Management Ltd. 1068 Budapest, Benczur u. 11.
Spravce Citibank Europe plc pobocka Madarsko 1133 Budapest, Vaci ut 80.
Auditor KPMG Hungaria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.
Soucasny poplatek za 1.2%

spravu

Nazev fondu do 31. kvétna 2018 je BF Money Balancovany Fund.

Cil a investicni politika

Cilem fondu je poskytnout svym klientlim investi¢ni alternativu, ktera nabizi atraktivni vynos s nizsim rizikem nez
Cisté akciové fondy, a to prostfednictvim vhodné kombinace akcii, komodit, dluhopist, penézniho trhu a dalsich
alternativnich investic. Pti vybéru aktiv fondu se sprdvce snazi zajistit kombinaci bezpecnych a rizikovych aktiv, kterd
investordm zajisti pozitivni vynos ve strednédobém horizontu.

Fond investuje do statnich cennych papirl a jinych UroCenych aktiv (napf. bankovnich vklad(, podnikovych
dluhopist), investuje do akcii, komodit a dalsich alternativnich investi¢nich strategii a uzavira derivatové transakce,
predevsim za Ucelem snizeni rizika. VSechny tyto expozice mlze fond pfijimat prostfednictvim pFimych investic
nebo neptimo prostrednictvim ETF nebo podilovych fond(.

Vyznamna ¢ast aktiv fondu mazZe byt investovana ve stfedni a vychodni Evropé, véetné zemi Visegradské skupiny.
(Madarsko, Polsko a Ceska republika) a na globalnich vyspélych trzich. Cilem fondu je riist

kapitalu. Fond nema Zadnou specifickou odvétvovou expozici.

Fond se doporucuje investorlim, ktefi usiluji o vyssi vynos nez investice na penéznim trhu a do dluhopisd, jsou si védomi
rizik spojenych s investicemi do akcii i dluhopisl a jsou ochotni a schopni tato rizika podstoupit.

Minimalni doba investice doporucend spravcem fondu je 5 let.
Mista publikovani fondu
www.mkbalapkezelo.hu; https://kozzetetelek.mnb.hu/
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C. vyroéni zprava

MKB Fund Management

I. Vykaz aktiv a pasiv, sloZzeni fondu

Zakladni ména: ceska koruna

Fond mize nakupovat pouze kétované cenné papiry (kromé dluhovych cennych papird a investi¢nich cennych papird).

vstupenky).
Vykaz aktiv
Vykaz aktiv Otevieno v Uzav érka

Prevoditelné cenné papiry 324,782,600 244,980,013
Bankovni zlstatky 39,652,816 40,270,736
Dalsi nastroje -1,377,976 3,155,360
Aktiva celkem 363,057,440 288,406,108
Zéavazky -975,004 -834,978

Cistd hodnota aktiv

362,082,436

287,571,130

Rozdéleni portfolia podle hlavnich tfid aktiv

Otevieno v Uzav érka

Typ zafizeni Hodnota aktiv| Hmotnost Hodnota | Hmotnost

aktiv
Penize na uctu 39,652,816 10.92%| 14,178,031 4.92%
Vklad 0 0.00% | 26,092,705 9.05%
VIadni a statem zarucené cenné papiry* 157,823,117 43.47% | 118,164,262 40.97%
Korporatni dluhopis 3,134,226 0.86%| 12,571,943 4.36%
ETF 153,414,739 42.26% | 104,183,203 36.12%
Sdilet 10,410,518 2.87%| 10,060,605 3.49%
Derivatové transakce -1,483,488 -0.41% 3,079,845 1.07%
Naroky/zavazky 105,512 0.03% 75,515 0.03%
Aktiva celkem (hruba hodnota aktiv) 363,057,440 | 100.00% | 288,406,108 100.00%

Ocenéni -975,004 -834,978

Cista hodnota aktiv: 362,082,436 287,571,130

*. emitentem nebo rucitelem prevoditelnych cennych papirl nebo nastroji penézniho trhu je ¢lensky stét, jeho mistni orgén, treti

zemé nebo verejny mezinarodni subjekt, jehoZ clenem je jeden nebo vice statd EHP.

Davkové slozeni fondu

SloZeni zakladni polozky cenné papiry a bankovni zlstatky

Zakladni ména: Ceska koruna
%: ve vztahu k celkovym aktivim

Bankovni zGstatky

Bézny ucet

Deviza Kéd Otevieno v % Uzav érka %
CESKA KORUNA K¢ 38,782,281 10.7 11,008,561 3.8
EURO EUR 24,948 0.0 2,387,059 0.8
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LENGYEL ZLOTY PLN 124,913 0.0 17,973 0.0
MADARSKY FORINT HUF 45,001 0.0 114,551 0.0
Rumunsky lei RON 396,466 0.1 526,718, 0.2
US DOLLAR USD 279,208 0.1 123,169 0.0
Celkem KC 39,652,816 14,178,031
Vklady
Deviza Kod Otevieno v % Uzav érka %
CESKA KORUNA K¢ 0 0.0% 26,092,705/ 9.0%
Celkem K¢ 0 26,092,705

Pocatecni portfolio
prevoditelnych cennych papird

Druhy Nazev IsIn Hodnota aktiv %
ETF Alpha Architect Kvantitativni hodnotové | US02072L1026 10,550,114 2.91%
ETF
ETF Alpha U.S. Quantitative Momentum ETF | US02072L4095 9,093,787 2.50%
ETF DB X-TRACKERS MSCI WORLD USD LU027420869U 5,266,037 1.45%
ETF Goldman Sachs Hedge Industry VIP ETF US3814305450 9,100,949 2.51%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEO0B4L5Y983 19,554,564 5.39%
ETF ISHARES MSCI ALL WORLD US4642882579 11,666,163 3.21%
ETF Ishares MSCI USA Quality Fac ETF US46432F3394 12,738,252 3.51%
ETF LYXOR ETF VYCHODNI{ EVROPA LU1900066462 28,271,118 7.79%
ETF ZDROJ MSCI WORLD ETF USD IEO0B60SX39U 10,466,439 2.88%
ETF SPDR GOLD TRUST US78463V1070 16,083,136 4.43%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 10,875,090 3.00%
ETF Xtrackers MSCI Europe UCITS ETF LU0274209237 9,749,091 2.69%
Sdilet Allegro LU2237380790 505,496 0.14%
Sdilet AVAST Plc. GB00BDD85M81 633,500 0.17%
Sdilet Banca Transilvania SA ROTLVAACNOR1 673,200 0.19%
Sdilet BANK PEKAO SA PLPEKAO00016 367,653 0.10%
Sdilet BANK PKO PLPKO0000016 337,279 0.09%
Sdilet FRG-GROUPE ROBRDBACNOR2 231,373 0.06%
Sdilet Projekt CD SA PLOPTTC00011 365,935 0.10%
Sdilet SPOLECNOST CEZ AS CZ0005112300 772,418 0.21%
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Sdilet SPOLECNOST CEZ AS Cz0005112300 772,418 0.21%
Sdilet FIRST BANK AT0000652011 2,137,142 0.59%
Sdilet FONDUL ROFPTAACNORS 361,942 0.10%
Sdilet KGHM PLKGHMO000017 270,489 0.07%
Sdilet KOMERCNI BANKA AS CZ0008019106 551,650 0.15%
Sdilet KRKA S10031102120 587,310 0.16%
Sdilet MOL TORZS NEW HU0000153937 512,303 0.14%
Sdilet MONETA Money Bank CZ0008040318 206,250 0.06%
Sdilet OTP Bank HU0000061726 559,465 0.15%
Sdilet PETROM (OMV) ROSNPPACNOR9 125,440 0.03%
Sdilet PKN ORLEN SA. PLPKNOO00018 349,338 0.10%
Sdilet PZU PW PLPZU0O000011 434,930 0.12%
Sdilet RICHTER G. STRAIN HU0000123096 211,720 0.06%
Sdilet ROMGAZ SA ROSNGNACNOR3 215,686 0.06%
Statni dluhopis CZGB 0 02/24/22 CZ0001005029 25,371,225 6.99%
Statni dluhopis CZGB 0.1 04/17/22 CZ0001005946 7,920,496 2.18%
Statni dluhopis  |CZGB 0,25 02/10/27 CZ0001005037 15,598,602 4.30%
Statni dluhopis  |CZGB 0,45 10/25/23 CZ0001004600 67,216,481 18.51%
Statni dluhopis  |CZGB 1 26.6.26 CZ0001004469 6,377,998 1.76%
Statni dluhopis  |CZGB Float 04/18/23 Cz0001003123 5,071,340 1.40%
Statni dluhopis  |CZGB Float 19.11.27 CZ0001004105 30,266,976 8.34%
Korporatni dluhopis MONBNK 3,79 30. 1. CZ0003705188 3,134,226 0.86%
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Druhy Nazev Isin Hodnota %
aktiv
ETF Alpha Architect Kvantitativni hodnotové US02072L1026 5,134,374 1.78%
ETF
ETF Alpha U.S. Quantitative Momentum ETF US02072L4095 2,679,622 0.93%
ETF DB X-TRACKERS MSCI WORLD USD LU027420869U 4,442,494 1.54%
ETF Goldman Sachs Hedge Industry VIP ETF US3814305450 4,745,286 1.65%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEOOB4L5Y983 13,550,338 4.70%
ETF ISHARES MSCI ALL WORLD US4642882579 6,786,031 2.35%
ETF Ishares MSCI USA Quality Fac ETF US46432F3394 7,204,353 | 2.50%
ETF LYXOR ETF VYCHODNI EVROPA LU1900066462 31,289,480 | 10.85%
ETF ZDROJ MSCI WORLD ETF USD IEOOB60SX39U 8,848,299 3.07%
ETF SPDR GOLD TRUST US78463V1070 12,639,408 | 4.38%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 6,863,519 2.38%
Sdilet Allegro LU2237380790 311,207 0.11%
Sdilet Banca Transilvania SA ROTLVAACNOR1 566,265| 0.20%
Sdilet BANK PEKAO SA PLPEKAOO0016 248,163 0.09%
Sdilet BANK PKO PLPKOO000016 216,469 0.08%
Sdilet FRG-GROUPE ROBRDBACNOR2 165,120 0.06%
Sdilet Projekt CD SA PLOPTTCO0011 234,128 0.08%
Sdilet SPOLECNOST CEZ AS Cz0005112300 385,000 0.13%
Sdilet FIRST BANK AT0000652011 4,362,228 1.51%
Sdilet FONDUL ROFPTAACNORS 360,523 | 0.13%
Sdilet KGHM PLKGHMO000017 234,141 0.08%
Sdilet KOMERCNI BANKA AS Cz0008019106 386,450 0.13%
Sdilet KRKA S10031102120 444,618 0.15%
Sdilet MOL TORZS NEW HU0000153937 474,490 | 0.16%
Sdilet MONETA Money Bank Cz0008040318 167,200 0.06%
Sdilet OTP Bank HU0000061726 305,639| 0.11%
Sdilet PETROM (OMV) ROSNPPACNOR9 113,176 0.04%
Sdilet PKN ORLEN SA. PLPKN0000018 287,389 | 0.10%
Sdilet PZU PW PLPZU0O000011 414,878 0.14%
Sdilet RICHTER G. STRAIN HUO0000123096 180,663 0.06%
Sdilet ROMGAZ SA ROSNGNACNOR3 202,858 | 0.07%
Statni dluhopis CZGB 012/12/24 Cz0001006167 4,515,950 | 1.57%
Statni dluhopis CZGB 0,25 02/10/27 CZ0001005037 14,853,906 5.15%
Statni dluhopis CZGB 0,45 10/25/23 C€z0001004600 57,272,040 | 19.86%
Statni dluhopis CZGB 1 26.6.26 CZ0001004469 6,098,132 2.11%
Statni dluhopis CZGB 1,25 14.02. 25 CZ0001005870 92,830| 0.03%
Statni dluhopis CZGB Float 04/18/23 Cz0001003123 5,218,140 | 1.81%
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ETF

Fond v daném obdobi neuzaviel Zadné dohody o zpétném odkupu ani zpétném prodeji.

Statni dluhopis CZGB Float 19.11.27 CZ0001004105 30,113,264 10.44%
Korporatni dluhopis | MONBNK 3,79 30. 1. CZ0003705188 2,878,206 1.00%
Korporatni dluhopis | OTPHB 5.5 07/13/25 XS2499691330 9,693,737 3.36%
Ostatni aktiva
Oteviené pozice derivatd
Nazev Hodnota aktiv Brana
EUR/CZK 146,135 2022.04.13
USD/CZK -1,629,623 2022.02.09
konecna zasoba
Nazev Hodnota aktiv Brana
EUR/CZK 52,156 2023.01.20
EUR/CZK 49,881 2023.01.31
USD/CZK 1,707,276 2023.01.20
USD/CZK 1,270,532 2023.02.01
Ostatni transakce
Ke konci obdobi fond takova aktiva neobsahoval.
Prodejni faktury
Ke konci obdobi fond takova aktiva neobsahoval.
Pohledavky zavazky pocatecni stav zasob
Rybnik/Kot Druhy Instrumentum ISIN/Deviza Hodnota
aktiv
Datum splatnosti MONETA Money Bank KC 5,610
Datum splatnosti ISHARES MSCI ALL WORLD usbD 6,687
Datum splatnosti Alpha U.S. Quantitative usD 9,644
Momentum ETF
Datum splatnosti Alpha Architect Kvantitativni usD 66,807
hodnotové ETF
KC KC 2,706
KC KC 38
KC K¢ 22
KC KC 20
KC KC 13,980
onecna zasoba
Rybnik/Kot Druhy Instrumentum ISIN/Deviza Hodnota
aktiv
Datum splatnosti Goldman Sachs Hedge Industry VIP ETF | USD 585
Datum splatnosti Alpha U.S. Quantitative Momentum ETF | USD 36,171
Datum splatnosti Alpha Architect Kvantitativni hodnotové | USD 38,758
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Il. Pocet jednotek v obéhu

Pocet investicnich jednotek Oteviraci kusy Uzaviraci
kusy
BFM Balancovany fond 311,186,461 265,851,231

I11. Cista hodnota aktiv na podilovou jednotku

Cista hodnota aktiv na vstupenku Otevieno Uzav
v érka
BFM Balancovany fond 1.1636 1.0817
IV.Slozeni fondu
1) SloZeni fondu
Otevieno Sezénni Uzav Aktivav % v
v zména % érka
Pfevoditelné cenné papiry oficidlné 321,648,374 88.6% 232,408,070 80.6%
kotované na burze cennych papirQ
Obchodovano na jinych regulovanych 0 0.0% 0 0.0%
trzich prevoditelné cenné papiry
Pfevoditelné cenné papiry nedavno 0 0.0% 0 0.0%
umisténé
Ostatni prevoditelné cenné papiry 3,134,226 0.9% 12,571,943 4.4%
Celkem 324,782,600 89.5% 244,980,013 84.9%
Z toho dluhové cenné papiry 160,957,343 44.3% 130,736,205 45.3%

Maximalni poplatky za spravu fond( v portfoliu

Pokud fond investuje alespon 20 % svych aktiv do jinych investicnich fondl nebo jinych subjektl kolektivniho
investovani, musi byt ve vyroc¢ni zpravé zverejnény maximalni poplatky za spravu tcétované jinym fondlm nebo
jinym subjekttm kolektivniho investovani, které jsou zahrnuty jako skutecné investice.

Pomér kolektivniho investovani k aktivim: 36%)

Maximalni poplatek za spravu u programu kolektivniho investovani: 0,50 %.
Typ dotcené investice:
LYXOR ETF VYCHODNI EVROPA

Provozni naklady na cenné papiry presahujici 20 % portfolia cennych papirti fondu
NepouZije se

2) Analyza vykazu aktiv a pasiv
Trini  trendy 2022
Madarsky trh statnich dluhopisti

Rok 2022 nebyl pro madarsky trh statnich dluhopisti rokem klidnym - rok 2022 byl rokem ristu vynos( jak na
globalnim, tak na domdacim trhu. MNB pokracovala v cyklu zvySovani trokovych sazeb, ktery zahdjila v [été 2021,
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a zvysila zdkladni drokovou sazbu z 2,4 % na zaéatku roku na 13 % do konce zafi, kdy ménova rada oznamila, Ze
cyklus zvySovani sazeb pozastavi. To vsak k zastaveni oslabovani forintu nestacilo a MNB v poslednim ctvrtleti
zvysila efektivni sazbu na 18 % a doladila tak soubor néstroji ménové politiky.

V prubéhu roku se zvySovaly obavy z inflace a recese. Rusko-ukrajinska vélka, ktera vypukla na zac¢atku roku, vedla
k trvalému rdstu cen energii az do tretiho Ctvrtleti roku, coz mélo za nasledek vyraznou nabidkovou inflaci v
Evropé. V prvni poloviné roku vedla uvolnéna fiskaini politika, deficit béZzného uctu platebni bilance zplGsobeny
prudkym rlstem cen energii, protichidna fiskdIni a ménovépolitickd rozhodnuti, nejistota kolem fondl EU a
klesajici dlivéra v regionu k vyraznému oslabeni forintu, coz dale podpofilo inflaci prostfednictvim dovoznich cen,
ktera v roce 2022 dosahla vrcholu na globalni i regiondlni drovni. V prosinci €inila meziro¢ni inflace 24,5 %,
zatimco primérna rocni inflace dosdhla 14,5 %. To zanechalo stopy i na madarském trhu dluhopist, kde se
investofi museli vyrovnavat nejen s rostouci urovni vynosU, ale také s klesajici likviditou trhu, coz zpUsobilo
znacnou volatilitu cen. Vynosova kfivka se v pribéhu roku postupné zplostovala a v ¢ervenci se obratila do
inverzni polohy, cozZ se stalo poprvé od hospodarské krize v roce 2008.

Do konce roku se obavy z recese zmirnily a trzni konsensus predpoklada mirnéjsi hospodarské zpomaleni spojené
s rychlou dezinflaci ve druhé poloviné roku 2023. To spolu s mirnéjsimi cenami energii vedlo k tomu, zZe
dlouhodobé vynosy zacaly v poslednim Ctvrtleti klesat, zatimco na kratké strané vynosy nadale rostly s tim, jak v
Evropé a USA pokracoval cyklus zvySovani drokovych sazeb.

Madarsky a regionalni akciovy trh

Rok 2022 zacal pro regiondlni i madarsky trh dobfe a nizké ocenéni regionu zacina pfitahovat zdjem investor(.
Tento trend byl na konci Unora prerusen vypuknutim rusko-ukrajinské valky, ktera kvali blizkosti konfliktu sniZila
davéru investorl. Kromé toho pozastaveni ¢innosti ruského akciového trhu vedlo investory k tomu, aby pokryli
své potreby likvidity prodejem cennych papirli v regionu. Na madarském trhu valka obzvlasté silné zasahla
spole¢nosti OTP a Richter, které maji na ruském trhu vyznamné zajmy. PfestoZe po vypuknuti valky doslo k
vyraznému oziveni trh, jakmile bylo stale jistéjsi, Ze konflikt nebude v kratké dobé vyresen, trhy obratily.

V pribéhu roku se zvySovaly obavy z inflace a recese, coz zpUsobilo, Ze trhy v prvnich tfech Ctvrtletich roku s
malym prerusenim a vysokou volatilitou trvale klesaly. Tento globalni trend se odrdzel i na regionalnich trzich,
které diky energetické krizi v Evropé vyvolané vdlkou a blizkosti konfliktu trvale vykazovaly horsi vysledky.
Situace na trzich se zménila koncem zafi, kdy ceny energii zacaly klesat a bylo stale jistéjsi, Ze Evropa bude mit
dostatek plynu na celou zimu. PfestoZe vétSina centrdlnich bank v regionu v poslednim ¢tvrtleti prestala zvySovat
urokové sazby, formalné cyklus zvySovani sazeb neukondila. Navic obavy z recese a inflace zUstaly silné a vyhled
podnik( se nadale zhorSoval. Nicméné na konci tfetiho Ctvrtleti doslo na trzich k obratu, kdyZ se vratila divéra
investord, ktefi vidéli levné ocenéni regiondlnich cennych papirt a zmirnéni vale¢nych Soka. Po zbytek roku mistni
trhy stabilné rostly a prekondvaly zapadoevropské a americké trhy. Stejné jako v celosvétovém meéfitku se
hodnotovym investorlim v regionu dafilo po cely rok. Prostfedi rostoucich Urokovych sazeb vedlo k poklesu
ocenéni podnikd, coZ zasahlo zejména rlstové akcie.

Investice fondu v roce 2022

V souladu se svou investi¢ni strategii fond v prlbéhu roku investoval sva aktiva do kombinace aktiv s nizkou
citlivosti na Urokové sazby na penéznim trhu, dluhopist a akcii a komodit (zlato).

Akciova expozice byla realizovana prostfednictvim fondd obchodovanych na burze (ETF) investujicich do akcii
stredoevropskych spolecnosti a akcii obchodovanych na akciovych trzich stfedni Evropy a vyspélych zemi.

V. Zmény aktiv Fondu v prtibéhu obdobi

Kde najit data
a) Pfijmy z investic Vykaz zisku a ztraty / VYNOSY Z FINANCNICH OPERACH
b) Ostatni pFijmy Vykaz zisku a ztraty / OSTATNI POLOZKY
c) Naklady na fizeni Zprava Pfiloha 1lI/3 Poplatek za fizeni
d) Poplatky depozitare Zprava Priloha I11/3 Poplatek spravce
e) Ostatni poplatky a dané Zprava Pfiloha 11I/3 vSechny ostatni poplatky
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f) Cisty pijem Vykaz zisku a ztraty / Zisk za rok

Fond nevyplaci vynos. Spravce fondu reinvestuje zisky ziskané z investic fondu.
Drzitelé podilovych listd obdrzi vynos ze svych podilovych listl (resp. jejich souéasti).

g) Rozdéleny a reinvestovany
prijem

h) Zmény na kapitalovém Gétu | viz nize

i) Rozdil v hodnoté Rozvaha Pfiloha 1I/6 Rezerva na oceriovaci rozdily

j) Ostatni zmény Zadné dalsi zmény, které by mély vliv na majetek investi¢niho fondu, a

povinnosti.
Zmény na kapitalovém uctu
BFM Balancovany fond
Pocatecni stav zasob (v kusech) 311,186,461
Nakup (kusy) 31,804,199
Vykoupeni (jednotky) 77,139,429
Konecéné zasoby (v kusech) 265,851,231

Zakladni ména: ceska koruna

Mésicni konecna Cista hodnota aktiv

Datum Cista hodnota aktiv BFM Balancovany fond
2022.01.31 357,159,240 1.140200
2022.02.28 353,440,902 1.120900
2022.03.31 340,273,273 1.131700
2022.04.29 326,813,218 1.094600
2022.05.31 317,215,038 1.088600
2022.06.30 299,783,258 1.047200
2022.07.29 303,319,969 1.072800
2022.08.31 296,853,981 1.052200
2022.09.30 284,676,346 1.019000
2022.10.28 286,169,026 1.050500
2022.11.30 294,429,031 1.090100
2022.12.30 287,571,130 1.081700

Nedoslo k Zadnym dalsim zménam, které by ovlivnily aktiva a pasiva investi¢niho fondu.
VI. Srovnavaci tabulka za posledni rozpoctové roky

Datum

BFM Balancovany fond

Sménny kurz Hozam (%)
2018.12.28 1.018900 -5.58%
2019.12.31 1.090600 7.04%
2020.12.31 1.128400 3.47%
2021.12.31 1.163600 3.12%
2022.12.30 1.081700 -7.04%

Minuld vykonnost a vynosy fondu nejsou zarukou budouci vykonnosti a vynosa.
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Typ transakce: forwardové zajisténi.

Instrumentum Datum Brana Ndkup z | Prodej Nakupni Hodnota
svazku deviza deviza hodnota prodeje
US DOLLAR 2022.01.212022.02.09 usD KC 270,000.00 5,815,260
CESKA KORUNA 2022.01.212022.01.24 KC usb 5,806,350.00 270,000
US DOLLAR 2022.01.21|2022.01.24 usD KC 270,000.00 5,807,673
US DOLLAR 2022.01.24|2022.02.09 usD KC 300,000.00 6,521,109
US DOLLAR 2022.02.07 | 2022.02.09 usD KC 1,470,000.00 31,195,605
US DOLLAR 2022.02.07 | 2022.02.09 usD KC 3,200,000.00 67,923,200
CESKA KORUNA | 2022.02.07 | 2022.08.09 KC usD 31,765,230.00 1,470,000
CESKA KORUNA | 2022.02.07 | 2022.11.09 KC usD 69,632,800.00 3,200,000
CESKA KORUNA 2022.03.02 | 2022.08.09 KC EUR 7,092,945.90 270,000
US DOLLAR 2022.03.07 | 2022.08.09 usD KC 300,000.00 7,273,218
CESKA KORUNA | 2022.03.22{2022.11.09 KC usD 4,564,800.00 200,000
EURO 2022.04.11|2022.04.13 EUR KC 356,000.00 8,695,300
CESKA KORUNA 2022.04.112022.08.09 KC EUR 8,826,592.80 356,000
US DOLLAR 2022.04.27| 2022.08.09 usD KC 200,000.00 4,715,070
US DOLLAR 2022.05.11| 2022.08.09 usD KC 150,000.00 3,628,134
US DOLLAR 2022.05.25| 2022.08.09 usD KC 450,000.00 10,481,508
CESKA KORUNA | 2022.05.31 | 2022.11.09 KC usD 4,698,252.00 200,000
US DOLLAR 2022.06.13|2022.08.09 usD KC 300,000.00 7,166,523
US DOLLAR 2022.06.17 | 2022.08.09 usD KC 100,000.00 2,383,150
CESKA KORUNA 2022.07.11|2022.12.07 KC EUR 3,554,977.30 140,000
CESKA KORUNA 2022.07.12 | 2022.12.07 KC EUR 6,556,577.30 260,000
CESKA KORUNA 2022.07.28| 2023.02.01 KC usD 3,696,700.50 150,000
CESKA KORUNA | 2022.07.29 | 2022.08.09 KC usD 722,664.00 30,000
CESKA KORUNA | 2022.08.08 | 2022.09.13 KC EUR 8,789,034.80 356,000
EURO 2022.08.08| 2022.08.09 EUR KC 356,000.00 8,731,897
CESKA KORUNA | 2022.08.08 | 2022.09.13 KC EUR 6,668,609.04 270,000
EURO 2022.08.08 | 2022.08.09 EUR KC 270,000.00 6,625,283
CESKA KORUNA  |2022.08.16 | 2022.11.09 KC usD 4,885,504.00 200,000
US DOLLAR 2022.08.31 | 2022.11.09 usD KC 200,000.00 4,950,750
EURO 2022.09.09 | 2022.09.13 EUR KC 356,000.00 8,739,551
CESKA KORUNA | 2022.09.09 | 2022.10.13 KC EUR 7,402,200.00 300,000
US DOLLAR 2022.09.22 | 2022.11.09 usD KC 150,000.00 3,778,302
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US DOLLAR 2022.09.27 | 2022.10.31 usD EUR 193,051.20 200,000
US DOLLAR 2022.09.27 | 2022.11.09 usD KC 200,000.00 5,159,814
CESKA KORUNA | 2022.10.07 | 2023.02.01 KC usD 6,296,355.00 250,000
EURO 2022.10.11 | 2022.10.13 EUR KC 300,000.00 7,359,600
CESKA KORUNA | 2022.10.11 | 2022.11.14 KC EUR 7,397,970.00 300,000
US DOLLAR 2022.10.12 | 2022.11.09 usD KC 150,000.00 3,813,368
EURO 2022.10.27 | 2022.10.31 EUR usD 200,000.00 201,220
US DOLLAR 2022.10.27 | 2022.11.30 usD EUR 201,641.40 200,000
US DOLLAR 2022.11.07 | 2022.11.09 usD KC 2,850,000.00 69,651,150
CESKA KORUNA  |2022.11.07 | 2022.12.09 KC usD 69,776,550.00 2,850,000
CESKA KORUNA  |2022.11.10 | 2023.02.01 KC usD 5,998,122.75 250,000
EURO 2022.11.10 | 2022.11.14 EUR KC 300,000.00 7,302,900
CESKA KORUNA  |2022.11.10 | 2022.12.14 KC EUR 7,334,550.00 300,000
EURO 2022.11.24 | 2022.12.07 EUR KC 260,000.00 6,340,597
CESKA KORUNA | 2022.12.05 | 2023.01.20 KC EUR 4,899,917.20 200,000
EURO 2022.12.05 | 2022.12.07 EUR KC 140,000.00 3,410,526
US DOLLAR 2022.12.05 | 2022.12.09 usD KC 200,000.00 4,625,030
US DOLLAR 2022.12.07 | 2022.12.09 usD KC 2,650,000.00 61,540,950
CESKA KORUNA | 2022.12.07 | 2023.01.20 KC usD 61,641,252.50 2,650,000
CESKA KORUNA  |2022.12.12 | 2023.01.31 KC EUR 7,333,080.00 300,000
EURO 2022.12.12 | 2022.12.14 EUR KC 300,000.00 7,293,000

VIII. Zmény v Cinnosti spravce a hlavni faktory ovliviujici fond, zmény v investicni politice.

Zmény v ¢innosti spravce fondu

Generdlni reditel spravce fondu: Dr. Nandor

Toth Predseda predstavenstva: Dr. Zsolt Barna

Predsedkyné dozorci rady: Ildiké Ginzer

Manazefi spravce fondu jsou Dr. Nandor Téth a lldikd Kovacs.

Vedouci spravy spravce fondu: Melinda Bedenek

Osobou, ktera tidi obchodovani spravce fondu s investicnimi nastroji a produkty obchodovanymi na burze, je Andras
Pintér.

Dne 31. srpna 2022 byla spole¢nost MKB-Panndnia Fund Management Ltd. sloucena se spolecnosti Budapest
Fund Management Ltd. a od 1. zafi 2022 bude nadale plsobit pod ndzvem MKB Fund Management Ltd. Diky fuzi
se spolecnost stane tretim nejvétsim hracem na trhu z hlediska celkového objemu spravovanych aktiv.

Dulezité faktory ovliviujici fond, zmény v investiéni politice, dalsi
informace

Rozhodnuti EN-III/EN-59/2009 ze dne 30. ¢ervna 2009. Rozhodnuti KE-III-
57/2011 ze dne 3. G4nora 2011. Rozhodnuti KE-111-93/2011 ze dne 23. Gnora
2011 Rozhodnuti KE-111-38/2012 ze dne 8. Gnora 2012.

Rozhodnuti H-KE-111-677/2012 ze dne 28. prosince 2012.

Rozhodnuti H-KE-111-762/2013 ze dne 29. fijna 2013.
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Rozhodnuti ¢. H-KE-111-711/2014 ze dne 13. prosince 2014.
Rozhodnuti H-KE-111-843/2015 ze dne 29. zafi 2015.

Rozhodnuti H-KE-111-170/2018 ze dne 26. dubna 2018. Rozhodnuti
H-KE-111-83/2021 ze dne 12. Gnora 2021.

Vyznamna udalost ovliviiujici operace a aktiva fondu

V roce 2022 nedoslo k zddnym vyznamnym udalostem.

IX. Odména vyplacena spravcem nebo fondem za dané obdobi
Priimérny statisticky pocet zaméstnanct je 60.

Pevna odména Variabilni odména Plna odména Kus
Zaméstnanci ovliviujici rizikovy profil 394 660 564 175040713 569701277 | 20
Ostatni pracovnici 270859 214 57 374 100 328233314 | 40
CELKEM 665519 778 232414813 897934591 | 60

*Udaje jsou v HUF

X. Dalsi informace o fondu

1) Podil aktiv Fondu, na ktera se vztahuji zvlastni pravidla, protozZe jsou nelikvidni.
odkazuji na
NepouZije se.

2) Vsechny nové smlouvy uzaviené v daném obdobi v souvislosti s Fizenim likvidity fondu.
Smlouva o kontokorentnim Uvéru bez zavazku dostupnosti (3. zafi 2014)

3) Soucasny rizikovy profil fondu a systémy Fizeni rizik, které spravce pouziva k fizeni
téchto rizik.

Profil rizika/vynosu

NiZzsi riziko VysSi riziko

Ukazatel souhrnného rizika predpoklada, Ze si investici ponechate po dobu 5 let.

Skuteéné riziko se muzZe vyrazné lisit, pokud vyplatite penize dfive a mlZete ziskat zpét mensi ¢astku.

Je moiné, Ze svlij vyrobek nebudete moci snadno prodat, nebo jej budete muset prodat za cenu, ktera vyrazné
ovlivni mnoiZstvi penéz, které ziskate zpét.

Tento vyrobek/karta je zafazen do tfidy 3 ze 7 tfid, coZ je stfedné rizikova t¥ida.

Tim se potencialni ztraty z budouci vykonnosti dostavaji na stfedni Uroven a Spatné trzni podminky by mohly
potencialné ovlivnit schopnost fondu vyplacet vam. Uvedenad kategorie rizika nemusi zlstat stejna a mlze se v
prabéhu ¢asu ménit.

Ukazatel vychazi z kolisani dennich vynos( fondu za poslednich 10 let.

Klicové rizikové prvky, které se neodrazZeji v agregovaném ukazateli rizik:

TrZni riziko akcii: akcie mohou predstavovat vyznamnou ¢ast investic fondu. Fond muiZe mit velky podil akciovych
investic.

Cena akcie mlze vyrazné klesnout v pfipadé nepriznivych makroekonomickych udalosti, udalosti na podnikovém
nebo kapitalovém trhu, nebo dokonce zcela ztratit hodnotu v pripadé Upadku spolecnosti. Investofi Fondu tak
mohou utrpét nepfimé ztraty. Tuto ztratu Ize zmirnit odbornymi znalostmi a politikou diverzifikace spravce fondu,
nelze ji viak zcela zabranit.
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Urokové riziko: v souladu s investi¢ni politikou Fondu mohou droéené a diskontované cenné papiry predstavovat
vyznamnou ¢ast aktiv Fondu, a cena podilovych listd je proto zavisla na zménach Urovné trznich vynosa.
Ménové riziko: aktiva fondu mohou zahrnovat aktiva denominovand v jiné neZz zakladni méné (cizi ména).
Sménny kurz téchto aktiv vyjaddreny v zakladni méné zavisi také na zméndch kfizového kurzu mezi zakladni a cizi
ménou. Kdyz zakladni ména vici cizi méné oslabuje, hodnota investice v této cizi méné v prepoctu na zakladni
ménu roste; naopak, kdyz zakladni ména posiluje, hodnota investice v cizi méné v pfepoctu na zdkladni ménu
klesa. Zmény sménnych kurz(i proto mohou mit vyznamny dopad na hodnotu aktiv Fondu denominovanych v cizi
méné v zakladni méné.

Riziko neznalosti sménného kurzu: Investofi Fondu se vystavuiji riziku, Ze pfi ndakupu a odkupu podilovych list(
nebudou znat sménny kurz (sménny kurz v den, kdy jsou transakce provédény, se dozvi az pozdéji), coz mlze vést
k vyraznym zménam oproti znamému sménnému kurzu.

Podrobné informace o rizicich produktu a podkladovych investi¢nich moznostech naleznete v ¢asti prospektu a
fidiciho predpisu vénované rizikim a investicni politice a cildm fondu.

Tento produkt nezahrnuje ochranu proti budouci vykonnosti trhu a m(iZete pfijit o celou investici nebo jeji ¢ast. Pokud
vam nebudeme schopni vyplatit, co vam dluzime, mUiZete pfijit o celou investici. MUZete se vSak obratit na systém
ochrany spotrebitele (viz ¢ast "Co se stane, kdyZ vdm nemUiZeme zaplatit"). Vyse uvedeny ukazatel tuto ochranu
nezohlediuje.

Systémy Fizeni rizik

Aby se predeslo podstupovani nezamyslenych rizik, jsou dva hlavni kontrolni mechanismy, které spravce fondu
pouziva, organizacni oddéleni investi¢ni oblasti od oblasti back office a fungovani nezavislé funkce fizeni rizik v
souladu s pravnimi pozadavky. Organizacni oddéleni funkci front office a back office zajistuje, Ze sledovani,
potvrzovani, vyporddani a vyhodnocovani transakci uzavienych spravci portfolia je zcela oddéleno od samotné
transakce, ¢imz se predchazi stietu zajmQ a poskytuje se institucionalizovana druhd droven kontroly. Obchodni
¢innosti spravce fondu, které si uvédomuiji rizika, jsou podporovany institucionalizovanymi kontrolami fizeni rizik,
které jsou samostatnou funkci v ramci spravce fondu. Hlavnim cilem nezavislé funkce fizeni rizik je proaktivné
podporovat obchodni ¢innosti zohledniujici rizika a pribézné monitorovat rizika. K jejim hlavnim tkoldm proto
patfi vypracovani zdsad a postupl Fizeni rizik, zastoupeni aspektl fizeni rizik na internich féorech, fungovani
kontrolnich mechanismU rizik pokryvajicich identifikovand klicova rizika jako pribéiné kontroly, fungovani
odpovidajicich méreni rizik, souvisejici podavani zprav a pripadné eskalace identifikovanych rizikovych problém
na prislusné rozhodovaci Urovné.

Zaroven ma kazda funkéni skupina v rdmci spravce fondu povinnosti a ukoly, pokud jde o povédomi o rizicich a
identifikaci a fizeni rdznych rizik. Kromé nezavislé funkce fizeni rizik hraje klicovou roli pfedstavenstvo, které
urcuje ochotu organizace podstupovat rizika a schvaluje zasady a postupy fizeni rizik, dalsi vrcholové vedeni
Sprdvce fondu a portfolio manazefi, ktefi si rizika uvédomuiji.

Spravce fondu uplatiuje interni zasady Fizeni rizik, aby zajistil regulaci zdsad a procesU souvisejicich s fizenim rizik.
Cilem zdsad Fizeni rizik na vysoké UGrovni je poskytnout komplexni definici relevantnich rizik, kterym je
Obhospodarovatel vystaven v rdmci své Cinnosti a portfolii, kterd obhospodatuje, jakoz i obecné zasady a metody
jejich tizeni. Trzné-investicni rizikovy apetit pro kazdé obhospodarované portfolio je podrobné stanoven vedenim
Obhospodarovatele s prihlédnutim k pravnimu ramci a obecnym zdsadam fizeni rizik uvedenym v Politice fizeni
rizik. Techniky, nastroje a opatreni pro méreni a fizeni identifikovanych relevantnich rizik, jakoz i formu a obsah
sluzby podavani zprav o fizeni rizik upravuje Spravce Fondu v samostatné politice s podrobnymi postupy. Postupy
fizeni rizik zahrnuji limity a prahové hodnoty/indikatory rizik, které Spravci fondu pomdhaji predchazet
nezadoucim riziklim pfi spravé portfolii a v€as iniciovat potfebna ndpravna opatreni. Limity rizik schvaluje vedeni
spravce fondu a jsou zpétné testovany stfednim Uradem a oblasti fizeni rizik na denni a/nebo mésicni bazi v
zavislosti na povaze limitQ. Jakékoli odchylky od schvaleného rizikového profilu jsou vidy prosetfovany oddélenim
fizeni rizik v ramci pravidelného reportingu o fizeni rizik, na jehoz zakladé mdize vedeni Fondu iniciovat opatreni
vUci oblasti fizeni portfolia.
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4) Fondy spravované spravcem

Budapest Allampapir Alap

Budapest NEXT Generacio Alap

Budapest Aktiv Portfolio Alapok Alapja

Budapest NEXT Technoldgia Alap

Budapest Arany Alapok Alapja

Budapest Paradigma Alap

Budapest Befektetési Kartya Alap

Budapest Prémium Dinamikus Alapok Alapja Részalap

Budapest Bonitas Alap

Budapest Prémium Kiegyensulyozott Alapok Alapja Részalap

Budapest Dinamikus Eurdpa Részvény Alap

Budapest Prémium Konzervativ Alapok Alapja Részalap

Budapest Dollar Rovid Koétvény Alap

Budapest Prémium Progressziv Alapok Alapja Részalap

Budapest Euré Rovid Kétvény Alap

Budapest USA Részvény Alap

Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap

BFM Balanced Alap

Budapest Global Titans Részvény Alapok Alapja

BFM Konzervativni Vegyes Alap

Budapest Hagyomanyos Energia Alap

BFM Konzervativni K6tvény Alap

Budapest High Yield Vallalati Kétvény Alap

BF Money EMEA Részvény Alap

Budapest Kontroll Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap

BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap

Budapest Kotvény Alap

BF Money Feltorekvd Piaci DevizaKoétvény Alap

Budapest NEXT Egészséges Eletmdd Alap

BF Money Feltorekvd Piaci Részvény Alap

Budapest NEXT Fenntarthatd Kérnyezet Alap

BF Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap

MKB Adaptiv Kétvény Eurd Alapba Fektetd Alap

MKB High-Risk Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap
(zartkord)

MKB Adaptiv Kétvény Abszolit Hozamu Szarmaztatott
Befektetési Alap

MKB Ingatlanpiaci Részvény Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Adaptiv Kétvény Dollar Alapba Fektet6 Alap

MKB Forint Rovid Kotvény Alap

MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozamu Szarmaztatott
Befektetési Alap

MKB Allampapir Befektetési Alap

MKB Aktiv Alfa Euré Alapba Fektetd Alap

MKB Nyersanyag Szdrmaztatott Befektetési Alap

MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektet Alap

MKB Prémium Vallalati Kétvény Befektetési Alap

MKB Ambicié Nyiltvégli Befektetési Alap

MKB Rotunda Abszolut Hozamu Szdrmaztatott Befektetési
Alap

MKB Bazis Eurd Alapba Fektet6 Alap

MKB DOLLAR Révid Kotvény Alap

MKB Bazis Nyiltvégii Befektetési Alap

MKB Vallalati Stabil Rovid Kotvény EUR Befektetési Alap

MKB Bazis Dollar Alapba Fektetd Alap

MKB Vallalati Stabil Rovid Kotvény Befektetési Alap (zartkor()

MKB Bonus K6zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

Panndnia CIG Hazai Részvény Indexkdovetd Alap (zartkord)

MKB Egyensuly Euré Alapba Fektetd Alap

Panndnia CIG Oraculum Alap (zartkord)

MKB Egyensuly Nyiltvég(i Befektetési Alap

MKB Uj Vilag- Fenntarthaté Fejlédés Abszolit Szarmaztatott
Befektetési Alap

MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

, , Y MKB Uj Vildg- J6v6 Technoldgidja Abszolit Hozamu
MKB Egyensuly Dollar Alapba Fektetd Alap Szarmaztatott Befektetési Alap
MKB Uj Vildg- zoldulé Vallalatok Abszolit Hozamu

Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB EURO Rovid Kétvény Alap

MKB Ingatlan Befektetési Alap

MKB Globdlis Biztositdi Részvény Befektetési Alap

MKB MagantSkealap (névvaltozast megel6z6en EQUILOR II.
Magant6kealap) (zartkord)

MKB Hazai Feltérekvd Részvény Befektetési Alap

Takarék Mez&gazdasagi Befektetési és Fejlesztési
MagantG6kealap (zartkord)

XI. Zmény pakového poméru u fondu vyuzivajiciho pakovy efekt

NepouZije se.
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XIl. Politika odménovani
a) Viz bod IX. Fond nevyplacel svym zaméstnanclm pfimo zZadné provize ani odmény jakéhokoli druhu.
b) Ve vyrocni zpravé spravce fondu za rok 2022 je v doplrikovych poznamkach 6.5. uvedeno nasledujici.
klicové udaje o vydélcich zaméstnanych pracovnikl
c) Odmény celkem = Mzdové naklady (mzdy a platy a odmény) + Ostatni platby osobni povahy
d) Prezkum byl proveden a nebyly zjistény Zadné nesrovnalosti.
e) Zadna podstatna zména

Budapest, 28. dubna 2023.

MKB Fund Management Ltd.
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Zprava nezavislého auditora

Pro investory do fondu BFM Balancovany fond

Nazor

Provedli jsme audit ro¢ni u€etni zaveérky fondu BFM Balancovany fond (dale jen "fond") za rok 2022, ktera se
sklada z rozvahy k 31. prosinci 2022 s bilanéni sumou aktiv a pasiv ve vysi 4 785 281 HUF a ziskem za dany
rok ve vysi 317 504 HUF, vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2022 a pfilohy obsahuijici shrnuti

vyznamnych Ucetnich pravidel a dalSi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru pfilozena uéetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni situace fondu k 31.
prosinci 2022 a jeho finanéni vykonnosti za rok koncici k tomuto datu v souladu se zakonem C z roku 2000 o
Ucetnictvi v Madarsku ("zakon o ucetnictvi").

Zaklad stanoviska

Audit jsme provedli v souladu s madarskymi narodnimi auditorskymi standardy a zékony a pfedpisy platnymi
pro audit v Madarsku. Podrobnéjsi popis nasi odpovédnosti podle téchto standardu naleznete v ¢asti nasi
zpravy nazvané "Odpovédnost auditora za audit ro¢ni ucetni zavérky". Jsme nezavisli na Fondu a jeho
spravci, spole¢nosti MKB Investment Fund Management Ltd.od Madarské komory auditor(i pro audit ro¢ni
Ucetni zavérky v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy platnymi v Madarsku a Kodexem chovani (etiky) a
disciplinarnim fadem Madarské komory auditor(, a s ohledem na zalezitosti, které nejsou upraveny témito
pravidly, "Mezinarodnim etickym kodexem pro auditorské komory (konsolidovanym s mezinarodnimi
standardy nezavislosti)" Mezinarodni rady pro etické standardy u&etnich, pfeloZzenym do madarstiny a
zvefejnénym na internetovych strankach Madarské komory auditort (dale jen "kodex IESBA"), a v souladu s
témito pozadavky jsme splnili nase dalSi etické povinnosti. Jsme pfesvédCeni, ze dikazni informace, které
jsme ziskali, jsou dostate¢né a vhodné pro vyjadfeni naseho vyroku auditora.

DalSi informace

Ostatni informace jsou pfevzaty z vyroéni zpravy fondu za rok 2022. Za sestaveni vyro€ni zpravy v souladu s
pozadavky zakona o Ucetnictvi a dalSich platnych pravnich pfedpisti odpovida vedeni spole¢nosti MKB
Investment Fund Management Ltd. (dale jen "vedeni").

Nas vyrok k ro€ni ucetni zavérce uvedeny v Casti "Vyrok" nasi zpravy se na vyro¢ni zpravu nevztahuje.
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Nas$i povinnosti v souvislosti s auditem ro¢ni U€etni zavérky je seznamit se s vyro&ni zpravou a posoudit pfitom,
zda vyro¢ni zprava neni ve vyznamném nesouladu s ro¢ni u€etni zavérkou nebo s nasimi poznatky ziskanymi pfi
auditu, nebo zda se jinak nezda byt vyznamné zkreslena.

Podle zakona o U&etnictvi jsme rovnéz odpovédni za vyjadfeni nazoru, zda byla vyro¢ni zprava sestavena v
souladu s prislusnymi ustanovenimi zakona o uc€etnictvi nebo jinymi platnymi pravnimi pfedpisy, a za
vyjadfeni nazoru na ni a na soulad vyro¢ni zpravy s ucetni zavérkou.

Podle naseho nazoru je Vyroéni zprava Fondu 2022 ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s Vyro¢ni
zpravou Fondu 2022 a pfislusnymi pozadavky zakona o ucetnictvi.

Vzhledem k tomu, Ze zadné jiné pravni predpisy neukladaji fondu dalSi pozadavky tykajici se vyro€ni zpravy,
nevyjadfujeme v tomto ohledu zadné stanovisko.

Kromé vySe uvedeného jsme na zakladé naSich znalosti o Fondu a jeho prostfedi povinni oznamit, zda jsme
si byli védomi vyznamné nespravnosti ve vyrocni zpravé, a pokud ano, jaka je jeji povaha. V tomto ohledu
nemame co oznamit.

Odpovédnost vedeni a osob povérfenych spravou a fizenim za roc¢ni tcetni zavérku

Vedeni spole€nosti odpovida za sestaveni a vérné zobrazeni této U€etni zavérky v souladu se zakonem o
UCetnictvi a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni ucetni zavérky tak,
aby neobsahovala vyznamné nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani ro¢ni u€etni zavérky je vedeni odpovédné za posouzeni schopnosti Fondu nepfetrzité trvat a
za pripadné zvefejnéni informaci o zalezitostech tykajicich se nepfetrzitého trvani a vedeni je odpovédné za
sestaveni ro¢ni uCetni zavérky na zakladé pfedpokladu nepfetrzitého trvani. Vedeni by mélo vychazet ze
zasady nepretrzitého trvani, pokud neexistuje opac¢né ustanoveni nebo faktor ¢i okolnost, které by pouziti
zasady nepretrzitého trvani branily.

Spravci zodpovidaji za dohled nad procesem finan¢niho vykaznictvi fondu.

Odpovédnost auditora za audit ro¢ni Gcetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, ze UCetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamné nespravnosti
zplisobené podvodem nebo chybou, a vydat auditorskou zpravu, ktera bude obsahovat nas vyrok. Pfiméfena
jistota pfedstavuje vysokou urover jistoty, ale nezaru&uje, Ze audit provedeny v souladu s madarskymi
narodnimi auditorskymi standardy a zakony a pfedpisy platnymi pro audit v Madarsku vzdy odhali
vyznamnou nespravnost. Nespravnosti mohou vzniknout v disledku podvodu nebo chyby a jsou vyznamné,
pokud jednotlivé nebo v souhrnu mohou s pfiméfenou pravdépodobnosti ovlivnit ekonomicka rozhodnuti
uzivatell pfijata na zakladé ucetni zaveérky.

V prabéhu celého auditu uplatfiujeme odborny Usudek a zachovavame profesni skepticismus jako soucast
auditu provadéného v souladu s madarskymi narodnimi auditorskymi standardy a zakony a pfedpisy platnymi
pro audit v Madarsku. Kromé toho:

. Identifikujeme a vyhodnocujeme rizika vyznamné nespravnosti u€etni zavérky zpusobené podvodem
nebo chybou, navrhujeme a provadime auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskavame dostate¢né a
vhodné dikazni informace, které jsou podkladem pro vyjadfeni naSeho vyroku. Riziko neodhaleni vyznamné
nespravnosti v ddsledku podvodu je vySsi nez riziko v didsledku chyby, protoze podvod mize zahrnovat
tajnou dohodu, podvod, umysiné opomenuti, zkresleni nebo pfekonani vnitfni kontroly.

. Vnitfni kontrole relevantni pro audit rozumime proto, abychom mohli navrhnout auditorské postupy
vhodné za danych okolnosti, nikoli vSak za u€elem vyjadfeni nazoru na u€innost vnitfni kontroly.
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. Posuzujeme vhodnost Ucetnich zasad pouzivanych vedenim a pfiméfenost ucetnich odhadu a
souvisejicich informaci zvefejfiovanych vedenim.

. Na zakladé ziskanych dlkaznich informaci jsme dospéli k zavéru, zda je sestaveni ucetni zavérky
vedenim na zakladé pfedpokladu nepfetrzitého trvani podniku vhodné a zda existuje vyznamna nejistota
ohledné udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité trvat.
Pokud dojdeme k zaveéru, ze vyznamna nejistota existuje, méla by nase auditorska zprava upozornit na
souvisejici informace uvedené v Ucetni zavérce, nebo pokud jsou tyto informace nedostate¢né, vyjadrit
vyrok s vyhradou. Nase zaveéry vychazeji z dikaznich informaci ziskanych do data nasi zpravy o auditu.
Budouci udalosti nebo podminky vS§ak mohou zpusobit, ze Fond nebude moci pokracovat v ¢innosti.

. Posuzujeme celkovou prezentaci, strukturu a obsah ro¢ni ucetni zavérky, véetné zvefejnénych
informaci, a zda ro¢ni ucetni zavérka vérné zobrazuje uskuteénéné transakce a udalosti.

Osoby povérené spravou a fizenim informujeme mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu,
vyznamnych zjisténich auditu, véetné vyznamnych nedostatk( ve vnitini kontrole, které jsme pfi auditu zjistili.

Budapest, 28. dubna 2023 KPMG Hungaria Kift.

Registracni Cislo: 000202

Nag}" _E-Eizﬂlflﬂgnedtry Magy Cﬂakl ';'l-g;ﬁal'.-'..rgm:l by il
Date: 202304 28 3;1:1:]'}131:-1.5 104335

ZSUZsanna  guaoos o000 Zsuzsanna o

Zsuzsanna Nagy Zsuzsanna Csaki

Partner Chamber &lena Auditor

Registracni ¢islo: 007448
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Datum povoleni PSZAF
BFM Balancovany fond (dfive nazev: BF Money Balancovany Fund)

Nastroje (aktiva)

Rok 2022
ROZVAHA
Udaje v tis. HUF
Sor- Predchozi
Cislo Nazev pozemku Ptredchozi rok(y) Aktualni rok
rok zmény
a b c d e

01. A.| Dlouhodoby majetek (fadek 02)
02. || CENNE PAPIRY (fadky 03+04)
03. 1. Cenné papiry
04. 2. Ocenovaci rozdily z cennych papir(i (fadky 05 + 06) 0 0
05. a/ z aroka, dividend
06. b/ ostatni
07. B.|Obézna aktiva (fadky 08.+13.+18) 5414 696 4724 738
08. || ZAVERY (fadky 09.+10.+11.+12) 1545 1264
09. 1. Naroky 1545 1264
10. 2. Snizeni hodnoty pohledavek (-)
11. 3. Ocenovaci rozdily z pohledavek v cizi méné
12. 4, Ocenovaci rozdily z pohledavek v HUF
13. I|HODNOTOVE PLANY (Fadky 14 + 15) 4 824 697 4 065 258
14. 1. Cenné papiry 4055731 3490419
15. 2. Ocenovaci rozdily z cennych papirG (fadky 16 + 17) 768 966 574 839
16. a) uroky, dividendy 5978 15781
17. b) dalsi 762 988 559 058
18. 11l MONETARNTJ (Fadky 19 + 20) 588 454 658 216
19. 1. Financ¢ni prostredky 569 328 662 175
20. 2. Ocenovaci rozdily z mény, vklady v cizi méné 19 126 -3959
21. C.|Naklady pristich obdobi (fadky 22 + 23) 0 9479
22. 1.| Vynosy pfistich obdobi a naklady pfistich obdobi 9479
23. 2.| Snizeni hodnoty ¢asového rozliseni (-)
24, D.| Oceriovaci rozdily z derivat -22 015 51064
25. TERMINAL (fadky 01.+07.+21.+24) 5392 681 4785 281
26. E.[Vlastni kapital (fadky 27 + 30) 5378 079 4771703
27. I.lPOCatedni stav (fadky 28 + 29) 4053 301 3326 607
28. a) nominalni hodnota vydanych podilovych jednotek 6 614 691 7 100 377
29. b) nomindlni hodnota odkoupenych podilovych jednotek (-) -2 561 390 -3773770
30. IJ[HLAVNI VYBER (HLAVNI VYBER)(fadky 31.+32.+33.+34) 1324778 1445 096
31. a) hodnota odkoupenych podilovych jednotek 408 136 355 083
32. b) rezervu na ocenovaci rozdily 766 077 621944




33. c) vysledek predchoziho roku (pfedchozich let) 149 490 150 565

34, d) vysledek hospodareni za Ucetni obdobi 1075 317 504

35. F.[Ustanoveni

36. G.[zavazky (fadky 37.+38.+39) 0 11398

37. |[DLOUHODOBE ZAVAZKY

38. I[KRATKODOBE ZAVAZKY 0 11398

39. I11JOCENOVACI ROZDILY ZE ZAVAZKU DENOMINOVANYCH V CIZi MENE

40. H.[€asové rozliseni a vynosy pfistich obdobi 14 602 2180

41. ZDROJE CELKEM (Fadky 26.+35.+36.+40) 5392 681 4785 281
Budapest, 28. dubna 2023. O.R.

MKB Fund Management Ltd.
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Datum povoleni PSZAF

BFM Balancovany fond (dFivéjsi nazev: BF Money Balancovany 2022 . rok
Fund)
"A" VYKAZ ZISKU A ZTRATY
Udaje v tis. HUF
Sor- Predchozi
Cislo Nazev pozemku Piedchozi | rok(y) Aktualni rok
rok zmény
a b c d e
I.  |PRIJMY Z FINANCNICH OPERACI 77 041 726 406
Il. [VYDAJE NA FINANCNI OPERACE 22642 337 475
. |OSTATNI PRiIMY 0 0
IV. |PROVOZNi NAKLADY 51441 68 923
V. |OSTATNI VYDAIE 1883 2504
VI.  [VYPLACENE VYNOSY, SPLATNE 0 0
VII. |[VYSLEDEK ZA ROK 1075 317 504
Budapest, 28. dubna 2023. O.R.

MKB Fund Management Ltd.



BFM Balancovany fond (dfivéjsi nazev: BF Money Balancovany Fund)

2022 DALSI
PRILOHA
TARTALMA:
. OBECNA CAST
1l. SPECIFICKE UDAJE
1./1. ZAVERY
1./2. ZTRATY ZE SNiZENi HODNOTY VYKAZANE V DANEM ROCE
1./3. VYNOSY PRISTICH OBDOBI A NAKLADY PRISTICH OBDOBI
1./4. DLOUHODOBE ZAVAZKY, KRATKODOBE ZAVAZKY
1./5. PREVOD MAJETKU/ZDROJU
11./6. ZMENY VLASTNIHO KAPITALU II./7. CASOVE
ROZLISENE ZAVAZKY
11l. INFORMACE
11./1. PRIJMY Z FINANCNICH OPERACI
1n./2. VYDAJE NA FINANCNI OPERACE
11./3. PROVOZNI NAKLADY
11./4. SPECIFICKE A PODROZVAHOVE ZAVAZKY
11./5. AKTIVA K ROZVAHOVEMU DNI
11./6. DERIVATIVY
/7. ZPRAVA O PORTFOLIU
111/8. PENEZNI TOK I1l./9. SMIRCI
TABULKA
Budapest, 28. dubna 2023.
O.R.

MKB Fund Management Ltd.



vvvvvv

1. OBECNA CAST

Fond spravuje a zastupuje spoleénost MKB Fund Management Ltd., kterd vznikla slou¢enim spole¢nosti Budapest Fund
Management Ltd. a MKB - Pannénia Fund Management Ltd. dne 1. zafi 2022. Zakladni kapitdl Spole¢nosti k rozvahovému dni
¢ini 806 120 000 HUF.

Sidlo: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Registracni Cislo spole¢nosti: 01-10-041964 Misto
zvefejnéni: www.mkbalapkezelo.hu

Jsou opravnéni podepisovat Ucty fondu jménem spravce fondu:
Melinda Bedenek
1048 Budapest, Csiksomlyo utca 30/B. B. building B. fsz. 2.

Tichyné Szirmai Beatrix Eszter
2316 T6kol, Tancsics Mihaly u. 1/A

Investi¢ni fond podléha povinnému auditu, ktery v roce 2022 provede spole¢nost KPMG Hungdria Kft.
Osobné odpovédnou osobou za audit je Zsuzsanna Csaki (Madarskd komora auditorl 007448) Poplatek za audit Uctovany

auditorem v roce 2022 ¢ini 495 000 HUF netto. Spole¢nost nevyuzila Zzadné dalsi sluzby auditorské spole¢nosti.

Osoba odpovédna za fizeni Ucetni sluzby:

Jméno: Andrej Andrea
Adresa: 5700 Gyula, Kossuth u. 5. 1/5.
Registracni Cislo: Madarska komora auditort 201605

Uéetni zasady

Hlavni rysy ucetnich zasad

Ucetni politika fondu vychazi ze zékona o U&etnictvi a nafizeni viddy ¢. 215/2000 (XII. 11.) o zvlastnostech vykazovani a Géetnich
povinnostech investi¢nich fondd.

Fond vede podvojné ucetnictvi a sestavuje rocni Gcetni zavérku, ktera se sklada z rozvahy, vykazu zisku a ztraty, doplnkové
prilohy a vykazu penéznich tokl. Fond vede podrobnou evidenci svych aktiv a cenné papiry jsou oceriovany v souladu s
predpisy o hospodareni Fondu. Nerealizované kurzové rozdily z cennych papirt se nezahrnuji do vysledku hospodareni za
dany rok a Gctuji se pfimo na kapitdlovy Gcet. Ocenovaci rozdily z pfecenéni cizi mény a podilll v cizi méné se nezahrnuji do
vysledku hospodareni za rok a jsou rovnéz uctovany pfimo na kapitalovy ucet.

Jednotky se prodavaji nebo odkupuji za denni aktualni cenu. Rozdil mezi nominalni hodnotou a aktualni cenou podilovych
jednotek méni pocatecni kapital a kapitalovy zisk. Z dvodu srovnatelnosti jsou Gdaje z rozvahy a vykazu zisku a ztraty za
predchozi rok uvedeny v souladu s pozadavky Nafizeni.

Vyznamna chyba v Gcetnictvi

Vyznamna chyba - ktera vyzaduje vypracovani tfisloupcové zpravy - je chyba zjisténa auditem nebo samoauditem a tykajici
se roku, za ktery byla zprdva vypracovdana, a celkova hodnota chyb a nespravnosti bez ohledu na znaménko presahuje 2 %
celkovych aktiv auditovaného ucetniho obdobi nebo 1 milion HUF, pokud 2 % celkovych aktiv nepfesahuji 1 milion HUF.
Chyba, ktera Uzce souvisi s vyznamnou chybou zjisténou ve stejném roce, ale za jiny rok, se na zakladé vyse uvedenych
prahovych hodnot nyni rovnéz povazuje za vyznamnou chybu z kvalitativniho hlediska.


http://www.mkbalapkezelo.hu/

Zpusob vyporadani poloZek v cizi méné a cizich ménach mezi jednotlivymi roky

Fond pfepocitdva mezitimni transakce v cizi méné a devizové transakce na HUF podle kurzu zvefejnéného MNB v den
vyporadani transakce.

Ocenéni aktiv a pasiv v cizi méné a v cizi méné ke konci roku

Fond ocenuje aktiva a pasiva v cizi méné a v cizi méné pti ocenéni ke konci roku kurzem vyhlasenym MNB k rozvahovému dni.

Pfirustky rozvahy:

SloZeni portfolia cennych papirl je uvedeno v samostatném vykazu. Konecny stav cennych papird je ocenén kurzem
platnym k poslednimu dni roku. Vlastni kapital se sklada ze zdkladniho kapitalu a prebytku kapitalu. Pocatecni kapital
zahrnuje podilové listy vydané v dobé emise a nasledné obchodované v nominalni hodnoté.

Kapitalové zisky a ztraty zahrnuji vysledek hospodareni za pfedchozi a béZny rok a rozdil mezi ocenénim cennych papirt a
ocenénim investic. Kratkodobé zavazky zahrnuji ¢astku faktur prijatych ke konci obdobi, ale dosud neuhrazenych. Naklady
pristich obdobi a vynosy pristich obdobi zahrnuji ¢asové rozliSené zavazky za bézny rok.

Dodatek k vykazu zisku a ztraty:

Vynosy z finan¢nich operaci zahrnuji ziskané uroky, kurzové zisky a dividendy vyplacené z cennych papird v prabéhu roku.
Kurzové ztraty jsou zahrnuty do financnich naklad( jako snizeni hospodarského vysledku. Vykazané provozni naklady jsou
rozdéleny podle jednotlivych druh(i nakladd v samostatné tabulce, kterd zahrnuje i ¢astky vyporadané na konci obdobi.

Dalsi
Nominalni hodnota podilovych listd Fondu je 1 K¢, tj. jedna koruna ceska.

K rozvahovému dni Fond nemél Zzadné derivaty, pljcené nebo vypljcené cenné papiry, prisliby poskytnuti nebo pfijeti
jistoty, zastavy pFijmU a kapitalu, pfijaté nebo poskytnuté zajisténi, cenné papiry, zaruky a ruceni.
Podle oficidlniho ozndmeni ze dne 31. kvétna 2018 vstoupila 1. ¢ervna 2018 v platnost zména investi¢ni politiky fondu BFM

Balancovany (dfive znamého jako BF Money Balancovany Fund) a zména nazvu fondu.
Ktery byl schvalen Magyar Nemzeti Bank nasledujicim rozhodnutim: H-KE-111-170/2018 ze dne 26. dubna 2018.

Il. Vyznamna udalost ovliviiujici operace a aktiva fondu




Vs o wev

BFM Balancovany fond (d¥ivéjSi nazev: BF Money Balancovany Fund)

II./1.  ZAVERY

Pohleddavky za zboZzim a sluzbami (zdkaznici)
Pfevodni ucet

Prodejni faktury

Penézni ucet obchodnik(i s cennymi papiry
Ostatni pohledavky

SniZeni hodnoty pohleddvek

Celkové naroky

Pfedchozi rok

tis.HUF
0

186

0

1325
34

0

1545

I./2.  ZTRATY ZE SNIZENi HODNOTY VYKAZANE V DANEM ROCE

Snizeni hodnoty vykazané v Gcetnictvi

Pfedchozi rok
tis.HUF
0

Aktudlni
rok
tis.HUF
0
0
0
1264
0
0
264
Aktudlni
rok
tis.HUF
0

Nebylo vykazano Zadné snizeni hodnoty.



BFM Balancovany fond (dfivéjsi nazev: BF Money Balancovany Fund)

A4

VYNOSY PRiSTiCH OBDOBI A
NAKLADY PRIiSTiCH OBDOBI

Nabéhly arok na clearingovém uctu
Zavazky z vklad(i Nabéhlé uroky
Vynosy priStich obdobi a naklady pristich obdobi

Ptedchozi rok
tis.HUF

0
0

0

I./3.

Aktudlni
rok
tis.HUF

56
9423

9479

celkem:



BFM Balancovany fond (d¥ivéjSi nazev: BF Money Balancovany Fund)

I./4.

DLOUHODOBE ZAVAZKY

Dlouhodobé zavazky vici spravci fondu Ostatni
dlouhodobé zavazky

Pfedchozi rok Aktualni rok
tis.HUF  tis.HUF

Dlouhodobé zavazky celkem

KRATKODOBE ZAVAZKY

Ptijaté zalohy

Ptedchozi rok Aktualni rok
tis.HUF tis.HUF

Zavazky ze zbozi a sluzeb (dodavatelé) 11398
Kratkodobé zdvazky vici spravci fondu Zavazek z DPH

Ostatni kratkodobé zavazky

Kratkodobé zavazky celkem 0 11 398



BFM Balancovany fond (d¥ivéjSi ndazev: BF Money Balancovany Fund) ||./5.

PREROZDELENIi AKTIV/ZDROJU

Piedchozi rok Aktualni rok
tis.HUF tis.HUF

Pfevod do ostatnich pasiv celkem 0 0

REKLASIFIKACE Z DLOUHODOBYCH
ZAVAZKU DO KRATKODOBYCH ZAVAZKU

Pfedchozirok  Aktualni rok

tis. HUF tis.HUF

Celkova reklasifikace do kratkodobych zavazku: 0 0



BFM Balancovany fond (dfivéjsi nazev: BF Money Balancovany Fund)

I./6.

ZMENY VLASTNIHO
KAPITALU
2022. rok tis.HUF
Nazev Pocatecni V polovi né Konecna
hodnota roku hodnota
Rust Snizeni

485
Jmenovitd hodnota vydanych jednotek 6 614 691 686 0 7 100 377
Jmenovitd hodnota odkoupenych podilovych -2561 390 0 1212380 37713779
jednotek
Stazeni odkoupenych jednotek
Rozdil v hodnoté 408 136 56 687 109 740 355 083
Rezerva na ocenovaci rozdily 766 077 6709 745 6 853 878 621944
Vysledek predchoziho roku (predchozich let) 149 490 1075 0 150 565
Vysledky za rozpoctovy rok 1075 317 1075 317 504

504
VLASTNI KAPITAL 5378 079 7 570 697, 8177 073 4771 703|




s waew

BFM Balancovany fond (dfivéjSi nazev: BF Money Balancovany Fund)

CASOVE ROZLISENE ZAVAZKY

Poplatek za spravu
Poplatek za dohled
Odména auditora
Distribucni poplatek
Zvlastni dan

Ucetni poplatek
Poplatek za Uschovu

vrv vrv

Naklady pristich obdobi a vynosy pftistich obdobi celkem:

1./7.
Predchozi  Ktudlni

rok rok

tis.HUF tis.HUF

1223 0

425 426

290 328

11331 0

609 611

89 102

635 713

14 602 2180




Vs o waev

BFM Balancovany fond (dfivéjsi nazev: BF Money Balancovany Fund) |||./1.

PRiJMY Z FINANCNICH OPERACI

Nazev Predchozi rok Aktuadlni
tis.HUF rok
tis.HUF
Kurzové zisky 5905 361222
PFijaté uroky 7 255 51777
Pfijaté dividendy 9422 15 835
PFijmy z forwardovych transakci 27 069 141084
Pfijmy z ostatnich finan¢nich operaci 27390 156 488
Celkové prijmy z financnich operaci 77 041 726 406



Vs o waev

BFM Balancovany fond (d¥ivéjSi nazev: BF Money Balancovany Fund)

l./2.

VYDAJE NA FINANCNi OPERACE

Nazev Predchozi rok Aktuadlni
tis.HUF rok
tis.HUF
Kurzové ztraty 579 77 870
Vyplacené uroky, splatné 0 289
Vydaje na terminované transakce 8957 237 664
Vydaje na ostatni finan¢ni operace 13106 21651
Celkové vydaje na financni operace 22 642 337 475
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I./3.

PROVOZNI NAKLADY

Nazev Pfedchozi  Aktualni rok
rok tis.HUF

tis.HUF
Poplatek za spravu 10 763 18 138
Poplatek za Uschovu 3234 4108
Provizni poplatek 608 600
Poplatek za dohled 1306 1763
Odména auditora 580 655
Bankovni poplatky, provize z obratu 233 529
Distribuc¢ni poplatek 34184 42520
Ucetni poplatek 533 610
Celkové provozni naklady 51441 68 923




vvvvvv

SPECIFICKE A PODROZVAHOVE ZAVAZKY

l./4.

Predchozi Aktualni
rok rok
tis.HUF tis.HUF
Zavazky se splatnosti delSi nez 5 let Zadné zadné
Zavazky zajisténé zastavnim nebo obdobnym pravem zadné zadné
Soucasné a budouci nastroje ochrany Zivotniho prostredi
environmentalni povinnosti 33dné yadné
Budouci zavazek platby ndjemného (dlouhodoby pronajem) zadné zadné
Ostatni podrozvahové polozky Zadné Zadné



BFM Balancovany fond (dF¥ivéjsi nazev: BF Money Balancovany Fund)

l./5.

AKTIVA K ROZVAHOVEMU DNI

2022 . rok
Nazev hodnota / kus | Pofizovaci hodnota/NGE |Rozdil hodnot Trzni hodnota

Cenné papiry v ptivodni méné (tis.HUF) (tis.HUF) (tis.HUF)
Statni dluhopis
CZGB 012/12/24 CZK 5000 000 66 219 8 656 74 875
CZGB Float 19. 11. 27 K¢ 30 010 000 414 803 84 475 499 278
CZGB 1,25 14. 02. 25 CZK 100 000 1407 132 1539
CZGB 1 26.6.26 CZK 6 990 000 81958 19 149 101 107
CZGB 0,45 10/25/23 CZK 60 000 000 814942 134 629 949 571
CZGB 0,25 02/10/27 CZK 18 000 000 220947 25331 246 278
CZGB Float 04/18/23 CZK 5000 000 70 808 15709 86517

1671084 288 081 1959 165
Investicni vstupenka
Alpha Architect Quantitative value ETF USD 7 070 73 157 12 275 85432
Alpha U.S. Quantitative Momentum ETF USD 2584 40379 4208 44 587
DB X-TRACKERS MSCI WORLD USD USD 2 500 32047 41872 73919
Goldman Sachs Hedge Industry VIP ETF USD 3028 88 443 - 9486 78 957
ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT USD 8 200 172 026 53441 225 467
ISHARES MSCI ALL WORLD USD 3541 90 893 22021 112914
Ishares MSCI USA Quality Fac ETF USD 2 800 131504 |- 11630 119874
LYXOR ETF EASTERN EUROPE EUR 80 000 492 597 25679 518 276
ZDROJ MSCI WORLD ETF USD USD 5000 88 212 59017 147 229
SPDR GOLD TRUST USD 3300 146 660 63 650 210310
VANGUARD TOT WORLD STK USD 3527 89 940 24 264 114 204

1445 858 285 311 1731169
Sdilet
Allegro PLN 2 400 11482 - 6335 5147
Banca Transilvania SA RON 5819 9724 - 349 9375
BANKA PEKAO SA PLN 556 6 666 - 2561 4105
BANK PKO PLN 1385 3474 107 3581
BRD-GROUPE RON 2600 2036 698 2734
Projekt CD SA PLN 350 5500 |- 1627 3873
CEZ AS CZK 500 7663 |- 1280 6383
ERSTE BANK CZK 6 084 81079 - 8754 72325
FONDUL RON 36 176 2164 3805 5969
KGHM PLN 358 3528 344 3872
KOMERCNI BANKA AS CZK 59 000 6 346 62 6 408
KRKA EUR 200 4237 3128 7 365
KMEN KRTKA NOVE KOPYTO 3016 000 9445 - 1602 7 843
MONETA Money Bank CZK 2 200 2018 754 2772




OTP Bank HUF 50 000 2210 2842 5052
PETROM (OMV) RON 55160 915 959 1874
PKN ORLEN SA. PLN 1084 2777 1976 4753
PZU PW PLN 2270 6 604 258 6 862
RICHTER G. KMENOVE KOPYTO 36 000 1719 1267 2986
ROMGAZ SA RON 1100 1834 1524 3358
171421 4784 166 637
Korporatni dluhopis
MONBNK 3,79 30.01.30 CZK 3000000 40 140 7 581 47721
OTPHB 5.5 07/13/25 EUR 400000 161916 1350 160 566
202 056 6231 208 287
Cenné papiry celkem 3490419 574 839 4 065 258




BFM Balancovany fond (dfivéjSi nazev: BF Money Balancovany Fund)

II./6.

DERIVATY
2022 . rok
Hodnota zakazky Ocekavan
y vysledek
Sménny kurz Ocekava (tis.HUF)
Stavkova Datum vyprseni zacenu ny
Oteviené mnoizstvi sazba/cena Datum svazku| platnosti 2022.12.31 vysledek
Forwardové transakce
Prodej devizovych futures
EUR/CZK 4899917 KC 24,4996 2022.12.05 2023.01.20 24,7604 200 000 EUR 52 156 KC 865
EUR/CZK 7333080 KC 24,4436 2022.12.12 2023.01.31 24,6099 300 000 EUR 49 881 KC 827
USD/CZK 3696 701 KC 24,6447 2022.07.28 2023.02.01 26,6419 150 000 USD 299 587 KC 4967
UsSD/CzK 6 296 355 KC 25,1854 2022.10.07 2023.02.01 27,7199 250 000 USD 633 622 KC 10 505
usb/CzK 5998 123 KC 23,9925 2022.11.10 2023.02.01 25,3418 250 000 USD 337324 KC 5593
USD/CZK 61641 253 KC 23,2609 2022.12.07 2023.01.20 23,9051 2 650 000 USD 1707 276 KC 28 307
Forwardové transakce celkem: 51 064
SHRNUTI : 51 064

Realizovany zisk/ztrata za pfedchozi
rok (tis.HUF)

Realizovany vysledek za rok (tis.HUF)

Zisky Ztraty Zisky Ztraty
Forwardové transakce 27 069 8957 141 084 237 664
SHRNUTI : 27 069 8 957 141 084 237 664




BFM Balancovany fond (dF¥ivéjsi nazev: BF Money Balancovany Fund)

Stanoveni i

ZPRAVA O PORTFOLIU

Zakladni udaje:

Nazev a registracni Cislo fondu: BFM Balancovany fond, 1111-295

Nazev spravce fondu: MKB Alapkezel6 Zrt. Nazev
spravce: Citibank Europe plc Hungary Branch Typ
vypoctu NEE: denni

Den predmétu (T):

2022.12.31

Vlastni kapital (CzK):

287 798 701,47

NE na vstupenku:

1,0826

Pocet kust (kust):

265851 231

sté hodnoty aktiv na konci dne:

n./7.

ZAVAZKY

Castka/vynosy (K¢&)

(%)

1/1.

Uvérové portfolio (celkem):

Véfitel

Termin

0%

1/2.

Ostatni zavazky (celkem):

687 440

83,94%

Kvali poplatku za spravu

588 364

Splatnost depozitniho poplatku

Kvlli poplatku za dar

Vzhledem k distribu¢nim nakladtm

96 012

Ucetni poplatek

3 064

Z davodu nakladd na audit

Ostatni polozky uétované do nakladi

Ostatni - nezalozené na nakladech - zavazky

I/3.

Rezervy (celkem):

1/4.

PFijmy pristich obdobi a vynosy pristich obdobi (celkem):

131483

16,06%|

Pasiva celkem:

818 923

100%

RAMEC

(%)

/1.

Bézny ucet, hotovost (celkem):

14173 985

4,91%

/2.

Ostatni pohledavky (celkem):

76 203

0,03%

/3.

Bankovni vklady (celkem):

Banka

Termin

1/3.1.
1/3/2.

Maximalné 3 mésice (celkem):
vice nez 3 mésice (vSechny):

25525403

8,84%

/4.

Cenné papiry (celkem):

Devizanem

Hodnota
nazvu

245190458

84,95%




1/4.1. Statni cenné papiry (vsechny): 118 164 245

1/4.1.1. Dluhopisy (celkem):
11/4.1.2. Statni pokladnicni poukazky (vsechny):
11/4.1.3. Ostatni zpUsobild aktiva (celkem):

11/4.1.4. Zahranicni vladni cenné papiry (celkem):

11/4.1.5. Zahranicni statni dluhopisy (celkem): K¢ 125 100 000 118 164 245
11/4.1.6. Zahranicni sleva (celkem)

11/4.2. Zemédélské a jiné dluhové nastroje: 12 562 528
11/4.2.1. Kétované na burze (celkem): K¢ 3000000 2 878 206
11/4.2.2. Zahranicni dluhopisy (celkem): EUR 400000 9684322

11/4.2.3. OTC (vsechny):

11/4.3. Akcie (celkem): 10050573
11/4.3.1. Kétované na burze (celkem): HUF 3102 000 957 832
11/4.3.2. Zahranicni akcie (celkem): 9092 741
PLN 8403 1941762

K¢ 67 784 5300 878

EUR 200 444 186

RON 100 855 1405915

11/4.3.3. OTC (vsechny):
11/4.4. Signalni skluzy (vSechny):

11/4.4.1. Kétované na burze (celkem):
11/4.4.2. OTC (vsechny):

11/4.5. Akcie investi¢nich fond( (celkem): 104 413 112
EUR 80 000 31259 090
usD 41 550 73 154 022
11/4.5.1. Kétované na burze (celkem):
11/4.5.2. OTC (vsechny):
11/4.6. Nahradni letenka (vSechny):
/5. Vynosy pfistich obdobi a naklady pfistich obdobi (celkem): 571730 0,20%
/6. Ocenovaci rozdily z forwardovych transakci 3079 845 1,07%
Aktiva celkem: 288 617 62 100%

K rozvahovému dni Fond nemél Zadné derivaty, pj¢ené nebo vypljéené cenné papiry, zastavy vynosl a kapitalu, pfijaté nebo poskytnuté zajisténi, cenné papiry, zaruky,
ruceni nebo rucitele.

BFM Balancovany fond (dfivéjsi nazev: BF Money Balancovany Fund) 2022 . -7,0385%
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2022. rok
CASH FLOW
TIS.HUF TIS.HUF
Nazev pozemku Ptedchozi Aktudlni rok
rok
. Provozni penézni tok ( fadky 01 az 14) -8 355 221947
01. | Zisk za rok (bez pfijatych pfijm0 z pronajmu, ptijatych ptijma) +- -8 347 278 381
02. | Casové rozlisené odpisy +
03. [ SniZeni hodnoty a zruseni snizeni hodnoty +-
04. [ Vypoctené ocenovaci rozdily +- -766 077 -621 944
05. | Rozdil mezi poskytovanim a vyuzivanim +-
06. | Zisky z prodeje investic do nemovitosti +-
07. ] Vynosy z prodeje a zpétného odkupu cennych papird +- -7 667 -46 212
08. |Zmény dlouhodobého majetku +-
09. | Zména stavu obéznych aktiv +- -822 281
10. | Zména kratkodobych zavazk +- -38 11398
11. | Zména dlouhodobych zavazki +-
12. | Zmény prijma pristich obdobi a vydaja pristich obdobi  +- 0] -9 479
13. | Zména Casového rozliseni a vynosl pfistich obdobi +- 8 519' -12 422
14. | Ocenovaci rozpéti 766 077 621944
. Investicni penézni tok ( fadky 15-20) -2 413 450] 650 647
15. | Pofizeni nemovitosti -
16. | Prodej nemovitosti +
17. | Prijaté ptijmy z prondjmu +
18. | Nakup cennych papird - -2 514 260} -910 683
19. |Prodej, zpétny odkup cennych papirl + 91 388 1522 207
20. | Pfijaté vratky + 9422 39123
lll. | Penézni toky z financovani ( fadky 21-27) 2862 679 -779 747
21. ] Emise akcii investi¢nich fondd + 3 046 906 485 686
22. | Vynosy z emise akcii investi¢nich fond( -
23 | Odkup investi¢ni jednotky - -556 278 -1212 380]
24. ] Vynosy vyplacené z akcii investi¢nich fondd - 372 051 -53 053
25. | Vzit si ptjcku nebo Uvér +
26. | Splaceni pljcky nebo Gvéru -
27. | Uroky placené z pijcky nebo tvéru -
IV. |ZMENA PENEZ (#adky I+ 11+111) 440 874 92 847

Budapest, 28. dubna 2023.

O.R.

MKB Fund Management Ltd.
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SMIRCi TABULKA
2022.12.31
Sménny kurz MNB 2022.12.30 16,58
Nazev Hlavni kniha Hlavni kniha Hlavni kniha ¢astka Seznam NEE Seznam NEE Rozdil (CZK)
Datum mnoistvi (K<) Datum Castka (K¢)
(Ft)
Cenné papiry 2022.12.31 3490418 889 210519 836,48 2022.12.30 244980 012,80 34460 176,32
Rozdil hodnot 2022.12.31 574 838 898 34670621,11 2022.12.30 - 34670621,11
Cenné papiry celkem: 4 065 257 787 245 190 457,58 244 980 012,80 210 444,78
Clearingovy vkladovy tucet HUF CITI 2022.12.31 1876 587 113 183,8 2022.12.30 114 551,03 1367,25
Clearingovy vkladovy ucet EUR CITI 2022.12.31 39539 004 2384 740,9 2022.12.30 2 387 059,35 2 318,43
Clearingovy vkladovy tucet USD CITI 2022.12.31 2049 443 123 609,4 2022.12.30 123 169,27 440,10
Zuctovaci vkladovy ucet PLN CITI 2022.12.31 297 284 17 930,3 2022.12.30 17 972,76 42,47
Zuctovaci vkladovy ucet RON CITI 2022.12.31 8720410 525 959, 6 2022.12.30 526 717,73 758,11
Clearingovy vkladovy ucet CZK CITI 2022.12.31 182521940 11008 560,9 2022.12.30 11008 560,94 0,00
Pajena vlozka CZK 2022.12.31 423211178 25525402,8 2022.12.30 26 092 704,86 567 302,08
Penize a penézni ekvivalenty celkem: 658 215 848 39 699 388 40 270 735,94 571 348,24
Ucet pro vyporadani obchod(i s cennymi papiry 2022.12.31 1263 445 76 202,9 2022.12.30 75 514,67 688,28
Pohledavky celkem: 2022.12.31 1263 445 76 202,9 2022.12.30 75 514,67 688,28
Vynosy pftistich obdobi a naklady pfistich obdobi 2022.12.31 9479 289 571 730,3 2022.12.30 571 730,32
Ocenovaci rozdil z forwardovych transakci: 2022.12.31 51 063 830 3 079 845 2022.12.30 3 079 844,99 -
Dodavatelé: 2022.12.31 11397 741 687 439,15 2022.12.30 687 439,15
Pasivni akrualizace: 2022.12.31 2179 987 131 482,91 2022.12.30 834 978,40 703 495,49
Celkova cista hodnota aktiv: 4771702470 287 798 701 287 571 130,00 227 571,47
linvesticni jednotky jednotky 2022.12.31 265 851 231,00 2022.12.30 265 851 231,00 -
|Hod nota jedné jednotky 1,0826 1,0817 0,0009

Oficialné zverejnény vykaz Cisté hodnoty aktiv sestaveny spravcem k rozhodnému dni nemusi ve vSech ohledech odpovidat vliastnimu kapitalu vykdzanému v ro¢ni Gcetni zavérce sestavené podle zakona

o Ucetnictvi, a to z nasledujicich davoda:

- pti vypoctu Cisté hodnoty aktiv vydavané depozitarem se zohlednuji Uroky ziskané z aktiv na bézném uctu do dne T a konecny zlstatek v den T-1 a v pripadé terminovanych vklad( se pfi vypoctu Cisté hodnoty aktiv zohledriuje vyse vkladu spolu s Uroky ziskanymi do

dneT.
- uroky z vklad( se Uctuji do vynosu pristich obdobi v hlavni knize.

- poplatky zahrnuté do Cisté hodnoty aktiv jsou zahrnuty v hlavni knize v poloZce ¢asové rozlisené naklady a zavazky (dodavatelské polozky).
- datum rocni uzavérky cisté hodnoty aktiv se lisi od data ucetni uzavérky.

- primarnim zdrojem devizového ocenéni pro vypocet &isté hodnoty aktiv podle Ridiciho nafizeni je referenéni sménny kurz stanoveny a vykazovany poskytovatelem tdajd (Reuters/Bloomberg), ale v Géetnictvi se pouziva jiny sménny kurz, jak vyzaduje zdkon o

Ucetnictvi - ména, v niZ je vyjadrena Cista hodnota aktiv, se lisSi od mény, v niZ je zauctovana.

Rozdil mezi oficialné zverejnénym vykazem cisté hodnoty aktiv sestavenym spravcem k rozvahovému dni a vlastnim kapitalem vykazanym v ro¢ni Ucetni zavérce sestavené v souladu se zakonem o ucetnictvi

neni vyznamny.
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F. zprava o obchodni &innosti

Nazev v anglickém jazyce BFM Balanced Mixed Multi Assets Investment Fund

Nazev v ceském jazyce BFM Balancovany smiseny multi assets fond

Zkraceny nazev BFM Balanced Alap

Zkracenynazev v anglickém jazyce  BFM Balanced MixedFund

Zkracenynazev v ¢eském jazyce BFM Balancovany smisenyFond

Harmonizace SKIPCP fond

Typ a druh fondu verejny otevreny investi¢ni fond cennych papird

Futamideje neurcita

Datum odjezdu 25. srpen 2008 (&islo povoleni organu PSZAF: PSZAFI11/110.693-1/2008)

Zakladni ména CZK

Udaje o sériich

,CZK” série nomindlni hodnota 1 CZK ISIN kéd: HUO000707187

Spravce fondu MKB Fund Management Ltd. 1068 Budapest, Benczur u. 11.

Spravce depozitu Pobocka zahrani¢ni banky Citibank Europe plcv 1133 Budapest, Vaci ut 80.
Madarsku

Auditor KPMG Hungdria Kft. 1134 Budapest, Vaci ut 31.

Aktudlni vyse poplatku 1.2%

spravci fondu

Nazev fondu do 31. kvétna 2018 je BF Money Balancovany Fund.

Cil a investicni politika

Cilem fondu je poskytnout svym klientdim investi¢ni alternativu, ktera nabizi atraktivni vynos s nizsim rizikem nez
Cisté akciové fondy, a to prostrednictvim vhodné kombinace akcii, komodit, dluhopist, penézniho trhu a dalsich
alternativnich investic. Pfi vybéru aktiv fondu se spravce snazi zajistit kombinaci bezpecnych a rizikovych aktiv,
kterd investorlm zajisti pozitivni vynos ve stfrednédobém horizontu.

Fond investuje do statnich cennych papir a jinych Urocenych aktiv (napt. bankovnich vkladd, podnikovych
dluhopist), investuje do akcii, komodit a dalSich alternativnich investi¢nich strategii a uzavird derivatové
transakce, predevsim za Ucelem sniZeni rizika. VSechny tyto expozice miize fond pfijimat prostfednictvim pfimych
investic nebo neptimo prostrednictvim ETF nebo podilovych fondd.

Vyznamna cast aktiv fondu mlze byt investovana ve stfedni a vychodni Evropé, véetné zemi Visegradské skupiny.
(Madarsko, Polsko a Ceskd republika) a na globalnich vyspélych trzich. Cilem fondu je rast

kapitalu. Fond nema zZadnou specifickou odvétvovou expozici.

Fond se doporucuje investortiim, ktefi usiluji o vy$si vynos nez investice na penéznim trhu a do dluhopis(, jsou si védomi
rizik spojenych s investicemi do akcii i dluhopis( a jsou ochotni a schopni tato rizika podstoupit.

Minimalni doba investice doporucena spravcem fondu je 5 let.
Mista publikovani fondu
www.mkbalapkezelo.hu; https://kozzetetelek.mnb.hu/

I. Vykaz aktiv a pasiv, sloZzeni fondu

Zakladni ména: ¢eska koruna

Fond muZe nakupovat pouze kétované cenné papiry (kromé dluhovych cennych papird a investicnich cennych papirt).
vstupenky).
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Vykaz aktiv
Vykaz aktiv Otevieno v Uzav érka
Pfevoditelné cenné papiry 324,782,600 244,980,013
Bankovni zlstatky 39,652,816 40,270,736
Dalsi nastroje -1,377,976 3,155,360
Aktiva celkem 363,057,440 288,406,108
Zéavazky -975,004 -834,978
Cista hodnota aktiv 362,082,436 287,571,130
Rozdéleni portfolia podle hlavnich t¥id aktiv
Otevieno v Uzav érka

Typ zafizeni Hodnota aktivy Hmotnost Hodnota| Hmotnost

aktiv
Penize na uctu 39,652,816 10.92% | 14,178,031 4.92%
Vklad 0 0.00% | 26,092,705 9.05%
VIadni a statem zarucené cenné papiry* 157,823,117 43.47% | 118,164,262 40.97%
Korporatni dluhopis 3,134,226 0.86% | 12,571,943 4.36%
ETF 153,414,739 42.26% | 104,183,203 36.12%
Sdilet 10,410,518 2.87%| 10,060,605 3.49%
Derivatové transakce -1,483,488 -0.41% 3,079,845 1.07%
Naroky/zavazky 105,512 0.03% 75,515 0.03%
Aktiva celkem (hruba hodnota aktiv) 363,057,440 | 100.00% | 288,406,108 100.00%

Ocenéni -975,004 -834,978

Cista hodnota aktiv: 362,082,436 287,571,130

*. emitentem nebo rucitelem prevoditelnych cennych papirl nebo nastrojl penézniho trhu je ¢lensky stat, jeho mistni orgén, treti
zemé nebo verejny mezinarodni subjekt, jehoZ ¢lenem je jeden nebo vice statt EHP.

Davkové slozeni fondu
SloZeni zakladni polozky cenné papiry a bankovni zlstatky
Zakladni ména: ¢eska koruna

%: ve vztahu k celkovym aktivim

Bankovni zGstatky

Bézny Ucet
Deviza Kod Otevieno v % Uzav érka %

CESKA KORUNA KC 38,782,281 10.7 11,008,561 3.8
EURO EUR 24,948 0.0 2,387,059 0.8
LENGYEL ZLOTY PLN 124,913 0.0 17,973 0.0
MADARSKY FORINT HUF 45,001 0.0 114,551 0.0
Rumunsky lei RON 396,466 0.1 526,718 0.2
US DOLLAR usD 279,208 0.1 123,169 0.0
Celkem KC 39,652,816 14,178,031
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Vklady
Deviza Kéd Otevieno v % Uzav érka %
CESKA KORUNA kC 0 0.0% 26,092,705/  9.0%
Celkem kC 0 26,092,705
Pocatecni portfolio
prevoditelnych cennych papird
Druhy Nazev Isln Hodnota aktiv %
ETF Alpha Architect Kvantitativni hodnotové | US02072L1026 10,550,114 2.91%
ETF
ETF Alpha U.S. Quantitative Momentum ETF | US02072L4095 9,093,787 2.50%
ETF DB X-TRACKERS MSCI WORLD USD LU027420869U 5,266,037 1.45%
ETF Goldman Sachs Hedge Industry VIP ETF | US3814305450 9,100,949 2.51%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEO0B4L5Y983 19,554,564 5.39%
ETF ISHARES MSCI ALL WORLD UsS4642882579 11,666,163 3.21%
ETF Ishares MSCI USA Quality Fac ETF US46432F3394 12,738,252 3.51%
ETF LYXOR ETF VYCHODNI{ EVROPA LU1900066462 28,271,118 7.79%
ETF ZDROJ MSCI WORLD ETF USD IEOOB60SX39U 10,466,439 2.88%
ETF SPDR GOLD TRUST US78463V1070 16,083,136 4.43%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 10,875,090 3.00%
ETF Xtrackers MSCI Europe UCITS ETF LU0274209237 9,749,091 2.69%
Sdilet Allegro LU2237380790 505,496 0.14%
Sdilet AVAST Plc. GB0O0OBDD85M81 633,500 0.17%
Sdilet Banca Transilvania SA ROTLVAACNOR1 673,200 0.19%
Sdilet BANK PEKAO SA PLPEKAO00016 367,653 0.10%
Sdilet BANK PKO PLPKOO0000016 337,279 0.09%
Sdilet FRG-GROUPE ROBRDBACNOR2 231,373 0.06%
Sdilet Projekt CD SA PLOPTTC00011 365,935 0.10%
Sdilet SPOLECNOST CEZ AS CZ0005112300 772,418 0.21%
Sdilet FIRST BANK AT0000652011 2,137,142 0.59%
Sdilet FONDUL ROFPTAACNORS 361,942 0.10%
Sdilet KGHM PLKGHMO000017 270,489 0.07%
Sdilet KOMERCNI BANKA AS Cz0008019106 551,650 0.15%
Sdilet KRKA S10031102120 587,310 0.16%
Sdilet MOL TORZS NEW HU0000153937 512,303 0.14%
Sdilet MONETA Money Bank CZ0008040318 206,250 0.06%
Sdilet OTP Bank HU0000061726 559,465 0.15%
Sdilet PETROM (OMV) ROSNPPACNOR9 125,440 0.03%
Sdilet PKN ORLEN SA. PLPKN0000018 349,338 0.10%
Sdilet PZU PW PLPZU0000011 434,930 0.12%
Sdilet RICHTER G. STRAIN HU0000123096 211,720 0.06%
Sdilet ROMGAZ SA ROSNGNACNOR3 215,686 0.06%
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Statni dluhopis CZGB 0 02/24/22 CZ0001005029 25,371,225 6.99%
Statni dluhopis CZGB 0.1 04/17/22 CZ0001005946 7,920,496 2.18%
Statni dluhopis CZGB 0,25 02/10/27 CzZ0001005037 15,598,602 4.30%
Statni dluhopis CZGB 0,45 10/25/23 CzZ0001004600 67,216,481 18.51%
Statni dluhopis CZGB 1 26.6.26 Cz0001004469 6,377,998 1.76%
Statni dluhopis CZGB Float 04/18/23 Cz0001003123 5,071,340 1.40%
Statni dluhopis CZGB Float 19.11.27 Cz0001004105 30,266,976 8.34%
Korporatni MONBNK 3,79 30. 1. CZ0003705188 3,134,226 0.86%
dluhopis
onecna zasoba
Druhy Nazev Isin Hodnota %
aktiv
ETF Alpha Architect Kvantitativni hodnotové ETF| US02072L1026 5,134,374 1.78%
ETF Alpha U.S. Quantitative Momentum ETF US02072L4095 2,679,622 0.93%
ETF DB X-TRACKERS MSCI WORLD USD LU027420869U 4,442,494 1.54%
ETF Goldman Sachs Hedge Industry VIP ETF US3814305450 4,745,286 | 1.65%
ETF ISHARES CORE MSCI WORLD UCIT IEOOB4L5Y983 13,550,338 | 4.70%
ETF ISHARES MSCI ALL WORLD US4642882579 6,786,031 2.35%
ETF Ishares MSCI USA Quality Fac ETF US46432F3394 7,204,353 2.50%
ETF LYXOR ETF VYCHODNI EVROPA LU1900066462 31,289,480 | 10.85%
ETF ZDROJ MSCI WORLD ETF USD IEO0B60SX39U 8,848,299 | 3.07%
ETF SPDR GOLD TRUST US78463V1070 12,639,408 | 4.38%
ETF VANGUARD TOT WORLD STK US9220427424 6,863,519 2.38%
Sdilet Allegro LU2237380790 311,207| 0.11%
Sdilet Banca Transilvania SA ROTLVAACNOR1 566,265| 0.20%
Sdilet BANK PEKAO SA PLPEKAO00016 248,163 | 0.09%
Sdilet BANK PKO PLPKOO000016 216,469 | 0.08%
Sdilet FRG-GROUPE ROBRDBACNOR2 165,120 0.06%
Sdilet Projekt CD SA PLOPTTCO0011 234,128 | 0.08%
Sdilet SPOLECNOST CEZ AS CZ0005112300 385,000 0.13%
Sdilet FIRST BANK AT0000652011 4,362,228 1.51%
Sdilet FONDUL ROFPTAACNORS 360,523 0.13%
Sdilet KGHM PLKGHMO000017 234,141| 0.08%
Sdilet KOMERCNI BANKA AS Cz0008019106 386,450 | 0.13%
Sdilet KRKA S10031102120 444,618 | 0.15%
Sdilet MOL TORZS NEW HU0000153937 474,490 | 0.16%
Sdilet MONETA Money Bank Cz0008040318 167,200 | 0.06%
Sdilet OTP Bank HU0000061726 305,639| 0.11%
Sdilet PETROM (OMV) ROSNPPACNOR9 113,176 | 0.04%
Sdilet PKN ORLEN SA. PLPKNO000018 287,389 | 0.10%
Sdilet PZU PW PLPZU0000011 414,878 | 0.14%
Sdilet RICHTER G. STRAIN HU0000123096 180,663 | 0.06%
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Sdilet ROMGAZ SA ROSNGNACNOR3 202,858 0.07%
Statni dluhopis CZGB 0 12/12/24 CZ0001006167 4,515,950 1.57%
Statni dluhopis CZGB 0,25 02/10/27 CZ0001005037 14,853,906 | 5.15%
Statni dluhopis CZGB 0,45 10/25/23 CZ0001004600 57,272,040 | 19.86%
Statni dluhopis CZGB 1 26.6.26 CZ0001004469 6,098,132 2.11%
Statni dluhopis CZGB 1,25 14. 02. 25 Cz0001005870 92,830| 0.03%
Statni dluhopis CZGB Float 04/18/23 CZ0001003123 5,218,140 1.81%
Statni dluhopis CZGB Float 19.11.27 Cz0001004105 30,113,264 | 10.44%
Korporatni dluhopis | MONBNK 3,79 30. 1. CZ0003705188 2,878,206 1.00%
Korporatni dluhopis | OTPHB 5.5 07/13/25 XS2499691330 9,693,737 3.36%
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Ostatni aktiva
Oteviené pozice
derivata
Nazev Hodnota aktiv Brana
EUR/CZK 146,135 2022.04.13
USD/CzK -1,629,623 2022.02.09
konecna zasoba
Nazev Hodnota aktiv Brana
EUR/CZK 52,156 2023.01.20
EUR/CZK 49,881 2023.01.31
UsD/CzK 1,707,276 2023.01.20
UsD/CzK 1,270,532 2023.02.01
Ostatni transakce
Ke konci obdobi fond takova aktiva neobsahoval.
Prodejni faktury
Ke konci obdobi fond takova aktiva neobsahoval.
Pohledavky zavazky pocatecni stav zasob
Rybnik/Kot Druhy Instrumentum ISIN/Deviza Hodnota
aktiv
Datum splatnosti MONETA Money Bank KC 5,610
Datum splatnosti ISHARES MSCI ALL WORLD usD 6,687
Datum splatnosti Alpha USA Kvantitativni usD 9,644
Momentum ETF
Datum splatnosti Alpha Architect Kvantitativni usD 66,807
hodnotové ETF
KC KC 2,706
KC KC 38
KC KC 22
KC KC 20
KC KC 13,980
konecna zasoba
Rybnik/Kot Druhy Instrumentum ISIN/Deviza Hodnota
aktiv
Datum splatnosti Goldman Sachs Hedge Industry VIP ETF | USD 585
Datum splatnosti Alpha Kvantitativni momentum v USA usD 36,171
ETF
Datum splatnosti Alpha Architect Kvantitativni usD 38,758

Fond v daném obdobi neuzaviel zddné dohody o zpétném odkupu ani zpétném prodeji.
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Il. Pocet jednotek v obéhu

MKB Fund Management

Pocet investicnich jednotek Oteviraci kusy Uzaviraci
kusy
BFM Balancovany fond 311,186,461 265,851,231

I11.Cista hodnota aktiv na podilovou jednotku

Cista hodnota aktiv na vstupenku

Otevieno v

Uzav érka

BFM Balancovany fond

1.1636

1.0817

IV. Slozeni fondu

1) Slozeni fondu

Otevieno v Sezoénni Uzav érka | Aktivav%v
zména %

Pfevoditelné cenné papiry oficidlné 321,648,374 88.6% 232,408,070 80.6%
kotované na burze cennych papirQ
Obchodovano na jinych regulovanych 0 0.0% 0 0.0%
trzich prevoditelné cenné papiry
Pfevoditelné cenné papiry nedavno 0 0.0% 0 0.0%
umisténé
Ostatni prevoditelné cenné papiry 3,134,226 0.9% 12,571,943 4.4%
Celkem 324,782,600 89.5% 244,980,013 84.9%
Z toho dluhové cenné papiry 160,957,343 44.3% 130,736,205 45.3%

Maximalni poplatky za spravu fond( v portfoliu

Pokud fond investuje alesporn 20 % svych aktiv do jinych investi¢nich fondl nebo jinych subjektl kolektivniho
investovani, musi byt ve vyroc¢ni zpravé zverejnény maximalni poplatky za spravu Gctované jinym fondlm nebo
jinym subjektdm kolektivniho investovani, které jsou zahrnuty jako skutecné investice.

Pomér kolektivniho investovani k aktivim:

36%|

Maximalni poplatek za spravu u program0 kolektivniho investovani: 0,50 %.

Typ dotcené investice:

LYXOR ETF VYCHODNI EVROPA

Provozni naklady na cenné papiry pifesahujici 20 % portfolia cennych papirti fondu

NepouZije se

2) Analyza vykazu aktiv a pasiv
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TrZni trendy 2022
Madarsky trh statnich
dluhopist

Rok 2022 nebyl pro madarsky trh statnich dluhopist rokem klidnym - rok 2022 byl rokem rlstu vynosU jak na
globalnim, tak na domacim trhu. MNB pokracovala v cyklu zvySovani drokovych sazeb, ktery zahdjila v 1été 2021,
a zvysila zdkladni drokovou sazbu z 2,4 % na zaéatku roku na 13 % do konce zafi, kdy ménova rada oznamila, ze
cyklus zvySovani sazeb pozastavi. To vsak k zastaveni oslabovani forintu nestacilo a MNB v poslednim ctvrtleti
zvysila efektivni sazbu na 18 % a doladila tak soubor nastrojii ménové politiky.

V prubéhu roku se zvySovaly obavy z inflace a recese. Rusko-ukrajinska vélka, ktera vypukla na zac¢atku roku, vedla
k trvalému rdstu cen energii az do tretiho Ctvrtleti roku, coz mélo za nasledek vyraznou nabidkovou inflaci v
Evropé. V prvni poloviné roku vedla uvolnéna fiskalni politika, deficit bézného uctu platebni bilance zptsobeny
prudkym rlstem cen energii, protichidna fiskdIni a ménovépolitickd rozhodnuti, nejistota kolem fondl EU a
klesajici dlivéra v regionu k vyraznému oslabeni forintu, coz dale podpotilo inflaci prostfednictvim dovoznich cen,
kterd v roce 2022 dosdhla vrcholu na globalini i regionalni Urovni. V prosinci Cinila meziro¢ni inflace 24,5 %,
zatimco prdmérna meziroc¢ni inflace dosahla 14,5 %. To zanechalo stopy také na madarském trhu dluhopist, kde
se investofi museli vyrovnavat nejen s rostouci Urovni vynosl, ale také s klesajici likviditou trhu, coZ zpUsobilo
znatnou volatilitu cen. Vynosova kfivka se v pribéhu roku postupné zplostovala a v Cervenci se obratila do
inverzni polohy, coZ se stalo poprvé od hospodarské krize v roce 2008.

Do konce roku se obavy z recese zmirnily a trzni konsensus predpoklada mirnéjsi hospodarské zpomaleni spojené
s rychlou dezinflaci ve druhé poloviné roku 2023. To spolu s mirnéjSimi cenami energii vedlo k tomu, Ze
dlouhodobé vynosy zacaly v poslednim Ctvrtleti klesat, zatimco na kratké strané vynosy nadale rostly s tim, jak v
Evropé a USA pokracoval cyklus zvySovani drokovych sazeb.

Madarsky a regionalni akciovy trh

Rok 2022 zacal pro regionalni i madarsky trh dobfe a nizké ocenéni regionu zacina pritahovat zajem investorda.
Tento trend byl na konci Unora prerusen vypuknutim rusko-ukrajinské valky, kterd kvuli blizkosti konfliktu snizila
dlvéru investor(l. Kromé toho pozastaveni Cinnosti ruského akciového trhu vedlo investory k tomu, aby pokryli
své potreby likvidity prodejem cennych papirli v regionu. Na madarském trhu valka obzvlasté silné zasahla
spole¢nosti OTP a Richter, které maji na ruském trhu vyznamné zajmy. PfestoZe po vypuknuti valky doslo k
vyraznému oZiveni trh(, jakmile bylo stale jist&jsi, Ze konflikt nebude v kratké dobé vyresen, trhy obratily.

V pribéhu roku se zvysovaly obavy z inflace a recese, coz zpUsobilo, Ze trhy v prvnich tfech Ctvrtletich roku s
malym prerusenim a vysokou volatilitou trvale klesaly. Tento globalni trend se odrazel i na regionalnich trzich,
které diky energetické krizi v Evropé vyvolané vdlkou a blizkosti konfliktu trvale vykazovaly horsi vysledky.
Situace na trzich se zménila koncem zafi, kdy ceny energii zacaly klesat a bylo stale jistéjsi, Ze Evropa bude mit
dostatek plynu na celou zimu. PfestoZe vétSina centrdlnich bank v regionu v poslednim &tvrtleti prestala zvySovat
urokové sazby, formalné cyklus zvysovani sazeb neukoncila. Navic obavy z recese a inflace zUstaly silné a vyhled
podnik( se nadale zhorSoval. Nicméné na konci tfetiho Ctvrtleti doslo na trzich k obratu, kdyZ se vratila dlivéra
investoru, ktefi vidéli levné ocenéni regionalnich cennych papird a zmirnéni valecnych sokd. Po zbytek roku mistni
trhy stabilné rostly a prekondvaly zapadoevropské a americké trhy. Stejné jako v celosvétovém méfritku se
hodnotovym investorlim v regionu dafilo po cely rok. Prostfedi rostoucich Grokovych sazeb vedlo k poklesu
ocenéni podnikd, coZ zasahlo zejména rlstové akcie.

Investice fondu v roce 2022

V souladu se svou investi¢ni strategii fond v prlbéhu roku investoval sva aktiva do kombinace aktiv s nizkou
citlivosti na Urokové sazby na penéinim trhu, dluhopis( a akcii a komodit (zlato). Akciova expozice fondu byla
diverzifikovana mezi stfedoevropské akcie a akcie stfedoevropskych a rozvinutych zemi.

prostfednictvim fond( obchodovanych na burze (ETF), které investuji do akcii obchodovanych na akciovych trzich. byl
najat spolecnosti.
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V. Zmény aktiv Fondu v pribéhu obdobi

Kde najit data

a) PFijmy z investic

Vykaz zisku a ztraty / VYNOSY Z FINANCNICH OPERACI

b) Ostatni prijmy

Vykaz zisku a ztraty / OSTATNI POLOZKY

c) Naklady na fizeni

Zprava Priloha Ill/3 Poplatek za fizeni

d) Poplatky depozitare

Zprava Priloha Ill/3 Poplatek spravce

e) Ostatni poplatky a dané

Zprava Pfiloha 11lI/3 vSechny ostatni poplatky

f) Cisty prijem

Vykaz zisku a ztraty / Zisk za rok

g) Rozdéleny a reinvestovany
pfijem

Fond nevyplaci vynos. Spravce fondu reinvestuje zisky ziskané z investic fondu.
Drzitelé podilovych listd obdrzi vynos ze svych podilovych list( (resp. jejich soucasti).

h) Zmény na kapitalovém uctu

viz nize

i) Rozdil v hodnoté

Rozvaha Ptiloha 1I/6 Rezerva na oceriovaci rozdily

j) Ostatni zmény

Zadné dalsi zmény, které by mély vliv na majetek investi¢niho fondu, a
povinnosti.

Zmény na kapitalovém uctu

BFM Balancovany fond
Pocatecni stav zasob (v kusech) 311,186,461
Nakup (kusy) 31,804,199
Vykoupeni (jednotky) 77,139,429
Konecéné zasoby (v kusech) 265,851,231
Zakladni ména: ¢eska koruna
Mésicni konecna cista hodnota aktiv
Datum Cista hodnota aktiv BFM Balancovany fond
2022.01.31 357,159,240 1.140200
2022.02.28 353,440,902 1.120900
2022.03.31 340,273,273 1.131700
2022.04.29 326,813,218 1.094600
2022.05.31 317,215,038 1.088600
2022.06.30 299,783,258 1.047200
2022.07.29 303,319,969 1.072800
2022.08.31 296,853,981 1.052200
2022.09.30 284,676,346 1.019000
2022.10.28 286,169,026 1.050500
2022.11.30 294,429,031 1.090100
2022.12.30 287,571,130 1.081700

Nedoslo k Zddnym dalSim zménam, které by ovlivnily aktiva a pasiva investi¢niho fondu.
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VI. Srovnavaci tabulka za posledni rozpoctové roky

Datum BFM Balancovany fond
Sménny kurz Hozam (%)

2018.12.28 1.018900 -5.58%
2019.12.31 1.090600 7.04%
2020.12.31 1.128400 3.47%
2021.12.31 1.163600 3.12%
2022.12.30 1.081700 -7.04%

Minula vykonnost a vynosy fondu nejsou zarukou budouci vykonnosti a vynosu.

VII. Podrobny popis derivatovych smluv v daném obdobi

Typ transakce: forwardové zajisténi.

Instrumentum Datum Brana Nakup | Prodej Nakupni Hodnota
svazku z deviza | deviza hodnota prodeje

US DOLLAR 2022.01.21| 2022.02.09 usbD K¢ 270,000.00 5,815,260
CESKA KORUNA | 2022.01.21 | 2022.01.24 kC usD 5,806,350.00 270,000
US DOLLAR 2022.01.21| 2022.01.24 usD K¢ 270,000.00 5,807,673
US DOLLAR 2022.01.24| 2022.02.09 usD K¢ 300,000.00 6,521,109
US DOLLAR 2022.02.07| 2022.02.09 usD K¢ 1,470,000.00 31,195,605
US DOLLAR 2022.02.07| 2022.02.09 usbD K¢ 3,200,000.00 67,923,200
CESKA KORUNA 2022.02.07 | 2022.08.09 KC usbD 31,765,230.00 1,470,000
CESKA KORUNA 2022.02.07 | 2022.11.09 KC usbD 69,632,800.00 3,200,000
CESKA KORUNA 2022.03.02 | 2022.08.09 KC EUR 7,092,945.90 270,000
US DOLLAR 2022.03.07 | 2022.08.09 usD KC 300,000.00 7,273,218
CESKA KORUNA 2022.03.22| 2022.11.09 KC usbD 4,564,800.00 200,000
EURO 2022.04.11| 2022.04.13 EUR KC 356,000.00 8,695,300
CESKA KORUNA 2022.04.11| 2022.08.09 KC EUR 8,826,592.80 356,000
US DOLLAR 2022.04.27 | 2022.08.09 usbD KC 200,000.00 4,715,070
US DOLLAR 2022.05.11| 2022.08.09 usD KC 150,000.00 3,628,134
US DOLLAR 2022.05.25| 2022.08.09 usD KC 450,000.00 10,481,508
CESKA KORUNA 2022.05.31|2022.11.09 KC usbD 4,698,252.00 200,000
US DOLLAR 2022.06.13 | 2022.08.09 usD KC 300,000.00 7,166,523
US DOLLAR 2022.06.17 | 2022.08.09 usD KC 100,000.00 2,383,150
CESKA KORUNA 2022.07.11| 2022.12.07 KC EUR 3,554,977.30 140,000
CESKA KORUNA | 2022.07.12 | 2022.12.07 kC EUR 6,556,577.30 260,000
CESKA KORUNA | 2022.07.28 | 2023.02.01 KkC usb 3,696,700.50 150,000
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CESKA KORUNA | 2022.07.29 2022.08.09 KC usD 722,664.00 30,000
CESKA KORUNA 2022.08.08 | 2022.09.13 KC EUR 8,789,034.80 356,000
EURO 2022.08.08 | 2022.08.09 EUR KC 356,000.00 8,731,897
CESKA KORUNA | 2022.08.08 | 2022.09.13 KC EUR 6,668,609.04 270,000
EURO 2022.08.08 | 2022.08.09 EUR KC 270,000.00 6,625,283
CESKA KORUNA | 2022.08.16 | 2022.11.09 KC usD 4,885,504.00 200,000
US DOLLAR 2022.08.31 | 2022.11.09 usD KC 200,000.00 4,950,750
EURO 2022.09.09 | 2022.09.13 EUR KC 356,000.00 8,739,551
CESKA KORUNA  |2022.09.09 | 2022.10.13 KC EUR 7,402,200.00 300,000
US DOLLAR 2022.09.22 | 2022.11.09 usD KC 150,000.00 3,778,302
US DOLLAR 2022.09.27 | 2022.10.31 usD EUR 193,051.20 200,000
US DOLLAR 2022.09.27 | 2022.11.09 usD KC 200,000.00 5,159,814
CESKA KORUNA | 2022.10.07 | 2023.02.01 KC usD 6,296,355.00 250,000
EURO 2022.10.11 | 2022.10.13 EUR KC 300,000.00 7,359,600
CESKA KORUNA  |2022.10.11 | 2022.11.14 KC EUR 7,397,970.00 300,000
US DOLLAR 2022.10.12 | 2022.11.09 usD KC 150,000.00 3,813,368
EURO 2022.10.27 | 2022.10.31 EUR usD 200,000.00 201,220
US DOLLAR 2022.10.27 | 2022.11.30 usD EUR 201,641.40 200,000
US DOLLAR 2022.11.07 | 2022.11.09 usD KC 2,850,000.00 69,651,150
CESKA KORUNA | 2022.11.07 | 2022.12.09 KC usD 69,776,550.00 2,850,000
CESKA KORUNA  |2022.11.10 | 2023.02.01 KC usD 5,998,122.75 250,000
EURO 2022.11.10 | 2022.11.14 EUR KC 300,000.00 7,302,900
CESKA KORUNA  |2022.11.10 | 2022.12.14 KC EUR 7,334,550.00 300,000
EURO 2022.11.24 | 2022.12.07 EUR KC 260,000.00 6,340,597
CESKA KORUNA | 2022.12.05 | 2023.01.20 KC EUR 4,899,917.20 200,000
EURO 2022.12.05 | 2022.12.07 EUR KC 140,000.00 3,410,526
US DOLLAR 2022.12.05 | 2022.12.09 usD KC 200,000.00 4,625,030
US DOLLAR 2022.12.07 | 2022.12.09 usD KC 2,650,000.00 61,540,950
CESKA KORUNA | 2022.12.07 | 2023.01.20 KC usD 61,641,252.50 2,650,000
CESKA KORUNA  |2022.12.12 | 2023.01.31 KC EUR 7,333,080.00 300,000
EURO 2022.12.12 | 2022.12.14 EUR KC 300,000.00 7,293,000

11
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VIII. Zmény v Cinnosti spravce a hlavni faktory ovliviujici fond, zmény v investicni politice.

Zmény v Cinnosti spravce fondu

Generalni feditel spravce fondu: Dr. Nandor

Téth Pfedseda predstavenstva: Dr. Zsolt Barna

Pfedsedkyné dozor¢i rady: Ildiké Ginzer

Manatzeti spravce fondu jsou Dr. Nandor Téth a Ildiké Kovacs.

Vedouci spravy spravce fondu: Melinda Bedenek

Osobou, ktera fidi obchodovani spravce fondu s investi€nimi ndstroji a produkty obchodovanymi na burze, je Andras
Pintér.

Dne 31. srpna 2022 byla spole¢nost MKB-Pannénia Fund Management Ltd. slou€ena se spole¢nosti Budapest
Fund Management Ltd. a od 1. zafi 2022 bude nadale plsobit pod ndzvem MKB Fund Management Ltd. Diky fuzi
se spolecnost stane tfetim nejvétsim hracem na trhu z hlediska celkového objemu spravovanych aktiv.

Dulezité faktory ovliviujici fond, zmény v investicni politice, dalsi

informace Rozhodnuti EN-III/EN-59/2009 ze dne 30. ¢ervna 20009.

Rozhodnuti KE-111-57/2011 ze dne 3. Gnora 2011. Rozhodnuti KE-111-93/2011

ze dne 23. Gnora 2011 Rozhodnuti KE-111-38/2012 ze dne 8. Ginora 2012.

Rozhodnuti H-KE-111-677/2012 ze dne 28. prosince 2012.

Rozhodnuti H-KE-I11-762/2013 ze dne 29. fijna 2013.

Rozhodnuti ¢. H-KE-111-711/2014 ze dne 13. prosince 2014,

Rozhodnuti H-KE-111-843/2015 ze dne 29. zafi 2015.

Rozhodnuti H-KE-111-170/2018 ze dne 26. dubna 2018. Rozhodnuti

H-KE-111-83/2021 ze dne 12. Unora 2021.

Vyznamna udalost ovliviiujici operace a aktiva fondu

V roce 2022 nedoslo k zddnym vyznamnym udalostem.

IX. Odména vyplacena spravcem nebo fondem za dané obdobi
Primérny statisticky pocCet zaméstnanct je 60.

Pevna odména Variabilni odména PIna odména Kus
Zaméstnanci ovliviujici rizikovy profil 394 660 564 175040713 569701277 | 20
Ostatni pracovnici 270859214 57 374100 328233314 | 40
CELKEM 665 519 778 232414813 897934591 | 60

*Udaje jsou v HUF

X. Dalsi informace o fondu
1) Podil aktiv Fondu, na ktera se vztahuji zvlastni pravidla, protoze jsou nelikvidni.
odkazuji na

NepouZije se.

2) Vsechny nové smlouvy uzaviené v daném obdobi v souvislosti s fizenim likvidity fondu.
Smlouva o kontokorentnim Uvéru bez zavazku dostupnosti (3. zafi 2014)

3) Soucasny rizikovy profil fondu a systémy Fizeni rizik, které spravce pouziva k fizeni
téchto rizik.
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Profil rizika/vynosu

Nizsi riziko VysSi riziko

Ukazatel souhrnného rizika predpoklada, Ze si investici ponechate po dobu 5 let.

Skutecné riziko se mize vyrazné lisit, pokud vyplatite penize dfive, a mlZete ziskat zpét mensi ¢astku. Je
mozné, Ze sviij vyrobek nebudete moci snadno prodat, nebo jej budete muset prodat za cenu, ktera vyrazné
ovlivni mnoiZstvi penéz, které ziskate zpét.

Tento vyrobek/karta je zafazen do tfidy 3 ze 7 tfid, coz je stfedné rizikova tfida.

Tim se potencidlni ztraty z budouci vykonnosti dostdvaji na stfedni Uroven a Spatné trzni podminky by mohly
potencialné ovlivnit schopnost fondu vyplacet vam. Uvedend kategorie rizika nemusi zUstat stejna a mize se v
prabéhu casu ménit.

Ukazatel vychazi z kolisani dennich vynost fondu za poslednich 10 let.

Klicové rizikové prvky, které se neodrazeji v agregovaném ukazateli rizik:

Trini riziko akcii: akcie mohou predstavovat vyznamnou ¢ast investic fondu. Fond muaZe mit velky podil akciovych
investic.

Cena akcie muZe vyrazné klesnout v pfipadé nepfiznivych makroekonomickych udalosti, udalosti na podnikovém
nebo kapitalovém trhu, nebo dokonce zcela ztratit hodnotu v pfipadé Upadku spolecnosti. Investofi Fondu tak
mohou utrpét nepfimé ztraty. Tyto ztraty Ize zmirnit odbornymi znalostmi a politikou diverzifikace spravce fondu,
nelze jim viak zcela zabranit.

Urokové riziko: v souladu s investi¢ni politikou Fondu mohou troéené a diskontované cenné papiry predstavovat
vyznamnou ¢ast aktiv Fondu, a cena podilovych listl je proto zavisla na zménach Grovné trznich vynos(.
Ménové riziko: aktiva fondu mohou zahrnovat aktiva denominovand v jiné neZz zakladni méné (cizi ména).
Sménny kurz téchto aktiv vyjadreny v zakladni méné zavisi také na zménach kfizového kurzu mezi zakladni a cizi
ménou. KdyZ zakladni ména v(ci cizi méné oslabuje, hodnota investice v této cizi méné v prepoctu na zakladni
ménu roste; naopak, kdyz zakladni ména posiluje, hodnota investice v cizi méné v prepoctu na zakladni ménu
klesa. Zmény sménnych kurzl proto mohou mit vyznamny dopad na hodnotu aktiv Fondu denominovanych v cizi
méné v zakladni méné.

Riziko neznalosti sménného kurzu: Investofi Fondu se vystavuiji riziku, Ze pfi ndakupu a odkupu podilovych list(
nebudou znat sménny kurz (sménny kurz v den, kdy jsou transakce provadény, se dozvi aZz pozdéji), coz muize vést
k vyraznym zménam oproti znamému sménnému kurzu.

Podrobné informace o rizicich produktu a podkladovych investi¢énich moznostech naleznete v ¢asti prospektu a
fidiciho predpisu vénované riziklim a investi¢ni politice a cilim fondu.

Tento produkt nezahrnuje ochranu proti budouci vykonnosti trhu a m(iZete pfijit o celou investici nebo jeji ¢ast. Pokud
vam nebudeme schopni vyplatit, co vam dluzime, mGzete pfijit o celou investici. MUZete se vSak obratit na systém
ochrany spotrebitele (viz ¢ast "Co se stane, kdyZ vdm nemUiZeme zaplatit"). Vyse uvedeny ukazatel tuto ochranu
nezohledniuje.

Systémy Fizeni rizik

Aby se predeslo podstupovani nezamyslenych rizik, jsou dva hlavni kontrolni mechanismy, které spravce fondu
pouziva, organizacni oddéleni investi¢ni oblasti od oblasti back office a fungovani nezavislé funkce fizeni rizik v
souladu s pravnimi pozadavky. Organizaéni oddéleni funkci front office a back office zajistuje, Ze sledovani,
potvrzovani, vyporddani a vyhodnocovani transakci uzavienych spravci portfolia je zcela oddéleno od samotné
transakce, ¢imz se predchazi stfetu zajma a poskytuje se institucionalizovana druhd droven kontroly. Obchodni
¢innosti spravce fondu, které si uvédomuiji rizika, jsou podporovany institucionalizovanymi kontrolami Fizeni rizik,
které jsou samostatnou funkci v rdmci spravce fondu. Hlavnim cilem nezavislé funkce fizeni rizik je proaktivné
podporovat obchodni ¢innosti zohledniujici rizika a pribézné monitorovat rizika. K jejim hlavnim ukoldm proto
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patii vypracovani zédsad a postupl fizeni rizik, zastoupeni aspektl fizeni rizik na internich férech, fungovani
kontrolnich mechanism rizik pokryvajicich identifikovand klicova rizika jako pribézné kontroly, fungovani
odpovidajicich méreni rizik, souvisejici podavani zprav a pripadné eskalace identifikovanych rizikovych problém{
na pfislusné rozhodovaci Urovné.

Zaroven ma kazda funkéni skupina v rdmci spravce fondu povinnosti a tkoly, pokud jde o povédomi o rizicich a
identifikaci a fizeni rdznych rizik. Kromé nezavislé funkce Fizeni rizik hraje klicovou roli pfedstavenstvo, které
urcuje ochotu organizace podstupovat rizika a schvaluje zdsady a postupy fizeni rizik, dalsi vrcholové vedeni
Spravce fondu a portfolio manazefi, ktefi si rizika uvédomuiji.

Spravce fondu uplatiuje interni zasady Fizeni rizik, aby zajistil regulaci zdsad a proces souvisejicich s fizenim rizik.
Cilem zdsad fizeni rizik na vysoké urovni je poskytnout komplexni definici relevantnich rizik, kterym je
Obhospodarovatel vystaven v rdmci své ¢innosti a portfolii, kterd obhospodaruje, jakoZ i obecné zasady a metody
jejich fizeni. Trzné-investi€ni rizikovy apetit pro kazdé obhospodarované portfolio je podrobné stanoven vedenim
Obhospodarovatele s prihlédnutim k pravnimu rdmci a obecnym zasadam fizeni rizik uvedenym v Politice fizeni
rizik. Techniky, nastroje a opatfeni pro méfeni a fizeni identifikovanych relevantnich rizik, jakoz i formu a obsah
sluzby podavani zprav o fizeni rizik upravuje Spravce Fondu v samostatné politice s podrobnymi postupy. Postupy
fizeni rizik zahrnuji limity a prahové hodnoty/indikatory rizik, které Spravci fondu pomahaji predchazet
nezadoucim rizikdm pfi spravé portfolii a v€as iniciovat potfebnda napravna opatreni. Limity rizik schvaluje vedeni
spravce fondu a jsou zpétné testovany stfednim Ufadem a oblasti fizeni rizik na denni a/nebo mési¢ni bazi v
zavislosti na povaze limitd. Jakékoli odchylky od schvaleného rizikového profilu jsou vidy prosetfovany oddélenim
fizeni rizik v ramci pravidelného reportingu o fizeni rizik, na jehoz zakladé miiZe vedeni Fondu iniciovat opatfenf

vUci oblasti fizeni portfolia.

4) Fondy spravované spravcem

Budapest Allampapir Alap

Budapest NEXT Generécid Alap

Budapest Aktiv Portfdlié Alapok Alapja

Budapest NEXT Technoldgia Alap

Budapest Arany Alapok Alapja

Budapest Paradigma Alap

Budapest Befektetési Kartya Alap

Budapest Prémium Dinamikus Alapok Alapja Részalap

Budapest Bonitas Alap

Budapest Prémium Kiegyensulyozott Alapok Alapja Részalap

Budapest Dinamikus Eurdpa Részvény Alap

Budapest Prémium Konzervativ Alapok Alapja Részalap

Budapest Dollar Rovid Kotvény Alap

Budapest Prémium Progressziv Alapok Alapja Részalap

Budapest Eurd Rovid Kétvény Alap

Budapest USA Részvény Alap

Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kétvény Alap

BFM Balanced Alap

Budapest Global Titans Részvény Alapok Alapja

BFM Konzervativni Vegyes Alap

Budapest Hagyomanyos Energia Alap

BFM Konzervativni Kotvény Alap

Budapest High Yield Vallalati Kotvény Alap

BF Money EMEA Részvény Alap

Budapest Kontroll Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap

BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap

Budapest Kotvény Alap

BF Money Feltdrekvd Piaci DevizaKotvény Alap

Budapest NEXT Egészséges Eletmdd Alap

BF Money Feltdrekvd Piaci Részvény Alap

Budapest NEXT Fenntarthaté Kérnyezet Alap

BF Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap

MKB Adaptiv Kotvény Eurd Alapba Fektet6 Alap

MKB High-Risk Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap
(zartkor()

MKB Adaptiv Kétvény Abszolit Hozamu Szarmaztatott
Befektetési Alap

MKB Ingatlanpiaci Részvény Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Adaptiv Kétvény Dollar Alapba Fekteté Alap

MKB Forint Révid Kétvény Alap

MKB Aktiv Alfa Abszolit Hozamu Szarmaztatott
Befektetési Alap

MKB Allampapir Befektetési Alap

MKB Aktiv Alfa Eurd Alapba Fektetd Alap

MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektet6 Alap

MKB Prémium Vallalati Kétvény Befektetési Alap
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MKB Ambicié Nyiltvég(i Befektetési Alap

MKB Rotunda Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési
Alap

MKB Bazis Eurd Alapba Fektet6 Alap

MKB DOLLAR Révid Kétvény Alap

MKB Bazis Nyiltvég(i Befektetési Alap

MKB Vallalati Stabil Rovid Kotvény EUR Befektetési Alap

MKB Bazis Dollar Alapba Fektetd Alap

MKB Vallalati Stabil Rovid Kotvény Befektetési Alap (zartkor()

MKB Bonus K&zép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

Pannodnia CIG Hazai Részvény Indexkovet6 Alap (zartkord)

MKB Egyensuly Eurd Alapba Fektetd Alap

Pannodnia CIG Oraculum Alap (zartkord)

MKB Egyensuly Nyiltvég(i Befektetési Alap

MKB Uj Vildg- Fenntarthatd Fejlédés Abszolut Szarmaztatott
Befektetési Alap

MKB Egyensuly Dollar Alapba Fektetd Alap

MKB Uj Vildg- J6v6 Technoldgidja Abszolit Hozamu
Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

MKB Uj Vildg- zoldulé Vallalatok Abszolit Hozamu
Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB EURO Révid Kdtvény Alap

MKB Ingatlan Befektetési Alap

MKB Globdlis Biztositdi Részvény Befektetési Alap

MKB Magantékealap (névvaltozast megel6z6en EQUILOR II.
MagantGkealap) (zartkor)

MKB Hazai Feltérekvé Részvény Befektetési Alap

Takarék Mez&gazdasagi Befektetési és Fejlesztési
Magant6kealap (zartkord)

XI. Zmény pakového poméru u fondu vyuzivajiciho pakovy efekt

NepouZije se.

XIl. Politika odménovani

a) Viz bod IX. Fond nevyplacel svym zaméstnanclm pfimo Zadné provize ani odmény jakéhokoli druhu.

b) Ve vyrocni zpravé spravce fondu za rok 2022 je v doplrikovych poznamkach 6.5. uvedeno nasledujici.
klicové udaje o vydélcich zaméstnanych pracovnik

c) Odmény celkem = Mzdové naklady (mzdy a platy a odmény) + Ostatni platby osobni povahy

d) Prezkum byl proveden a nebyly zjistény Zadné nesrovnalosti.

e) Zadna podstatna zména

Budapest, 28. dubna 2023.

MKB Fund Management Ltd.
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