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Tichyné Szirmai Beatrix Eszter

a vallalkozas megnevezése
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BFM Konzervativni Kétvény Alap (korabbi név: BF Money Konzervativni Alap)

MERLEG

Eszk6zok (aktivak)

2024

. évi

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése ElGz6 év modositasai Targyév
a b c d e
01. A.|Befektetett eszk6z6k (02. sor) 0 0 0
02. I.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0 0
03. 1 Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbodzete (05.+ 06. sor) 0 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbol
06. b/ egyéb
07. B.|Forgoeszk6zo6k (08.+13.+18. sor) 60512 471 0 82 660 731
08. I.[KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 345023 0 1564 458
09. 1. Kovetelések 343 849 1564 458
10. 2. Kovetelések értékvesztése (-)
11. 3. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kiilonbozete 1174 0
12. 4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete
13. I1.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 55 830 426 0 80 336 607
14. 1. F:rtékpapl'rok 55797714 72 749 086
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (16.+17. sor) 32712 0 7587521
16. a) kamatokbdl, osztalékokbadl 605 051 967 488
17. b) egyéb -572 339 6620033
18. | 11I.[PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 4337022 759 666
19. 1. Pénzeszk6zok 4 365 940 759 666
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete -28918 0
21. C.|Aktiv id6beli elhatarolasok (22.+23. sor) 18 243 0 0
22. 1.|Aktiv idGbeli elhatarolasok 18 243
23. 2.|Aktiv id6beli elhataroldsok értékvesztése (-)
24, D.[Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete -338 392 -2 813340
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.4+07.4+21.424. sor) 60 192 322 0 79 847 391
26. E.|Sajat téke (27.+30. sor) 60 082 849 0 79 564 725
27. I.[INDULO TOKE (28.+29. sor) 33104 257 0 43 371 362
28. a) kibocsatott befektetési jegyek névértéke 160 841 708 178 146 453
29. b) visszavésdrolt befektetési jegyek névértéke (-) -127 737 451 -134 775 091
30. I1.[TOKEVALTOZAS (TGKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 26 978 592 0 36 193 363
31. a) visszavasdrolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete 1710914 3957931
32. b) értékelési kilonbozet tartaléka -333424 4774181
33. c) el6z6 év(ek) eredménye 20523 818 25601 102
34, d) Uzleti év eredménye 5077 284 1860 149
35. F.|Céltartalékok]
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 53184 0 205710
37. 1.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. I1.[ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 53184 205 710
39. I1I.|KOLFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE
40. H.[Passziv idGbeli elhatarolasok 56 289 76 956
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.436.+40. sor) 60192 322 0 79 847 391
Budapest, 2025. aprilis 25. P.H.

MBH Alapkezel6 Zrt.
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BFM Konzervativni Kétvény Alap (korabbi név: BF Money Konzervativni

Alap) 2024 . évi
"A" EREDMENYKIMUTATAS
adatok eFt-ban
Sor- El626 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év modositasai Targyév
a b C d e

I.  [PENZUGYI MUVELETEK BEVETELE| 10 427 413 7 946 590
. |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 4762578 5209 840
ll. |EGYEB BEVETELEK 0 0
IV. [MUKODESI KOLTSEGEK 556 684 838785
V. |EGYEB RAFORDITASOK 30 867 37816
VI. |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
VIl. [TARGYEVI EREDMENY 5077 284 1860 149

Budapest, 2025. aprilis 25.

MBH Alapkezel6 Zrt.
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BFM Konzervativni Kétvény Alap (korabbi név: BF Money Konzervativni Alap)

I. ALTALANOS RESZ

Az alapot a Budapest Alapkezel§ Zrt. és az MKB — Panndnia Alapkezel6 Zrt. 2022. szeptember 1. napjaval torténé
egyesilésével megalakult MBH Alapkezel§ Zrt. kezeli és képviseli. A Tarsasag alapt6kéje a mérlegkészités id6pontjaban
806.120.000 forint.

Székhelye: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Cégjegyzék szama: 01-10-041964
Kozzétételi hely: www.mkbalapkezelo.hu

Az Alapkezel6 képviseletében az alap beszamoldjanak alairasara jogosultak:
Bedenek Melinda
1048 Budapest, Csiksomlyo utca 30/B. B. ép. fsz. 2.

Tichyné Szirmai Beatrix Eszter
2316 Tokol, Tancsics Mihaly u. 1/A

A befektetési alapnal a kdnyvvizsgalat kotelezé, melyet a 2024. évben HK Addcontroll Kft. végez.

A konyvvizsgalatért személyében is felel&s személy: Megyebird Anikd Erzsébet (Magyar Konyvvizsgaldi Kamara 002815)
Koényvvizsgald altal felszamitott kdnyvvizsgdldi dij 2024. évben netté 2.700.000 Ft.

A konyvviteli szolgdltatds korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felel6s személy:

Neve: Andrej Andrea
Lakcime: 5700 Gyula, Kazinczy u. 15.
Regisztralasi szama: Magyar Konyvvizsgdaléi Kamara 201605

Szamviteli politika

A szamviteli politika f6 vonasai

Az Alap szamviteli politikajat a szdmviteli torvény és a befektetési alapok beszamold készitési és kdnyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairdl szolo 215/2000. (XIl. 11.) kormany rendelet alapjan alakitotta ki

Az Alap kett6s konyvvitelt vezet, éves beszamolodt készit, melynek része a mérleg, az eredménykimutatas, a kiegészit6é
melléklet és a Cash flow-kimutatas. Az Alap eszkozeirdl részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap
kezelési szabdlyzatanak megfelelen torténik. Az értékpapirok nem realizalt arfolyam kiilonbozetét a targyévi eredmény
nem tartalmazza, az kdzvetlenil a tékendvekménnyel szemben keril elszdmolasra. A deviza, illetve valutakészletek
atértékelési kiilonbozete a targyévi eredmény nem tartalmazza, az szintén kdzvetlenil a tékenévekménnyel szemben kerdl
kimutatdsra.

A befektetési jegyek napi folydaron keriilnek eladasra, illetve visszavasarlasra. A forgalmazas névértékben az induld t6két, a
befektetési jegyek névértéke és folyddra kozotti értékelésbdl adddé - kilonbozet a tékendvekményt valtoztatja. Az
Osszehasonlithatdsag elve érdekében a mérleghen és az eredménykimutatasban az el6z6 évi adatok a rendelet elGirasainak
megfelel§ bontasban szerepelnek.

A beszamold szempontjabdl jelentds hiba

Jelentds hiba - ami sziikségessé teszi a haromoszlopos beszamold elkészitését - az a hiba, melyet ellenérzés vagy
Onellenérzés tar fel, és beszamoldval lezart évre vonatkozik, a hibdk és hibahatasok eldjeltél fliggetlen egylittes értéke
pedig meghaladja az ellendrzott tizleti év mérleg-f66sszegének 2%-4t, illetve ha a mérlegf60sszeg 2%-a nem haladja meg az



1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot. Ezentul min&ségi szempontok alapjan jelent&s hibdnak minésil az a hiba is,
amely szorosan kapcsolédik egy az el6z6ekben megadott hatdrérték alapjan ugyanazon évben, de mésik évre vonatkozdan
feltart jelent8s hibahoz.

A valuta és devizatételek évkozi elszamolasanak mddja

Az Alap az évkozi valuta és devizatételeket az MNB dltal kdzzétett a gazdasagi esemény teljesitésének napjara szél6
devizadrfolyamon szamitja at forintra.

A valutaban és devizdban fennalld eszk6zok és kotelezettségek év végi értékelése

Az Alap a valutdban és devizdban fennalld eszkdzoket és kotelezettségeket az év végi értékelés soran az MNB altal kozzétett
a mérleg forduldnapjdra sz616 devizaarfolyamon értékeli.

A mérleghez kapcsolodo kiegészitések:

Az értékpapirok allomdanyanak 6sszetételét kiilon kimutatas tartalmazza. Az értékpapirok zaré allomanya az év utolsé
napjan érvényes arfolyamon lett értékelve. A sajat t6ke indulé t6kébél és t6kendvekménybdl all. Az induld téke az
alakuldskori és a kés6bbi forgalmazasbdl szarmazo befektetési jegyeket tartalmazza névértéken.

A t6kendovekményt az el6z6 évek és a targyév eredménye, valamint az értékpapirok és a befektetési jegyek értékelési
kiildnbozete teszi ki. A rovidlejaratu kotelezettségek 0sszege a targyid&szak végén beérkezd, de pénzigyileg még nem
rendezett koltségszamlakbdl tevédik dssze. A passziv id6beli elhatdroldsok a targyévet terhel6 id6aranyos kotelezettségeket
tartalmazza.

Az eredménykimutatashoz kapcsolddo kiegészités:

A pénzigyi m(iveletek bevételei a targyévben realizalt kamatokat, értékpapir eladasbdl szarmazé arfolyam nyereségeket és
a kapott osztalékokat tartalmazza. Az értékpapir eladasbdl szarmazé — és az atértékelési veszteségek a pénziigyi
raforditasok kdzott szerepelnek, mint eredményt csokkents tételek. Az elszamolt mikddési koltségeket kiilon tablazat
részletezi koltségnemenként, a kimutatds a targyidGszak végéig pénzligyileg rendezett 0sszegeket is tartalmazza.

Egyéb

Az Alap befektetési jegyeinek névértéke: 1 CZK, azaz egy cseh korona.

Az Alapnal szarmaztatott ligyletek, kdlcsénbe adott, illetve kdlcsdnbe vett értékpapirok, hozamra és t6ke megdvasara tett
igéret, kapott és adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegforduldkor nem voltak.

2018. majus 31-i hivatalos kézlemény szerint, a BFM Konzervativni Kétvény Alap (korabbi nevén: BF Money Konzervativni

Alap) befektetési politika mddositasa, valamint az alap nevének véltozasa 2018. junius 01-tél Iépett hatdlyba.
Melyet az Magyar Nemzeti Bank az aldbbi hatdrozataval hagyott jova: H-KE-111-175/2018. szdmu hatarozat 2018. aprilis 26.

Il. Az alap miikodését és eszkozeit befolyasold jelentds esemény




BFM Konzervativni Kétvény Alap (korabbi név: BF Money Konzervativni Alap)

I./1. KOVETELESEK

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Kovetelések aruszallitasbdl és szolgaltatasbodl (vevék) 0 0
Adott elGlegek 0 0
Befeketetési jegy forgalmazdas szamla 0 18 419
Ertékpapirforgalmazdék pénzszamla 8177
Adott 6vadék 336 846 1546 039
Kbvetelések értékvesztése 0 0
Osszes kovetelés 345 023 1564 458
I./2. TARGYEVBEN ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
El6z6 év Targyév
eFt eFt
Szamvitelben elszamolt értékvesztés 0 0

Ertékvesztés nem keriilt elszamoldsra.



BFM Konzervativni Kotvény Alap (korabbi név: BF Money Konzervativni Alap)

AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK

I./3.

El6z6 év Targyév

eFt efFt

Elszamolasi szamla kamata 18 243 0
Aktiv id6beli elhataroldasok osszesen: 18 243 0



BFM Konzervativni Kotvény Alap (korabbi név: BF Money Konzervativni Alap)

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

I./4.

El6z6 év Targyév
eFt efFt
Hosszu lejaratu kotelezettségek az alapkezel6vel szemben
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek
Osszes hosszu lejaratu kotelezettség 0 0
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
El6z6 év Targyév
eft eft
Kapott el6legek
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitdk) 53 184 205 710
Rovid lejaratu kotelezettségek az alapkezel6vel szemben
Ertékpapir elszamolasi szamla
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek
Osszes rovid lejaratu kotelezettség 53 184 205710



BFM Konzervativni Kétvény Alap (korabbi név: BF Money Konzervativni Alap) 1I./5.

ESZKOZ/FORRAS ATCSOPORTOSITAS

El6z6 év Targyév
eFt eFt
Atcsoportositas az egyéb kotelezettségek kozé dsszesen: 0 0

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZUL ATSOROLAS
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK KOZE

El6z6 év Targyév
eFt eFt

Atsorolas rovid lejaratu kotelezettségek kozé dsszesen: 0 0



BFM Konzervativni Kétvény Alap (korabbi név: BF Money Konzervativni Alap)

SAJAT TOKE ALAKULASA

I./6.

2024 . évi eFt

Megnevezés Nyito érték Evkdzi Zaro érték
g v Novekedés Csokkenés

Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 160 841 708 17 304 745 0 178 146 453
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -127 737 451 0 7 037 640 -134 775 091
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkilonbozete 1710914 3927 660 1680 643 3957931
Ertékelési kiildnbozet tartaléka -333424 89 160 613 84 053 008 4774181
El6z6 év (évek) eredménye 20523818 5077 284 0 25601 102
Uzleti év eredménye 5077 284 1860 149 5077 284 1860 149
SAJAT TOKE 60 082 849 117 330 451 97 848 575 79 564 725




BFM Konzervativni Kotvény Alap (korabbi név: BF Money Konzervativni Alap)

PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

I./7.

El6z6 év Targyév

eFt eFt

Alapkezel6i dij 16 110 13617
Fellgyeleti dij 5025 7078
Konyvvizsgdldi dij 1350 2695
Letétkezeldi dij 2050 2040
Forgalmazasi dij 24031 40775

Kilénadd 7178 10111
Konyvelési dij 545 640

Passziv idGbeli elhatarolasok 6sszesen: 56 289 76 956



BFM Konzervativni Kotvény Alap (korabbi név: BF Money Konzervativni Alap)

PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

n./1.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamnyereség 2566 614 2359824
Kapott kamat 1825598 2218101
Kapott osztalék 30593 67 804
HatdridGs Ggyletek bevételei 5722071 2520481
Egyéb pénziligyi mliveletek bevételei 282 537 780380
Pénziigyi miiveletek bevételei 6sszesen 10 427 413 7 946 590



BFM Konzervativni Kotvény Alap (korabbi név: BF Money Konzervativni Alap)

PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

n./2.

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Arfolyamveszteség 2998 112 1442347
Fizetett, fizetend6 kamat 49 312 5942
Osztalékadéd 0 11823
HatdridG6s lgyletek raforditasai 1180 857 3209 859
Egyéb pénziigyi m(iveletek raforditasai 534 297 539 869
Pénziigyi miiveletek raforditasai 6sszesen 4762578 5209 840



BFM Konzervativni K6tvény Alap (korabbi név: BF Money Konzervativni Alap) |||./3.

MUKODESI KOLTSEGEK

Megnevezés El6z6 év Targyév

eFt eFt

Alapkezel6i dij 177 386 157 614
Letétkezeldi dij 24 164 214 420
Megbizasi dij 5 144 2 497
FellUgyeleti dij 21697 25592
Kényvvizsgaldi dij 2700 2696
Bankkoltség 6619 2863
Forgalmazasi dij 311426 424 504
KELER dij 1093 98
Tranzakcids dij 327 517
Egyéb koltség 0 34
Kényvelési dij 6128 7950
Miikodési koltség 6sszesen 556 684 838 785



BFM Konzervativni K6tvény Alap (kordbbi név: BF Money Konzervativni Alap) |||./4.

SPECIALIS ES MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK

El6z6 év Targyév
eFt eft
5 évnél hosszabb lejaratu kotelezettségek nincs nincs
Zalogjoggal, vagy hasonlo6 joggal biztositott kotelezettségek nincs nincs
Kérnyezetvédelmi eszkozok, jelenlegi és jovébeni
kornyezetvédelmi kételezettségek nincs nincs
Jovébeni bérleti dij fizetési kotelezettség (tartds bérlet) nincs nincs

Egyéb mérlegen kiviili tételek nincs nincs



BFM Konzervativni K6tvény Alap (korabbi név: BF Money Konzervativni Alap)

A MERLEG-FORDULONAPI ESZKOZ-ALLOMANY

./5.

2024 .évi
Ertékpapir Névérték / eredeti a ési érték/KSZE (eFT) Ertékkiilonbozet (eFt) Piaci érték (eFt)
CZGB 1 06/26/26 CZK 1500 000 22 296 1347 23643
DOMREP 4.875 09/23/32 USD 500 000 154 092 24 287 178 379
DOMREP 6.875 01/29/26 USD 250 000 86 922 15305 102 227
ROMANI 2 12/08/26 EUR 1000 000 369231 29221 398 452
ROMANI 3.375 01/28/50 EUR 500 000 112 002 28 506 140 508
ROMANI 2 01/28/32 EUR 400 000 113597 19933 133530
ROMANI 2.75 04/14/41 EUR 400 000 97108 12670 109 778
ROMANI 4.125 03/11/39 EUR 950 000 277177 51107 328284
ROMANI 5.125 09/24/31 EUR 4200000 1693733 15056 1708789
ROMANI 5.375 03/22/31 EUR 500 000 194 325 20520 214 845
3120483 217 952 3338435

Villalati kdtvény
ALBANI 3.5 10/09/25 EUR 2000 000 809 096 15373 824 469
ALPHA 6.875 06/27/29 EUR 900 000 334 950 89771 424721
ANNGR 4.75 05/23/27 EUR 1400 000 500275 114 028 614303
ARAMCO 1.602 06/17/26 USD 500 000 176 103 11504 187 607
B 001/23/25 USD 3000 000 1166 553 11311 1177 864
B 003/20/25 USD 4000000 1470390 89 938 1560328
BANBRA 3.25 09/30/26 USD 300 000 97 130 18342 115472
BCRBK 7.625 05/19/27 EUR 800 000 296 696 64 026 360 722
BNS Float PERP USD 500 000 173 420 25 565 198 985
BOVMV 10 12/06/27 EUR 400 000 163 616 19 366 182 982
BULENR 3.5 06/28/25 EUR 1500000 603 247 20300 623 547
CESSPO 5.943 06/29/27 EUR 1000000 371616 68 797 440413
CHMFRU 3.15 09/16/24 USD 700 000 209 681 - 209 681 -
COMAQAT 52 05/12/26 USD 800 000 285758 16 003 301761
CZGB 1.25 02/14/25 CZK 238 200 000 3535121 376321 3911442
CS 0.625 01/18/33 EUR 800 000 212925 53 985 266 910
DB Float 11/16/27 CZK 24000 000 336 720 56 503 393223
DELL 6.02 06/15/26 USD 93 000 33350 3888 37238
DIBUH 2.95 02/20/25 USD 2200000 823983 48 538 872521
DOMREP 7.05 02/03/31 USD 300 000 108 470 16 105 124575
ECOPET 4.125 01/16/25 USD 1750000 657812 42774 700 586
ECOPET 6.875 04/29/30 USD 1300000 483 509 23596 507 105
EQPTRC 4.25 11/03/26 USD 1400000 529 675 13061 542 736
EQPTRC 5 05/18/25 USD 1000000 338 868 56 272 395 140
EUROB 2 05/05/27 EUR 228 000 75298 17962 93 260
EUROB 2.25 03/14/28 EUR 137000 44 268 12170 56 438
FINDEP 10 03/01/28 USD 400 000 79 161535 161 456
FOURFN 11.25 02/23/25 EUR 205 000 72 540 14 835 87375
FRUGR FLOAT 06/27/28 EUR 500 000 192989 11736 204 725
GM 102/24/25 Corp EUR 500 000 184 042 22147 206 189
GM 4.3501/17/27 USD 1900000 698 165 56 209 754 374
GTLKOA 4.949 02/18/26 USD 200 000 65 509 - 65 509 -
HOG 6.5 03/10/28 USD 300 000 105 996 17256 123 252
HYNMTR 2.1 09/15/28 USD 1300000 413 852 47767 461 619
JTBANK 7.5 10/26/26 EUR 700 000 268 345 26570 294915
LEGGR 0.4 06/30/28 EUR 800 000 224083 72 647 296 730
MAEXIM 6 05/16/29 EUR 7 820000 3424 600 163 265 3587 865
MAEXIM 6 1/8 12/04/27 USD 2200000 811699 66 253 877952
MARGRO 8.375 02/02/28 EUR 600 000 234 663 90 209 324 872
MBH 8.625 10/19/27 EUR 250000 96 678 14 473 111151
MBKPW 8.375 09/11/27 EUR 1000000 387 850 63 023 450 873
MONBNK 3.79 01/30/30 CZK 39 000 000 521 940 134 663 656 603
MVMHU 6.5 03/13/31 USD 2643 000 1050 664 17863 1068 527
NOVAKR 7.375 06/29/26 EUR 700 000 259114 44 237 303 351
NOVALJ 10.75 11/28/32 EUR 600 000 252 400 36314 288 714
NOVALUJ 7.125 06/27/27 EUR 300 000 112132 22812 134 944
NSANY 2.45 09/15/28 USD 900 000 265203 51793 316 996
OTPHB 4.25 10/16/30 EUR 4320 000 1733696 68 398 1802094
OTPHB 4.75 06/12/2028 EUR 2000000 779769 82238 862 007
OTPHB 7 1/2 05/25/27 USD 3500000 1323511 106 870 1430381
OTPHB 7.35 03/04/26 EUR 5523 000 2257919 158 020 2415939
OTPHB 8.75 05/15/33 USD 2200000 768 709 152914 921623
OTPHB Var 11/49 EUR 1113000 329 016 132119 461 135
PEMEX 2.75 04/21/27 EUR 2900000 966 247 152725 1118972
PEMEX 6.5 03/13/27 USD 1700000 609 464 50576 660 040
PEMEX 6.875 08/04/26 USD 1500000 551216 46 766 597 982
PEOPW 5.5 11/23/27 EUR 830000 311387 43326 354713
PEPGRP 7.25 07/01/28 EUR 700 000 260 001 51171 311172
PKOBP 5.625 02/01/26 EUR 840 000 326 701 36218 362919
POHANG 4.5 08/04/27 USD 1500000 556 500 37844 594 344
POLGB 2 08/25/36 PLN 21 400 000 1920818 - 12 661 1908 157
POLGB FLOAT 11/25/27 PLN 20000 000 1849281 67 256 1916537
POLGB FLOAT 11/25/29 PLN 41000 000 3673363 176 367 3849730
PRXNA 3.257 01/19/27 USD 600 000 192 694 36274 228 968
RBACRO 7.875 06/05/27 EUR 900 000 334 800 74154 408 954
RBIAV 6 09/15/28 EUR 1000000 389 841 56 267 446 108
RECLIN 3.875 07/07/27 USD 1400000 450 972 93 440 544412
ROMGAZ 4.75 10/07/29 EUR 945 000 375270 20525 395 795
SAZKAG 3.875 02/15/27 EUR 100 000 35443 6167 41610
SAZKAG 7.25 04/30/30 EUR 800 000 298 628 63 824 362 452
SERBIA 3.125 05/15/27 EUR 1400000 494 291 82299 576 590
SOCGEN 1.488 12/14/26 USD 600 000 214 365 13735 228 100
SOCGEN 2.226 01/21/26 USD 300000 116 599 2451 119 050
SOCGEN 4.25 04/14/25 USD 1060 000 375516 43 850 419 366
T0.625 12/31/27 USD 6 000 000 2140 164 - 18322 2121842
TAQAUH 4.375 06/22/26 USD 2300000 886 169 14279 900 448
TEVA 4.375 05/09/30 EUR 1300000 441937 107 860 549 797
TPEIR 7.25 07/13/28 EUR 1000000 382 020 81 060 463 080
TVLRO 8.875 04/27/27 EUR 3000000 1205913 171128 1377041
UNIFIN 7 01/15/25 USD 500 000 127279 - 116 740 10539
VTB 5 10/24/24 CHF 1600000 479 909 - 479 909 -

50 640 323 3748 405 54388 728

ési jegy

AMUNDI IND BARC US CORP BBB USD 189 500 3441165 849 090 4290 255
AMUNDI Index Barclays Euro Corp 1-5 ETF EUR 247 000 4 697 794 695 206 5393 000
Ishares USD Short DUR Bond Ucits ETF USD 2261000 6954 392 1687 265 8641657
SPDR BBG 0-3 Euro Bond UCITS ETF EUR 344 800 3894 929 389 603 4284 532

18 988 280 3621164 22 609 444
Ertékpapir 6sszesen 72 749 086 7 587 521 80336 607




BFM Konzervativni Kétvény Alap (korabbi név: BF Money Konzervativni Alap)

SZARMAZTATOTT UGYLETEK

2024 . évi

1./6.

Kotési Arfolyam/Ar | SzerzGdés szerinti | Varhaté eredmény

Nyitott mennyiség arfolyam/ar Kétésnap Lejarat id6pontja 2024.12.31 érték (deviza) (deviza) Varhato eredmény (eFt)
Forward ligyletek
Deviza hataridés eladas
PLNCZK250219 24 600 000 CzZK 5,8540 2024.12.17 2025.02.19 5,8786 144 008 400 - 604 631 CZK -9 855
PLNCZK250219 20 100 000 CzK 5,8573 2024.12.17 2025.02.19 5,8786 117 731 851 - 427 945 CZK -6 976
EURCZK250117 24 800 000 CzZK 25,2126 2024.09.30 2025.01.17 25,2178 625 271 240 - 131120 CzZK -2137
EURCZK250117 44 500 000 CZK 25,2216 2024.09.30 2025.01.17 25,2179 1122 361200 166 689 CZK 2717
USDCZK250124 25 600 000 CzK 22,5655 2024.09.09 2025.01.24 24,3344 577 677 568 - 45 283 993 CZK -738 129
USDCZK250124 27 585 000 CZK 22,5593 2024.09.09 2025.01.24 24,3344 622 297 077 - 48 967 878 CZK -798 176
USDCzZK250124 43 200 000 CZK 22,5439 2024.09.09 2025.01.24 24,3344 973 896 480 - 77 348 663 CZK -1260 783
Osszesen forward iigyletek: -2 813 340
OSSZESEN : -2 813 340

El6z6 évi realizdlt eredmény (eFt)

Targyévi realizalt eredmény (eFt)

nyereség veszteség nyereség veszteség
Forward ligyletek 5722071 1180857 2520481 3209 859
OSSZESEN : 5722071 1180 857 2520481 3209 859
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PORTFOLIO JELENTES

Alapadatok:
Alap neve, lajstromszama: BFM Konzervativni Kétvény Alap lajstromszam: 1111-421

Alapkezelé neve: MBH Alapkezel§ Zrt.
LetétkezelS neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
NEE szamitas tipusa: Napi

Targynap (T): 2024.12.31
Sajat téke (CZK): 4881271433
Egy jegyre jutd NEE: 1,2572
Darabszam (db): 3882569517
A térgynapi netto eszkdzérték meghatdrozdsa:
Osszeg/Eriek
R KOTELEZETTSEGEK (CZK) (%)
1/1. Hiteldllomany (6sszes): Hitelezd Futamidé 0 0%
1/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes): 12 620 259 72,77%
Alapkezel6i dij miatt 348 029
Letétkezel6i dij miatt 0
Bizomdnyosi dij miatt 0
Forgalmazasi kdltség miatt 12 193 686
Kényvelési dij 78 544
Kénywvizsgéloi koltség miatt 0
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt
Egyéb - nem koltség alap - kotelezettség 0
1/3. Céltartalékok (6sszes): 0
/4. Passziv id6beli elhataroldsok (6sszes): 4721229 27,23%
Kotelezettségek Gsszesen: 17 341 488 100%
. ESZKOZOK (%)
11/1. Foly6szdmla, készpénz (6sszes): 46 605 259 0,95%
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 95 979 008 1,96%
11/3. Lekotott bankbetétek (Gsszes): Bank Futamidé
11/3.1. Max 3 hé lekétési (6sszes):
11/3/2. 3 hénapnal hosszabb lekétés( (6sszes):
11/4. Ertékpapirok (Gsszes): Devizanem Névérték 4928 626 196 100,61%
11/4.1. Allampapirok (8sszes): 675 635521
11/4.1.1. Kétvények (sszes):
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (Gsszes):
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok (6sszes):
11/4.1.5. Kulfoldi dllamkotvény (6sszes): 2250 000 675 635 521
usb 750 000 17 215 092
CzK 1500 000 1450491
EUR 7950 000 186 146 380
PLN 82 400 000 470 823 558
1I/4.1.6. Kulfoldi diszkont (6sszes)
11/4.2. Gazdélkoddi és egyéb hitelviszonyt megtestesits ép.:
11/4.2.1. TGzsdére bevezetett (6sszes):
11/4.2.2. Kulfoldi kotvények (Gsszes): 2865908 221
EUR 51811 000 1379745215
CzK 301 200 000 304372270
usb 50846000 1181790736
CHF 1600 000
11/4.2.3. T&zsdén kivili (6sszes):
11/4.3. Részvények (6sszes):
11/4.3.1. TGzsdére bevezetett (Gsszes):
11/4.3.2. Kulfoldi részvények (6sszes):
11/4.3.3. T&zsdén kiviili (6sszes):
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes):
11/4.4.1. TGzsdére bevezetett (Osszes):
11/4.4.2. T&zsdén kiviili (6sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): 1387082454
usb 2450500 793368834,4
EUR 591 800 593713 620
11/4.5.1. TGzsdére bevezetett (Gsszes):
11/4.5.2. T&zsdén kiviili (6sszes):
11/4.6. Karpotlasi jegy (8sszes):
11/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes): 0 0,00%
11/6. Hatarid6s tgyletek értékelési kiilonbozete: -172 597 541 -3,52%
Eszkozok 6sszesen: 4898 612 922 100%

Az alapndl szdrmaztatott tigyletek, kélcsonbe adott, illetve kdlcsénbe vett értékpapirok, hozamra és t6ke megdvasara tett igéret, kapott és adott
fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok mérlegforduldkor nem voltak.

BFM Konzervativni Kotvény Alap (kordbbi név: BF Money Konzervativni
Alap) 2024 . évi hozama: 4,8793%
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2024 . évi
CASH FLOW
EFT EFT
A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
. Miikodési cash flow ( 01.-14. sorok ) 5272718 -994 944
01. [Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak,kapott hozamok nélkil) +- 5036 451 256 642
02. |Elszamolt amortizacio +
03. |]Elszamolt értékvesztés és visszairas +-
04. |Elszamolt értékelési kiilonbozet +- 333424 -4774 181
05. |]Céltartalékképzés és felhasznalas kilonbozete +-
06. [Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye +-
07. |Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltdsanak eredménye +- 609 907 -222 413
08. |Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa +-
09. [JForgdeszkdzok allomanyvaltozasa +- -335 662 -1 220609
10. |JRovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa +- -55 169 152 526
11. [JHosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa +-
12. JAktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa +- -16 613 18 243
13. [|Passziv id6beli elhatdroldsok allomanyvaltozasa +- 33 804 20 667
14. |Ertékelési kiilonbozet -333 424 4774181
Il. |Befektetési cash flow ( 15.-20. sorok ) 6188 318 -15 125 452
15. [Ingatlanok beszerzése -
16. |]Ingatlanok eladasa
17. |Befolyt bérleti dijak
18. |Ertékpapirok beszerzése - -27 447 456 -83 573 250
19. |Ertékpapirok eladdsa, bevaltasa 33594 941 66 844 291
20. |Kapott hozamok 40 833 1603 507
lll. JFinanszirozasi cash flow ( 21.-27. sorok ) -10 073 160 12514 122
21. |Befektetésijegy kibocsatas + 8 555 008 17 304 745
22. |Befektetésijegy kibocsatas soran kapott apport -
23  |Befektetési jegy visszavdsarlasa - -17 515 489 -7 037 640
24. |Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - -1112 679 2247 017
25. [JHitel, illetve kdlcson felvétele +
26. [Hitel, illetve kdlcson torlesztése -
27. [Hitel, illetve kdlcson utan fizetett kamat -
IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA ( 1. +I. +lII. sorok ) 1387 876 -3 606 274

Budapest, 2025. aprilis 25.

P.H.

MBH Alapkezel6 Zrt.
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EGYEZTETO TABLA
2024.12.31
MNB arfolyam 2024.12.31 16,3
ngiinyv ngiinyv F(’)’kﬁnyv NEE lista NEE lista Eltérés
Megnevezés idépont osszeg (Ft) osszeg (CZK) idépont osszeg (CZK) (CzK)

Ertékpapirok 2024.12.31 72749 085 912 4 463 134 105,06 2024.12.31 4949 156 724,06 - 486 022 619,00
Ertékkiilonbozet 2024.12.31 7587 521076 465 492 090,53 2024.12.31 - 465 492 090,53
Ertékpapirok 6sszesen: 80 336 606 988 4928 626 195,59 4949 156 724,06 - 20530 528,47
Pénzszamlak 6sszesen 2024.12.31 759 665 723 46 605 259,08 2024.12.31 141958 790 - 95 353 530,53
Pénzeszkdzok Gsszesen: 759 665 723 46 605 259,08 141958 789,61 |- 95 353 530,53
Befektetési jegy forgalmazas kovetelés 2024.12.31 18 418 527 1129 971,00 2024.12.31 1129 971,00
Adott dvadék 2024.12.31 1546 039 300 94 849 036,81 2024.12.31 94 849 036,81
Kovetelések 6sszesen: 1564 457 827 95 979 008 - 95 979 007,81
Aktiv idGbeli elhatarolas 2024.12.31 - - 2024.12.31 -
HataridGs tgylet értékelési kiilonbozet: 2024.12.31 2813339918 172 597 540,99 2024.12.31 - 172 597 540,99 -
Uton lévé tételek 2024.12.31 - 11 502 630,26 11 502 630,26
Szallitok: 2024.12.31 205 710 227 12 620 259,33 2024.12.31 12 620 259,33
Passziv idGbeli elhatarolas: 2024.12.31 76 956 030 4721 228,86 2024.12.31 4721 228,86 0,00
Netto eszkozérték 6sszesen: 79 564 724 363 4 881271433 4902 294 113,56 - 21022 680,25
|Befektetési jegyek db 2024.12.31 3 882 569 517,00 2024.12.31 3 882 569 517,00 -
Egy befektetési jegy értéke 1,2572 1,2626 - 0,0054

A Letétkezel6 éltal a forduld napra elkészitett hivatalosan kozzétett nettd eszkdzérték kimutatds nem minden tekintetben egyezik meg a Szamviteli torvény alapjan elkészitett éves beszamoldban
szerepld sajat tékével, az eltérés az alabbi okokbdl adédhat:

- a Letétkezel altal kibocsatott nettd eszkdzérték kalkulacion a folydszamlan |1évé eszk6zok T napig megszolgalt kamata és a T-1 napi zardallomany kerul elszamoldsra, valamint a lekotott betétek
esetében a betét 6sszegét T napig megszolgalt kamatokkal egyutt kell figyelembe venni a nettd eszkozérték szdmitasa soran.

- a betétek kamata a f6konyvben az aktiv id6beli elhataroldsokban van feltiintetve

- nettd eszkdzértékben szerepld dijak a f6konyvben a passziv id6beli elhataroldasokban és kotelezettségek (széllitdi tétetek) kozott van feltlintetve

- a nettod eszkozérték éves zarédatuma eltér a kdnyvelés zarédatumatdl

- a netto eszkdzérték kiszamolasa sordn a Kezelési Szabalyzat szerint a devizaértékelés els6dleges forrasa az adatszolgaltatd (Reuters/Bloomberg) éltal rogzitett és kdzolt referencia arfolyama, a
konyvelés viszont a Szamviteli torvényben foglaltaknak megfelel6en ettél eltérd arfolyamot hasznal

- a nettd eszkozérték devizaneme eltér a konyvelés devizanemétél

A Letétkezel6 altal a forduld napra elkészitett hivatalosan kozzétett nettd eszkozérték kimutatas és a Szamviteli torvény alapjan elkészitett éves beszamoldban szerepl sajat téke kozotti eltérés
nem jelentds.



Tichyné Szirmai Beatrix Eszter

BFM Konzervativni Kotvény Alap
Uzleti/Vezet8ségi jelentés

Bedenek Melinda

Uzleti kérnyezet

A 2024-es év leginkabb a kiils6 konjunktura foldrészek szerinti eltéré alakuldsardl és a geopolitikai
fesziltségek eszkalaciéjardl szélt. Az Eurdpai Unid gazdasagdnak kibocsatasa a varakozasoknak
megfelel6en kis mértékben béviilt, a novekedési kilatasok viszont érdemben nem javultak, az Egyesiilt
Allamok gazdasaganak névekedése enyhén lassult, mig Kindé a meghirdetett allami gazdaségélénkitd
programok nyoman meghaladta az el6zetes varakozasokat. Mindekdzben szamos geopolitikai gécpont
keletkezett a vildgban (Kozel-Kelet, orosz-ukran haboru, Tajvan, Jemen, stb.), a Fehér Hazba pedig Uj elnok
koltozott be, aki radikdlis gazdasagi és politikai szemléletének teret engedve rogton szelet vetett és vihart
aratott, melynek karvallottjai az USA f6bb kereskedelmi partneri lettek. Bar a fejlett gazdasagokban
tovabbra is feszes munkaer6piac tamogatta a globalis gazdasdgi novekedést, a kilsé konjunktura
alakuldsdnak szempontjabdl kedvezStlen fejlemény volt a dezinflacid megtorpandsa és korabbinadl
magasabbra szoké kamatpdlyak, a kedvezGtlen eurdpai ipari termelési kildtasok, valamint a folytatodé
orosz-ukran hdboru és a globalisan fesziilt geopolitikai helyzet. Az év sordn visszafogott maradt a globalis
ipari termelés és a vildgkereskedelem is stagndlt. Az amerikai dollar tavaly nagyot er6s6dott az eurohoz
képest 1.1045-r6l egészen 1.0354-ig. A japan jen 11 szazalékkal gyengiilt a dollarhoz képest, a régios
devizdk kozil a lengyel zlotyi 5,5 szazalékot a cseh korona pedig 9,4 szdzalékot veszitett értékébdl a
dollarral szemben.

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap befektetési célja, hogy feltorekv6- és fejlett piaci, jellemz&en rovid- és kozepes futamidejd
kotvényekbe, kamatozé befektetési eszkdzokbe, vagy ilyen kitettségeket biztositd ETF-ekbe és befektetési
alapokba fektetve vonzd kockazat/hozam profili befektetést kinaljon befektetSinek. Az Alap célja
t6kenovekedés elérése, iparagi specifikdcioval nem rendelkezik. Az Alap legaldbb 80 szazalékos
mértékben Magyarorszdgon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkézbe fektet be.

Az Alap kotvénybefektetésein belil a vallalati kotvények mellett jelzdlog- és allampapirok is
szerepelhetnek. A portfélidban un. befektetésre ajanlott (investment grade) mingsitésl kotvények, és
magasabb kockazatu (high yield) kotvények egyarant jelentds sullyal megtalalhatéak. A kdtvényeken tul
az Alapban egyéb kamatozd eszk6zok és betétek is helyt kaphatnak. A kotvény- és egyéb kamatozd
kitettségeket az Alap kozvetlen befektetéseken, vagy kdzvetett mddon, azaz ETF-eken vagy befektetési
alapokon keresztll veheti fel. Az Alapban cseh koronatdl eltéré devizdban kibocsatott/denominalt
eszkozok is szerepelhetnek, azonban az Alap szarmaztatott ligyletek alkalmazdsaval a cseh koronatdl
eltér6é devizakitettséget jellemzéen fedezi. Az Alap deviza fedezeti lgyletekkel egylittesen szamitott
devizilis kitettsége meghatdrozd részben cseh korona.

FGbb er6forrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok

Az Alap nettd eszkozértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tiikrozték.

A Forgalmazd és a Letétkezel6 a targyid6szakban nem valtozott. Az Alap kdnyvvizsgaldja a targyid&szakban
valtozott.

TargyidGszakban elért eredmények és kilatasok
A mérleg lezdrasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem kerlt
felszinre.

Tovabbi informacidk

Az alap nem folytat kutatds-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezel6 a torvényi
szabalyozasnak megfelel6 foglalkoztatdspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénzigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jov6ben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezel6nek nem kell
forditania.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A BFM KONZERVATIVNI KOTVENY ALAP
befektetoinek

Vélemény

Elvégeztiik a BFM Konzervativni Kotvény Alap (lajstromszam: 1111-421) (az ,,Alap”) 2024. évi éves
jelentésének I - VII. pontjaiban taldlhaté szdmviteli informacidinak (a ,,szdmviteli informécidk™)
konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2024. december 31-ével végzddo iizleti évre vonatkoz6 éves
jelentésében kozolt szamviteli informéciok minden 1ényeges szempontbdl a Magyarorszdgon hatalyos,
a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvénnyel (a ,,szdmviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési
formdkrol és kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi tdrgyu torvények médositasarol szol6 2014. évi XVI.
torvénnyel 6sszhangban keriiltek Osszedllitisra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciékban
szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral aldtdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt szdmviteli
informécidkban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje éltal adott értékelés alapjan keriiltek
elszdmoldsra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgdlatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgélatra vonatkoz6 — Magyarorszdgon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndlld feleldsséglink bdvebb leirdsat jelentésiink ,,A
konyvwvizsgdlo éves jelentésben kozolt szdmviteli informdciok konyvvizsgdlatdért valo felelossége”
szakasza tartalmazza.

Figgetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezeldjétdl, az MBH Alapkezel6 Zrt.-t6l a vonatkozo,
Magyarorszagon hatilyos jogszabdlyokban és a Magyar Konyvvizsgédl6i Kamara ,,A konyvvizsgdl6i
hivatds magatartasi (etikai) szabdlyairdl és a fegyelmi eljarasrdl sz6l6 szabdlyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgdlok Nemzetkozi Etikai Standardok
Testiilete 4dltal kiadott ,Nemzetkozi etikai kédex kamarai tag konyvvizsgdldknak (a nemzetkozi
fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikonyvében (az IESBA Koddex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovébbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6zd8désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendé és megfeleld
alapot nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb kérdések

Az éves jelentéssel kapcsolatban elvégzett konyvvizsgalatunk kizarélag az éves jelentésben szerepld, az
Alap szamviteli nyilvantartdsaibdl levezethetd szamviteli informacidkra terjedt ki.

Az Alap a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. torvény (a tovédbbiakban: ,,szamviteli torvény”) és a
befektetési alapok éves beszamol6 készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolo
215/2000. (XII. 11.) kormanyrendelet (a tovabbiakban: ,,kormédnyrendelet”) eldirdsainak megfeleld éves
beszamol6t készitett 2024. december 31-ével végz8dd évre vonatkozéan. A 2024. december 31-i éves
beszdmolora kiilon konyvvizsgaldi jelentést nem bocsatottunk ki ezen jelentés idOpontjdban az Alap
befektetdi részére.

Egyéb infl rmaciok

Az egyéb informdcidk az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informéciékbdl dllnak. Az MBH
Alapkezeld Zrt. iigyvezetése (a ,,vezetés”) felelds az egyéb informdaciok elkészitéséért. Az éves
jelentésben kozolt szamviteli informécidkra a fiiggetlen konyvvizsgdldi jelentésiink ,,Vélemény”
szakaszdban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informdcidkra, és az egyéb informdacidkra
vonatkozdan nem bocsatunk ki semmilyen forméji bizonyossagot nytjté kovetkeztetést.



Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalatdval kapcsolatban a mi felelOsségiink az egyéb
informécidk atolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb
informécidk 1ényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak vagy a
konyvvizsgélat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tigy tlinik-e, hogy azok 1ényeges hibas
allitast tartalmaznak. Ha az elvégzett munkdnk alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb
informécidok 1ényeges hibds allitdst tartalmaznak, kotelességiink err6l és a hibas 4llitas jellegérol
jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban lényeges ellentmondas vagy 1ényeges hibds dllitds nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokért

A vezetés felel6s a megbizhat6 és valds képet ad6 éves jelentés elkészitéséért a kollektiv befektetési
formakrol és kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl szol6 2014. évi XVI.
torvénnyel és a szdmviteli torvénnyel 0sszhangban, kiilonos tekintettel az eszkdzok és kotelezettségek
leltarral val6 aldtdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje dltal megadott értékelése
alapjan torténd elszdmoldsaért, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart
ahhoz, hogy lehetdvé véljon az akar csaldsbdl, akar hibabdl eredd 1ényeges hibds allitdstol mentes éves
jelentésben kozolt szamviteli informacidk elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informacidk elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy
felmérje az Alapnak a vallalkozas folytatdsdra vald képességét és az adott helyzetnek megfelelden
kozzétegye a vallalkozds folytatdsdval kapcsolatos informdacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozés
folytatdsdnak elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informdaciok Osszedllitdsaért. A
vezetésnek a véllalkozds folytatdsdnak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését
eltérd rendelkezés nem akaddlyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmondé
tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az irdnyitdssal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszdmoldsi folyamatdnak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgalé éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo
felelossége

A konyvvizsgalat sordn célunk kelld bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk egésze nem tartalmaz akdr csaldsbol, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjdn a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentést
bocsassunk ki. A kelld bizonyossdg magas foku bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar
Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatdlyos
— torvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal Osszhangban elvégzett konyvvizsgdlat mindig feltirja az
egyébként 1étezd lényeges hibds allitast. A hibas allitdsok eredhetnek csaldsbdl vagy hibabdl, és
lényegesnek mindsiilnek, ha észszerii lehet az a vdrakozds, hogy ezek dnmagukban vagy egyiittesen
befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk alapjan meghozott
gazdasédgi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok és a konyvvizsgdlatra vonatkozé — Magyarorszdgon
hatdlyos — torvények és egyéb jogszabdlyok szerinti kdnyvvizsgilat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

J Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk akar csaldsbol, akar
hib4abdl eredd lényeges hibds allitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgdlati eljardsokat, valamint elegendd és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozdsdhoz. A csaldsbdl eredd
Iényeges hibds allitas fel nem tdrdsdnak a kockdzata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a
csalds magdban foglalhat 0Osszejatszdst, hamisitdst, szdndékos kihagydsokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirasat.



. Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysdgdra vonatkozdéan véleményt
nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek észszerliségét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozds folytatdsanak
elvén alapul6 szamvitel alkalmazéasa, valamint a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték alapjan
arrdl, hogy fenndll-e lényeges bizonytalansidg olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozds folytatdsdra val6
képességét illetéen.

. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges bizonytalansdg 4ll fenn, fiiggetlen
konyvvizsgal6i jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacidkban 1évd kapcsolédd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket.

J Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink daitumdig megszerzett konyvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. JovObeli események vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az
Alap nem tudja a vallalkoz4st folytatni.

. Megvizsgdaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informdcidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszk6zok és kotelezettségek idészak végi leltardra, valamint az adott
idészakban elszdmolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szdmviteli informdcidk minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formdkrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények moédositasardl szolo 2014. évi XVIL
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e Osszedllitdsra.

Az irdnyit4ssal megbizott személyek tudomdsdra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgélat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgélat jelentds megdllapitdsait, beleértve az Alapkezeld
altal alkalmazott bels6 kontrollnak a konyvvizsgdlatunk sordn Aaltalunk azonositott jelentds
hidnyossdagait is, ha voltak ilyenek.

Lajosmizse, 2025. 4prilis 25.
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Megyebiro Aniké Erzsébet
Kamarai bejegyzés szdma: 002815

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap befektetési célja, hogy feltérekvé- és fejlett piaci, jellemz6en rovid- és kozepes futamidejd
kotvényekbe, kamatozé befektetési eszkozokbe, vagy ilyen kitettségeket biztositdé ETF-ekbe és befektetési
alapokba fektetve vonzd kockazat/hozam profild befektetést kindljon befektetGinek. Az Alap célja
t6kenovekedés elérése, iparagi specifikaciéval nem rendelkezik. Az Alap legalabb 80 szazalékos mértékben
Magyarorszagon kivil kibocsatott, valamint forgalmazott eszkdzbe fektet be.

Az Alap kétvénybefektetésein beliil a vallalati kétvények mellett jelzalog- és allampapirok is szerepelhetnek.
A portfélidban un. befektetésre ajanlott (investment grade) mindsités( kotvények, és magasabb kockazatu
(high yield) kotvények egyarant jelentds sullyal megtaldlhatdéak. A kotvényeken tul az Alapban egyéb
kamatozd eszkdzok és betétek is helyt kaphatnak. A kotvény- és egyéb kamatozd kitettségeket az Alap
kozvetlen befektetéseken, vagy kdzvetett mddon, azaz ETF-eken vagy befektetési alapokon keresztiil veheti
fel. Az Alapban cseh koronatdl eltér6 devizaban kibocsatott/denominalt eszk6zdk is szerepelhetnek,
azonban az Alap szarmaztatott ligyletek alkalmazdsdval a cseh koronatdl eltéré devizakitettséget jellemzéen
fedezi. Az Alap deviza fedezeti ligyletekkel egylittesen szamitott devizalis kitettsége meghatarozo részben
cseh korona.


http://www.mbhalapkezelo.hu/

A befektetési politika alakulasara hatoé fontosabb tényez6k, a befektetési alap Gsszetételére hato
tényezok elemzése:

A 2024-es év leginkabb a kiilsé konjunktira foldrészek szerinti eltéré alakulasardl és a geopolitikai
fesziltségek eszkalacidjardl szélt. Az Eurdpai Unid gazdasaganak kibocsatasa a varakozasoknak megfelelGen
kis mértékben bdéviilt, a novekedési kilatasok viszont érdemben nem javultak, az Egyesiilt Allamok
gazdasdgdnak novekedése enyhén lassult, mig Kindé a meghirdetett allami gazdaségélénkité programok
nyoman meghaladta az el6zetes varakozdsokat. Mindekdzben szdmos geopolitikai gécpont keletkezett a
vilagban (Kozel-Kelet, orosz-ukran haboru, Tajvan, Jemen, stb.), a Fehér Hazba pedig Uj elndk koltozott be,
aki radikalis gazdasagi és politikai szemléletének teret engedve rogton szelet vetett és vihart aratott,
melynek kdrvallottjai az USA f6bb kereskedelmi partneri lettek. Bar a fejlett gazdasagokban tovabbra is
feszes munkaerGpiac tdmogatta a globalis gazdasagi novekedést, a kiils6 konjunktura alakuldsanak
szempontjabdl kedvezétlen fejlemény volt a dezinflacié megtorpandsa és korabbinal magasabbra sz6ké
kamatpalyak, a kedvez6tlen eurdpai ipari termelési kilatasok, valamint a folytatédé orosz-ukran haboru és
a globdlisan feszilt geopolitikai helyzet. Az év sordn visszafogott maradt a globalis ipari termelés és a
vilagkereskedelem is stagnalt. Az amerikai dollar tavaly nagyot er6s6dott az eurohoz képest 1.1045-r6l
egészen 1.0354-ig. A japdn jen 11 szazalékkal gyengiilt a dollarhoz képest, a régids devizak kozil a lengyel
zlotyi 5,5 szazalékot a cseh korona pedig 9,4 szazalékot veszitett értékébdl a dollarral szemben.

Az alap befektetési stratégidjanak megfelel6en f6leg fejlédé piaci allamkotvényekbe, illetve régids dollar és
eurds, vagy helyi devizdban denomindlt értékpapirokba fektetett. Megfelel6 piaci nézet esetén el6fordult,

hogy kotvény futures-ok segitségével kamatkockazatot fedezett.

1./ Vagyonkimutatas

2023.12.31 portfolidbeli 2024.12.31 portfolidbeli
(eFt) arany (eFt) arany
a) atruhdazhato értékpapirok 55830426 92,92% 80 336 607 100,97%
b) banki egyenlegek 4337022 7,22% 759 666 0,95%
c) egyéb eszkozok 24 874 0,04% -1 248 882 -1,57%
d) 6sszes eszkodz 60 192 322 100,18% 79 847 391 100,36%
e) kotelezettségek* 109 473 0,18% 282 666 0,36%
f) nettd eszkozérték 60 082 849 100,00% 79 564 725 100,00%

* Tartalmazza a passziv idGbeli elhatarolasok 6sszegét is.

**A szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan készilt a tablazat.




Az Alap tételes osszetétele nyito

Ertékpapir Newertek [ eredeti devizaban | Beszerzesi arték/KSZE [eFT) Ertekkiilinbdzet [eFt) Piaci artek [eFt)
Allamkitveny
AFRFIM 3.875 04/13/24 USD 500000 202 126 - 14741 277 385
BSTDEK 3.5 06/25/24 USD 2 100 000 667 B15 34245 TO2 D60
C2GE 1 06,/26/26 CZK 1 500 000 22 206 - 630 21 666
CZGE 1.2502/14/25 CZX 558 200 000 1 310 559 18 706 1 329605
DOMEREP 4,875 09/23/32 USD S00 000 154 092 6 246 160338
DOMREP 6.875 01/29/26 USD 250000 Bb6 922 3578 ikt i]
DOMREP 7.05 02,/03,/31 USD 300 000 10E 470 3533 112 408
EIBKOR 4 09/15/24 USD 1 500 000 552 510 - 70535 521975
PTABMEK 4.87505/23/24 USD 2 372000 515 06E 1551 E17 019
ROBANI 2 01/28/32 EUR 400 000 113 597 8003 121 600
ROMANI 2 12/08,26 EUR 1 000 000 369 231 - 7814 361 317
ROMANI 3.375 04/28/50 EUR S00 000 112 002 24793 136 795
SERBIA 3.12505/15/27 EUR 1 200 000 454 201 29 301 523592
SOWAF 5.75 0830,/49 USD 400 000 112 235 659 112 goa
TBILL 01/25/24 USD £ 000 000 2 BED BOS - 118 627 2762 17B
TURKEY 5.6 11/14/24 USD G600 000 1B6 379 23 218 209 557
E31ETIE - 57 409 8261329
vallalati kitwény
ALPHA 6.875 06/27,/28 EUR Q00 000 334 950 44 165 379115
AMNGR 4.75 05/23/27 EUR 1 200 000 50D 275 71271 571546
ARAMCO 1.602 06/17/26 USD SO0 000 176 103 - 15 023 161 OBD
BANBRA 3.25 09/30/26 USD 300 000 97130 2 540 99670
BCRBK 7.625 05/19/27 EUR 500000 o6 696 41 625 33E 321
BMIDES 4.75 05/09/24 USD 400 000 148 795 - 10 049 138 746
EMS Float PERP USD 500 000 173 420 - 12 733 160 6ET
BOVRAY 10 12/06/27 EUR 400 D00 163 616 41393 168 DD
BTGPBZ 7.75 02/15/29 USD 110000 34 728 4635 39 363
CESSPD 5.943 06,/29/27 EUR 1 000 000 371616 37501 409 117
CESSPO 6.693 11,/14/25 EUR 2 500000 1002 304 - 17 567 SE4 337
CHMFRU 3.15 09/16,/24 USD TO00 000 202 681 - 209 631 -
COMOAT 52 05/12/26 USD 500 000 ZB5 758 - 29123 256 635
£S5 0.62501,/18/33 EUR 500000 212 925 20 408 233333
DB Float 11,16/27 CZK 24 000 000 336 720 38119 374839
DELL 6.02 D6/15/26 USD 131 000 46977 - 3a2 46 S5E5
DIBUH 295 02,/20/25 USD 2 200 D00 B23 03 - 76 326 TAT 657
ECOPET 4.125 01,/16,/25 USD 1750000 657 B12 - 53 223 &0 5BS
ECOPET 5.375 06/26,/26 USD S00 000 175 092 - 8 B85S 170 207
ECOPET 6.875 04,/29,/30 USD 1 300 000 483 509 - 32444 451 D65
EQPTRC 4.25 11/03/26 USD 1 400 000 529 675 - 56 391 473 2E4
EQPTRC 505/18/25 UsD 1 000 000 33E BBE 5817 344 TES
EURDE 2 05,/05/27 EUR 225000 75 ZOB 8643 E3 a1l
EURDE 2.25 03/14/28 EUR 137 000 44 268 5574 45 42
FINDEP 10 03/01/28 UsSD 400 D00 79 114 630 114 709
FOURFN 11 25 02,/23,/25 EUR 205 D00 72 540 5096 7B 536
FRUMGR Float 12/21/25EUR S00 000 201 028 - 9535 191 453
&M 1 02/24/25 Corp EUR S00 000 164 042 3265 187 307
GM 435 01/17/27 UsD 1 900 000 B2E 165 - 39576 G658 5B9
GTLEOA 4,945 02,/18,/26 USD 200 000 65 09 - 65 509 -
HOG 6.5 03,/10/28 USD 300 D00 105 906 4 068 110 D64
HYMMTR 2.1 09/15/28 USD 1 300 000 413 552 - 17 148 356 704
HYMMTR3.4 06/20,24 USD 650000 206 553 16 420 222973
IPFLM 9.75 11/12,/25 EUR B30 000 270 527 51 208 321735
ISLBAM 0.75 03/25/25 EUR T00 D00 245031 10 BO3 256 734
ISRELE 5 11/12/24 UsD 1 500 000 707014 - 86 316 620 69E
JTBAME 7.5 10/26/26 EUR F00 000 26E 345 4 453 272 BOB
LEGGR 0.4 06,30,/ 28 EUR 500000 224083 39761 263 B4
MAGYAR 2.5 06,26/ 24 EUR 300 000 116 877 - 1841 115036
MARGRO B.375 02/02/28 EUR 600 000 234 663 25 100 259 763
MBH B.625 10/19/27 EUR 250000 S5 678 5344 102 022
MBEPW B.37509/11/27 EUR 1 000 000 3BT B3O 255955 413 B05
MONBMNE 3.79 01,/30/30 CZK 39 D00 D00 521 940 57 206 579 146
MRFGBZ 7 05,/14/26 USD 200 D00 B0 502 - 9835 0757
NORTAL 4.75 05/28/24 EUR 100 000 36 006 2332 3B 338
NOWVAKR 1.87504/27/25 EUR 1 500 000 643921 54 438 &5 4059
NOWVAKR 7.375 06,/258/26 EUR T00 000 259 114 27 B82 2B6 996
NOWVAL 10,75 11/28,/32 EUR 600 000 252 400 - 36 252 364
NOWVALI 7125 06/27/27 EUR 300 D00 112 132 13 308 125 440
NSANY 2.45 09/15/28 USD Q00 000 265 203 4119 269 322
NTPCIN 4.375 11/26/24 UsD 600 000 200 460 6 308 206 T6B
OTPHB 2.875 07/15/2% EUR 1 100 000 3E2 442 28 B38 411 28D




OTPHE 5.5 07/13/25 EUR 1 260 000 S0 187 2 130 A5E 057
OTPHE 7.35 03/04/26 EUR 2 000 000 811 624 22 321 B33 845
OTPHE B.75 05/15/33 UsSD 2 200 000 768 709 24 581 793 250
OTPHB Var 11/4% EUR 1113000 329 016 61 351 350 367
PEMIEX 2.75 04/21/27 EUR 2 900 000 966 247 9292 956 955
PEMIEX 3.7502/21/24 EUR 1850000 751 009 15 582 767 591
PEMEX 6.5 03,/13/27 UsSD 200000 74 988 8973 66 015
PECPW 5.5 11/23/27 EUR 530000 311 387 15232 326 619
PEPGRP 7.2507/01/28 EUR F00 000 260 001 26 372 2B6 373
PROBP 5.625 02/01/26 EUR 540000 326 701 15 582 342 2E3
POHAMG 4.5 08/04/27 USD 1 500 000 556 500 35817 520 583
PREMA 3.257 01/19/27 USD 600 000 152 694 2595 195 6E9
QIBEQD 3.982 05/26/24 USD 2 500 000 814 07E 56 827 E7D 505
RABHUIG 8.75 11/22/25 EUR 2 500 000 1012 91R 11 129 1 001 7ES
RBACRO 7.875 06/05/27 EUR 200 000 334 500 45 547 380 347
RBIAV 6 09/15/28 EUR 1000 000 3E0 841 15535 ADE 376
RECUN 3.875 07/07/27 USD 1400000 450972 225834 473 506
REPHUM 5 02/22/27 EUR 1 100000 441 209 21593 462 BST7
ROBAANI 2.75 04/14/41 EUR 400 000 97 108 8595 106 103
ROMANI 4,125 03/11/39 EUR 250000 Z¥7 177 38 261 315 438
SAZMAG 3.875 02/15/27 EUR 100 000 35443 2047 37 450
SAZMAG 7.25 04/30/30 EUR 500000 298 629 34 645 333275
SAZMAG Float 02/15/28 EUR 3 000 000 1076 61E 109 012 1 185630
SHIMAD .75 07/03/22 USD B00 000 261 176 261 176 -
SOCGEM 1.488 12/14/26 USD 600 000 214 365 22776 191 B9
SOCGEM 2.22601/21/26 USD 200 000 116 509 157156 100 EE3
SOCGENM 4.25 044/14/25 USD 1060000 375 516 13 253 362 263
TAQAUH 4.375 06/22/26 USD 2 300000 BEG 169 95 383 790 TEL
TBCBGE 5.75 06,/19/24 USD 500 000 165 383 7 186 172 560
TEVA 4.375 05/09/30 EUR 1 300000 441 937 295923 471 EBD
TPEIR 7_25 07/13/28 EUR 1000 000 382 020 32 693 414718
TVLRO 8.87504/27/27 EUR 1000000 376013 50992 427011
UNIFIN 7 01/15/25 USD S00 000 127 279 121 219 & 060
UMIFIM 7.25 09/27/23 UsSD 1231000 39 106 349 106 -
VTB 5 10/24/24 CHF 1 600000 475 909 479 909 -
W 285 09/26/24 USD 1 500 000 556134 42771 513 363
30 587 799 772 386 29 815 413
Befektetesi jegy
AMUNDI IND BARC US CORP BEB USD 180 500 3 440 977 255 477 36596454
AMUMNDI Index Barclays Euro Corp 1-5 ETF EUR 247000 4 657 734 127 016 4 824 B10
Ishares USD Short DUR Bond Licits ETF USD 1545000 3 B37 705 429 B20 G 267 529
SPDR BBG 0-3 Euro Bond UCITS ETF EUR 259 500 2914 657 50 194 2 364 B91
16 891 177 862 507 17 753 684
Ertekpapir Gsszesen 55797 714 32712 55 830 426

Az Alap tételes dsszetétele zaro

Ertékpapir

Névérték / eredeti devizabar| Beszerzési érték/KSZE (eFT)

Ertékkiilonbozet (eFt)

Piaci érték (eFt)

Allamkotvény

CZGB 1 06/26/26 CZK 1500 000 22 296 1347 23643
DOMREP 4.875 09/23/32 USD 500 000 154 092 24 287 178 379
DOMREP 6.875 01/29/26 USD 250 000 86 922 15 305 102 227
ROMANI 2 12/08/26 EUR 1 000 000 369 231 29 221 398 452
ROMANI 3.375 01/28/50 EUR 500 000 112 002 28 506 140 508
ROMANI 2 01/28/32 EUR 400 000 113 597 19933 133530
ROMANI 2.75 04/14/41 EUR 400 000 97 108 12 670 109 778
ROMANI 4.125 03/11/39 EUR 950 000 277 177 51107 328 284
ROMANI 5.125 09/24/31 EUR 4200 000 1693 733 15 056 1708 789
ROMANI 5.375 03/22/31 EUR 500 000 194 325 20520 214 845
3120483 217 952 3338435
Villalati kétvény
ALBANI 3.5 10/09/25 EUR 2 000 000 809 096 15373 824 469
ALPHA 6.875 06/27/29 EUR 900 000 334 950 89771 424721
ANNGR 4.75 05/23/27 EUR 1400 000 500 275 114 028 614 303
ARAMCO 1.602 06/17/26 USD 500 000 176 103 11504 187 607
B 001/23/25 USD 3000 000 1166 553 11311 1177 864
B 0 03/20/25 USD 4000 000 1470390 89 938 1560 328
BANBRA 3.25 09/30/26 USD 300 000 97 130 18 342 115 472
BCRBK 7.625 05/19/27 EUR 800 000 296 696 64 026 360722
BNS Float PERP USD 500 000 173 420 25 565 198 985
BOVMV 10 12/06/27 EUR 400 000 163 616 19 366 182 982
BULENR 3.5 06/28/25 EUR 1500 000 603 247 20 300 623 547
CESSPO 5.943 06/29/27 EUR 1 000 000 371616 68 797 440 413
CHMFRU 3.15 09/16/24 USD 700 000 209 681 209 681 -
COMQAT 52 05/12/26 USD 800 000 285 758 16 003 301761
CZGB 1.25 02/14/25 CZK 238 200 000 3535121 376 321 3911442
CS0.62501/18/33 EUR 800 000 212 925 53 985 266 910




DB Float 11/16/27 CZK 24 000 000 336 720 56 503 393 223
DELL 6.02 06/15/26 USD 93 000 33350 3 888 37 238
DIBUH 2.95 02/20/25 USD 2 200 000 823 983 48 538 872521
DOMREP 7.05 02/03/31 USD 300 000 108 470 16 105 124 575
ECOPET 4.125 01/16/25 USD 1750 000 657 812 42 774 700 586
ECOPET 6.875 04/29/30 USD 1300 000 483 509 23 596 507 105
EQPTRC 4.25 11/03/26 USD 1400 000 529 675 13 061 542 736
EQPTRC 5 05/18/25 USD 1 000 000 338 868 56 272 395 140
EUROB 2 05/05/27 EUR 228 000 75298 17 962 93 260
EUROB 2.25 03/14/28 EUR 137 000 44 268 12170 56 438
FINDEP 10 03/01/28 USD 400 000 79 161 535 161 456
FOURFN 11.25 02/23/25 EUR 205 000 72 540 14 835 87 375
FRUGR FLOAT 06/27/28 EUR 500 000 192 989 11736 204 725
GM 1 02/24/25 Corp EUR 500 000 184 042 22 147 206 189
GM 4.3501/17/27 USD 1900 000 698 165 56 209 754 374
GTLKOA 4.949 02/18/26 USD 200 000 65 509 65 509 -
HOG 6.5 03/10/28 USD 300 000 105 996 17 256 123 252
HYNMTR 2.1 09/15/28 USD 1300 000 413 852 47 767 461619
JTBANK 7.5 10/26/26 EUR 700 000 268 345 26 570 294 915
LEGGR 0.4 06/30/28 EUR 800 000 224 083 72 647 296 730
MAEXIM 6 05/16/29 EUR 7 820 000 3424 600 163 265 3 587 865
MAEXIM 6 1/8 12/04/27 USD 2 200 000 811 699 66 253 877 952
MARGRO 8.375 02/02/28 EUR 600 000 234 663 90 209 324872
MBH 8.625 10/19/27 EUR 250 000 96 678 14 473 111151
MBKPW 8.375 09/11/27 EUR 1000 000 387 850 63 023 450 873
MONBNK 3.79 01/30/30 CZK 39 000 000 521940 134 663 656 603
MVMHU 6.5 03/13/31 USD 2 643 000 1050 664 17 863 1068527
NOVAKR 7.375 06/29/26 EUR 700 000 259 114 44 237 303 351
NOVAU 10.75 11/28/32 EUR 600 000 252 400 36 314 288714
NOVAL 7.125 06/27/27 EUR 300 000 112 132 22 812 134 944
NSANY 2.45 09/15/28 USD 900 000 265 203 51793 316 996
OTPHB 4.25 10/16/30 EUR 4320 000 1733696 68 398 1802 094
OTPHB 4.75 06/12/2028 EUR 2 000 000 779 769 82 238 862 007
OTPHB 7 1/2 05/25/27 USD 3 500 000 1323511 106 870 1430381
OTPHB 7.35 03/04/26 EUR 5523 000 2257919 158 020 2415939
OTPHB 8.75 05/15/33 USD 2 200 000 768 709 152 914 921623
OTPHB Var 11/49 EUR 1113 000 329016 132119 461135
PEMEX 2.75 04/21/27 EUR 2 900 000 966 247 152 725 1118 972
PEMEX 6.5 03/13/27 USD 1700 000 609 464 50576 660 040
PEMEX 6.875 08/04/26 USD 1500 000 551216 46 766 597 982
PEOPW 5.5 11/23/27 EUR 830 000 311 387 43 326 354 713
PEPGRP 7.25 07/01/28 EUR 700 000 260 001 51171 311172
PKOBP 5.625 02/01/26 EUR 840 000 326 701 36218 362919
POHANG 4.5 08/04/27 USD 1500 000 556 500 37 844 594 344
POLGB 2 08/25/36 PLN 21 400 000 1920818 12 661 1908 157
POLGB FLOAT 11/25/27 PLN 20 000 000 1849 281 67 256 1916 537
POLGB FLOAT 11/25/29 PLN 41 000 000 3673 363 176 367 3849 730
PRXNA 3.257 01/19/27 USD 600 000 192 694 36274 228 968
RBACRO 7.875 06/05/27 EUR 900 000 334 800 74 154 408 954
RBIAV 6 09/15/28 EUR 1000 000 389 841 56 267 446 108
RECLIN 3.875 07/07/27 USD 1400 000 450972 93 440 544 412
ROMGAZ 4.75 10/07/29 EUR 945 000 375270 20525 395 795
SAZKAG 3.875 02/15/27 EUR 100 000 35443 6167 41610
SAZKAG 7.25 04/30/30 EUR 800 000 298 628 63 824 362 452
SERBIA 3.125 05/15/27 EUR 1400 000 494 291 82299 576 590
SOCGEN 1.488 12/14/26 USD 600 000 214 365 13 735 228 100
SOCGEN 2.226 01/21/26 USD 300 000 116 599 2451 119 050
SOCGEN 4.25 04/14/25 USD 1060 000 375516 43 850 419 366
T0.62512/31/27 USD 6 000 000 2 140 164 18 322 2121842
TAQAUH 4.375 06/22/26 USD 2 300 000 886 169 14 279 900 448
TEVA 4.375 05/09/30 EUR 1300 000 441 937 107 860 549 797
TPEIR 7.25 07/13/28 EUR 1000 000 382 020 81 060 463 080
TVLRO 8.875 04/27/27 EUR 3 000 000 1205913 171128 1377 041
UNIFIN 7 01/15/25 USD 500 000 127 279 116 740 10539
VTB 5 10/24/24 CHF 1600 000 479 909 479 909 -
50 640 323 3 748 405 54 388 728
Befektetési jegy
AMUNDI IND BARC US CORP BBB USD 189 500 3441 165 849 090 4290 255
AMUNDI Index Barclays Euro Corp 1-5 ETF EUR 247 000 4697 794 695 206 5393 000
Ishares USD Short DUR Bond Ucits ETF USD 2 261 000 6 954 392 1687 265 8 641 657
SPDR BBG 0-3 Euro Bond UCITS ETF EUR 344 800 3894 929 389 603 4284 532
18 988 280 3621164 22 609 444
Ertékpapir 6sszesen 72 749 086 7 587 521 80 336 607
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1./ A forgalomban lévé befektetési jegyek szama

Sorozat neve | Darabszam

BFM Konzervativni Kotvény Alap 3882569517 db

11l./ Az egy befektetési jegyre juté netté eszkdzérték

Sorozat neve | Egy jegyre juto

BFM Konzervativni Kétvény Alap 1,2626420 CzK/db

IV./ Az Alap eszkdzeinek 6sszetétele

Netto
Megnevezés 2024.12.31 | Osszes eszkdzok eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

23) tf)zsdef] hivatalosan jegyzett atruhazhato 29 609 444 28.32% 28.42%
értékpapirok

k,)) nl“las sz,abalyozott piacon forgalmazott atruhdzhaté 0 0,00% 0,00%
értékpapirok

cl) al kozellmultban forgalomba hozott atruhazhaté 0 0,00% 0,00%
értékpapirok

d) egyéb atruhdazhato értékpapirok 0 0,00% 0,00%
e) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 57 727 163 72,30% 72,55%
Osszesen 80 336 607 100,61% 100,97%

*A szamviteli torvény rendelkezései szerint kimutatott adatok alapjan készult a tablazat.

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem el6tt tartva az alap t6kéjét féként
t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirokban tartotta az Alap tdjékoztatdjaban feltlintetett

befektetési elGirasoknak megfelelGen.

A portfélidban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke
Ha az alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba
fekteti, az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szerepl6 mas alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formakat terhel§ alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak ardnya az eszk6zokhoz: 22,04%

A kollektiv befektetési formakat terhel§ alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0,2%

Erintett befektetési formdk:

Amundi EUR Corporate Bond 1-5Y ESG UCITS ETF

iShares USD Short Duration Corporate Bond UCITS ETF
SPDR Bloomberg 0-3 Year Euro Corporate Bond UCITS ETF
Amundi Global Corporate SRI 1-5Y UCITS ETF

(ISIN:
(ISIN:
(ISIN:
(ISIN:

LU1525418643)
IEOOBCRY5Y77)

IEOOBC7GZW19)
LU1525418726)

Az Alap értékpapir allomdanyaban 20% részesedést meghaladd értékpapirok miikodési koltségei

Nem alkalmazandé




V./ Az Alap eszkozeinek alakulasa

2023.12.31 2024.12.31
(eFt) (eFt)
a) befektetésekbdl szarmazé jovedelem 5664 835 2736 750
b) egyéb bevétel -30 867 -37 816
c) kezelési koltségek 177 386 157 614
d) a letétkezeld dijai 24 164 214 420
e) egyéb dijak és addk 355134 466 751
f) nettd jovedelem 5077 284 1860 149
g) felosztott és Ujra befektetett jovedelem 0 0
h) a t6keszamla valtozasai 26 978 592 36 193 363
i) befektetések értéknodvekedése, illetve
értékcsokkenése -333424 4774181
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast
gyakorol a befektetési alap eszkozeire és
kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen
VI./ Osszehasonlité tablazat az elmalt harom iizleti évrél
Datum Sorozat neve Egy jegyre juto Netto eszkozérték
2022.12.30 | BFM Konzervativni Kétvény Alap 1,0922 | CzK/db 4136 961 892 | CZK
Datum Sorozat neve Egy jegyre jutd Netto eszk6zérték
2023.12.29 | BFM Konzervativni Kétvény Alap 1,2039 | CzK/db 3878 101 984 | CzK
Datum Sorozat neve Egy jegyre jutd Netto eszk6zérték
2024.12.31 | BFM Konzervativni Kétvény Alap 1,2626420 | CzK/db 4902 294 114 | czK

VIl./ Szarmaztatott ligyletek

Kotési Arfolyam/Ar | SzerzGdés szerinti | Varhat6 eredmény | Vérhaté eredmény
Nyitott mennyiség arfolyam/ar Kotésnap Lejératidépontja | 2024.12.31 érték (deviza) (deviza) (eFt)

Forward ligyletek

Deviza hataridds eladas

PLNCZK250219 24 600 000 CZK 5,8540 2024.12.17 2025.02.19 5,8786 144 008 400 604 631 CZK -9 855
PLNCZK250219 20100 000 CZK 5,8573 2024.12.17 2025.02.19 5,8786) 117 731 851 427945 CZK -6976
EURCZK250117 24800 000 CZK 25,2126 2024.09.30 2025.01.17 25,2178 625 271 240 131120 CZK -2137
EURCZK250117 44500 000 CZK 25,2216 2024.09.30 2025.01.17 25,2179 1122 361 200 166 689 CZK 2717
USDCZK250124 25 600 000 CZK 22,5655 2024.09.09 2025.01.24 24,3344 577 677 568 45 283 993 CZK -738 129
USDCZK250124 27 585 000 CZK 22,5593 2024.09.09 2025.01.24 24,3344 622297 077 48 967 878 CZK -798176
USDCZK250124 43 200 000 CZK 22,5439 2024.09.09 2025.01.24 24,3344 973 896 480 77 348 663 CZK -1260783
o] forward ligyletek: -2 813 340|
BSSZESEN : -2.813 340)
VIIl./ A befektetési alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozasok
Az Alapkezel6 mikddésében nem tortént jelentSs valtozas az év soran.

IX./ A befektetési alapkezel6 altal kifizetett javadalmazas

2024
Rogzitett javadalmazas | Valtozo javadalmazas | Teljes javadalmazas | F6

Kockazati profilra haté munkatarsak 516 998 059 394 537 642 911535701 21

Egyéb munkavallaldk 317 271928 82293028 399 564 956 31
Osszesen 834 269 987 476 830 670 1311100657 52

Atlagos statisztikai 4llomanyi |étszam 43,83 6.

Javadalmazasi politika

1. Az Alap nem fizetett kdzvetleniil jutalékot és barmely javadalmazast az alkalmazottak részére.

A fenti tdblazat tartalmazza a 2024-es évben foglalkoztatott munkavallaldk kiemelt kereseti adatait.

2
3. Osszes javadalmazas= Bérkoltség (Munkabér és prémium) + Személyi jellegii egyéb kifizetések
4. A felllvizsgalat megtortént, szabdlytalansagot nem tart fel.

8



5. Nem tortént érdemi valtozas

X./ Az Alap azon eszkozeinek bemutatasa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatasa

« sz

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapoddst nem kotott. Az MBH Bankkal érvényben lévé
hitelkeret szerz6dés az Alap nettd eszkozérték valtozdsat kovetve, és a torvény dltal elirt 10%-os
mértékéhez igazitva kerilt mddositasra. A felhasznalhaté hitelkeret nagysaga év végén 4 999 300 000 HUF
volt. Az alapkezel6 folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikdban
meghatarozottaknak. Ev kdzben olyan tény, kériilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezel$ rendkiviili
beavatkozdsat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna szlikségessé.

XI./ Az Alap nevében alkalmazhaté t6keattétel mértében bekodvetkezett valtozasok bemutatasa
A hasznalt mddszer: teljes kitettség

2023.12.31 100,00%
2024.12.31 100,00%

XIl./ Az Alap aktualis kockazati profilja és a kockazatok kezelése érdekében alkalmazott kockazatkezelési
rendszerek

Ezt a terméket/Alapot a 7 osztaly kdziil a 2. osztalyba soroltuk, amely alacsony kockazati osztaly. Ez a jovGbeli
teljesitménybdl ered6 potencidlis veszteségeket alacsony szintre sorolja, és a rossz piaci feltételek egyaltalan
nem valdszin(i, hogy hatassal lesznek az Alap azon képességére, hogy kifizesse Ont.. A feltiintetett kockazati
kategdria nem feltétlenil marad véltozatlan, és id6vel médosulhat.

Kockazatkezelési rendszerek
A nem szandékolt kockazatok felvallaldsanak elkertilésére érdekében az Alapkezel6 altal mikodtetett két f6
kontroll mechanizmus — a jogszabalyi elvarasokkal is 6sszhangban — a befektetési terlilet és a hattér
terliletek szervezeti szétvalasztdsa, illetve a fliggetlen kockazatkezelési funkcié mikodtetése. A front és a
back office jellegl funkcidk szervezeti elkllonitése biztositja, hogy a portfolio-kezel6k altal kotott tgyletek
ellenérzése, visszaigazolasa, elszamolasa és kiértékelése magatdl az ligyletkotéstdl teljesen elklloniljon, igy
az oOsszeférhetetlenség elkeriilhetd és intézményesitett masodszintl kontroll mdkodik. Az Alapkezel6
kockazattudatos Uzleti tevékenységét intézményesitett kockazatkezelési kontroll tdmogatja, ami az
Alapkezel6n belil elkilonilt funkcidként van jelen. A fliggetlen kockazatkezelési funkcié elsédleges célja a
kockazattudatos Uzleti tevékenység proaktiv el6segitése, valamint folyamatos kockdazati kontrollja. F&
feladata ennek megfelel6en a kockazatkezelési iranyelvek, eljardsok kidolgozasa, a bels6 férumokon a
kockazatkezelési szempontok képviselete, az azonositott kulcs kockdzatokat lefedd kockdazati kontrollok,
mint folyamatba épitett kontrollok Gizemeltetése, ennek megfeleld kockazati mérések miikddtetése, az ezzel
kapcsolatos jelentésszolgalat teljesitése, tovabbd indokolt esetben az észlelt kockazati problémak
eszkalalasa a megfelel6 dontéshozdi szintekre.
Ugyanakkor a kockazattudatos magatartds, illetve a kilonb6z6 kockazatok azonositdsa és kezelése
szempontjabdl az Alapkezel6n beliil minden funkcionalis csoport szamdara jelentkeznek felel6sségek és
feladatok. A fliggetlen kockazatkezelési funkcié mellett kiemelt szerepe van a szervezet kockazatvallalasi
hajlandésagadt meghatdrozo, a kockazatkezelési politikat és eljarasokat jovahagyd lgazgatdsagnak, az
Alapkezel6 egyéb vezet6 allasu dolgozdinak, illetve a kockdzatokat tudatosan felvallalé portfolio-kezel6knek
is.
A kockazatok kezeléséhez kapcsolodd iranyelvek és folyamatok szabalyozottsagat biztositandd az
Alapkezel6 belsé kockazatkezelési szabalyzatokat mikoddtet. A magas szintl Kockazatkezelési Politika célja,
hogy atfogéan meghatarozza Alapkezel6 m(ikddése soran az Alapkezel6nél, illetve az Alapkezel§ altal kezelt
portfélidknal felmeril6 relevans kockazatok korét, valamint kezelésiik altalanos elveit és mddszereit. Az
egyes kezelt portfoliok tekintetében a piaci-befektetési kockazati étvagyat az Alapkezels vezetése tételesen
hatarozza meg a jogszabalyi keretek és a Kockazatkezelési Politikaban lefektetett altalanos kockazatkezelési
elvek figyelembe vétele mellett. Az azonositott relevans kockazatok mérésre és kezelésre vonatkozo
technikakat, eszkdzoket és intézkedéseket, valamint a kockdazatkezelési jelentésszolgalat formajat és
tartalmat az Alapkezel6 kiilon szabalyzatban, részletes eljarasi rendben szabalyozza. A Kockazatkezelési
Eljarasok tartalmazzak azokat a kockazati limiteket és kiiszobszamokat/indikatorokat, amelyek tamogatjak
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az Alapkezel6t abban, hogy a nem kivant kockazatokat a portfolidk kezelése soran elkeriilje, illetve a
szlikséges korrekcids intézkedéseket idejekoran kezdeményezze. A kockazati korlatokat az Alapkezel6
vezetése hagyja jova, ami alapjan a visszamérésrél a Mid Office és a kockazatkezelési terilet - a korlatok
jellegétél fuggben - napi és/vagy havi rendszerességgel gondoskodik. A rendszeres kockazatkezelési
jelentésszolgalat keretében a jévahagyott kockazati profiltdl vald esetleges eltérések a kockazatkezelés altal
mindig kivizsgdlasra kerllnek, ami alapjan az Alapkezel6 vezetése akcidkat kezdeményezhet a
portfolidkezelési tertlet felé.

Xlll./ Mérlegfordulénap utani jelentds események

2025 els6 hoénapjaiban romlott a befektet6i hangulat. A geopolitikai konfliktusok tovabbra is érdemi
kockazatokat hordozhatnak, mig az Gj amerikai elndk szamos gazdasagi intézkedése is nagyfoku
bizonytalansagot ébresztett a t6kepiaci szerepl6kben. Az SPX Index 2 szazalékkal kerilt lejjebb a tavaly
december vége 6ta, ugyanakkor az eurdpai piacok megtdltosodtak és csaknem 14 szazalékkal emelkedtek
az orosz-ukran haboru lezarasara tett biztatd lépéseknek és az Ujonnan elfogadott német gazdasagélénkité
(védelmi és infrastrukturalis) kormanyzati kiadasok varhaté emelkedésének koszonhetden. Ezzel egyiitt az
eurdpai piacon drazott kamatpalya feljebb tolédott az inflacids félelmek hatdsara. Az év eleje 6ta a német
10 éves hozam 40 bazispontot emelkedett 2,8 szdzalék kozelébe, az amerikai 10 éves hozam viszont 20
bazisponttal csdkkent, 4,33 szdzalékra magassagaba, a japan 10 éves hozam mintegy 50bazisponttal, 1,6
szdzalék magassagaba emelkedett. A feltorekvd piaci kotvényhozamok szintén emelkedtek az id6szak soran,
a régidban a cseh 10 éves hozam 13 bazisponttal, a roman 10 éves 12 bazisponttal emelkedett, a lengyel 10
éves hozam viszont 10 bazisponttal sillyedt. Az euro 1,08-ig tudott er6sddni a dollarral szemben a relative
kedvez6bb ndvekedési kilatasok eredményeképpen.

Az alap befektetési stratégidjanak megfelel6en f6leg fejlédé piaci allamkotvényekbe, illetve régids dollar és

eurds, vagy helyi devizdban denomindlt értékpapirokba fektetett. Megfelel$ piaci nézet esetén el6fordult,
hogy kotvény futures-ok segitségével kamatkockazatot fedezett.

Budapest, 2025. aprilis 25.

Vallalkozas vezetdGje (képviselGije)
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MELLEKLETEK

BFM Konzervativni Kétvény Alap

Mérleg

adatok eFt-ban

Sor- El&z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El626 év madositasai Targyév
a b d e
01. A.|Befektetett eszkdzok (02. sor) 0 0
02. I.|ERTEKPAPIROK (03.+04. sor) 0 0
03. 1. Ertékpapirok
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete (05.+ 06. sor) 0 0
05. a/ kamatokbdl, osztalékokbdl
06. b/ egyéb
07. B.|Forgdeszkozok (08.+13.+18. sor) 60512 471 82 660 731
08. 1.|KOVETELESEK (09.+10.+11.+12. sor) 345023 1564458
09. 1. Kovetel ések 343 849 1564 458
10. 2. Kovetel ések értékvesztése (-)
11. 3. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetel ések értékel ési kiilonbozete 1174 0
12. 4. Forintkovetel ések értékel ési kiilénbozete
13. I1.|ERTEKPAPIROK (14.+15. sor) 55 830 426 80 336 607
14. 1. Ertékpapirok 55797 714 72 749 086
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiil onbozete (16.+17. sor) 32712 7 587521
16. a) kamatokbdl, osztalékokbol 605 051 967 488
17. b) egyéb -572 339 6620 033
18. 111.|PENZESZKOZOK (19.+20. sor) 4337022 759 666
19. 1. Pénzeszkzok 4 365 940 759 666
20. 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete -28 918 0
21. C.|Aktiv id6beli elhatarolasok (22.+23. sor) 18 243 0
22. 1.[Aktiv id6beli elhataroldsok 18 243
23. 2.|Aktiv id6beli elhataroldsok értékvesztése (-)
24, D.[Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonb6zete -338 392 -2 813 340
25. ESZKOZOK OSSZESEN (01.+07.+21.+24. sor) 60 192 322 79 847 391
26. E.|Sajat téke (27.+30. sor) 60 082 849 79 564 725
27. 1.[INDULO TOKE (28.+29. sor) 33104 257 43 371 362
28. a) kibocsdtott befektetési jegyek névértéke 160 841 708 178 146 453
29. b) visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -127 737 451 -134 775 091
30. 11.| TOKEVALTOZAS (TOKENOVEKMENY)(31.+32.+33.+34. sor) 26 978 592 36 193 363
31. a) visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete 1710914 3957931
32. b) értékelési kiilonbozet tartaléka -333 424 4774181
33. c) el6z6 év(ek) eredménye 20523 818 25601 102
34. d) zleti év eredménye 5077 284 1860 149
35. F.|Céltartalékok
36. G.|Kotelezettségek (37.+38.+39. sor) 53184 205 710
37. 1.|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
38. 11.|ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 53184 205 710
39. [ 111.|[KULFOLDI PENZERTEKRE SZOLO KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE
40. H.[Passziv id6beli elhatarolasok 56 289 76 956
41. FORRASOK OSSZESEN (26.+35.+36.+40. sor) 60 192 322 79 847 391

A kiegészit6 melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.
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"A" EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFt-ban

Sor- El6z6 év(ek)
szam A tétel megnevezése El6z6 év maédositasai Targyév
a b c d e
I.  |PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 10 427 413 7 946 590
II. |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 4762578 5209 840
IIl. |EGYEB BEVETELEK 0 0
IV. |[MUKODESI KOLTSEGEK 556 684 838 785
V. |EGYEB RAFORDITASOK 30 867 37816
VI.  |FIZETETT, FIZETENDO HOZAMOK 0 0
VIl. [TARGYEVI EREDMENY 5077 284 0 1860 149

A kiegészité melléklet az eredménykimutatds elvdlaszthatatlan részét képezi.

1. Szamviteli politika, értékelési elvek

Az alap kényveit és nyilvantartasait a szamvitelrél sz616 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (XI1.11.) sz.

A befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossdgairdl szélo
Kormdnyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezel6 részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirSl. Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabdlyzatanak megfelel6en torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének

megallapitasa FIFO mddszer alkalmazdasdval kerdl sor.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utan targyévben jaré idéardnyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbozeteként keriilnek

elszdmolasra. Az értékelési kilonbozetek mind a f6konyvi, mind az analitikus nyilvantartason belil
megbontasra kerlilnek a kamatokbdl, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbél szarmazd 6sszetevikre.
A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

Az alap eszkozeit 2024. december 31-i piaci arfolyamon értékeltik.

A mérlegkészités id6pontja: 2025. januar 02.

2. Miikédési kéltségek részletezése

Megnevezés El6z6 év Targyév

eft eft

Alapkezel6i dij 177 386 157 614
LetétkezelGi dij 24 164 214 420
Megbizasi dij 5144 2 497
Fellgyeleti dij 21697 25592
Konyvvizsgaldi dij 2700 2 696
Bankkoltség 6 619 2 863
Forgalmazasi dij 311426 424 504
KELER dij 1093 98
Tranzakcids dij 327 517
Egyéb koltség 0 34
Konyvelési dij 6128 7 950
Miikodési koltség Osszesen 556 684 838 785
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