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N3 ALaPkezELS

O fondu

Nazev fondu: BFM Konzervativni smiseny Fond

Typ fondu: verejny otevieny investi¢ni fond cennych papird, fond UCITS

Jmenovita hodnota jednotky
Série "CZK" nominal 1 K¢ ISIN kéd: HUO000705785

Doba trvani fondu: neomezena

Datum spusténi: 15. Ffijna 2007 (Cislo licence HFSA: HFSA 111/110.570-1/2007.) Nazev a sidlo
spravcovské spolecnosti:
MBH Asset Management Ltd.
1068 Budapest, Benczur u 11.
www.mbhalapkezelo.hu

podle zadkona XVI z roku 2014 Spréava fondu AEKBV

Depozitar: UniCredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6

Distributor: MONETA Money Bank a.s.
Viysko¢ilova 1422/1a, Praha 4, Ceska republika

Auditor: H K ADOCONTROLL Uéetnictvi a auditing s.r.o.
6000 Lajosmizse, Attila utca 3.

Investicni politika fondu

Cilem fondu je poskytnout svym klientiim investi¢ni alternativu, ktera se snazi ve sttrednédobém horizontu prekonat
vynosy fondl penéiniho trhu s atraktivnim vynosem a pfijatelnym rizikem prostfednictvim vhodné kombinace
investic do akcii, dluhopisti a penézniho trhu. Pfi vybéru aktiv fondu se spravce fondu zaméruje predevsim na
bezpecnost a zachovani hodnoty, stejné jako na dosazeni nejvyssiho mozného vynosu pfi podstupovani omezeného
rizika. Cilem fondu je zajistit, aby cena podilovych listll investi¢niho fondu (Cista hodnota aktiv fondu na jednotku)
dosahla alespon 90 % nejvyssi obchodni ceny (Cistda hodnota aktiv na jednotku) béhem predchozi splatnosti fondu
v kazdém datu vyplaty. Fond investuje predevsim do urocenych nastroja, které uprednostnuji stabilitu hodnoty a
bezpecnosti, uzavira derivatové smlouvy (pro ucely zajisténi) predevsim za Ucelem sniZeni rizik a provadi investice
zaloZené na akciich. Fond investuje vétsSinu kapitalu ziskaného béhem distribuce do nizkorizikovych drocenych
nastrojl (napfr. bankovni vklady, statni cenné papiry) a derivat(i za ucelem snizeni irokového a kurzového rizika, aby
se vyhnul kapitdlovym ztratam, a zbytek do nastroji s vyssim rizikem, které poskytuji expozici vici globalnim
rozvinutym akciovym trhlim (napt. akcie, ETF) za Gcelem zajisténi vyssiho vynosového potencialu, jakoZ i za Ucelem
efektivniho fizeni portfolia odvozuje.

Klicové faktory ovliviiujici vyvoj investi¢ni politiky

Kapitalové a komoditni trhy mély v prvni poloviné letosniho roku mimoradné rusné meésice. Zahrani¢népoliticka a
hospodarsko-politickd opatfeni nového amerického prezidenta, ktery se ujme aradu 20. ledna, dikladné rozvifila
jiz tak klidné vody mezinarodniho obchodu a obrétila svét vzhiru nohama. Hlavnim prekvapenim pro kapitalové
trhy byl bezpochyby vyrazny posun v obchodni politice USA (s narGstem efektivniho cla o vice nez 10 %). Kvali Soku
zplUsobenému zvySenim tarif( zacaly trhy v dubnu ocerovat rozsahlé zpomaleni rlstu v USA, coZ zpusobilo
vyraznéjsi korekci na americkych trzich. Nicméné posunuti terminu pro zavedeni cel a pozdéji zpravy o obchodnich
dohodach vedly trhy k opétovnému smérem vzh(ru, k novym maximim. Zda se, Ze kapitalovy trh mél pravdu,
ekonomiky se zatim ukazaly jako prekvapivé odolné uprostfed mimoradné politické a ekonomické nejistoty, kterou
jsme letos zatim zaZili. Nejenze byly spolec¢nosti letos schopny vykazat zdravy rist zisku, ale co je dalezitéjsi, také
vyhodnotily své budouci vyhlidky jako lepsi nez o¢ekavani trhu, a to vSe v dobé, kdy implicitni souhrnné oc¢ekavané
globalni clo presahlo 20 %. Dobra vykonnost spole¢nosti pomohla zmirnit obavy z ndhlého ukonceni hospodarského
cyklu a zpomaleni rdstu zisku, a co je dlleZité pro ocenéni akciovych trhid, téma umélé inteligence a investi¢ni
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aktivita zUstaly silné (napt. polovodicovy sektor dodavajici umélou inteligenci vykazal vynikajici vysledky navzdory
obchodnim omezenim). Jedinym znamenim, které mize v USA vyvolat obavy, je trh prace, kde pocet otevienych
pozic klesa a dfive nebo pozdéji mohou urcitou nejistotu zpUsobit Udaje souvisejici se slabsi zaméstnanosti mezi

investory.

1./ Vykaz majetku

2024.12.31 portfolio 2025.06.30 portfolio
K¢ pomér K¢ pomér
a) prevoditelné cenné papiry 1878521 487 88,91% | 2023549731 92,03%
b) Bankovni zlistatky 321 640 667 15,22% 115173968 5,24%
c) jiné nastroje -17 219 835 -0,82% 65914 076 3,00%
d) V8echna aktiva 2182942 319 103,32% | 2204637775 100,26%
(e) Povinnosti* 70099 611 3,32% 5728 006 0,26%
(f) Cista hodnota aktiv 2112842708 100,00% | 2198 909 769 100,00%

* Zahrnuje ¢astku ¢asového rozliseni

Il./ Pocet investi¢nich jednotek v obéhu k 30. éervnu 2025

BFM Konzervativni smiSeny Fond 1532 291 039 ks

1./ €ista hodnota aktiv, ¢ista hodnota aktiv na jednotku

Cista hodnota aktiv

BFM Konzervativni smiseny fond 2 198 909 768,87 K¢

Hodnota aktiva za tiket
1.435047 K&/ks

IV./ SloZeni investi¢niho fondu, pomér jednotlivych aktiv k ¢isté hodnoté aktiv, rozliSovani mezi nasledujicimi

Pojmenovani 2024.12.31 | Vechna zafizeni| Cista hodnota
aktiv

K¢ (%) (%)
a) uredné obchodovatelné cenné papiry kétované na| 572552584 26,2% 27,1%
burze
b) prevoditelné cenné papiry obchodované na jiném 0 0,0% 0,0%
regulovaném trhu
c) prevoditelné cenné papiry, které byly neddvno 0 0,0% 0,0%
uvedeny na trh
(d) jiné prevoditelné cenné papiry 0 0,0% 0,0%
(e) dluhové cenné papiry 1305968 903 59,8% 61,8%
Upiné 1878 521 487 86,1% 88,9%
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Pojmenovani 2025.06.30 | Viechna zafizeni| Cista hodnota
aktiv
Ke (%) (%)

a) uredné obchodovatelné cenné papiry kétované na| 599 013 866 27,2% 27,2%
burze

b) prevoditelné cenné papiry obchodované na jiném 0 0,0% 0,0%
regulovaném trhu

c) prevoditelné cenné papiry, které byly nedavno uvedeny 0 0,0% 0,0%
na trh

(d) jiné prevoditelné cenné papiry 0 0,0% 0,0%
(e) dluhové cenné papiry 1424 535 865 64,6% 64,8%
Upiné 2023549731 91,8% 92,0%

S ohledem na likviditu a schopnost generovat pfijmy drZel spravce fondu kapitdl fondu v prevoditelnych cennych
papirech obchodovanych na jinych regulovanych trzich v souladu s investi¢nimi standardy stanovenymi v prospektu

fondu.

V./ Prezentace aktiv fondu, ktera podléhaji zvlastnim pravidliim z divodu jejich nelikvidni povahy, a prezentace
fizeni likvidity fondu

Fond ve svém portfoliu nedrzel Zddnd nelikvidni aktiva. Fond neuzavrel Zddnou novou smlouvu o Fizeni likvidity.
Spravce fondu pribézné kontroluje, zda je portfolio fondu v souladu s ustanovenimi investicni politiky. V prabéhu
roku nenastaly Zadné skute¢nosti nebo okolnosti, které by vyZadovaly mimoradny zasah spravce fondu nebo

uplatnéni ndpravnych opatreni.

VI./ Prezentace zmén ve vysi pakového efektu uplatiiovaného jménem fondu

PouZita metoda: celkova expozice

2025.06.30 100,27%

MBH Asset Management Ltd.




