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O fondu

Nazev fondu: BFM Konzervativni kratkodobych dluhopisti Fond

Typ fondu: verejny otevieny investi¢ni fond cennych papird, fond UCITS

Jmenovita hodnota jednotky
Série "CzK" nominal 1 K¢ ISIN kéd: HU0O000709308

Doba trvani fondu: neomezenid

Datum spusténi: 27. prosince 2010 (Cislo licence HFSA: HFSAF KE-111-537/2010.) Nazev a
sidlo spravcovské spolecnosti:
MBH Asset Management Ltd.
1068 Budapest, Benczur u 11.
www.mbhalapkezelo.hu

podle zédkona XVI z roku 2014 Sprava fondu AEKBV

Depozitar: UniCredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6

Distributor: MONETA Money Bank a.s.
Viysko¢ilova 1422/1a, Praha 4, Ceska republika

Auditor: H K ADOCONTROLL Uéetnictvi a auditing s.r.o.
6000 Lajosmizse, Attila utca 3.

Investicni politika fondu

Investi¢nim cilem fondu je nabidnout svym investorim atraktivni profil rizika a vynosu investovanim do dluhopist
rozvijejicich se a rozvinutych trh, typicky kratkodobych a stfednédobych dluhopisl, Urocenych investi¢nich
nastrojl nebo ETF a investi¢nich fondd, které takové expozice poskytuji. Cilem fondu je ziskavat kapital a nema
zadné odvétvové specifikace. Fond investuje minimdlné 80 procent do aktiv emitovanych a obchodovanych mimo
Madarsko.

Kromé podnikovych dluhopist mohou investice fondu do dluhopis( zahrnovat také hypotecni a statni cenné papiry.
Portfolio zahrnuje jak dluhopisy investi¢niho stupné, tak dluhopisy s vysokym vynosem a vyznamnou vahou. Kromé
dluhopisi muiZe fond obsahovat i dalsi Urocend aktiva a vklady. Dluhopisové a jiné Urocené expozice mohou byt
fondem prevzaty prostfednictvim ptrimych investic nebo nepfimo, tj. prostfednictvim ETF nebo podilovych fondu.
Fond mUzZe také zahrnovat aktiva emitovana/denominovana v jinych ménach nez v ¢eské koruné, nicméné fond
obvykle zajistuje expozice v jinych cizich ménach nez v éeské koruné pomoci derivatovych kontrakt(. Expozice fondu
v cizi méné, pocitand spolecné se zajistovacimi transakcemi v cizi méné, je pfevazné v ¢eskych korunach.

Klicové faktory ovliviiujici vyvoj investi¢ni politiky

Kapitdlové a komoditni trhy mély v prvni poloviné letoSniho roku mimofadné rusné mésice. Zahrani¢népoliticka a
hospodarsko-politicka opatfeni nového amerického prezidenta, ktery se ujme Gradu 20. ledna, ddkladné rozvifila
jiz tak klidné vody mezinarodniho obchodu a obratila svét vzhliru nohama. Hlavnim prekvapenim pro kapitalové
trhy byl bezpochyby vyrazny posun v obchodni politice USA (s narlistem efektivniho cla o vice nez 10 %). Kvali
Soku zplGsobenému zvySenim tarifli zacaly trhy v dubnu oceriovat rozsahlé zpomaleni rlistu v USA, coZ zpUsobilo
vyraznéjsi korekci na americkych trzich. Nicméné posunuti terminu pro zavedeni cel a pozdéji zpravy o
obchodnich dohodach vedly trhy k opétovnému smérem vzhiru, k novym maximim. Zda se, Ze kapitalovy trh
mél pravdu, ekonomiky se zatim ukazaly jako prekvapivé odolné uprostfed mimoradné politické a ekonomické
nejistoty, kterou jsme letos zatim zaZzili. NejenZe byly spolecnosti letos schopny vykazat zdravy rist zisku, ale co je
dilezZitéjsi, také vyhodnotily své budouci vyhlidky jako lepsi nez ocekavani trhu, a to vSe v dobé, kdy implicitni
souhrnné ocekdvané globalni clo pfesahlo 20 %. Dobra vykonnost spole¢nosti pomohla zmirnit obavy z nahlého
ukonceni hospodarského cyklu a zpomaleni ristu zisku, a co je dlleZité pro ocenéni akciovych trhi, téma umélé
inteligence a investi¢ni aktivita zUstaly silné (napt. polovodicovy sektor dodavajici umélou inteligenci vykazal
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vynikajici vysledky navzdory obchodnim omezenim). Jedinym znamenim, které muize v USA vyvolat obavy, je trh
prace, kde pocet otevienych pozic klesa a dfive nebo pozdéji mohou urcitou nejistotu zplsobit Udaje souvisejici
se slabsi zaméstnanosti mezi investory.

1./ Vykaz majetku

2024.12.31 portfolio 2025.06.30 portfolio
K¢ pomér K¢ pomér
a) prevoditelné cenné papiry 4949 156 724 100,96% | 4655615 825 94,42%
b) Bankovni zistatky 141 958 790 2,90% 101 180 696 2,05%
c) jiné nastroje -171 479912 -3,50% 183 355 102 3,72%
d) VSechna aktiva 4919 635 602 100,35% | 4940151623 100,20%
(e) Povinnosti* 17 341 488 0,35% 9640032 0,20%
(f) Cista hodnota aktiv 4902294114 100,00% | 4930511591 100,00%

* Zahrnuje ¢astku ¢asového rozliseni

Il./ Pocet investi¢nich jednotek v obéhu k 30. éervnu 2025

BFM Konzervativni kratkodobych dluhopisti Fond

3789 486 996 ks

1./ €ista hodnota aktiv, ¢ista hodnota aktiv na jednotku

BFM Konzervativni kratkodobych dluhopis Fond

Cista hodnota aktiv
4930511 590,59 K¢

Hodnota aktiva za tiket
1.301103 K¢&/ks

IV./ SloZeni investi¢niho fondu, pomér jednotlivych aktiv k ¢isté hodnoté aktiv, rozliSovani mezi nasledujicimi

Pojmenovani 2024.12.31 | V3echna zafizeni | Cist4 hodnota
aktiv
Ké (%) (%)

a) Uredné obchodovatelné cenné papiry kétované na 1394 624 780 28,3% 28,4%
burze
b) prevoditelné cenné papiry obchodované na jiném 0 0,0% 0,0%
regulovaném trhu
c) prevoditelné cenné papiry, které byly neddvno 0 0,0% 0,0%
uvedeny na trh

jiné prevoditelné cenné papiry ,0% ,0%
(d) jiné prevoditelné : i 0 0,0% 0,0%
(e) dluhové cenné papiry 3554531944 72,3% 72,5%
Upiné 4949 156 724 100,6% 101,0%
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Pojmenovani 2025.06.30 | Viechna zafizeni | Cista hodnota
aktiv
Ké (%) (%)
Y h Ing . (v Kk .
a) uredné obchodovatelné cenné papiry kotované na 1309 181 039 26,5% 26,6%
burze
b) prevoditelné cenné papiry obchodované na jiném 29431261 0,6% 0,6%
regulovaném trhu
c) prevoditelné cenné papiry, které byly neddvno 0 0,0% 0,0%
uvedeny na trh
(d) jiné prevoditelné cenné papiry 0 0,0% 0,0%
(e) dluhové cenné papiry 3317003 525 67,1% 67,3%
Uplné 4 655 615 825 94,2% 94,4%

S ohledem na likviditu a schopnost generovat prijmy drzel spravce fondu kapital fondu v prevoditelnych cennych
papirech obchodovanych na jinych regulovanych trzich v souladu s investicnimi standardy stanovenymi v prospektu
fondu.

V./ Prezentace aktiv fondu, ktera podléhaji zvlastnim pravidliim z diivodu jejich nelikvidni povahy, a prezentace
fizeni likvidity fondu

Fond ve svém portfoliu nedrzel Zadna nelikvidni aktiva. Fond neuzaviel Zzddnou novou smlouvu o fizeni likvidity.
Spravce fondu pribézné kontroluje, zda je portfolio fondu v souladu s ustanovenimi investicni politiky. V prabéhu
roku nenastaly Zadné skute¢nosti nebo okolnosti, které by vyZadovaly mimoradny zasah spravce fondu nebo
uplatnéni ndpravnych opatreni.

VI./ Prezentace zmén ve vysi pakového efektu uplatiiovaného jménem fondu

PouZita metoda: celkova expozice

2025.06.30 100,00%

MBH Asset Management Ltd.



