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Datum schviéleni Vysokého potravinového fondu (HFSA)

BFM Conservative Bond Fund (dfive BF Money Conservative Fund)

2024 . roéni

VAHY
Aktiva (aktiva)
data v HUF
Radek- Piedchozi
rok(y)
Cislo Nazev polozky Pfedchozi rok Zmény Rok prezkumu

ten b c d toto
01. Ten.|Dlouhodoby majetek (fadek 02)
02. J4.|CENNE PAPIRY (fadek 03+04) 0
03. 1. Cenné papiry
04. 2. Ocenovaci rozdil mezi cennymi papiry (fadek 05 + fadek 06) 0 0
05. a/ z urokd a dividend
06. b/ Ostatni
07. B.|Kratkodobé datové zdroje (fadky 08 + 13 + 18) 60512 471 82 660 731
08. J4.|POHLEDAVKY (Fadek 09+10+11+12) 345023 1564 458
09. 1. Naroky 343 849 1564 458
10. 2. Opravné polozky k pohledavkam (-)
11. 3. Ocenovaci rozdil pohledavek vici cizi penézni hodnoté 1174 0
12. 4, Ocenovaci rozdil pohledavek HUF
13. I.|CENNE PAPIRY (fadky 14+15) 55830426 80336 607
14. 1. Cenné papiry 55797 714 72 749 086
15. 2. Ocenovaci rozdil cennych papirG (fadky 16+17) 32712 7587521
16. a) z Uroka a dividend 605 051 967 488
17. b)  jiny -572 339 6 620 033
18. 1Il.[FONDY (fadky 19+20) 4337022 759 666
19. 1. Fondy 4365 940 759 666
20. 2. Ocenovaci rozdil vkladd v cizi méné a v cizi méné -28 918 0
21. C.|Casové rozliseni (Fadky 22+23) 18243 0
22. 1.|Casové rozlieni v aktivnim ¢ase 18 243
23. 2.|Opravné polozky k dohadnym bodim (-)
24. D. |Ocefiovaci rozdil derivatt -338 392 -2813 340
25. AKTIVA CELKEM (fadek 01+07+21+24) 60 192 322 79 847 391
26. |Toto.|Vlastni kapital (fadek 27+30) 60 082 849 79 564 725
27. J4.[VYCHOZI KAPITAL (linka 28+29) 33104 257 43 371 362
28. a) jmenovita hodnota vydanych kusu 160 841 708 178 146 453
29. b) jmenovitd hodnota odkupovanych jednotek (-) -127 737 451 -134 775 091
30. I1.|ZMENA KAPITALU (NAVYSEN{ KAPITALU) (RADKY 31+32+33+34) 26 978 592 36 193 363
31. a) Rozdil v hodnoté vybéru odkupovanych podilovych listl 1710914 3957931
32. b) Ocenovaci marze -333424 4774181
33. c)Vysledek pfedchoziho roku (rokd) 20523 818 25601 102
34. d)  Zisk za financni rok 5077 284 1860 149
35. F.|Pfedpisy
36. G. |Zavazky (fadky 37+38+39) 53184 205 710
37. J4.|DLOUHODOBE ZAVAZKY
38. I.|KRATKODOBE ZAVAZKY 53184 205 710




39. 111.|OCENOVACI ROZDIL ZAVAZKU V CIZiCH MENACH

40. H. [Nardsty 56 289 76 956
41. ZDROJE CELKEM (fadky 26 + 35 + 36 + 40) 60 192 322 0 79 847 391
Budapest, 25. dubna 2025 P.H.

MBH Asset Management Ltd.
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Datum schvaleni Vysokého potravinového fondu (HFSA)

BFM Conservative Bond Fund (dfive znamy jako BF Money Conservative)

Zakladni) 2024 . rocni
VYSLEDOVKA "A" data v HUF
Radek- Predchozi
rok(y)
Cislo Nazev polozky Pfedchozi rok Zmény Rok prezkumu
ten b c d toto
Ja.  |PRIMY Z FINANCNICH OPERACIH 10427 413 7 946 590
Il.  |[NAKLADY NA FINANCNI OPERACE 4762578 5209 840
ll.  |OSTATNI PRiIMY 0 0
IV. |PROVOZN{ NAKLADY 556 684 838 785
V. |OSTATNI VYDAIE 30867 37816
IP. |VRACENIZAPLACENO, SPLATNE 0 0
VII.  |ZISK ZA SLEDOVANY ROK 5077 284 1860 149

Budapest, 25. dubna 2025

P.H.

MBH Asset Management Ltd.
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BFM Conservative Bond Fund (dfive BF Money Conservative Fund)

CAST I. OBECNE INFORMACE

Fond byl navysen spole¢nostmi Budapest Fund Management Ltd. a MKB — Pannonia Fund Management Ltd. MBH Fund
Management Ltd., ktera vznikla jeji fuzi dne 1. zafi 2022. Zakladni kapital Spolecnosti v dobé sestaveni rozvahy ¢ini 806 120
000 HUF.

Sidlo: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Registracni Cislo spole¢nosti: 01-10-041964
Prispévek do: www.mkbalapkezelo.hu

Osoby opravnéné podepisovat Ucetni zavérku fondu jménem spravce fondu:
Bedenek Melinda
1048 Budapest, Csiksomlyd utca 30/B. B. ép. fsz. 2.

Tichyné Szirmai Beatrix Eszter
2316 Tokol, Tancsics Mihély u. 1/A

Audit je pro investi¢ni fond povinny, coZ bude v roce 2024 provadét spole¢nost HK Addécontroll Kft.
Osoba osobné odpovédna za audit: Aniko Erzsébet Megyebird (Madarska komora auditord 002815) Odména auditora
Uctovana auditorem v roce 2024 ¢ini 2 700 000 HUF Cistého.

Osoba odpovédna za fizeni a fizeni Ukoll spadajicich do rozsahu UGcetnich sluzeb:
Jméno: Andrej Andrea

Adresa: 5700 Gyula, Kazinczy u. 15.

Registracni Cislo: Madarska komora auditor 201605

Uéetni politika

Hlavni rysy ucetni politiky

Uéetni politika fondu byla stanovena na zakladé zékona o Gcetnictvi a nafizeni viady €. 215/2000 Sb. (XI1.11.) o specifikich
Ucetnictvi a Ucetnich povinnosti investi¢nich fondd

Fond vede podvojné Ucetnictvi, zpracovava ro¢ni ucetni zavérku, kterd zahrnuje rozvahu, vysledovku, doplfikovou zpravu a
vykaz o penéinich tocich. Fond vede podrobné zdznamy o svém majetku a cenné papiry jsou ocefiovany v souladu s pravidly
fizeni fondu. Rozdil mezi nerealizovanym kurzem cennych papirl se nezahrnuje do vysledku hospodareni béZného roku, ale
uctuje se primo proti navySeni kapitalu. Pfecenéni rozdilu cizoménovych a devizovych rezerv se nezahrnuje do vysledku
hospodareni béZzného roku, ale Uctuje se také pfimo proti navySeni kapitalu.

Investi¢ni podilové listy jsou prodavany a odkupovany za denni aktudlni cenu. Z hlediska nomindini hodnoty rozdéleni se
méni pocatecni kapital a rozdil mezi nomindini hodnotou a aktudini cenou investi¢nich jednotek méni navyseni kapitalu. V
zajmu zdsady srovnatelnosti zahrnuji rozvaha a vykaz ziskU a ztrat Udaje za predchozi rok v souladu s ustanovenimi nafizeni.

Vyznamna chyba z hlediska ucetni zavérky

Vyznamna chyba, ktera vyZaduje sestaveni tfisloupcové ucetni zavérky, je chyba, ktera je odhalena auditem nebo vlastni
revizi a vztahuje se k roku uzavienému Ucetni zavérkou, a souhrnna hodnota chyb a chybovych dopad, bez ohledu na
znaménko, presahuje 2 % bilan¢ni sumy auditovaného Ucetniho obdobi, nebo pokud 2 % bilan¢ni sumy nepfesahnou 1
milion HUF, pak 1 milion HUF. Od této chvile se za podstatnou vadu na zakladé kvalitativnich kritérii povaZuje i vada, ktera
Uzce souvisi s vyznamnou vadou zjiSténou ve stejném roce, ale v jiném roce na zakladé pfedem stanovené prahové hodnoty.

Zpusob mezitimniho vypofadani poloZek obéZiva a cizoménovych poloZek

Fond prevadi mezitimni polozky mény a cizi mény na forinty podle sménného kurzu zverejnéného Nadnérodni bankou v den
ukonceni ekonomické udalosti.



Ocenéni majetku a zavazki v cizi méné a cizi méné ke konci roku

Fond ocenuje aktiva a pasiva v cizi méné sménnym kurzem zverejnénym Nadnarodnim fondem v den rozvahy zvefejnénym
Nadnarodnim fondem pfi ocenéni na konci roku.

Pfirastky do rozvahy:

SloZeni drzby cennych papirll je uvedeno v samostatném vykazu. Konecny stav cennych papirti byl ocenén sménnym kurzem
platnym k poslednimu dni v roce. Vlastni kapitdl se sklada z pocatecniho kapitalu a navyseni kapitalu. Poc¢atecni kapital
zahrnuje investi¢ni jednotky v dobé zaloZeni a z nasledného rozdéleni v nominalni hodnoté.

NavysSeni kapitalu se sklada z vysledku predchozich let a referenéniho roku, jakoz i z rozdilu ocenéni mezi cennymi papiry a
investicnimi jednotkami. Vyse kratkodobych zavazk( se skladd z ndkladovych G¢td prijatych na konci referencniho obdobi,
ale dosud finanéné nevyporadanych. Casové rozlideni zahrnuje pomérné zavazky za bézny rok.

Pfiloha k vykazu zisku a ztrat:

Vynosy z financnich operaci zahrnuji Groky realizované v béZzném roce, kurzové zisky z prodeje cennych papirQ a prijaté
dividendy. Ztraty z prodeje cennych papird a ztraty z precenéni jsou zahrnuty do financ¢nich nakladi jako polozky snizujici
zisk. Zuctované provozni naklady jsou podrobné popsany v samostatné tabulce pro kazdy typ ndklad( a vykaz obsahuje i
Castky finanéné vyporadané do konce ucetniho obdobi.

Jiny
Jmenovita hodnota podilovych listli fondu je 1 K¢, resp. jedna ¢eskd koruna.

K datu ucetni zavérky neexistovaly zadné derivatové transakce, pljcené nebo vypUjéené cenné papiry, pfisliby vynosu a
ochrany kapitalu, kolateral, zajisténi, kauce, zaruky a garance v rozvaze.
Podle oficidlniho ozndmeni ze dne 31. kvétna 2018 vstoupila dne 1. ¢ervna 2018 v platnost zména investi¢ni politiky fondu

BFM Conservative Bond Fund (dfive znamy jako: BF Money Conservative Fund) a zména nazvu fondu.
Schvaleno Magyar Nemzeti Bank jejim usnesenim: Rozhodnuti ¢. H-KE-111-175/2018 ze dne 26. dubna 2018

1. Vyznamna udalost ovliviujici provoz a aktiva fondu




BFM Conservative Bond Fund (dfive BF Money Conservative Fund)

I./1. NAROKY
Pfedchozi rok Rok
prezkumu
Mlok Mlok
Pohledavky z pfepravy zbozi a sluzeb (odbératel() 0 0
Poskytnuté zalohy 0 0
Distribucni Ucet investi¢nich certifikat( 0 18419
Penéini ucet obchodnika s cennymi papiry 8177
Dostal kauci 336 846 1546
039
Opravné polozky k pohledavkam 0 0
VSechny pohledavky 345 023 1564 458
I1./2. SNiIZENi HODNOTY VYKAZANE V BEZNEM ROCE
Rok
Pfedchozirok pfezkumu
Mlok Mlok
Snizeni hodnoty vykazané v ucetnictvi 0 0
Nebylo zauctovano Zadné snizeni hodnoty.
BFM Conservative Bond Fund (dfive BF Money Conservative Fund) ||./3.
CASOVE ROZLISENI V AKTIVNIM
CASE
Rok
Pfedchozi rok prezkumu
Mlok Miok
Uroky z vyporadaciho Gétu 18 243 0
Celkové nabihani aktivniho Casu: 18 243 0



BFM Conservative Bond Fund (dfive BF Money Conservative Fund)

I./4.

DLOUHODOBE ZAVAZKY
Pfedchozi
rok Referencni
tisic rok
Dlouhodobé zévazky vici spravci fondu HUF
Ostatni dlouhodobé zavazky
Dlouhodobé zavazky celkem 0 0
KRATKODOBE ZAVAZKY
Predchozi Referencni
rok rok
Obdrzené zalohy tisic
Zavazky z prepravy zboZi a sluzeb (dodavatelé) HUF 205 710
Kratkodobé zdvazky v(ci spravci fondu
Ucet pro vyporadani obchodd s cennymi papiry 53 184
Ostatni kratkodobé zavazky
Kratkodobé zavazky celkem 53 184 205710



BFM Conservative Bond Fund (drive BF Money Conservative Fund) ||./5.
PRENOS DATOVYCH ZDROJU/ZDROJU
Rok
Predchozi rok prezkumu
Mlok Mlok
Prevod na ostatni zavazky celkem: 0 0
REKLASIFIKACE Z DLOUHODOBYCH ZAVAZKU NA KRATKODOBE
ZAVAZKY
Rok
Predchozi rok pfezkumu
Mlok Milok
Reklasifikace do kratkodobych pasiv celkem: 0 0
BFM Conservative Bond Fund (dfive BF Money Conservative Fund) 1l./6.
VYVOIJ VLASTNIHO KAPITALU
2024 . rocni Miok
Pololetni
Pojmenovani Oteviraci hodnota N Zavérecna hodnota
Rust Snizit
Jmenovita hodnota vydanych jednotek 160 841 708 17 304 745 0 178 146 453
Jmenovita hodnota odkupovanych -127 737 451 0 7 037 640 -134 775091
podilovych listG
Rozdil hodnoty vybéru odkupovanych
podilovych listl 1710914 3927 660 1680 643 3957931
Ocenovaci marze -333424 89160 613 84 053 008 4774181
Vysledky za pFedchozi rok (roky) 20523 818 5077 284 0 25601 102
Vysledek fiskalniho roku 5077 284 1860 149 5077 284 1860 149
SPRAVEDLNOST 60 082 849 117 330451 97 848 575 79 564 725




BFM Conservative Bond Fund (dfive BF Money Conservative Fund) "'/7_
CASOVE ROZLISENI
Rok
Ptedchozi rok prezkumu
Mlok Mlok
Poplatek za spravu fondu 16 110 13617
Poplatek za dohled 5025 7078
Odmeéna auditora 1350 2695
Poplatek za Uschovnu 2050 2040
Distribucni poplatek 24031 40775
Zvlastni dan 7178 10111
Poplatek za vedeni Ucetnictvi 545 640
Celkové casové rozliSeni dohadnych polozek: 56 289 76 956



BFM Conservative Bond Fund (dfive BF Money Conservative Fund)

1n./1.

PRIJMY Z FINANCNICH OPERACI

Pojmenovani Predchozi rok Rok
prezkumu
Mlok Mlok
Kurzovy zisk 2566 614 2359824
Pfijaté uroky 1825598 2218101
Pfijaté dividendy 30593 67 804
Vynosy z futures 5722071 2520481
PFijmy z ostatnich finanénich operaci 282537 780 380
Celkové vynosy z financnich operaci 10 427 413 7 946 590



BFM Conservative Bond Fund (dfive BF Money Conservative Fund)

n./2.

NAKLADY NA FINANCNi OPERACE

Pojmenovani Predchozi rok Rok
prezkumu
Mlok Mlok
Ztrata sménného kurzu 2998 112 1442 347
Zaplacené uroky, splatné 49 312 5942
Dan z dividend 0 11823
Naklady na futures 1180 857 3209 859
Naklady na ostatni financni operace 534297 539 869
Celkové naklady na financni operace 4762 578 5209 840



BFM Conservative Bond Fund (dfive BF Money Conservative Fund)

1./3.

PROVOZNi NAKLADY
Pojmenovani Pfredchozi Referencni
rok rok
tisic
HUF
Poplatek za spravu fondu 177 386 157 614
Poplatek za Uschovnu 24 164 214 420
Poplatek za zadani 5144 2497
Poplatek za dohled 21697 255922
Odmeéna auditora 2700 696
Bankovni poplatky 6 619 2 863
Distribucni poplatek 311426 424 504
Cena KELER 1093 98
Transakéni poplatek 327 517
Ostatni naklady 06 34
Poplatek za vedeni Ucetnictvi 128 7950
Celkové provozni naklady 556 684 838 785



BFM Conservative Bond Fund (dfive BF Money Conservative Fund)

l./4.

ZVLASTNi A PODROZVAHOVE ZAVAZKY

Predchozi rok Rok
prezkumu
Mlok Mlok
Zavazky se splatnosti delSi nez 5 let Ne Ne
Zavazky zajisténé zastavnim pravem nebo obdobnym pravem Ne Ne
Environmentalni nastroje, soucasné a budouci zavazky v oblasti
zZivotniho prostredi Ne Ne
Budouci povinnost platit najemné (dlouhodoby pronajem) Ne Ne
Ostatni podrozvahové polozky Ne Ne



AKTIVA K ROZVAHOVEMU DNI

2024 . rocni

/5.

Akcie

Nomindlni hodnota / v
pivodni méné

Pofizovaci hodnota/hrubé
naklady (v tisicich HUF)

Rozdil v hodnoté
(eHUF)

Trini hodnota (v tisicich

HUF)

Statni dluhopis

CZGB 1 06/26/26 K& 1500 000 22296 1347 23643
DOMREP 4.875 09.23.32 USD 500 000 154 092 24287 178 379
DOMREP 6.875 01/29/26 USD 250 000 86 922 15 305 102 227
ROMSKY 2 12/08/26 EUR 1000000 369231 29221 398452
ROMSKY 3.375 01/28/50 EUR 500 000 112 002 28 506 140 508
ROMSKY 2 01/28/32 EUR 400 000 113597 19933 133 530
RUMUNSKY 2,75 04/14/41 EUR 400 000 97108 12 670 109 778
ROMSKY 4.125 03/11/39 EUR 950 000 277177 51107 328284
ROMSKY 5.125 09/24/31 EUR 4200 000 1693733 15 056 1708 789
RUMUNSTINA 5.375 03/22/31 EUR 500 000 194 325 20520 214 845
3120483 217 952 3338435
Firemni obligace
ALBANI 3.5 10/09/25 EUR 2000 000 809 096 15373 824 469
ALFA 6.875 06/27/29 EUR 900 000 334950 89771 424721
ANNGR 4.75 05/23/27 EUR 1400000 500 275 114028 614 303
ARAMCO 1.602 06/17/26 USD 500 000 176 103 11 504 187 607
B 001/23/25 USD 3000 000 1166553 11311 1177 864
B 0 03/20/25 USD 4000 000 1470390 89 938 1560328
BANBRA 3.25 09.30.26 USD 300 000 97130 18342 115472
BCRBK 7.625 05/19/27 EUR 800 000 296 696 64 026 360722
BNS Float PERP USD 500 000 173 420 25 565 198 985
BOVMV 10 12/06/27 EUR 400 000 163 616 19 366 182982
BULENR 3.5 06/28/25 EUR 1500000 603 247 20300 623 547
CESSPO 5.943 06/29/27 EUR 1000000 371616 68 797 440 413
CHMFRU 3.15 09/16/24 USD 700 000 209 681 209 681 -
COMQAT 52 12/26/05 800 000 285758 16 003 301761
CZGB 1,25 02/14/25 K& 238 200 000 3535121 376321 3911442
CS 0.625 01/18/33 EUR 800 000 212 925 53 985 266 910
DB Float 11/16/27 K& 24 000 000 336 720 56 503 393223
DELL 6.02 06.15.26 USD 93 000 33350 3888 37238
DIBUH 2.95 02.20.25 USD 2200000 823 983 48 538 872521
DOMREP 7.05 02.03.31 USD 300 000 108470 16 105 124575
ECOPET 4.125 01/16/25 USD 1750 000 657 812 42774 700 586
ECOPET 6.875 04.29.30 USD 1300 000 483 509 23 596 507 105
EQPTRC 4.25 11.3.26 USD 1400000 529 675 13 061 542736
EQPTRC 5 05/18/25 USD 1000000 338 868 56 272 395 140
EUROB 2 05/05/27 EUR 228 000 75298 17 962 93 260
EUROB 2.25 03/14/28 EUR 137 000 44 268 12 170 56 438
FINDEP 10 03.01.28 USD 400000~ 79 161535 161 456
FOURFN 11.25 02/23/25 EUR 205 000 72540 14 835 87375
FRUGR PLOVAK 06/27/28 EUR 500 000 192989 11736 204725
GM 1.02/24/25 Corp EUR 500 000 184 042 22 147 206 189
GM 4.3501/17/27 USD 1900 000 698 165 56 209 754374
GTLKOA 4.949 02.18.26 USD 200 000 65509 |- 65509 -
VYSOKY 6.5 03/10/28 USD 300 000 105996 17 256 123252
HYNMTR 2.1 09.15.28 USD 1300 000 413 852 47 767 461619
JTBANK 7.5 10/26/26 EUR 700 000 268 345 26570 294915
LEGGR 0.4 06/30/28 EUR 800 000 224083 72 647 296 730
MAEXIM 6 05/16/29 EUR 7820 000 3424 600 163 265 3587 865
MAEXIM 6 1/8 12/04/27 USD 2200000 811699 66 253 877 952
MARGRO 8.375 02.02.28 EUR 600 000 234 663 90 209 324 872
MBH 8.625 10/19/27 EUR 250 000 96 678 14 473 111151
MBKPW 8.375 09.11.27 EUR 1000000 387 850 63 023 450 873
MONBNK 3.79 01/30/30 K¢ 39 000 000 521940 134663 656 603
MVMHU 6.5 03.13/31 USD 2643 000 1050 664 17 863 1068527
NOVAKR 7.375 06/29/26 EUR 700 000 259114 44 237 303 351
NOVAL 10,75 11/28/32 EUR 600 000 252 400 36314 288714
NOVAL 7.125 06/27/27 EUR 300 000 112132 22812 134944
NSANY 2.45 $2.15/28 900 000 265 203 51793 316 996
OTPHB 4.25 10/16/30 EUR 4320000 1733696 68 398 1802 094
OTPHB 4,75 06.12.2028 EUR 2000000 779769 82238 862 007
OTPHB 7 1/2 05/25/27 USD 3500 000 1323511 106 870 1430381
OTPHB 7,35 03/04/26 EUR 5523 000 2257919 158 020 2415939
OTPHB 8.75 05.15.33 USD 2200 000 768 709 152914 921 623
OTPHB byl 11/49 EUR 1113 000 329 016 132119 461135
PEMEX 2,75 04/21/27 EUR 2900 000 966 247 152725 1118972
PEMEX 6.5 03.13/27 USD 1700000 609 464 50576 660 040
PEMEX 6.875 08.04.26 USD 1500000 551216 46 766 597 982
Potet osob 5.5 11/23/27 EUR 830 000 311387 43 326 354713
PEPGRP 7.25 07.01/28 EUR 700 000 260001 51171 311172
PKOBP 5.625 02/01/26 EUR 840 000 326701 36218 362919
POHANG 4.5 08.04.27 USD 1500000 556 500 37844 594 344
POLGB 2 08/25/36 PLN 21 400 000 1920818 |- 12661 1908 157
PLOVAK POLGB 11/25/27 PLN 20000 000 1849281 67 256 1916537
PLOVAK POLGB 11/25/29 PLN 41 000 000 3673363 176 367 3849730
PRXNA 3.257 01/19/27 USD 600 000 192 694 36274 228 968
RBACRO 7.875 06.05.27 EUR 900 000 334 800 74154 408 954
RBIAV 6 09/15/28 EUR 1000 000 389 841 56 267 446 108
RECLIN 3.87507.7.27 USD 1400000 450972 93 440 544 412
ROMGAZ 4.75 10/07/29 EUR 945 000 375270 20525 395795
SAZKAG 3.875 02/15/27 EUR 100 000 35443 6167 41610
SAZKAG 7.25 04/30/30 EUR 800 000 298 628 63 824 362452




SRBSKO 3.125 05/15/27 EUR 1400000 494291 82299 576 590
SOCGEN 1.488 12/14/26 USD 600 000 214 365 13735 228 100
SOCGEN 2.226 01/21/26 USD 300 000 116 599 2451 119 050
SOCGEN 4.25 04/14/25 USD 1060 000 375516 43 850 419 366
T0.625 12/31/27 USD 6 000 000 2140 164 18322 2121842
TAQAUH 4.375 06.22.26 USD 2300000 886 169 14 279 900 448
TEVA 4.375 05/09/30 EUR 1300000 441937 107 860 549 797
TPEIR 7.25 07/13/28 EUR 1000 000 382 020 81060 463 080
TVLRO 8.875 04/27/27 EUR 3000 000 1205913 171128 1377041
UNIFIN 7 01/15/25 USD 500 000 127279 116 740 10 539
VTB 5 10/24/24 CHF 1600 000 479 909 479 909 -
50 640323 3748 405 54388 728
Investiéni celky
AMUNDI IND BARC US CORP BBB USD 189 500 3441165 849 090 4290255
AMUNDI Index Barclays Euro Corp 1-5 ETF EUR 247 000 4697 794 695 206 5393 000
Ishares USD Krétké pozice DUR Bond UCITS ETF 2261000 6954 392 1687 265 8641657
uUsb
SPDR BBG 0-3 Euro Bond UCITS ETF EUR 344 800 3894929 389 603 4284532
18 988 280 3621164 22 609 444
Cenné papiry celkem 72749 086 7587521 80 336 607
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ODVOZUJE
2024 . rocni
Realizacni Kurz/Cena Hodnota kontraktu | Ocekavany vysledek | Ocekavany  zisk (v
Otev¥it mnoZstvi cena/cena Lhata Datum vyprseni 31.12.2024 (cizi ména) (cizi ména) tisicich)
Forwardové obchody
Prodej ménovych futures
PLNCZK250219 24 600 000 K¢ 5,8540 2024.12.17 2025.02.19 5,8786 144 008 400 |- 604 631 K¢ -9 855
PLNCZK250219 20 100 000 K¢ 5,8573 2024.12.17 2025.02.19 5,8786 117731851 |- 427 945 KC -6 976
EURCZK250117 24 800 000 K¢ 25,2126 2024.09.30 2025.01.17 25,2178 625271240 |-131120K¢ -2137
EURCZK250117 44 500 000 K¢ 25,2216 2024.09.30 2025.01.17 25,2179 1122361200 166 689 K¢ 2717
USDCZK250124 25 600 000 K¢ 22,5655 2024.09.09 2025.01.24 24,3344 577 677 568 |- 45283 993 K¢ -738 129
USDCZK250124 27 585 000 K¢ 22,5593 2024.09.09 2025.01.24 24,3344 622 297 077 |-48 967 878 K¢ -798 176
USDCZK250124 43 200 000 K¢ 22,5439 2024.09.09 2025.01.24 24,3344 973896 480 (- 77 348 663 K¢ -1260 783
Celkovy pocet forwardovych obchodii: -2 813 340
UPLNE: -2 813 340
Realizovany zisk za pfedchozi rok (v tis. Realizovany zisk za sledovany rok (v
HUF) tis. HUF)
zisk ztrata zisk ztrata

Forwardové obchody 5722071 1180857 2520481 3209 859
UPLNE: 5722071 1180857 2520481 3209 859




BFM Conservative Bond Fund (dfive BF Money Conservative Fund)

SESTAVA PORTFOLIA

Zékladni ddaje:

Nazev a registracni ¢islo fondu: BFM Conservative Bond Fund registracni €islo: 1111-421
Jméno spravce fondu: MBH Alapkezel Zrt.

Jméno spravce: UniCredit Bank Hungary Zrt.

NEC Typ vypoctu: Denné

n./7.

Referen¢ni den (T): 2024.12.31
Vlastni kapital (CZK): 4881271433
NEA za vstupenku: 1,2572
Pocet kust (ks): 3882569517
Stanoveni Cisté hodnoty aktiv k aktualnimu datu:
Céstka/hodnota
J. ZAVAZKY (K¢) (%)
1/1. Uvérové portfolio (celkem): Véritel Zralost 0 0%
1/2. Ostatni zavazky (celkem): 12620259 72,77%
Kvali poplatkiim za spravu fondu 348 029
Z divodu poplatku za Uschovu 0
Provizni poplatek 0
Kvdli nakladam na distribuci 12193 686
Poplatek za vedeni Géetnictvi 78544
Kvali nakladam auditora 0
Kvili ostatnim polozkam uznanym jako vydaje
Ostatni zavazky nezalozené na nakladech 0
1/3. Rezervy (celkem): 0
1/4. Casové rozliseni (celkem): 4721229 27,23%
Zavazky celkem: 17341488 100%
. ZARIZENI (%)
/1. Bézny ucet, hotovost (celkem): 46 605 259 0,95%
/2. Dalsi naroky (v3echny): 95979 008 1,96%
/3. Terminované bankovni vklady (celkem): Banka Zralost
11/3.1. Az 3 mésice zavazku (vSechny):
1/3/2. PFi pobytu del3im neZ 3 mésice (celkem):
11/4. Cenné papiry (viechny): Ména Par 4928 626 196 100,61%)|
11/4.1. Statni cenné papiry (celkem): 675635521
11/4.1.1. Dluhopisy (viechny):
11/4.1.2. Statni pokladniéni poukazky (viechny):
11/4.1.3. Ostatni centralni banka neporusend. (viechny):
11/4.1.4. Cenné papiry zahraninich statnich instituci (celkem):
11/4.1.5. Zahraniéni statni dluhopisy (celkem): 2250 000 675635521
usb 750 000 17 215092
Ke 1500 000 1450491
EUR 7950 000 186 146 380
Ke 82400 000 470823 558
11/4.1.6. Zahraniéni sleva (viechny)
11/4.2. Obchodni a jina Uvérova integrita:
11/4.2.1. Kétovéano na burze cennych papirt (v3echny):




BFM Conservative Bond Fund (dfive BF Money Conservative Fund)

11/4.2.2. Zahraniéni dluhopisy (celkem):

2865908 221

EUR 51811000 1379745215
Ke 301 200 000 304372270
usb 50 846 000 1181790736
CHF 1600 000
11/4.2.3. OTC (v3echny):
11/4.3. Podily (celkem):
11/4.3.1. Kétovano na burze cennych papirii (viechny):
11/4.3.2. Zahraniéni akcie (viechny):
11/4.3.3. OTC (v3echny):
11/4.4. HZL (v3echny):
1/4.4.1. Kétovano na burze cennych papirt (viechny):
11/4.4.2. OTC (v3echny):
11/4.5. Investi¢ni jednotky (vSechny): 1387 082 454
usb 2450 500 793368834,4
EUR 591 800 593713 620
11/4.5.1. Kétovano na burze cennych papirt (viechny):
11/4.5.2. OTC (v3echny):
11/4.6. Kompenzaéni poukazy (viechny):
/5. Casové rozlideni (véechny): 0 0,00%
/6. Rozdil z ocenéni u futures kontraktu: -172 597 541 -3,52%
Aktiva celkem: 4898 612 922 100%

K rozvahovému dni neexistovaly Zddné derivatové transakce, ptjéené nebo vypljéené cenné papiry, prisliby vynosu a ochrany kapitalu, kolateral, zajisténi, kauce,

zaruky a zaruky pfijaté v rozvaze.

BFM Conservative Bond Fund (dfive zndmy jako BF Money Conservative)
Fond) 2024 . Ro¢ni vynos:

4,8793%

1./8.

HOTOVOSTNI TOK

2024 . rocni

MLOK MLOK

Nazev polozky Pfedchozi rok Rok prezkumu
Ja. |Provozni cash flow ( fadky 01-14 ) 5272718 -994 944
01. |Zisk za bézny rok (prijaté ndjemné, bez pfijatych vynosut) +- 5036 451 256 642
02. JUznané odpisy +
03. |Vykazané snizeni hodnoty a zpétny odpis +-
04. JUznany rozdil v ocenéni +- 333424 -4 774 181
05. JRozdil mezi zfizovanim a pouzivanim +-
06. |Zisk z prodeje investic do nemovitosti +-
07. |zZisk z prodeje a odkupu investic do cennych papird +- 609 907 -222 413
08. ]Zmeéna stavu dlouhodobého majetku +-
09. ]Zmeéna stavu obéznych aktiv +- -335 662 -1220609
10. |Zména stavu kratkodobych zavazk( +- -55 169 152 526
11. |Zména stavu dlouhodobych zavazki +-
12. |Zména stavu ¢asového rozliseni +- -16 613 18243
13. |Zména stavu ¢asového rozliseni +- 33804 20 667
14. |JRozdil v ocenéni -333424 4774181




Il.  ]Investi¢ni cash flow (Fadky 15-20) 6188 318 -15 125 452
15. JAkvizice nemovitosti -

16. |Prodej nemovitosti +

17. ]Obdrzené najemné +

18. |Néakup cennych papirt - -27 447 456 -83 573 250
19. |Prodej a odkup cennych papirti + 33594941 66 844 291
20. |Obdriené vynosy + 40 833 1603 507
ll.  JFinancovani cash flow (fadky 21-27) -10 073 160 12514 122
21. |Emise investi¢nich celkd + 8555 008 17 304 745
22. [Nepenézity vklad pfijaty pfi emisi investi¢nich celk -

23 |Vykup investi¢nich celk( - -17 515 489 -7 037 640
24. |Vynosy z investicnich celkd - -1112 679 2247 017
25. ]Sjednani uvéru +

26. |Splaceni pljcek a pljcek -

27. |Uroky placené z pajéek a pajéek -

IV. |ZMENY V MAJETKU ( Fadky L. +II. +11.) 1387 876 -3 606 274

Budapest, 25. dubna 2025

P.H.

MBH Asset Management Ltd.
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n./9.

KOMISE PRO USMIRENI
2024.12.31
Sménny kurz MNB 31.12.2024 16,3
Datum hlavni Uéetni kniha Vyse hlavni Datum seznamu Castka NEE Odchylka
Pojmenovéni knihy castka (HUF) knihy (K¢) NEE listu (Kg) (Ke)
Cenné papiry 2024.12.31 72749085 912 4463 134 105,06 2024.12.31 4949 156 724,06 - 486 022 619,00
Rozdil hodnot 2024.12.31 7 587521076 465 492 090,53 2024.12.31 - 465 492 090,53
Cenné papiry celkem: 80 336 606 988 4928 626 195,59 4949 156 724,06 - 20530 528,47
Celkovy pocet hotovostnich Gctd 2024.12.31 759 665 723 46 605 259,08 2024.12.31 141 958 790 - 95353 530,53
Financ¢ni prostredky celkem: 759 665 723 46 605 259,08 141 958 789,61 - 95 353 530,53
Investi¢ni jednotky Distribu¢ni pohledavky 2024.12.31 18 418 527 1129971,00 2024.12.31 1129971,00
Dostal kauci 2024.12.31 1546 039 300 94 849 036,81 2024.12.31 94 849 036,81
Pohledavky celkem: 1564 457 827 95 979 008 - 95 979 007,81
Aktivni casové rozliseni 2024.12.31 - - 2024.12.31 -
Rozdil v ocenéni futures: 2024.12.31 2813339918 - 172 597 540,99 2024.12.31 172597 540,99 -
Prepravované zasilky 2024.12.31 11502 630,26 11 502 630,26
Dodavatelé: 2024.12.31 205 710 227 12 620 259,33 2024.12.31 12 620 259,33
Pasivni nabihani dat: 2024.12.31 76 956 030 4721 228,86 2024.12.31 4721 228,86 0,00
Celkova ¢ista hodnota aktiv: 79 564 724 363 4881271433 4902 294 113,56 - 21 022 680,25
Investiéni celky ks 2024.12.31 3882569 517,00 2024.12.31 3 882569517,00 -
Hodnota investi¢niho celku 1,2572 1,2626 - 0,0054




Utedné zvefejnény vykaz o ¢isté hodnoté majetku vypracovany depozitdfem k rozvahovému dni neodpovida ve viech ohledech vlastnimu kapitalu uvedenému ve vyroéni zpravé sestavené v souladu se

zdkonem o Ucetnictvi, rozdil mize byt zpGsoben nasledujicimi divody:

- vypocet €isté hodnoty aktiv vydany depozitdfem zahrnuje Uroky ziskané z aktiv na bézném uétu ziskanych v den T a koneény zUstatek v den T-1, pficemz v pfipadé terminovanych vkladd se pfi vypoétu
Cisté hodnoty aktiv zohledni vy3e vkladu spolu s tGroky ziskanymi v den T.

- Uroky z vkladd jsou uvedeny v aktivnich dohadnych obdobich v hlavni knize

- Naklady v ¢isté hodnoté aktiv jsou vykazovéany v hlavni knize v ¢asovém rozli$eni a zavazcich (obchodni zavazky)

- Datum uzavfeni na konci roku pro Cistou hodnotu aktiva se lisi od data uzavieni pro uéetnictvi

- ptivypoctu Cisté hodnoty aktiv je dle Pravidel fizeni primarnim zdrojem pro ocenéni cizich mén referenéni sménny kurz zaznamenany a sdéleny poskytovatelem vykaznictvi (Reuters/Bloomberg), v Géetnictvi
se vsak pouZziva jiny sménny kurz v souladu s ustanovenimi zédkona o Uéetnictvi — ména Cisté hodnoty aktiv se lisi od mény Ucetnictvi

Rozdil mezi Uredné zverejnénym vykazem o Cisté hodnoté aktiv vypracovanym depozitafem k rozvahovému dni a vlastnim kapitadlem obsaZenym ve vyrocni zpravé vypracované v souladu se zédkonem o
ucetnictvi neni vyznamny.



Tichyné Szirmai Beatrix Eszter

Bedenek Melinda

Zprava o podnikani/hospodareni konzervativnich
dluhopisovych fondli BFM

Podnikatelské prostiredi

Rok 2024 byl predevsim ve znameni rozdilného vyvoje zahraniéni ekonomické aktivity napfic¢ kontinenty a
eskalace geopolitického napéti. Podle ocekavani se vykon ekonomiky Evropské unie mirné zvysil, ale vyhled
rlistu se vyrazné nezlepsil, riist americké ekonomiky mirné zpomalil, zatimco rast Ciny prekonal predbézna
ocekavani v dlsledku ozndmenych verejnych ekonomickych stimulaénich programi. Mezitim se ve svété
objevila fada geopolitickych hotspotl (Blizky vychod, rusko-ukrajinska valka, Tchaj-wan, Jemen atd.) a do
Bilého domu se dostal novy prezident, ktery ustoupil svému radikalnimu ekonomickému a politickému
pfistupu, okamzité zasel vitr do vétru a sklidil boufi, jejimiz obé&tmi byli hlavni obchodni partnefi Spojenych
statll. Zatimco ve vyspélych ekonomikdch pokracoval napjaty globalni ekonomicky rist, nepfiznivym
vyvojem pro vyvoj zahranic¢ni aktivity byla stagnace dezinflace a trajektorie vysSich Urokovych sazeb,
nepfiznivy vyhled evropské primyslové vyroby, stejné jako pokracujici rusko-ukrajinska valka a globalné
napjata geopolitickd situace. V prabéhu roku zUstavala svétova primyslova vyroba utlumena a svétovy
obchod stagnoval. Americky dolar loni vyrazné posilil vici euru, a to z 1,1045 na 1,0354. Japonsky jen vici
dolaru oslabil 0 11 procent, zatimco mezi regionalnimi ménami polsky zloty ztratil vici dolaru 5,5 procenta
a C¢eska koruna 9,4 procenta.

Investic¢ni politika fondu

Investiénim cilem fondu je nabidnout svym investorim atraktivni profil rizika a vynosu investovanim do
dluhopisl rozvijejicich se a rozvinutych trha, typicky kratkodobych a stfednédobych dluhopist, trocenych
investi¢nich nastrojl nebo ETF a investi¢nich fond, které takové expozice poskytuji. Cilem fondu je ziskavat
kapitdl a nema zadné odvétvové specifikace. Fond investuje minimdlné 80 procent do aktiv emitovanych a
obchodovanych mimo Madarsko.

Kromé podnikovych dluhopisti mohou investice fondu do dluhopisi zahrnovat také hypotecni a statni
cenné papiry. Portfolio zahrnuje jak dluhopisy investi¢niho stupné, tak dluhopisy s vysokym vynosem a
vyznamnou vahou. Kromé dluhopist m(iZze fond obsahovat i dalsi uro¢ena aktiva a vklady. Dluhopisové a
jiné Urocené expozice mohou byt fondem prevzaty prostfednictvim pfimych investic nebo neptimo, tj.
prostfednictvim ETF nebo podilovych fondd. Fond muze také zahrnovat aktiva emitovana/denominovana
v jinych méndch nezZ v ¢eské koruné, nicméné fond obvykle zajistuje expozice v jinych cizich ménach nez v
Ceské koruné pomoci derivatovych kontrakt(l. Expozice fondu v cizi méné, pocitand spolecné se
zajistovacimi transakcemi v cizi méné, je pfevazné v Ceskych korunach.

Hlavni zdroje a rizika, souvisejici zmény a nejistoty

Cista hodnota aktiv fondu byla vypo¢itdvdna na denni bazi a vidy odraZela redlnou trini

hodnotu.

Distributor a uschovatel zlstali ve vykazovaném obdobi beze zmény. Auditor fondu se v uc¢etnim obdobi
zménil.

Vysledky a vyhled na dané obdobi
Po uzavfeni Ucetni zavérky nevysla najevo zZadna vyznamna udalost v souvislosti s hospodarenim fondu za
bézny rok.

Vic se uc
Fond neprovadi vyzkumnou a vyvojovou ¢innost. Nema Zadné stranky. Spravce fondu provadi politiku
zaméstnanosti v souladu se zakonnymi predpisy. Cinnost fondu — financni investice — neméla zadny dopad



na Zivotni prostfedi a nebude tomu tak ani v budoucnu, takZe tomu spravce fondu nemusi vénovat zvlastni
pozornost.



H K ADOCONTROLL Uéetnictvi a auditing s.r.o.
l 6050 Lajosmizse, Attila utca 03.
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Investorim fondu BFM KONZERVATIVNI BOND
FUND

Nazor

Provedli jsme audit Uc€etnich informaci (dale jen "ucetni informace") vyro¢ni zpravy fondu BFM
Conservative Bond Fund za rok 2024 (reg. ¢. 1111-421) (déle jen "fond").

Domnivame se, ze ucetni informace zvetejnéné v pfilozené vyrocni zprave fondu za financni rok koncici
31. prosince 2024 byly ve vSech vyznamnych ohledech sestaveny v souladu se zakonem C z roku 2000
o ucetnictvi platnym v Madarsku (dale jen "zdkon o ucetnictvi") a zdkonem XVI z roku 2014 o
schématech kolektivniho investovani a jejich spravcich a o zméné€ nékterych finanénich zakont. Aktiva
a pasiva zahrnutd v ucetnich informacich zvetejnénych ve vyrocni zprave jsou podlozena inventarizaci.
Néklady na fizeni uvedené v ucetnich informacich zvetejnénych ve vyroéni zpraveé byly zauctovany na
zéklade ocenéni poskytnutého spravcem fondu.

Zaklad stanoviska

Nas audit byl proveden v souladu s madarskymi narodnimi auditorskymi standardy a v souladu se
zékony a dal$imi zakony platnymi pro audit v Mad’arsku. Podrobnéjsi popis nasi odpovednosti podle
téchto standardi je uveden v Casti "Odpovédnost auditora za ovéreni ucetnich informact zverejnénych

ve vyrocni zprave" této zpravy.

Jsme nezavisli na fondu a jeho spravci, spoleCnosti MBH Fund Management Ltd., v souladu s
pfislusnymi pravnimi piedpisy platnymi v Madarsku a "Pravidly chovani auditorské profese a
disciplinarnim fizenim" Madarské komory auditorti, jakoZ i s otdzkami, které v nich nejsou vyfeseny,
jakoz i s "Mezinarodnim etickym kodexem auditori" vydanym Radou pro mezinarodni standardy
auditorti (v souladu s mezinarodnimi standardy nezavislosti). (Kodex IESBA) a dodrzujeme dalsi etické
normy obsazené ve stejnych standardech.

Jsme pifesvédceni, ze ndmi ziskané dikazni informace poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro nas
vyrok.

DalSi otazky

Nas audit vyroéni zpravy se tykal pouze Gcetnich informaci obsazenych ve vyro¢ni zprave, které lze
odvodit z ucetnich zaznamut fondu.

Fond sestavil ro¢ni ti€etni zavérku za rok koncici 31. prosince 2024 v souladu s ustanovenimi zakona C
z roku 2000 o ucetnictvi (dale jen "zakon o ucetnictvi") a nafizeni vlady ¢. 215/2000 (XII.11.) o
specifikdch ro¢ni ucetni zdvérky a ucetnich povinnosti investi¢nich fondii (déle jen "nafizeni vlady"). V
dobé¢ vydani této zpravy jsme nevydali samostatnou zpravu auditora pro investory fondu za ro¢ni G¢etni
zavérku k 31. prosinci 2024.

DalSi informace

Ostatni informace jsou tvofeny neucetnimi informacemi obsazenymi ve vyrocni zpravé. Vedeni
spolecnosti MBH Asset Management Ltd. (dale jen "management") je odpovédné za ptipravu dalSich
informaci. Pokud jde o Gc¢etni informace zvetejnéné ve vyrocni zprave, nas vyrok v ¢asti "Vyrok" nasi
zpravy nezavislého auditora se nevztahuje na ostatni informace a ve vztahu k ostatnim informacim
neposkytujeme zadné zaruky.

V souvislosti s auditem vyro¢ni zpravy je nasi povinnosti provéfit dalsi informace a zvazit, zda jiné
informace ve vyrocni zpraveé nejsou ve vécném rozporu s téetnimi informacemi uvedenymi ve vyro¢ni
zpraveé nebo s nasimi znalostmi o auditu, nebo zda se jinak nejevi jako vyznamné nespravnosti. Pokud
na zaklad¢é nami vykonané prace dospéjeme k zavéru, Ze jiné informace obsahuji zavaznou nespravnost,
jsme povinni tuto skute¢nost a povahu nespravného tvrzeni ohlasit.



Nebyli jsme upozornéni na zadné podstatné rozpory nebo podstatné nespravnosti v ostatnich
informacich, takze v tomto ohledu nemame co oznamovat.

Odpovédnost vedeni a osob povérenych Fizenim ve vztahu k u¢etnim informacim
zverejnénym ve vyro¢ni zpravé

Vedeni je odpovédné za ptipravu spolehlivé a poctivé vyrocni zpravy v souladu se zdkonem X VI z roku
2014 o schématech kolektivniho investovani a jejich spraveich a o zméné nékterych financnich zakont
a zakonem o ucetnictvi, se zvlastnim ohledem na evidenci aktiv a pasiv inventarizaci, ic¢tovani nakladi
na fizeni na zakladé ocenéni fondu poskytnutého depozitarem a vnitini kontrolu které vedeni povazuje
za nezbytné k tomu, aby bylo mozné vypracovat ti€etni informace, které ve vyrocni zpraveé neobsahuji
vyznamné nespravnosti, at’ uz zptisobené podvodem nebo chybou.

Pti piipravé ucetnich informaci zvefejnénych ve vyrocni zpraveé je vedeni odpovédné za posouzeni
schopnosti fondu pokracovat a podle potieby zvetejiiovat informace o obchodnich operacich a vedeni je
odpovédné za sestavovani ucetnich informaci zvefejnénych ve vyrocni zpravé na zékladé zésady
kontinuity ¢innosti. Vedeni spolecnosti musi vychazet ze zasady pokracovani v podnikani, ledaze by
prosazovani této zasady branilo jiné ustanoveni, nebo pokud neexistuje Zadna skutecnost nebo okolnost,
ktera by odporovala vykonu podnikatelské ¢innosti.

Osoby povéfené fizenim jsou odpovédné za dohled nad procesem finanéniho vykaznictvi fondu.

W

Odpovédnost auditora za ovéreni ucetnich informaci zveiejnénych ve vyro¢ni zpravé

V pribéhu auditu je nasim cilem ziskat pfimétenou jistotu, Ze t€etni informace zvefejnéné ve vyrocni
zpravé neobsahuji vyznamné nespravnosti, at’ uz zptusobené podvodem nebo chybou, a vydat zpravu
nezavislého auditora obsahujici na$ vyrok. Dostatecna jistota je vysoky stupen jistoty, ale neni zarukou,
ze audit provedeny v souladu s mad’arskymi narodnimi auditorskymi standardy a zakony a dalSimi
auditorskymi zakony a ptedpisy platnymi v Mad’arsku vzdy odhali vyznamnou nespravnost, ktera jinak
existuje. Chybné vykazy mohou byt disledkem podvodu nebo omylu a jsou povazovany za vyznamné,
pokud Ize divodné ocekavat, ze by mohly, jednotlivé nebo v kombinaci, ovlivnit ekonomicka rozhodnuti

A%

uzivatell na zakladé ucetnich informaci zvetejnénych v dané vyroéni zprave.

Pii auditu pouzivame profesionalni usudek a zachovavame si profesionalni skepsi v souladu s
mad’arskymi narodnimi auditorskymi standardy a zdkony a dalSimi zédkony a pfedpisy, které se na
auditing vztahuji.

Kromé toho:

. Identifikujeme a posuzujeme rizika vyskytu vyznamnych nespravnosti v tcetnich informacich
zvetejnénych ve vyrocni zprave, at’ uz v dusledku podvodu nebo chyby, zavadime a zavadime
auditorské postupy k feSeni téchto rizik a ziskdvame dostatecné a vhodné dikazni informace na
podporu naSeho vyroku. Riziko nezvefejnéni vyznamné nespravnosti zpisobené podvodem je
vetsi nez riziko vyplyvajici z chyby, protoze podvod miize zahrnovat tajnou dohodu, padélani,
umyslné opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo nadfazenou vnitini kontrolu.

. Dozvidame se o vnitfnich kontrolach relevantnich pro audit, abychom navrhli postupy auditu,
které jsou vhodné za danych okolnosti, ale nevyjadiujeme nazor na G¢innost vnitinich kontrol.

. Hodnotime ptimé&tfenost ucetnich pravidel uplatiovanych vedenim a pfiméfenost ucetnich odhadt
a souvisejicich informaci zvetejnénych vedenim.

. Na zakladé¢ toho, zda je vhodné, aby vedeni pouzivalo ucetnictvi nepfetrzitého trvani podniku, a
na zéklad¢ ziskanych dilkkaz z auditu dospéjeme k zavéru, zda existuje vyznamna nejistota
ohledné udalosti nebo podminek, které by mohly vyvolat zavazné pochybnosti o schopnosti fondu
pokracovat v ¢innosti.

. Pokud dospéjeme k zavéru, Ze existuje vyznamna (materialni) nejistota, méli bychom upozornit
na souvisejici informace uvedené v ucetnich informacich zvetejnénych ve vyroc¢ni zpraveé naseho
nezavislého auditora, nebo pokud jsou tyto informace v tomto ohledu nevhodné, méli bychom nas
vyrok klasifikovat.



. Nase zavéry jsou zalozeny na dikaznich informacich ziskanych do data zpravy naSeho
nezavislého auditora. Budouci udalosti nebo podminky vSak mohou zptlsobit, Ze fond nebude
schopen pokrac¢ovat v podnikani.

. Zkoumame ucetni informace uvedené ve vyroéni zprave, se zvlastnim zaméfenim na inventarizaci
aktiv a pasiv na konci obdobi prezentovanou ve vyrocni zprave, jakoz i na néaklady na fizeni
vykazané v daném obdobi. Zkouméame, zda cetni informace zvefejnéné ve vyrocni zpraveé byly
sestaveny ve vSech vyznamnych ohledech v souladu se zakonem XVI z roku 2014 o schématech
kolektivniho investovani a jejich spravcich a o zméné nékterych finan¢nich zdkont.

Mimo jiné zvefejiiujeme planovany rozsah a nacasovani auditu a vyznamna zji§téni auditu, vcetné
ptipadnych vyznamnych nedostatki ve vnitinich kontrolach uplatiiovanych spravcem fondu, které jsme
identifikovali béhem naseho auditu.

Lajosmizse, 25. dubna 2025

Dr. Heged(s Mihaly
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O fondu

Nazev fondu: BFM Conservative Bond Fund
Typ fondu: verejny otevieny investi¢ni fond cennych papirQ, fond UCITS

Jmenovita hodnota jednotky
Série "CZK" nominal 1 K¢ ISIN kéd: HU0000709308

Doba trvani fondu: neomezena

Datum spusténi: 27. prosince 2010 (¢islo licence HFSA: HFSAF KE-I11-537/2010.)

Nazev a sidlo spravcovské spolecnosti:

MBH Asset Management Ltd.
1068 Budapest, Benczur u 11.
www.mbhalapkezelo.hu

podle zdkona XVI z roku 2014 Sprava fondu AEKBV

Depozitar: UniCredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6

Distributor: MONETA Money Bank a.s.
Vyskotilova 1422/1a, Praha 4, Ceska republika

Auditor: H K ADOCONTROLL Ugetnictvi a auditing s.r.o.
6000 Lajosmizse, Attila utca 3.
Megyebiré Aniké Erzsébet
Registracni Cislo komory: 002815

Investicni politika fondu

Investi¢nim cilem fondu je nabidnout svym investordm atraktivni profil rizika a vynosu investovanim do
dluhopisli rozvijejicich se a rozvinutych trh, typicky kratkodobych a stfednédobych dluhopist, urocenych
investicnich nastrojl nebo ETF a investi¢nich fond(, které takové expozice poskytuji. Cilem fondu je ziskavat
kapital a nema zadné odvétvové specifikace. Fond investuje minimalné 80 procent do aktiv emitovanych a
obchodovanych mimo Madarsko.

Kromé podnikovych dluhopist mohou investice fondu do dluhopisti zahrnovat také hypotecni a statni cenné
papiry. Portfolio zahrnuje jak dluhopisy investi¢niho stupné, tak dluhopisy s vysokym vynosem a vyznamnou
vahou. Kromé dluhopisti mize fond obsahovat i dalsi Urocend aktiva a vklady. Dluhopisové a jiné Urocené
expozice mohou byt fondem prevzaty prostirednictvim pfimych investic nebo nepfimo, tj. prostfednictvim
ETF nebo podilovych fondd. Fond mize také zahrnovat aktiva emitovana/denominovana v jinych ménach nez
v Ceské koruné, nicméné fond obvykle zajistuje expozice v jinych cizich ménach nez v ¢eské koruné pomoci
derivatovych kontrakt(. Expozice fondu v cizi méné, pocitana spoleéné se zajistovacimi transakcemi v cizi
méngé, je prevazné v Ceskych korunach.


http://www.mbhalapkezelo.hu/
http://www.mbhalapkezelo.hu/

Analyza nejdilezitéjsich faktort ovliviiujicich vyvoj investicni politiky, faktor( ovliviiujicich sloZeni investi¢niho
fondu:

Rok 2024 byl ptedevsim ve znameni rozdilného vyvoje zahrani¢ni ekonomické aktivity napfi¢ kontinenty a
eskalace geopolitického napéti. Podle ocekavani se vykon ekonomiky Evropské unie mirné zvysil, ale vyhled
rGstu se vyrazné nezlepsil, rist americké ekonomiky mirné zpomalil, zatimco rist Ciny prekonal predbéina
ocekavani v dusledku oznamenych verejnych ekonomickych stimulaénich program(l. Mezitim se ve svété
objevila fada geopolitickych hotspotl (Blizky vychod, rusko-ukrajinska valka, Tchaj-wan, Jemen atd.) a do
Bilého domu se dostal novy prezident, ktery ustoupil svému radikdlnimu ekonomickému a politickému
pristupu, okamzité zasel vitr do vétru a sklidil boufi, jejimiz obétmi byli hlavni obchodni partnefi Spojenych
statll. Zatimco ve vyspélych ekonomikach pokracoval napjaty globdalni ekonomicky rlist, nepfiznivym vyvojem
pro vyvoj zahrani¢ni aktivity byla stagnace dezinflace a trajektorie vyssich Urokovych sazeb, nepfiznivy vyhled
evropské primyslové vyroby, stejné jako pokracujici rusko-ukrajinska valka a globalné napjata geopoliticka
situace. V pribéhu roku zUstavala svétova pramyslova vyroba utlumend a svétovy obchod stagnoval.
Americky dolar loni vyrazné posilil vici euru, a to z 1,1045 na 1,0354. Japonsky jen vici dolaru oslabil o 11
procent, zatimco mezi regionalnimi ménami polsky zloty ztratil vici dolaru 5,5 procenta a ¢eska koruna 9,4
procenta.

V souladu se svou investi¢ni strategii fond investoval predevsim do statnich dluhopis( rozvijejicich se trh( a
regiondlnich cennych papird denominovanych v dolarech, eurech nebo mistnich ménach. V pfipadé
spravného pohledu na trh se stalo, Ze se zajistilo Urokové riziko pomoci dluhopisovych futures.

1./ Vykaz majetku
2023.12.31 portfolio 2024.12.31 portfolio
(v tisicich HUF) pomér (v tisicich HUF) pomér
a) prevoditelné cenné papiry 55830426 92,92% 80 336 607 100,97%
b) Bankovni zlstatky 4337022 7,22% 759 666 0,95%
c) jiné nastroje 24 874 0,04% -1248 882 -1,57%
d) Vsechna aktiva 60 192 322 100,18% 79 847 391 100,36%
(e) Povinnosti* 109 473 0,18% 282 666 0,36%
(f) Cista hodnota aktiv 60 082 849 100,00% 79 564 725 100,00%

* Zahrnuje ¢astku akrualnich vydaju.

**Tabulka byla pfipravena na zakladé udajd prezentovanych v souladu s ustanovenimi

zakona o ucetnictvi.




Polozkové slozeni fondu

|Ertékpapir Neverték / eredeti devizaban | Beszerzési ertek/KSZE (eFT) Ertekkilonbézet (eFt) Piaci ertek (eFt)
Allamkotveny
AFRFIN 3.875 04/13/24 USD $00 000 292126 |- 14741 277 385
BSTDBK 3.5 06/25/24 USD 2 100 000 667 815 34 245 702 060
CZGB 106/26/26 CZX 1500 000 2229 |- 630 21666
CZGB 1.2502/14/25 CZX 88 200 000 1310899 18 706 1329 605
DOMREP 4.875 09/23/32 USD 500 000 154 092 6246 160 338
DOMREP 6.875 01/29/26 USD 250 000 86 922 3978 90500
DOMREP 7.05 02/03/31 USD 300 000 108 470 32833 112 408
EIBKOR 4 09/15/24 USD 1500 000 592510 |- 70 535 521975
|PTABNK 4.875 05/23/24 USD 2372000 815 068 1951 817019
ROMANI 2 01/28/32 EUR 400 000 113 597 8003 121 600
ROMANI 2 12/08/26 EUR 1000 000 369231 |- 7914 361317
ROMANI 3.375 01/28/50 EUR 500 000 112 002 24793 136 795
SERBIA 3.125 05/15/27 EUR 1300 000 494 201 29 301 523 592
SOAF 5.75 09/30/49 USD 400 000 112 235 659 112 894
TBILL 01/25/24 USD 8 000 000 2880805 |- 118 627 2762178
TURKEY 5.6 11/14/24 USD 600 000 186 379 23218 209 587
8318738 |- 57 409 8261329
vallalati kétvény
ALPHA 6.875 06/27/29 EUR 900 000 334 950 44 165 379115
ANNGR 4.75 05/23/27 EUR 1400 000 500 275 71271 571546
ARAMCO 1.602 06/17/26 USD 500 000 176103 |- 15 023 161080
BANBRA 3.25 09/30/26 USD 300 000 97 130 2540 92670
BCRBK 7.625 05/19/27 EUR 800 000 296 696 41625 338321
BNDES 4.75 05/09/24 USD 400 000 148795 |- 10 049 138746
BNS Float PERP USD 500 000 173420 |- 12733 160 687
BOVMV 10 12/06/27 EUR 400 000 163 616 4393 168 002
BTGPBZ 7.75 02/15/29 USD 110 000 34728 4635 32 363
CESSPO 5.943 06/29/27 EUR 1000 000 371616 37 501 409 117
CESSPO 6.693 11/14/25 EUR 2 500 000 1002304 |- 17 967 984 337
CHMFRU 3.15 09/16/24 USD 700 000 209681 |- 209 681 -
COMQAT 52 05/12/26 USD 800 000 285758 |- 29 123 256 635
€S 0.625 01/18/33 EUR 800 000 212925 20 408 233333
DB Float 11/16/27 CZK 24 000 000 336 720 38 119 374839
DELL 6.02 06/15/26 USD 131000 46977 |- 392 46 585
DIBUH 2.95 02/20/25 USD 2 200 000 823983 |- 76 326 747 657
ECOPET 4.125 01/16/25 USD 1750 000 657812 |- 53 223 604 589
ECOPET 5.375 06/26/26 USD 500 000 179092 |- 8 885 170 207
ECOPET 6.875 04/29/30 USD 1300 000 483509 |- 32 444 451 065
EQPTRC 4.25 11/03/26 USD 1400 000 529675 |- 56 391 473284
EQPTRC 5 05/18/25 USD 1000 000 338 868 52917 344 785
EUROB 2 05/05/27 EUR 228 000 75 298 8643 83941
EUROB 2.25 03/14/28 EUR 137 000 44 268 5574 49842
FINDEP 10 03/01/28 USD 400 000 79 114 630 114 709
FOURFN 11.25 02/23/25 EUR 205 000 72 540 5996 78536
FRUGR Float 12/21/25 EUR 500 000 201028 |- 9535 191493
GM 102/24/25 Corp EUR 500 000 184 042 3265 187 307
GM 4.3501/17/27 USD 1900 000 698 165 |- 39 576 658 589
GTLKOA 4.949 02/18/26 USD 200 000 65509 |- 65 509 -
|HOG 6.5 03/10/28 USD 300 000 105 996 4068 110064
|HYNMTR 2.1 09/15/28 USD 1 300 000 413852 |- 17 148 396 704
|HYNMTR3 4 06/20/24 USD 650 000 206 553 16 420 222973
IPFLN 9.75 11/12/25 EUR 850 000 270 527 51208 321735
ISLBAN 0.75 03/25/25 EUR 700 000 245 931 10 803 256734
ISRELE 5 11/12/24 USD 1 800 000 707014 |- 86 316 620 698
JTBANK 7.5 10/26/26 EUR 700 000 268 345 4463 272 808
LEGGR 0.4 06/30/28 EUR 800 000 224083 39 761 263 844
|MAGYAR 2.5 06/26/24 EUR 300 000 116877 |- 1841 115036
|MARGRO 8.375 02/02/28 EUR 600 000 234 663 25 100 259763
|meH 8.625 10/19/27 EUR 250 000 96 678 5344 102022
|mBxPw 8.375 09/11/27 EUR 1000 000 387 850 25955 413 805
|Monenk 3.79 01/30/30 CZK 39 000 000 521 940 57 206 579 146
|MrFGBZ 7 05/14/26 USD 200 000 80692 |- 9935 70 757
|NORTAL 4.75 05/28/24 EUR 100 000 36 006 2332 38338
|nOvAKR 1,875 01/27/25 EUR 1800 000 643 921 54 438 698 409
|novAKR 7.375 06/29/26 EUR 700 000 259 114 27 882 286 996
|novau 10.75 11/28/32 EUR 600 000 252400 |- 36 252364
|novau 7.125 06/27/27 EUR 300 000 112 132 13 308 125 440
|nsany 2.45 09/15/28 USD 900 000 265 203 4119 269322
[nTPCin 4375 11/26/24 USD 600 000 200 460 6 308 206 768
|oTPHE 2.875 07/15/29 EUR 1100 000 382 442 28 838 411280




OTPHB 5.5 07/13/25 EUR 1260 000 500 187 - 2130 438057
OTPHB 7.35 03/04/26 EUR 2 000 000 811624 22321 833945
OTPHB 8.75 05/15/33 USD 2 200 000 768 709 24581 793 290
OTPHB Var 11/49 EUR 1113000 329016 61351 390 367
PEMEX 2.75 04/21/27 EUR 2 900 000 966 247 - 9292 956955
PEMEX 3.75 02/21/24 EUR 1950 000 751 009 16 582 767 591
PEMEX 6.5 03/13/27 USD 200 000 74 988 - 8973 66015
PEOPW 5.5 11/23/27 EUR 830 000 311387 15232 326 619
PEPGRP 7.25 07/01/28 EUR 700 000 260 001 26 372 286373
PKOBP 5.625 02/01/26 EUR 840 000 326 701 15582 342 283
POHANG 4.5 08/04/27 USD 1500 000 556 500 - 35917 520583
PRXNA 3.257 01/19/27 USD 600 000 192 694 2995 195 689
QJBKQD 3.982 03/26/24 USD 2 500 000 814078 56 827 870905
RABHUG 8.75 11/22/25 EUR 2 500 000 1012918 - 11129 1001789
RBACRO 7.875 06/05/27 EUR 900 000 334 800 45 547 380 347
RBIAV 6 09/15/28 EUR 1000 000 389 841 16 535 406 376
RECLIN 3.875 07/07/27 USD 1400000 450972 22934 473 906
REPHUN 502/22/27 EUR 1100000 441 295 21598 462 897
ROMANI 2.75 04/14/41 EUR 400 000 97 108 8995 106 103
ROMANI 4.125 03/11/39 EUR 950 000 277 177 38 261 315438
SAZKAG 3.875 02/15/27 EUR 100 000 35 843 2047 37 490
SAZXAG 7.25 04/30/30 EUR 800 000 258 629 34 646 333275
SAZXAG Float 02/15/28 EUR 3 000 000 1076 618 109 012 1185630
SHIMAD 4.75 07/03/22 USD 800 000 261176 - 261 176 -
SOCGEN 1.488 12/14/26 USD 600 000 214 365 - 22776 191 589
SOCGEN 2.226 01/21/26 USD 300 000 116 599 - 15716 100 883
SOCGEN 4.25 04/14/25 USD 1060 000 375516 - 13 253 362 263
TAQAUH 4.375 06/22/26 USD 2 300 000 886 169 - 95 388 790781
TBCBGE 5.75 06/19/24 USD 500 000 165 383 7 186 172 569
TEVA 4.375 05/09/30 EUR 1300000 441937 29923 471 860
TPEIR 7.25 07/13/28 EUR 1000 000 382 020 32 698 414718
TVLRO 8.87504/27/27 EUR 1000 000 376 019 50992 427011
UNIFIN 7 01/15/25 USD 500 000 127 279 - 121219 6060
UNIFIN 7.25 09/27/23 USD 1231000 349 106 - 349 106 -
VTB 5 10/24/24 CHF 1600 000 475 905 - 479 509 -
VW 2.85 09/26/24 USD 1500 000 556 134 - 42771 513 363
30 587 799 - 772 386 29 815413
Befektetesi jegy
AMUNDI IND BARC US CORP BBB USD 189 500 3440977 255477 3696454
AMUNDI Index Barclays Euro Corp 1-5 ETF EUR 247 000 4697 794 127 016 4824810
Ishares USD Short DUR Bond Ucits ETF USD 1946 000 5 837 709 429 820 6 267 529
SPDR BBG 0-3 Euro Bond UCITS ETF EUR 259 800 2914 657 50 194 2964 891
16891177 862 507 17753 684
Ertekpapir osszesen 55797714 32712 55830426

Polozkové slozeni fondu je konecné

Akcie Nominaini hodnota / \ Pofizovaci hodnota/hrubé Rozdil v hodnoté (eHUF) | Trini hodnota (v tisicich
puvodni méné naklady (v tisicich HUF) HUF)
Statni dluhopis
CZGB 1 06/26/26 K¢ 1500 000 22296 1347 23643
DOMREP 4.875 09.23.32 USD 500 000 154 092 24 287 178 379
DOMREP 6.875 01/29/26 USD 250 000 86922 15305 102 227
ROMSKY 2 12/08/26 EUR 1000 000 369 231 29221 398 452
ROMSKY 3.375 01/28/50 EUR 500 000 112 002 28 506 140 508
ROMSKY 2 01/28/32 EUR 400 000 113 597 19933 133530
RUMUNSKY 2,75 04/14/41 EUR 400 000 97 108 12670 109 778
ROMSKY 4.125 03/11/39 EUR 950 000 277 177 51107 328 284
ROMSKY 5.125 09/24/31 EUR 4200 000 1693733 15056 1708 789
RUMUNSTINA 5.375 03/22/31 EUR 500 000 194 325 20520 214 845
3120483 217 952 3338435
Firemni obligace
ALBANI 3.5 10/09/25 EUR 2000 000 809 096 15373 824 469
ALFA 6.875 06/27/29 EUR 900 000 334950 89771 424721
ANNGR 4.75 05/23/27 EUR 1400 000 500 275 114 028 614 303
ARAMCO 1.602 06/17/26 USD 500 000 176 103 11504 187 607
B 001/23/25 USD 3000 000 1166 553 11311 1177 864
B 003/20/25 USD 4000 000 1470390 89938 1560328
BANBRA 3.25 09.30.26 USD 300 000 97130 18 342 115472
BCRBK 7.625 05/19/27 EUR 800 000 296 696 64 026 360722
BNS Float PERP USD 500 000 173 420 25565 198 985
BOVMV 10 12/06/27 EUR 400 000 163 616 19 366 182 982




BULENR 3.5 06/28/25 EUR 1500 000 603 247 20300 623 547
CESSPO 5.943 06/29/27 EUR 1000 000 371616 68 797 440413
CHMFRU 3.15 09/16/24 USD 700 000 209 681 - 209 681 -
COMAQAT 52 12/26/05 800 000 285758 16 003 301761
CZGB 1,25 02/14/25 K¢ 238 200 000 3535121 376321 3911442
CS0.625 01/18/33 EUR 800 000 212925 53 985 266 910
DB Float 11/16/27 K¢ 24000 000 336720 56 503 393223
DELL 6.02 06.15.26 USD 93 000 33350 3888 37238

DIBUH 2.95 02.20.25 USD 2200 000 823983 48 538 872521
DOMREP 7.05 02.03.31 USD 300 000 108 470 16 105 124 575
ECOPET 4.125 01/16/25 USD 1750 000 657 812 42774 700 586
ECOPET 6.875 04.29.30 USD 1300 000 483 509 23 596 507 105
EQPTRC 4.25 11.3.26 USD 1400 000 529 675 13 061 542736
EQPTRC 5 05/18/25 USD 1000 000 338868 56 272 395140
EUROB 2 05/05/27 EUR 228 000 75298 17 962 93 260

EUROB 2.25 03/14/28 EUR 137 000 44 268 12170 56 438

FINDEP 10 03.01.28 USD 400 000 |- 79 161 535 161456
FOURFN 11.25 02/23/25 EUR 205 000 72 540 14 835 87 375

FRUGR PLOVAK 06/27/28 EUR 500 000 192 989 11736 204 725
GM 102/24/25 Corp EUR 500 000 184 042 22 147 206 189
GM 4.35 01/17/27 USD 1900 000 698 165 56 209 754374
GTLKOA 4.949 02.18.26 USD 200 000 65 509 - 65 509 -
VYSOKY 6.5 03/10/28 USD 300 000 105 996 17 256 123 252
HYNMTR 2.1 09.15.28 USD 1300 000 413 852 47 767 461619
JTBANK 7.5 10/26/26 EUR 700 000 268 345 26 570 294 915
LEGGR 0.4 06/30/28 EUR 800 000 224 083 72 647 296 730
MAEXIM 6 05/16/29 EUR 7 820 000 3424 600 163 265 3587 865

MAEXIM 6 1/8 12/04/27 USD 2200 000 811699 66 253 877 952
MARGRO 8.375 02.02.28 EUR 600 000 234 663 90 209 324 872
MBH 8.625 10/19/27 EUR 250 000 96 678 14 473 111151
MBKPW 8.375 09.11.27 EUR 1000 000 387 850 63 023 450873
MONBNK 3.79 01/30/30 K& 39 000 000 521940 134 663 656 603
MVMHU 6.5 03.13/31 USD 2 643 000 1050 664 17 863 1068 527

NOVAKR 7.375 06/29/26 EUR 700 000 259114 44 237 303 351
NOVALJ 10,75 11/28/32 EUR 600 000 252 400 36314 288714
NOVALJ 7.125 06/27/27 EUR 300 000 112132 22812 134944
NSANY 2.45 $2.15/28 900 000 265 203 51793 316 996
OTPHB 4.25 10/16/30 EUR 4320 000 1733 696 68 398 1802 094

OTPHB 4,75 06.12.2028 EUR 2 000 000 779 769 82238 862 007
OTPHB 7 1/2 05/25/27 USD 3500 000 1323511 106 870 1430381
OTPHB 7,35 03/04/26 EUR 5523 000 2257919 158 020 2415939
OTPHB 8.75 05.15.33 USD 2200 000 768 709 152914 921623
OTPHB byl 11/49 EUR 1113 000 329016 132119 461135
PEMEX 2,75 04/21/27 EUR 2900 000 966 247 152 725 1118972
PEMEX 6.5 03.13/27 USD 1700 000 609 464 50576 660 040
PEMEX 6.875 08.04.26 USD 1500 000 551216 46 766 597 982
Pocet osob 5.5 11/23/27 EUR 830000 311387 43326 354713
PEPGRP 7.25 07.01/28 EUR 700 000 260 001 51171 311172
PKOBP 5.625 02/01/26 EUR 840000 326701 36218 362919
POHANG 4.5 08.04.27 USD 1500 000 556 500 37 844 594 344
POLGB 2 08/25/36 PLN 21400 000 1920818 - 12 661 1908 157
PLOVAK POLGB 11/25/27 PLN 20000 000 1849281 67 256 1916 537
PLOVAK POLGB 11/25/29 PLN 41 000 000 3673363 176 367 3849730
PRXNA 3.257 01/19/27 USD 600 000 192 694 36274 228 968
RBACRO 7.875 06.05.27 EUR 900 000 334 800 74154 408 954
RBIAV 6 09/15/28 EUR 1000 000 389 841 56 267 446 108
RECLIN 3.875 07.7.27 USD 1400 000 450972 93 440 544412
ROMGAZ 4.75 10/07/29 EUR 945 000 375270 20525 395795
SAZKAG 3.875 02/15/27 EUR 100 000 35443 6167 41610
SAZKAG 7.25 04/30/30 EUR 800 000 298 628 63 824 362 452
SRBSKO 3.125 05/15/27 EUR 1400 000 494 291 82299 576 590
SOCGEN 1.488 12/14/26 USD 600 000 214 365 13735 228 100




SOCGEN 2.226 01/21/26 USD 300 000 116 599 2451 119 050
SOCGEN 4.25 04/14/25 USD 1060 000 375516 43 850 419 366
T0.625 12/31/27 USD 6 000 000 2140 164 18322 2121842
TAQAUH 4.375 06.22.26 USD 21300 000 886 169 14279 900 448
TEVA 4.375 05/09/30 EUR 1300 000 441937 107 860 549 797
TPEIR 7.25 07/13/28 EUR 1000 000 382020 81060 463 080
TVLRO 8.875 04/27/27 EUR 3000 000 1205 913 171128 1377041
UNIFIN 7 01/15/25 USD 500 000 127279 116 740 10 539
VTB 5 10/24/24 CHF 1600 000 479 909 479 909 -
50 640 323 3748 405 54388 728
Investi¢ni celky
AMUNDI IND BARC US CORP BBB USD 189 500 3441165 849 090 4290 255
AMUNDI Index Barclays Euro Corp 1-5 ETF EUR 247 000 4697 794 695 206 5393 000
Ishares USD Krétké pozice DUR Bond UCITS ETF 2261 000 6954 392 1687 265 8641 657
UsD
SPDR BBG 0-3 Euro Bond UCITS ETF EUR 344 800 3894929 389 603 4284532
18 988 280 3621164 22 609 444
Cenné papiry celkem 72749 086 7 587 521 80 336 607
Il./ Pocet investi¢nich jednotek v obéhu
| Nazev série Cislo
Konzervativni dluhopisovy fond BFM 3882569517 ks

I11./ Cista hodnota aktiv na jednotku

Nazev série

Za vstupenku

Konzervativni dluhopisovy fond BFM

IV./ SloZeni majetku fondu

1.2626420 K¢/ks

Cista hodnota
Pojmenovani 2024.12.31 Vsechna zafizeni aktiv
(v tisicich (%) (%)
HUF)

a) Uredné obchodovatelné cenné papiry kétované na 29 609 444 28.32% 28,42%
burze
b) ofevoditelnd - v obchod

) prevo |’e né cenné papiry obchodované na jiném 0 0,00% 0,00%
regulovaném trhu

fevoditelné e iry, které byly neda

c) prevoditelné cenné papiry, které byly nedavno 0 0,00% 0,00%
uvedeny na trh
(d) jiné prevoditelné cenné papiry 0 0,00% 0,00%
(e) dluhové cenné papiry 57 727 163 72,30% 72,55%
Upiné 80 336 607 100,61% 100,97%

*Tabulka byla zpracovana na zakladé udaja prezentovanych v souladu s ustanovenimi

zakona o ucetnictvi.

S ohledem na likviditu a schopnost vytvaret prijmy udrZoval spravce fondu kapital fondu prevazné v Uredné
kétovanych prevoditelnych cennych papirech v souladu s investi¢nimi standardy stanovenymi v prospektu

fondu.




Maximalni poplatky za spravu fondu v portfoliu

Pokud fond investuje alespon 20 procent svych aktiv do jinych investi¢nich fond nebo forem kolektivniho
investovani, musi byt ve vyro¢ni zpravé zverejnéna maximalni vyse poplatkl za spravu fondu Uctovanych
jinym fonddm a jinym formam kolektivniho investovani zahrnutym jako skutecné investice.

Pomér kolektivnich investic k aktivim: 22,04 %
Maximalni poplatek za spravu fondu u forem kolektivniho investovani je 0,2 %

Dotéené formy investic:

Amundi EUR Korporatni dluhopis 1-5Y ESG UCITS ETF (ISIN: LU1525418643)
iShares USD Kratkodoby korporatni dluhopis UCITS ETF (ISIN: IEOOBCRY5Y77)
SPDR Bloomberg 0-3lety eurovy podnikovy dluhopis UCITS  (ISIN: IEOOBC7GZW19)
ETF

Amundi Global Corporate SRI 1-5Y UCITS ETF (ISIN: LU1525418726)

Provozni naklady na cenné papiry drzici vice nez 20 % cennych papirt fondu Neuplatiuje se

V./ Zmény v majetku fondu

2023.12.31 2024.12.31
(v tisicich HUF) | (v tisicich HUF)

a) pfijmy z investic 5664 835 2736750
b) ostatni prijmy -30 867 -37 816
c) naklady na fizeni 177 386 157 614
d) Odmény depozitare 24 164 214 420
e) ostatni poplatky a dané 355134 466 751
f) Cisty zisk 5077 284 1860 149
g) rozdéleny a reinvestovany zisk 0 0
h) zmény na kapitalovém uctu 26 978 592 36 193 363
i) Zvyseni hodnoty nebo odpisy investic
-333424 4774181
j) jakékoli dalsi zmény, které maji vliv na aktiva a
pasiva investi¢niho fondu Nic takového Nic takového
neexistuje neexistuje
VI./ Srovnavaci tabulka za posledni tfi obchodni roky
Rande Nazev série Za vstupenku Cista hodnota aktiv
2022.12.30 | Konzervativni dluhopisovy fond BFM 1,0922 ‘ Ké/ks 4136961 892 | K¢
Rande Nazev série Za vstupenku Cista hodnota aktiv
2023.12.29 | Konzervativni dluhopisovy fond BFM 1,2039 ‘ Ké/ks 3878 101984 | K¢
Rande Nazev série Za vstupenku Cista hodnota aktiv
2024.12.31 | Konzervativni dluhopisovy fond BFM 1,2626420 ‘ Ké/ks 4902294 114 | K¢




VIl./ Derivatové smlouvy

Sménny
Realizaéni kurz/cena Hodnota kontraktu | Oceka ysl Oceka é vysledky
Otevfit mnoistvi cena/cena Lhata Datum vyprseni 2024.12.31 (cizi ména) (cizi ména) (v tisicich HUF)

Forwardové obchody

Prodej ménovych futures

PLNCZK250219 24 600 000 K¢ 5,8540 2024.12.17 2025.02.19 5,8786 144 008 400 |- 604 631 K& -9 855
PLNCZK250219 20 100 000 K¢ 5,8573 2024.12.17 2025.02.19 5,8786 117731851 |- 427 945 K¢ -6 976
EURCZK250117 24 800 000 K¢ 25,2126 2024.09.30) 2025.01.17 25,2178 625271240 |-131120 k& 2137
EURCZK250117 44 500 000 K& 25,2216 2024.09.30 2025.01.17 25,2179 1122 361 200 166 689 K& 2717
USDCZK250124 25 600 000 K& 22,5655 2024.09.09 2025.01.24 24,3344 577 677568 |- 45 283 993 K& 738 129
USDCZK250124 27 585 000 K& 22,5593 2024.09.09 2025.01.24, 24,3344 622297077 |-48 967 878 k& 798 176
USDCZK250124 43200 000 K& 22,5439 2024.09.09 2025.01.24, 24,3344 973896480 |- 77 348 663 k& 1260783
Celkovy poéet forwardovych -2 813 340
obchodu:

UPLNE: -2 813 340|
VIil./ Zmény ve fungovani Spravce investi¢niho fondu V pribéhu roku

nedoslo v hospodareni spravce fondu k Zadnym vyraznym zménam.
IX./ Odména vyplacena spravcem investi¢niho fondu
2024
Pevna odména Pohybliva slozka Celkova odména Hlavni
odmény

Zameéstnanci s rizikovym profilem 516 998 059 394 537 642 911535701 21

Ostatni zaméstnanci 317 271928 82293028 399 564 956 31

Uplné 834 269 987 476 830 670 1311100 657 52

Primérny statisticky pocet zaméstnancu je 43,83 lidi.

Zasady odménovani

1. Fond pfimo nevyplacel provize ani Zddné odmény zaméstnancim.

2. Vyse uvedena tabulka obsahuje klicové udaje o vydélcich zaméstnancl zaméstnanych v roce 2024.
3. Odména celkem = mzdové naklady (mzdy a platy) + ostatni platby zaméstnaneckého charakteru

4. Prezkum byl proveden a nebyly zjiStény zddné nesrovnalosti.
5. Z4dné podstatné zmény

X./ Prezentace aktiv fondu, ktera podléhaiji zvlastnim pravidltiim z divodu jejich nelikvidni povahy, a
prezentace fizeni likvidity fondu

Fond ve svém portfoliu nedrzel Zadna nelikvidni aktiva.
Fond neuzaviel Zddnou novou smlouvu o fizeni likvidity. Platna smlouva o Uvérové lince s MBH Bank byla
zménéna v souladu se zménou ¢isté hodnoty aktiv fondu a upravena na sazbu 10 % predepsanou zakonem.
VySe dostupné uvérové linky na konci roku ¢inila 4 999 300 000 HUF. Spravce fondu pribézné sledoval, zda
portfolio fondu je v souladu s ustanovenimi investi¢ni politiky. V pribéhu roku nenastaly zadné skutecnosti
nebo okolnosti, které by vyzadovaly mimoradny zasah spravce fondu nebo uplatnéni napravnych opatieni.

XI./ Prezentace zmén ve vysi pakového efektu uplatiovaného na jméno fondu Pouzita metoda:

celkovd expozice

2023.12.31
2024.12.31

100,00%

100,00%




XIl./ Soucasny rizikovy profil fondu a systémy Fizeni rizik pouZivané k fizeni rizik

Tento produkt/fond je klasifikovan jako tfida 2 ze 7 tfid, coz je tfida s nizkym rizikem. To stavi potencidlni
ztraty z budouci vykonnosti na nizkou Uroven a Spatné trzni podminky pravdépodobné viibec neovlivni
schopnost fondu vas vyplatit. Uvedena kategorie rizika nemusi nutné zlstat stejna a mlze se v pribéhu ¢asu
ménit.

Systémy fizeni rizik

Aby se zabranilo prevzeti nezamyslenych rizik, jsou dvéma hlavnimi kontrolnimi mechanismy, které spravce
fondu provozuje — v souladu se zdkonnymi pozadavky — organizacni oddéleni investi¢ni oblasti a oblasti
zdzemi a také fungovani nezavislé funkce fizeni rizik. Organizacni oddéleni funkci front a back office zajistuje,
Ze kontrola, potvrzovani, vyporadani a vyhodnocovani transakci uzavienych spravci portfolia jsou zcela
oddéleny od samotné transakce, takZe se lze vyhnout stfetu zajm( a je zavedena institucionalizovana
kontrola druhé urovné. Obchodni aktivity spravce fondu, které si uvédomuiji rizika, jsou podporovany
institucionalizovanymi kontrolami fizeni rizik, které jsou v ramci spravce fondu pfitomny jako samostatna
funkce. Primarnim cilem funkce nezavislého tizeni rizik je proaktivhé podporovat obchodni aktivity s
védomim rizik a zajistit nepretrzitou kontrolu rizik. V souladu s tim je jeho hlavnim uUkolem vyvijet smérnice
a postupy fizeni rizik, zastupovat aspekty fizeni rizik na internich férech, provadét kontroly rizik pokryvajici
identifikovand klicova rizika jako kontroly zabudované do procesu, provadét odpovidajici méreni rizik,
poskytovat souvisejici zpravodajské sluzby a v odlvodnénych pfipadech eskalovat zjisténé problémy s riziky
na prislusnou Uroven rozhodovani.

Zaroven, pokud jde o chovani s védomim rizika a identifikaci a fizeni rdznych rizik, vznikaji odpovédnosti a
ukoly pro vSechny funkéni skupiny v rdmci spravce fondu. Kromé nezavislého fizeni rizik hraje kli¢ovou roli
také predstavenstvo, které urcuje ochotu organizace riskovat a schvaluje zdsady a postupy fizeni rizik, dalsi
vedouci zaméstnanci spravce fondu a spravci portfolia, ktefi védomé prebiraji rizika.

Aby byla zajisténa regulace zasad a procesu souvisejicich s fizenim rizik, spravce fondu uplatriuje interni
zasady fizeni rizik. Cilem Politiky Fizeni rizik na vysoké urovni je komplexné definovat rozsah relevantnich rizik
vyplyvajicich ze strany Spravce fondu a portfolii spravovanych Spravcem fondu béhem jeho fungovani, jakoz
i obecné zdsady a metody jejich fizeni. S ohledem na kazdé spravované portfolio urcuje ochotu riskovat trzni
investice po polozZce vedeni spravce fondu s pfihlédnutim k prdvnimu rdmci a obecnym zasadam fizeni rizik
stanovenym v Zasadach fizeni rizik. Techniky, nastroje a opatfeni pro méreni a fizeni identifikovanych
relevantnich rizik, jakoZz i formu a obsah sluzby poddavani zprav o fizeni rizik upravuje spravce fondu v
samostatnych zdsadach a podrobném postupu. Postupy fizeni rizik obsahuji rizikové limity a prahové
hodnoty/ukazatele, které pomahaji spravci fondu vyhnout se nezddoucim rizikim béhem spravy portfolii a
vC€as zahdjit nezbytnd napravna opatreni. Rizikové limity jsou schvdleny vedenim spravce fondu, na zakladé
kterého se Mid Office a oblast Fizeni rizik staraji o zpétné méreni na denni a/nebo mési¢ni bazi, v zavislosti
na povaze limitd. V rdmci pravidelné sluzby podavani zprav o fizeni rizik jsou jakékoli odchylky od schvaleného
rizikového profilu vidy proSetfeny fizenim rizik, na zakladé kterého muze vedeni spravce fondu zahajit
opatfeni v oblasti spravy portfolia.

XIIl./ Vyznamné udalosti po rozvahovém dni

V prvnich mésicich roku 2025 se nédlada investor( zhorsila. Geopolitické konflikty mohou i nadéle pfinaset
znacna rizika, zatimco fada ekonomickych opatfeni pfijatych novym americkym prezidentem také zvysila
vysokou miru nejistoty mezi Ucastniky kapitalového trhu. Index SPX od konce prosince loriského roku klesl o
2 procenta, ale evropské trhy se zotavily a vzrostly o témér 14 procent diky povzbudivym krokim
podniknutym k ukonceni rusko-ukrajinské valky a ocekdavanému zvyseni nové schvdlenych némeckych
vladnich vydaji na ekonomické stimuly (obrana a infrastrukturu). Trajektorie Urokovych sazeb ocenéna na
evropském trhu se zaroven posunula vyse v disledku obav z inflace. Od zacatku roku vzrostl némecky 10lety
vynos o 40 bazickych bodul na témér 2,8 procenta, zatimco americky 10lety vynos klesl o 20 bazickych bod
na své maximum 4,33 procenta a japonsky 10lety vynos vzrostl asi o 50 bazickych bodl na 1,6 procenta.
Vynosy dluhopisl rozvijejicich se trh(l v tomto obdobi také vzrostly, pficemZz vynos ceskych 10letych
dluhopisli vzrostl o 13 bazickych bodd, rumunsky 10lety vynos o 12 bazickych bod( a polsky 10lety klesl o 10
bazickych bod(. Euro dokazalo posilit vici dolaru az na 1,08 v dlsledku relativné ptiznivéjsich vyhlidek ristu.
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V souladu se svou investi¢ni strategii fond investoval predevsim do statnich dluhopis( rozvijejicich se trhili a
regionalnich cennych papirll denominovanych v dolarech, eurech nebo mistnich ménach. V pripadé
spravného pohledu na trh se stalo, Ze se zajistilo Urokové riziko pomoci dluhopisovych futures.

Budapest, 25. dubna 2025

Obchodni manazer (zastupce)
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PRILOHY

Konzervativni dluhopisovy fond BFM

Vahy
data v HUF
Radek- Predchozi
rok(y)

Cislo Nazev polozky Predchozi rok Zmény Rok pfezkumu
ten b c d toto

01. Ten.|Dlouhodoby majetek (fadek 02) 0 0
02. J4.|CENNE PAPIRY (fadek 03+04) 0 0
03. 1. Cenné papiry

04. 2. Oceriovaci rozdil mezi cennymi papiry (fadek 05 + fadek 06) 0 0
05. a/ z urokd a dividend

06. b/ Ostatni

07. B.|Kratkodobé datové zdroje (fadky 08 + 13 + 18) 60512471 82 660 731
08. J4.|POHLEDAVKY (fadek 09+10+11+12) 345023 1564 458
09. 1. Naroky 343 849 1564 458
10. 2. Opravné polozky k pohledavkam (-)

11. 3. Ocenovaci rozdil pohledavek vici cizi penézni hodnoté 1174 0
12. 4. Ocenovaci rozdil pohledavek HUF

13. I.| CENNE PAPIRY (Fadky 14+15) 55830426 80336607
14, 1. Cenné papiry 55797714 72 749 086
15. 2. Ocenovaci rozdil cennych papird (fadky 16+17) 32712 7587521
16. a) z Uroku a dividend 605 051 967 488
17. b) jiny 572339 6620 033
18. I1I.[FONDY (Fadky 19+20) 4337022 759 666
19. 1. Fondy 4365 940 759 666
20. 2. Oceriovaci rozdil vkladu v cizi méné a v cizi méné -28918 0
21. C.|Casové rozliseni (fadky 22+23) 18 243 0
22. 1.|Casové rozlideni v aktivnim ¢ase 18 243

23. 2.|Opravné polozky k dohadnym bodim (-)

24, D. |Ocerovaci rozdil derivata -338 392 -2813340
25. AKTIVA CELKEM (Fadek 01+07+21+24) 60 192 322 79 847 391
26. |Toto.|Vlastni kapital (Fadek 27+30) 60 082 849 79 564 725
27. J4.|VYCHOZI KAPITAL (linka 28+29) 33104 257 43371362
28. a) jmenovitd hodnota vydanych kust 160841708 178 146 453
29. b) jmenovitd hodnota odkupovanych jednotek (-) -127 737 451 -134 775 091
30. 1.|ZMENA KAPITALU (NAVYSENT KAPITALU) (RADKY 31+32+33+34) 26 978 592 36193 363
31. a) Rozdil v hodnoté vybéru odkupovanych podilovych listd 1710914 3957931
32. b) Ocenovaci marze -333 424 4774181
33. c)Vysledek predchoziho roku (rok) 20523818 25601 102
34, d)  Zisk za finanéni rok 5077 284 1860 149
35. F.|Pfedpisy

36. | G. |zavazky (Fadky 37+38+39) 53184 205 710
37. J4.| DLOUHODOBE ZAVAZKY

38. I1.| KRATKODOBE ZAVAZKY 53184 205 710
39. I11.{OCENOVACI ROZDIL ZAVAZKU V CIZiCH MENACH

40. H. [Narusty 56 289 76 956
41. ZDROJE CELKEM (Fadky 26 + 35 + 36 + 40) 60 192 322 79 847 391

Dodatecna priloha je nedilnou soucasti rozvahy.
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VYKAZ ZISKU A ZTRAT A

data v HUF
Radek- Pfedchozi
rok(y)
Cislo Nazev polozky Pfedchozi Zmény Rok pfezkumu
rok
ten b c d toto
J4.  [PRIJMY Z FINANCNICH OPERACH 10427 413 7 946 590
Il |NAKLADY NA FINANCNI OPERACE 4762578 5209 840
ll.  |OSTATNI PRIIMY 0 0
IV. |PROVOZNI NAKLADY 556 684 838 785
V. |OSTATNI VYDAJE 30 867 37816
IP. [VRACENI ZAPLACENO, SPLATNE 0 0
VII. |ZISK ZA SLEDOVANY ROK 5077 284 0 1860 149

Doplrikova poznamka je nedilnou soucasti vykazu zisk(l a ztrat.
1. Uéetni pravidla, zdsady oceriovdni

Fond vede své Ucetnictvi a evidenci v souladu se zakonem C z roku 2000 o ucetnictvi a natizenim vlady ¢.
215/2000 (XI1.11.) o specifikdch povinnosti sestavovat roéni Ucetni zavérky a vést Géetnictvi pro investicni
fondy.

Spravce fondu vede podrobné analytické zaznamy o majetku fondu. Cenné papiry jsou ocefiovany v souladu
s pravidly hospodareni Fondu, pfi¢emz potizovaci hodnota prodanych cennych papirt je stanovena metodou
FIFO.

Fond - na zakladé své investi¢ni politiky - nakupuje pouze cenné papiry pro Ucely obéhu.

Pomérné urokové sazby splatné z cennych papird v bézném roce se Uctuji jako rozdil v hodnoté cennych
papird. Rozdily v ocenéni jsou rozdéleny na slozky odvozené z Urokd, dividend a dalSich trznich ocenéni v
ramci hlavni knihy i analytickych zdznamd.

Pohledavky, zdvazky a penéini ekvivalenty v cizi méné jsou precenény vici vysledku. Aktiva fondu

byla ocenéna trzni cenou k 31. prosinci 2024. Datum sestaveni rozvahy: 02. ledna 2025

2. Rozpis provoznich ndkladii

Pojmenovani Predchozi rok Referencni
Mlok rok

Poplatek za spravu fondu 177 386 157 614
Poplatek za uschovnu 24 164 214 420
Poplatek za zadani 5144 2 497
Poplatek za dohled 21697 255922
Odmeéna auditora 2700 696
Bankovni poplatky 6 619 2363
Distribuc¢ni poplatek 311426 424 504
Cena KELER 1093 98
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Transakéni poplatek 327 517
Ostatni naklady 0 34
Poplatek za vedeni ucetnictvi 6128 7 950
Celkové provozni naklady 556 684 838 785

14



