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O fondu

Nazev fondu: BFM Balancovany smiSeny multi assets Fond

Typ fondu: verejny otevieny investi¢ni fond cennych papird, fond UCITS

Jmenovita hodnota jednotky
Série "CzK" nominal 1 K¢ ISIN kéd: HU0000707187

Doba trvani fondu: neomezena

Datum spusténi: 25. srpna 2008 (¢islo licence HFSA: HFSA 111/110.693-1/2008.)

Nazev a sidlo spravcovské spolecnosti:
MBH Asset Management Ltd.
1068 Budapest, Benczur u 11. www.mbhalapkezelo.hu

podle zakona XVI z roku 2014 Sprava fondu AEKBV

Depozitar: UniCredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6

Distributor: MONETA Money Bank a.s.
Viyskocilova 1422/1a, Praha 4, Ceska republika

Auditor: GYULA-AUDIT Auditoring and Service Ltd.
5700 Gyula, Kéroly Rébert utca 11/3.
Megyebird Anikoé Erzsébet
Registracni ¢islo komory: 002815

Investicni politika fondu

Cilem fondu je poskytnout svym klientlim investi¢ni alternativu s atraktivnimi vynosy, ale mensim rizikem nez ¢isté
akciové fondy, a to prostfednictvim vhodné kombinace akciovych, komoditnich, dluhopisovych, penéznich a jinych
alternativnich investic. PFi vybéru aktiv fondu se spravce fondu snaZi vytvofit kombinaci bezpe€nych a rizikovych
aktiv, kterd muUZe investorlim ve stfednédobém horizontu poskytnout pfiznivé vynosy. Fond investuje do statnich
cennych papird a dalSich Uroc¢enych nastroji (napt. bankovnich vkladl, podnikovych dluhopist), provadi investice
souvisejici s akciemi, komoditami a dal$imi alternativnimi investi¢nimi strategiemi a uzavira derivatové transakce
predevsim s cilem sniZit rizika. Fond muZe prevzit vSechny tyto expozice prostfednictvim ptrimych investic nebo
nepfimo, tj. prostfednictvim ETF nebo podilovych fondu.

Fond muZe investovat vyznamnou ¢ast svych aktiv na trzich stfedni a vychodni Evropy, véetné zemi Visegradské
¢tyrky (Madarsko, Polsko, Ceska republika) a globalnich rozvinutych zemi. U¢elem fondu je navy3$ovat kapitél. Fond
nema zadnou konkrétni expozici v odvétvi. Fond doporucujeme investoriim, ktefi chtéji dosahnout vyssiho vynosu
neZ investice na penéznim trhu a investice podobné dluhopistim, jsou si védomi rizikové povahy investic akciového
i dluhopisového typu a jsou ochotni a schopni toto riziko podstoupit.

Klicové faktory ovliviiujici vyvoj investicni politiky

Kapitalové a komoditni trhy mély v prvni poloviné letoSniho roku mimoradné rusné mésice. Zahrani¢népoliticka a
hospodarsko-politickd opatfeni nového amerického prezidenta, ktery se ujme uradu 20. ledna, dakladné rozvifila
jiz tak klidné vody mezinarodniho obchodu a obrétila svét vzhiru nohama. Hlavnim prekvapenim pro kapitalové
trhy byl bezpochyby vyrazny posun v obchodni politice USA (s narGstem efektivniho cla o vice nez 10 %). Kvali Soku
zplUsobenému zvySenim tarif( zacaly trhy v dubnu ocenovat rozsadhlé zpomaleni ristu v USA, coZz zpusobilo
vyraznéjsi korekci na americkych trzich. Nicméné posunuti terminu pro zavedeni cel a pozdéji zpravy o obchodnich
dohodach vedly trhy k opétovnému smérem vzhru, k novym maximim. Zda se, Ze kapitalovy trh mél pravdu,
ekonomiky se zatim ukazaly jako prekvapivé odolné uprostied mimoradné politické a ekonomické nejistoty, kterou
jsme letos zatim zaZili. NejenZe byly spolecnosti letos schopny vykazat zdravy rist zisku, ale co je dlleZitéjsi, také
vyhodnotily své budouci vyhlidky jako lepsi nez o¢ekavani trhu, a to vse v dobé, kdy implicitni souhrnné o¢ekavané
globdlni clo presahlo 20 %. Dobra vykonnost spolecnosti pomohla zmirnit obavy z nahlého ukonceni hospodarského
cyklu a zpomaleni ristu zisku, a co je dlleZité pro ocenéni akciovych trhd, téma umélé inteligence a investicni
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aktivita zUstaly silné (napt. polovodicovy sektor dodavajici umélou inteligenci vykazal vynikajici vysledky navzdory
obchodnim omezenim). Jedinym znamenim, které muize v USA vyvolat obavy, je trh prace, kde pocet otevienych
pozic klesa a dfive nebo pozdéji mohou urcitou nejistotu zpUsobit Udaje souvisejici se slabsi zaméstnanosti mezi

investory.

1./ Vykaz majetku

2024.12.31 | portfolio 2025.06.30 | portfolio
K¢ pomér K¢ pomér
a) prevoditelné cenné papiry | 314 332 447 94,44% | 346 049 953 89,91%
b) Bankovni zGstatky 25211395 7,57% | 27247361 7,08%
c) jiné nastroje -4 807 473 -1,44% | 12679 689 3,29%
d) Vsechna aktiva 334736 369 100,57% | 385 977 003 100,28%
(e) Povinnosti* 1897 925 0,57% 1081 147 0,28%
(f) Cistd hodnota aktiv 332838444 100,00% | 384 895 856 100,00%

* Zahrnuje ¢astku ¢asového rozliseni

Il./ Pocet investi¢nich jednotek v obéhu k 30. éervnu 2025

BFM Balancovany smiseny multi assets Fond 266 670 724 ks

1./ €ista hodnota aktiv, ¢ista hodnota aktiv na jednotku

BFM Balancovany smiseny multi assets Fond

Cista hodnota aktiv
384 895 855,57 K¢

Hodnota aktiva za tiket
1.443337 K&/ks

IV./ SloZeni investi¢niho fondu, pomér jednotlivych aktiv k ¢isté hodnoté aktiv, rozliSovani mezi nasledujicimi

Pojmenovani 2024.12.31 | Viechna zafizeni| Cista hodnota
aktiv
K¢ (%) (%)

a) uUredné obchodovatelné cenné papiry kétované na| 140253 368 41,9% 42,1%
burze

b) prevoditelné cenné papiry obchodované na jiném 8597 588 2,6% 2,6%
regulovaném trhu

c) prevoditelné cenné papiry, které byly nedavno uvedeny 0 0,0% 0,0%
na trh

(d) jiné prevoditelné cenné papiry 0 0,0% 0,0%
Upiné 314 332 447 93,9% 94,4%
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Pojmenovani 2025.06.30 | Viechna zafizeni | Cista hodnota
aktiv
Ke (%) (%)

a) uredné obchodovatelné cenné papiry koétované na| 171947 236 44,5% 44,7%
burze

b) prevoditelné cenné papiry obchodované na jiném 9810420 2,5% 2.5%
regulovaném trhu

c) prevoditelné cenné papiry, které byly nedavno uvedeny 0 0,0% 0,0%
na trh

(d) jiné prevoditelné cenné papiry 0 0,0% 0,0%
(e) dluhové cenné papiry 164 292 297 42,6% 42,7%
Upiné 346 049 953 89,7% 89,9%

S ohledem na likviditu a schopnost generovat pfijmy drzel spravce fondu kapital fondu v prevoditelnych cennych
papirech obchodovanych na jinych regulovanych trzich v souladu s investicnimi standardy stanovenymi v prospektu
fondu.

V./ Prezentace aktiv fondu, ktera podléhaji zvlastnim pravidliim z diivodu jejich nelikvidni povahy, a prezentace
fizeni likvidity fondu

Fond ve svém portfoliu nedrzel Zadna nelikvidni aktiva. Fond neuzaviel zadnou novou smlouvu o fizeni likvidity.

vy v

Spravce fondu pribézné kontroluje, zda je portfolio fondu v souladu s ustanovenimi investi¢ni politiky. V pribéhu
roku nenastaly zadné skutecnosti nebo okolnosti, které by vyZadovaly mimoradny zasah spravce fondu nebo
uplatnéni ndpravnych opatfeni.

VI./ Prezentace zmén ve vysi pakového efektu uplatiiovaného jménem fondu

PouZitd metoda: celkova expozice

2025.06.30 100,72%

MBH Asset Management Ltd.



