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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MBH Arany Alapok Alapja

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

Az Alap futamideje: hatdrozatlan

Indulds ddtuma 2010. oktéber 18. (MNB engedély szdma: PSZAF KE-111-426/2010)

Az Alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MBH Alapkezel6 Zrt.
Az Alapkezel6 székhelye: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Az Alapkezeld telephelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.

LetétkezelG: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konywvizsgalo: Trusted Adviser Kft.
1082 Budapest, Baross utca 66-68. 3.em. 11

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap célja, hogy olyan aranypiaci befektetési lehet&séget kinaljon lgyfeleinek, melyen keresztil a befektet6k
az arany, mint t6kepiaci eszkoz teljesitményébdl részesednek, mikdzben véllaljak az arany arfolyamanak
mozgasabol szdrmazd kockdzatokat.

Az Alap eszkdzeinek tulnyomad részét olyan részvényekbe és/vagy egyéb befektetési eszkbzokbe fekteti, melyek
arfolyama tukroézi az arany arfolyamanak alakulasat, vagy az aranyhoz kapcsolédik (pl. aranybanyak részvényei),
mig a portfolid kisebb részét (varhatéan 10%-os rész) likvid, alacsony kockadzatu kamatozé eszkdzokben tartja.
Az Alap az arany arfolyammozgdsat kovetd, vagy aranyhoz kapcsolédd eszkozokkel biztositja a befekteték
szamara, hogy az arany arfolyamanak emelkedésébdl részesedhessenek. Ezen (az arany arfolyammozgasat
kovetd, vagy aranyhoz kapcsolddd) eszkozok jelents arfolyamkockazatot hordoznak, mivel arfolyammozgasuk
mind emelkedésben, mind pedig arfolyamesésben kovetik az arany arfolyam-valtozdsanak irdnyat. Az Alap
Ugyfelei az arany, mint t6kepiaci eszkoz teljesitményébdl ezen kockdazat felvallaldsa mellett részesednek.

Az Alap arra torekszik, hogy a portfélidjaban 1évé kulfoldi devizdban kibocsatott eszkézok devizaarfolyam
kockdzatat fedezze, hogy a befektet6k devizadrfolyambdl szdrmazé kockdzatat csokkentse. Az Alap a
devizaeszkozok fedezésével biztositja a befektet6k szamara, hogy befektetésik teljesitményét elsésorban az
arany arfolyamanak mozgdsa hatdrozza meg, azt a devizaarfolyam mozgasok jelentGsen ne befolyasolhassak.
Az Alap vagyonanak 20%-ot elérd részét fektetheti az Amerikai Egyesiilt Allamokban bejegyzésre keriilt SPDR
Gold Trust (424 Madison Avenue, 3rd Floor, New York, New York 10017) befektetési alapba. Az SPDR Gold Trust
alap célja a fizikai arany arvaltozasdnak lekdvetése.

A befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényez6k

Az év elsé fele nagyon alacsony volatilitas mellett, folyamatos kiegyensulyozott részvénypiaci emelkedéssel telt.
Az amerikai vezetG részvény index, az S&P 500, kozel 15%-ot tudott emelkedni fél év alatt, és az év els6 hat
honapjaban egyedil aprilisban volt egy kisebb megingas ebben a trendben. Az amerikai piac kiemelkedé
teljesitményéhez leginkabb a technoldgia papirok jarultak hozza. Szinte mindegyik fejlett piaci részvényindex (]
csucsra érkezett, és igy Eurdpaban is rekord magassagokat értek el a t6zsdék. Az eurdpai gazdasagi teljesitmény
a gyenge ipari termelési adatok miatt nem volt robusztus. A kinai ingatlanpiaci lassulas miatt pedig a legnagyobb
azsiai gazdasag is a gyengélkedés jeleit mutatja. Az USA-bdl érkez6 kedvez6 makrdgazdasagi adatok viszont
dominansnak bizonyultak az év elsé felében, és az amerikai vezets részvény indexek mas piacoknak is emelkedé
irdnyt mutattak. Januartdl egészen aprilis végéig az amerikai 10 éves futamidejl allampapir hozamszintje
emelkedett egy alacsonyabb 2023 év végi bazisrdl, de az enyhilé inflaciés adatoknak kdszonhetéen majus,
junius folyamdan ismét csokkeni tudtak. A kotvénypiaci varakozasokba egyre inkdbb kamatcsokkentéseket
kezdenek bedarazni a piaci szerepl6k. A legnagyobb figyelmet — nem meglep6 mddon - az év soran vezet6
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szerepet bet6lté USA gazdasagi mutatoi 6vezik, amelyen beliil a munkaerépiaci adatok lehetnek meghatarozdak
az év masodik felében. Amennyiben negativ trend venné kezdetét az amerikai munkanélkiliségi adatokban,
akkor az USA gazdasaga és részvénypiaca is elvesztheti lendiletét. A munkanélkiliségi és foglalkoztatottsagi
adatokat argus szemekkel figyelik a t6kepiacokon, és barmilyen negativ meglepetés varhatdlag sokkal magasabb
volatilitast okozhat majd az év masodik felében, mint azt az év elsé hat hdnapjaban tapasztaltuk.

3./ Vagyonkimutatas

2023.12.31 portféliobeli 2024.06.30 portféliobeli
(eFt) arany (eFT) arany

a) atruhazhato értékpapirok 1032179 98,3% 1181538 92,1%
b) banki egyenlegek 16 040 1,5% 181201 14,1%
c) egyéb eszkozok 4124 0,4% - 5035 -0,4%
d) 6sszes eszkodz 1052 343 100,2% 1357704 105,8%
e) kotelezettségek* 2170 0,2% 75036 5,8%
f) nettd eszkozérték 1050173 100,0% 1282 668 100,0%

* Tartalmazza a passziv idGbeli elhatarolas 6sszegét is

4./ A befektetési alap Osszetétele, az egyes eszkdz6k nettd eszkdzértéken beliili aranya, megkiilénbéztetve

az alabbiakat

Megnevezés 2023.12.31 Osszes eszkozok Netto eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 1032179 100,0% 98,3%

b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté

értékpapirok - 0,0% 0,0%

c) a kozelmdultban forgalomba hozott atruhazhaté

értékpapirok - 0,0% 0,0%

d) egyéb atruhazhato értékpapirok - 0,0% 0,0%

e) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok - 0,0% 0,0%

Osszesen 1032179 100,0% 98,3%

Megnevezés 2024.06.30 Osszes eszkozok Netto eszkdzérték
(eFT) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatoé értékpapirok 1181538 100,0% 92,1%

b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté

értékpapirok - 0,0% 0,0%

c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté

értékpapirok - 0,0% 0,0%

d) egyéb atruhazhato értékpapirok - 0,0% 0,0%

e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok - 0,0% 0,0%

Osszesen 1181538 100,0% 92,1%

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermel6 képességet szem el6tt tartva az alap tékéjét t6zsdén
hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirokban, mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhdazhaté
értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjaban feltlintetett

befektetési elGirasoknak megfelelGen.
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5./ 2024. junius 30-an forgalomban lévd befektetési jegyek szama

2024. janudr 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 919 319 990
2024. januar 1 - junius 30. kozott eladott befektetési jegyek + 219536 416
2024. januar 1 - junius 30. kozott visszavaltott befektetési jegyek - 143 864 788

2024. junius 30-an forgalomban lév6 befektetési jegyek szama 994 991 618

6./ Netto eszkozérték, egy befektetési jegyre juté nettd eszkozérték

Netto eszkdzérték:

Egy jegyre jutd eszkozérték:

MBH Alapkezel§ Zrt.

1282668 241 HUF
1,289125 HUF/darab
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