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A. Alapadatok

Angol elnevezése Budapest Gold Fund of Funds

Rovid neve Budapest Arany Alapok Alapja

Rovid neve angolul Budapest Gold Fund of Funds

Harmonizacio Alternativ befektetési alap (ABA)

Az alap tipusa, fajtaja nyilvanos, nyiltvégi alapok alapja

Futamideje hatarozatlan

Indulds datuma 2010. oktéber 18. (MNB engedély szama: PSZAF KE-I11-426/2010)
Alapcimlet devizaneme HUF

A sorozatok adatai

,A” sorozat: névérték 1 HUF ISIN kéd: HU0O000709290

Alapkezel6 MBH Alapkezel6 Zrt. 1068 Budapest, Benczur utca 11.

Letétkezel6 Citibank Europe plc Magyarorszdgi 1133 Budapest, Vaci ut 80.
Fidktelepe

Kényvvizsgald Trusted Adviser Konyvvizsgdld és 1082 Budapest, Baross utca 66-68.

Tandacsado Kft.

Aktualis alapkezelési dij
,A” sorozat 2%

Célkittizés és befektetési politika

Az Alap célja, hogy olyan aranypiaci befektetési lehetdséget kindljon tgyfeleinek, melyen keresztiil a befektet6k az arany,
mint t&kepiaci eszkdz teljesitményébdl részesednek, mikézben vallaljak az arany arfolyamanak mozgdsabdl szdrmazo
kockdzatokat.

Az Alap pénzigyi célja a tékendvekedés, foldrajzi kitettséggel nem rendelkezik, iparagi kitettsége az arany piacara
korlatozodik.

Az Alap eszkozeinek tulnyomo részét olyan részvényekbe és/vagy egyéb befektetési eszkdzokbe fekteti, melyek arfolyama
tiikrozi az arany arfolyamanak alakuldsat, vagy az aranyhoz kapcsolddik (pl. aranybanyak részvényei), mig a portfolio kisebb
részét (varhatdan 10%-os rész) likvid, alacsony kockazatu kamatozoé eszkozokben tartja. Az Alap az arany arfolyammozgasat
kovetd, vagy aranyhoz kapcsolodd eszkozokkel biztositja a befektetGk szamdra, hogy az arany arfolyamanak emelkedésébdl
részesedhessenek. Ezen (az arany arfolyammozgdsat kovet6, vagy aranyhoz kapcsoldédd) eszkdzok jelentBs
arfolyamkockdzatot hordoznak, mivel arfolyammozgdasuk mind emelkedésben, mind pedig arfolyamesésben kdvetik az arany
arfolyam-véltozasanak iranyat. Az Alap Ugyfelei az arany, mint t6kepiaci eszkoz teljesitményébdl ezen kockazat felvallalasa
mellett részesednek.

Az Alap arra torekszik, hogy a portfélidjaban 1évé kiilfoldi devizdban kibocsatott eszk6zok devizaarfolyam kockazatat fedezze,
hogy a befektet6k devizaarfolyambodl szarmazé kockdazatat csokkentse. Az Alap a devizaeszk6zok fedezésével biztositja a
befektet6k szamara, hogy befektetésiik teljesitményét elsésorban az arany arfolyamanak mozgasa hatarozza meg, azt a
devizaarfolyam mozgasok jelentésen ne befolydsolhassak.

Az Alap kozzétételi helyei
www.mbhalapkezelo.hu; kozzetetelek.mnb.hu



http://www.mbhalapkezelo.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
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B. Féléves jelentés

I. Vagyonkimutatas, az alap Osszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint

Az Alap csak t6zsdei értékpapirt vasarolhat (kivéve a hitelviszonyt megtestesit6 papirokat és a befektetési

jegyeket).

Vagyonkimutatas

Vagyonkimutatas Nyito Zaré
Atruhazhaté értékpapir 1222334574 1020114 867
Banki egyenlegek 36 476 087 6 634 595
Egyéb eszkozok 42940 187 72 024 409
Osszes eszkoz 1301 750 847 1098 773 870
Kotelezettségek -2989 347 -2 523527
Nettd eszkozérték 1298 761 500 1096 250 343
A portfélié bontasa f6bb eszkozkategoriak szerint
Nyité Zaré
Eszkoztipus Eszkozérték Suly Eszkozérték Suly
Szamlapénz 36 476 087 2,80% 6 634 595 0,60%
ETF 1222334574 93,90% 1020114 867 92,84%
Derivativ Ugyletek 35586 459 2,73% 60 832 609 5,54%
Forgalmazasi szamla egyenlege -4 635 472 -0,36% 0 0,00%
Kovetelések/Kotelezettségek 11989 200 0,92% 11191 800 1,02%
Eszk6zok 6sszesen (Bruttd eszkdzérték) 1301750847 | 100,00% 1098 773870 | 100,00%
Dijak -2 989 347 -2 523 527
Nettd eszkozérték: 1298 761 500 1096 250 343
Az alap tételes Osszetétele
Az alap tételes értékpapir és banki egyenleg 6sszetétele
Az alap devizaneme: magyar forint
%: az Osszes eszkdzhoz viszonyitva
Banki egyenlegek
Folyészamla
Deviza Koéd Nyito % Zar6 %
EURO EUR 2072993 0,2 111 746 0,0
MAGYAR FORINT HUF 9826 992 0,8 4743 664 0,4
USA DOLLAR usD 24 576 102 1,9 1779185 0,2
Osszesen HUF 36 476 087 6 634 595
Betétek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Atruhazhaté értékpapirok
nyité allomany
Fajta Név Isin Eszk6zérték %
ETF SPDR GOLD TRUST US78463V1070 | 1222 334574 93,90%
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Fajta Név Isin Eszkozérték %
ETF SPDR GOLD TRUST US78463V1070 1020114 867 92,84%
Egyéb eszk6zok
Derivativ ligyletek
nyité allomany
Név Eszkozérték Lejarat
EUR/USD -977 891 2023.01.20
USD/HUF 39063 369 2023.01.20
USD/HUF -2499 019 2023.02.13
zaro allomany
Név Eszkozérték Lejarat
USD/HUF 4740 354 2023.07.05
USD/HUF 36 488 493 2023.08.14
USD/HUF 19603 761 2023.09.20
Egyéb ugyletek
Az alap az id6szakok végén nem tartalmazott ilyen eszkozt.
Forgalmazasi szamlak
Deviza Kéd Nyito % Zaré %
MAGYAR FORINT HUF -4 635472 -0,4% 0 0,0%
Kovetelések kotelezettségek
nyité allomany
Kov/Két Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkdzérték
Adott dvadék_ING Bank EURO EUR 11989 200
zaro allomany
K6v/Kot Fajta Instrumentum ISIN/Deviza Eszkdzérték
Adott dvadék_ING Bank EURO EUR 11191 800
Az Alap az id6szakban repdugyleteket, valamint , vétel-eladas tgylet” (buy-sell back)-eket nem kotott.
Il. A forgalomban lévd befektetési jegyek szama
Befektetési jegy darabszam Nyité db Zaré db
Budapest Arany Alapok Alapja A sorozat 1354 871 863 1049 676 246
lll. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkozérték
Egy jegyre jutd nettd eszkozérték Nyité Zaré
Budapest Arany Alapok Alapja A 0,9586 1,0444
sorozat
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IV. Az alap Osszetétele

1) A befektetési alap 6sszetétele

Nyité Id6szaki Zaro Eszk6zok
valtozas% %-ban

A t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté 1222334574 -16,6% | 1020114 867 92,8%
értékpapirok

Mas szabalyozott piacon forgalmazott 0 0 0,0%
atruhazhatoé értékpapirok

A kézelmultban forgalomba hozott atruhazhato 0 0 0,0%
értékpapirok

Egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0,0% 0 0,0%
Osszesen 1222334574 -16,6% | 1020114 867 92,8%
Ebbdl hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0,0% 0 0,0%

A portféliéban levé alapok alapkezelési dijainak legnagyobb mértéke

Ha az alap eszkdzeinek legaldabb 20 szazalékat mas befektetési alapokba, kollektiv befektetési formakba fekteti,
az éves jelentésében kozzé kell tenni a tényleges befektetésként szereplé mas alapokat, egyéb kollektiv
befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legnagyobb mértékét.

Kollektiv befektetési formak aranya az eszkdzokhoz: 93%

A kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dij legmagasabb mértéke: 0.4 %
Erintett befektetési forma: SPDR GOLD TRUST

Az Alap értékpapir dllomanyaban 20% részesedést meghaladé értékpapirok miikodési koltségei
SPDR GOLD TRUST 0.4%

2) A vagyonkimutatas elemzése

Piaci folyamatok 2023

Az év els6 fele a recesszids félelmek enyhilésérdl szolt makrogazdasagi szempontbdl, ennek minden piaci
lenyomatdval. Globdlis kitekintésben elsGsorban a szolgaltaté szektor huzta a gazdasagi ndvekedést, mig a
feldolgozdipar inkabb gyalulta azt. Az orosz-ukrdn haboru tovabbra is tart, de ugy tlinik, ezek kockazatat mar rég
bedraztak a befekteték. A kiemelten figyelt inflacié a bazishatasoknak készonhet&en tovabb sillyedt, viszont az
USA inflacids szamoknak a Il. félév mar nagy ellenszél lesz, mig Eurépdaban (térséglnket is ide értve) tovabb
sullyed majd a f6 inflaciés mutatd. A globalis jegybankok szigoriak maradtak és tovabb folytattdk kamatemelési
ciklusukat, jelezve, hogy komolyan veszik az inflacié elleni harcot.

A recesszios félelmek enyhiilése elsGsorban a részvénypiacoknak kedvezett, hisz magasabb kereslet nagyobb
arbevételt is jelent, és egyel6re a profit marginok is erdsek maradtak. A hosszu kétvényhozamok
hullamvasutaztak, de |lényegében ugyanott fejezték be a félév végét, mint a tavalyi év végét; mig a révid hozamok
a kamatemelésekkel parhuzamosan feljebb tolddtak, igy a negativ meredekségli hozamgorbe megmaradt. A
nyersanyagok hatdrozottan olcsdbbak lettek, elsésorban a kinai névekedés lassuldsa miatt, hisz nincs szikség
annyi alapanyagra.
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V. Az alap eszkoézeinek alakulasa a targyiddszakban

Felosztott és Ujra befektetett jovedelem
Az alap nem fizet hozamot. Az Alapkezel§ az Alap befektetésein elért nyereséget Ujra befekteti. A befektetési
jegy tulajdonosok befektetési jegylik hozamat a jegyek (vagy azok egy részének) visszavaltasaval realizaljak.

To6keszamla valtozasai

Budapest Arany Alapok Budapest Arany Alapok
Alapja A bef.jegy Alapja U bef.jegy
Nyité allomany (db) 1354 871863 0
Vétel (db) 88 158 313 0
Visszavaltas (db) 393353930 0
Zaro allomany (db) 1049 676 246 0
Az alap devizaneme: magyar forint
A sorozatok névértéke az , Alapadatok” fejezetben talalhatd.
Havi zar6 netté eszkozérték
Datum Nettd eszkdzérték Budapest Arany Alapok Alapja A sorozat
2023.01.31 1363966 023 1,016000
2023.02.28 1225155595 0,969500
2023.03.31 1216 762 064 1,048800
2023.04.28 1212336628 1,062100
2023.05.31 1152 023 399 1,058400
2023.06.30 1096 250 343 1,044400

Nincs olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult tizleti évekrdl

Datum Budapest Arany Alapok Alapja A sorozat
Arfolyam Hozam (%)
2018.12.28 0,773800 -6,49%
2019.12.31 0,861400 11,32%
2020.12.31 1,009500 17,19%
2021.12.31 0,945700 -6,32%
2022.12.30 0,958600 1,36%

Az alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jév6beni teljesitményre, hozamra.
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VII. Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint az Alapra hato
fontosabb tényez6k, befektetési politika valtozas

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 vezérigazgatoja: Dr. Téth Nandor

Az Igazgatdsag elndke: Dr. Barna Zsolt

A Felligyel6 Bizottsag elndke: Ginzer Ildiko

Az Alapkezel8 Ugyvezet6i: Dr. Téth Nandor és Kovdécs Ildikd

Az Alapkezel6 adminisztrativ tevékenységét ellatd vezetdje: Bedenek Melinda

Az Alapkezel6 befektetési eszkdzok és tézsdei termékek kereskedését irdnyitd személye: Pintér Andras
Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozds a 2023-es év folyaman.

Az Alapra hato fontosabb tényezék, befektetési politika valtozas, egyéb informacidk
Nem volt ilyen valtozas.

Budapest, 2023. augusztus 30.

MBH Alapkezel§ Zrt.
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