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NVi3H ALapkezeLS

1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: Budapest Aktiv Portfélio Alapok Alapja

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Felligyeleti engedély szdma, kelte: PSZAF H-KE-111-197/2018, 2018. jinius 21.
Az Alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MBH Alapkezel6 Zrt.
Az Alapkezel6 székhelye: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Az Alapkezel6 telephelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.

Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Trusted Adviser Kft.
1082 Budapest
Baross utca 66-68. 3.em. 11

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap stratégiaja, hogy alacsonyabb kockazatu kotvény és magasabb kockazatu részvény tipusu kitettségek
véllalasaval egy diverzifikalt, optimalis hozam/kockazat paramétereket biztosité befektetési portféliot nydjtson
a befektetSknek.

Az Alap eszkozeit meghatdrozd részben a Budapest Alapkezel§ altal kezelt befektetési alapok alkotjak oly
maodon, hogy az Alapkezeld 3ltal kivalasztott alapok, illetve az alapok mogotti befektetési eszkdzok egy
besoroldsu befektetési alapok is megtalalhatdak, melyek részaranya aktivan valtozhat.

Az Alap megcélzott t6kepiaci kitettségét a Referencia-Index reprezentalja, az Alap kezelése a Referencia-Index
alapjan torténik. A Referencia-Index, annak eszkdzosszetétele és kockazati kitettsége meghatarozé szerepet
referencia-indextél eltérd tipusu eszkdzok, valamint eltéré mértékd és tipusu kitettségek vallalasara.
Referencia-Index

Az Alap Referencia-Indexe az Alap megcélzott tSkepiaci kitettségét reprezentald, piaci indexekbdl 6sszeallitott
kompozit index, mely az Alap teljesitményének mérésére (sikerdij meghatarozas) is szolgal. Az Alap tényleges
eszkoz és kockazati kitettsége eltérhet a Referencia-Index 0sszetételétdl és kitettségétdl.

Az alap relativ teljesitményének mérésére szolgdld referencia-mutatd dsszetétele: 5% RMAX Index; 55% MAX
Index; 4% BUX Index; 12% CETOP Index; 16% MSCI World Index (Bloomberg kod: MXWO Index); 8% MSCI
Emerging Markets Index (Bloomberg kéd: MXEF Index)

A Referencia-Index értéke és teljesitménye az Alap kiilonb6z8 devizaban denomindlt sorozatainak teljesitmény
méréséhez (sikerdij meghatdrozas) a sorozat devizanemével megegyez6 devizaban kalkuldlandd.

A referencia-indexet az Alapkezeld az Alap teljesitményének mérésére és sikerdijanak meghatarozasa céljabol
alkalmazza.

Az alap befektetési jegyei minden forgalmazasi napon megvasarolhatok és visszavalthatok. Minden munkanap
forgalmazasi nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazoé — a jogszabalyi elGirasoknak
megfelelGen — forgalmazasi szlinnapot hirdet ki. Az alap Ujrabefektetd, a felhalmozott kamatokat, osztalékot
Ujra befekteti. Az Alap célja a t6kendvekedés. Az Alap foldrajzi specifikacioval és specifikus iparagi kitettséggel
nem rendelkezik. Az alap nem rendelkezik referenciai indexszel. Az alap AEKBV-nek nem mindsiilé alap.
Ajanlas: ez az alap adott esetben nem megfelel6 olyan befektet6k szamara, akik 3 éven belil ki akarjak venni
az alapbdl a pénziiket.
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A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényez6k

Az év elsé fele nagyon alacsony volatilitas mellett, folyamatos kiegyensulyozott részvénypiaci emelkedéssel telt.
Az amerikai vezets részvény index, az S&P 500, kdzel 15%-ot tudott emelkedni fél év alatt, és az év els6 hat
honapjaban egyedil aprilisban volt egy kisebb megingas ebben a trendben. Az amerikai piac kiemelked6
teljesitményéhez leginkdbb a technoldgia papirok jarultak hozza. Szinte mindegyik fejlett piaci részvényindex (]
csucsra érkezett, és igy Eurépaban is rekord magassagokat értek el a t6zsdék. Az eurdpai gazdasagi teljesitmény
a gyenge ipari termelési adatok miatt nem volt robusztus. A kinai ingatlanpiaci lassulds miatt pedig a legnagyobb
azsiai gazdasag is a gyengélkedés jeleit mutatja. Az USA-bdl érkez6 kedvez6 makrégazdasagi adatok viszont
dominansnak bizonyultak az év elsé felében, és az amerikai vezets részvény indexek mas piacoknak is emelked6
iranyt mutattak. Januartdl egészen aprilis végéig az amerikai 10 éves futamidejl allampapir hozamszintje
emelkedett egy alacsonyabb 2023 év végi bazisrdl, de az enyhilé inflaciés adatoknak kdszonhetGen majus,
junius folyaman ismét csokkeni tudtak. A kotvénypiaci varakozasokba egyre inkdbb kamatcsokkentéseket
kezdenek bedrazni a piaci szerepl6k. A legnagyobb figyelmet — nem meglepd mddon - az év sordn vezetd
szerepet betolté USA gazdasagi mutatodi 6vezik, amelyen beliil a munkaerépiaci adatok lehetnek meghatarozoak
az év masodik felében. Amennyiben negativ trend venné kezdetét az amerikai munkanélkiliségi adatokban,
akkor az USA gazdasaga és részvénypiaca is elvesztheti lendiletét. A munkanélkiliségi és foglalkoztatottsagi
adatokat argus szemekkel figyelik a t6kepiacokon, és barmilyen negativ meglepetés varhatdlag sokkal magasabb
volatilitast okozhat majd az év masodik felében, mint azt az év elsé hat hdnapjaban tapasztaltuk.

3./ Vagyonkimutatas

2023.12.31 portféliobeli 2024.06.30 portféliobeli
(eFt) arany (eFT) arany

a) atruhazhato értékpapirok 4 637 893 99,6% 5365 056 85,8%
b) banki egyenlegek 24 730 0,5% 892 250 14,3%
c) egyéb eszkozok - 1741 0,0% 4347 0,1%
d) 6sszes eszkodz 4 660 882 100,1% 6261 653 100,1%
e) kotelezettségek* 4133 0,1% 6133 0,1%
f) nett6 eszkozérték 4 656 749 100,0% 6 255 520 100,0%

* Tartalmazza a passziv idGbeli elhatarolds 6sszegét is

4./ A befektetési alap Osszetétele, az egyes eszkdz6k nettd eszkdzértéken beliili aranya, megkiilénbéztetve

az alabbiakat

Megnevezés 2023.12.31 Osszes eszkozok Netto eszkdzérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 144 875 3,1% 3,1%
b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté ) 0,0% 0,0%
értékpapirok

- 0,0% 0,0%
c) a kozelmdultban forgalomba hozott atruhazhatd értékpapirok
d) egyéb atruhazhato értékpapirok 4493018 96,9% 96,5%
e) hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 66 228 1,4% 1,4%
Osszesen 4 637 893 100,0% 99,6%
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Megnevezés 2024.06.30 Osszes eszkozok Nettd eszkozérték
(eFT) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatoé értékpapirok 98 885 1,8% 1,6%
b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté

értékpapirok - 0,0% 0,0%
c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhato értékpapirok - 0,0% 0,0%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok 4648 197 86,6% 74,3%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 617 974 11,5% 9,9%
Osszesen 5365 056 100,0% 85,8%

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermel6 képességet szem el6tt tartva az alap tékéjét t6zsdén
hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirokban, mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhdzhaté
értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesité értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjaban feltlintetett

befektetési el6irdsoknak megfelelSen.

5./ 2024. janius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama

2024. janudr 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek

2024. januar 1 - junius 30. kozott eladott befektetési jegyek

2024. januadr 1 - junius 30. kozott visszavaltott befektetési jegyek

2024. junius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama

6./ Netto eszkozérték, egy befektetési jegyre juté nettd eszkozérték

Netto eszkozérték:

Egy jegyre jutd eszkozérték:

MBH Alapkezel§ Zrt.

3220629510 db
+ 1310404888 db
- 426820480 db
4104213918 db

6 255520231 HUF

1,524170 HUF/darab
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