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1./ Az Alap ismertetése
Az Alap neve: MBH Aktiv Alfa Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
Az Alap tipusa, fajtaja: Nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap.
Az Alap futamideje: hatarozatlan
Felligyeleti engedély szama, kelte: H-KE-111-561/2014., 2014. oktdber 2.
Felligyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-111-683/2014., 2014. november 17.
Az Alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:
MBH Alapkezel6 Zrt.
Az Alapkezel6 székhelye: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Az Alapkezeld telephelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.

LetétkezelG: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft.
(Kamarai nyilvantartasi szama: 000083)
1068 Budapest,
Ddzsa Gyorgy ut 84/C.
Tel. 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap befektetési célja, hogy feliilteljesitse az Alap Kezelési Szabdlyzatban meghatarozott mindenkori éves
minimum hozamkorlatjat. Az Alap potencialis befektetési teriilete a lehets legszélesebb és globdlis: bankbetétek,
részvények, hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok, kollektiv befektetési értékpapirok, valamint szarmaztatott
ugyletek.

Az Alapkezel6 aktiv portfolid-kezeléssel és abszolut hozamu stratégia keretében valdsitja meg az Alap esetében
kovetni kivant befektetési stratégiat. A befektetési portfélio kialakitasa sordan az Alapkezel§ egy tobb eszkdzcsoport
elembdl allé portfélidt alakit ki, aminek sulyat dinamikusan alakitja a piaci helyzet és a kovetett stratégia
figgvényében. Az Alap potencialis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és globalis: bankbetétek, részvények,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, kollektiv befektetési értékpapirok, valamint szarmaztatott ligyletek. Az
Alap a Kezelési Szabalyzat 16. pontjdban meghatarozott keretek kbzott devizas eszk6zoket is tarthat.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Az év elsé fele nagyon alacsony volatilitds mellett, folyamatos kiegyensulyozott részvénypiaci emelkedéssel telt.
Az amerikai vezet6 részvény index, az S&P 500, kozel 15%-ot tudott emelkedni fél év alatt, és az év elsé hat
hoénapjaban egyedil dprilisban volt egy kisebb megingds ebben a trendben. Az amerikai piac kiemelkedé
teljesitményéhez leginkabb a technoldgia papirok jarultak hozza. Szinte mindegyik fejlett piaci részvényindex Uj
csucsra érkezett, és igy Eurdpaban is rekord magassagokat értek el a t6zsdék. Az eurdpai gazdasagi teljesitmény a
gyenge ipari termelési adatok miatt nem volt robusztus. A kinai ingatlanpiaci lassuldas miatt pedig a legnagyobb
azsiai gazdasag is a gyengélkedés jeleit mutatja. Az USA-bdl érkez6 kedvez6 makrégazdasagi adatok viszont
dominansnak bizonyultak az év elsé felében, és az amerikai vezet6 részvény indexek mas piacoknak is emelkedd
irdnyt mutattak. Januartdl egészen dprilis végéig az amerikai 10 éves futamidejd allampapir hozamszintje
emelkedett egy alacsonyabb 2023 év végi bazisrdl, de az enyhil6 inflacids adatoknak kdszonhetGen majus, junius
folyaman ismét csokkeni tudtak. A koétvénypiaci varakozasokba egyre inkdbb kamatcsokkentéseket kezdenek
bedrazni a piaci szerepl6k. A legnagyobb figyelmet — nem meglep6 mddon - az év soran vezets szerepet betoltd
USA gazdasagi mutatoi 6vezik, amelyen bellil a munkaerGpiaci adatok lehetnek meghatarozdak az év masodik
felében. Amennyiben negativ trend venné kezdetét az amerikai munkanélkiliségi adatokban, akkor az USA
gazdasaga és részvénypiaca is elvesztheti lendiletét. A munkanélkiliségi és foglalkoztatottsagi adatokat argus
szemekkel figyelik a t6kepiacokon, és barmilyen negativ meglepetés varhatdlag sokkal magasabb volatilitast
okozhat majd az év masodik felében, mint azt az év elsé hat hdnapjaban tapasztaltuk.
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3./ Vagyonkimutatas

2023.12.31 portfolidbeli 2024.06.30 portfolidbeli
EUR arany (eFT) arany

a) atruhazhato értékpapirok 10342 404 94,7% 13 983 155 77,4%
b) banki egyenlegek 829963 7,6% 4 335 827 24,0%
c) egyéb eszkozok 45 310 0,4% 6842 0,0%
d) 6sszes eszkoz 11217 677 102,7% 18 312 140 101,3%
e) kotelezettségek* 298 931 2,7% 243 471 1,3%
f) nett6 eszkozérték 10918 746 100,0% 18 068 669 100,0%

* Tartalmazza a passziv idGbeli elhatarolas 6sszegét

4./ A befektetési alap dsszetétele, az egyes eszkdzok nettd eszkdzértéken beliili aranya, megkiilonboztetve az

alabbiakat
Megnevezés 2023.12.31 | Osszes eszk6zok | netté eszkozérték
EUR aranyaban (%) aranyaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 9702 240 93,81% 88,86%
b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté

értékpapirok 640 164 6,19% 5,86%
c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 10342 404 100,00% 94,72%
Megnevezés 2024.06.30 | Osszes eszkdzok | Nett6 eszkozérték

(eFT) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 13 358 850 95,54% 73,93%
b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté

értékpapirok 624 305 4,46% 3,46%
c) a kozelmultban forgalomba hozott atruhazhaté

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 13983 155 100% 77,39%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem elGtt tartva az Alap t6kéjét t6zsdén hivatalosan
jegyzett atruhazhatd értékpapirokban, mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhatd értékpapirokban és
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjaban feltlintetett befektetési elGirasoknak
megfelelSen.
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5./ 2024. junius 30-an forgalomban Iévé befektetési jegyek szama

2024. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek

2024. januar 1 - junius 30. kozott eladott befektetési jegyek
2024. januar 1 - junius 30. kozott visszavaltott befektetési jegyek

2024. junius 30-an forgalomban Iév6 befektetési jegyek szama

6./ Netto eszkozérték, egy befektetési jegyre jutd nettd eszkézérték

7118 200 222

4251030526
553 057 667

10816 173 081

Nettd eszkdzérték: 18 068 668 925 HUF

Egy jegyre jutd eszkozérték:

MBH Alapkezel§ Zrt.

1,670523 HUF/darab
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