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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap neve: MBH Aktiv Alfa Eurd Alapba Fektet6 Alap

Az Alap tipusa, fajtaja: Nyilvanos, nyiltvég( értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje: hatdrozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-111-780/2015., 2015. augusztus 14.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-111-841/2015, 2015. szeptember 28.

Az Alapkezel§ tarsasag neve, székhelye:
MBH Alapkezel6 Zrt.
Az Alapkezel6 székhelye: 1068 Budapest, Benczur utca 11.
Az Alapkezeld telephelye: 1138 Budapest, Vaci ut 193.

LetétkezelS: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konywvizsgalo: Deloitte Kdnyvvizsgald és Tanacsado Kft.
Kamarai bejegyzés szama: 000083
1068 Budapest, Ddzsa Gyorgy ut 84/C.
Telefon: 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap befektetési célja, hogy az MBH Aktiv Alfa Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap forintban
szamitott teljesitményét lehets legjobban megkdzelits teljesitményt biztositsa eurdban a befektet6k szamara. A
befektetési cél megvaldsitasa érdekében az Alap portfolidjaban az MBH Aktiv Alfa Abszoldt Hozamu
Szarmaztatott Befektetési Alap forintban denominalt befektetési jegyei mellett likvid eszkdzok, valamint a
forintban denomindlt eszk6zok arfolyamértékéhez igazodé mennyiségil folyamatosan gorgetett, éven belili
futamidejd, hatarid6s EUR/HUF devizavételi igyletek szerepelnek.

Az Alapkezel6 aktiv portfélio-kezeléssel valdsitja meg az Alap esetében kovetni kivant befektetési stratégiat.

A befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényezék

Az év elsé fele nagyon alacsony volatilitds mellett, folyamatos kiegyensulyozott részvénypiaci emelkedéssel telt.
Az amerikai vezet6 részvény index, az S&P 500, kozel 15%-ot tudott emelkedni fél év alatt, és az év els6 hat
hoénapjaban egyedil dprilisban volt egy kisebb megingds ebben a trendben. Az amerikai piac kiemelked6
teljesitményéhez leginkabb a technoldgia papirok jarultak hozza. Szinte mindegyik fejlett piaci részvényindex Uj
csucsra érkezett, és igy Eurdpaban is rekord magassagokat értek el a t6zsdék. Az eurdpai gazdasagi teljesitmény a
gyenge ipari termelési adatok miatt nem volt robusztus. A kinai ingatlanpiaci lassulds miatt pedig a legnagyobb
azsiai gazdasag is a gyengélkedés jeleit mutatja. Az USA-bdl érkez6 kedvez6 makrdégazdasagi adatok viszont
dominansnak bizonyultak az év elsé felében, és az amerikai vezetd részvény indexek mds piacoknak is emelkedé
irdnyt mutattak. Januartdl egészen aprilis végéig az amerikai 10 éves futamidejl allampapir hozamszintje
emelkedett egy alacsonyabb 2023 év végi bazisrdl, de az enyhil6 inflacids adatoknak készonhetéen majus, junius
folyaman ismét csokkeni tudtak. A kotvénypiaci varakozasokba egyre inkdbb kamatcsokkentéseket kezdenek
bedrazni a piaci szerepl6k. A legnagyobb figyelmet — nem meglep6é mddon - az év soran vezets szerepet betoltd
USA gazdasagi mutatoi 6vezik, amelyen belll a munkaerGpiaci adatok lehetnek meghatarozéak az év masodik
felében. Amennyiben negativ trend venné kezdetét az amerikai munkanélkiliségi adatokban, akkor az USA
gazdasaga és részvénypiaca is elvesztheti lendiletét. A munkanélkiiliségi és foglalkoztatottsagi adatokat argus
szemekkel figyelik a t6kepiacokon, és barmilyen negativ meglepetés varhatdlag sokkal magasabb volatilitast
okozhat majd az év masodik felében, mint azt az év elsé hat hdnapjaban tapasztaltuk.
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3./ Vagyonkimutatas

2023.12.31 | portfolidbeli | 2024.06.30 | portfolidbeli
EUR arany EUR arany

a) atruhazhato értékpapirok 7 732 858 98,8% 8736411 83,7%
b) banki egyenlegek 87733 1,1% 1706 349 16,3%
c) egyéb eszkozok 11227 0,1% 6 660 0,1%
d) 6sszes eszkoz 7 831818 100,1% | 10449421 100,1%
e) kotelezettségek* 6 154 0,1% 5721 0,1%
f) nett6 eszkozérték 7 825 664 100,0% | 10443700 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatdrolas 6sszegét

4./ A befektetési alap Gsszetétele, az egyes eszkdz6k nettd eszk6zértéken beliili aranya, megkiilonboztetve az

alabbiakat
Megnevezés 2023.12.31 | Osszes eszkozok | netté eszkbzérték
EUR aranyaban (%) aranyaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 0 0% 0%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato

értékpapirok 7 732 858 100% 99%
c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhaté

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 7 732 858 100% 99%
Megnevezés 2024.06.30 | Osszes eszkozok | Nettd eszkdzérték

EUR aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhato értékpapirok 0 0% 0%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato

értékpapirok 8736411 100% 83,7%
c) a kozelmultban forgalomba hozott atruhazhaté

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 8736411 100% 83,7%

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermel6 képességet szem el6tt tartva az Alap t6kéjét mas szabalyozott
piacon forgalmazott atruhazhatd értékpapirokban tartotta az Alap tdjékoztatdjaban feltlintetett befektetési
el6irasoknak megfelelGen.
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5./ 2024. janius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama

2024. januar 1-én forgalomban lévd befektetési jegyek 6859958 db
2024. janudr 1 - junius 30. kozott eladott befektetési jegyek + 2623410 db
2024. januar 1 - junius 30. kozott visszavaltott befektetési jegyek - 817520 db
2024. junius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama 8665848 db

6./ Netto eszkozérték, egy befektetési jegyre juté nettd eszkézérték

Nettd eszkozérték: 10443700 EUR
Egy jegyre jutd eszkdzérték: 1,205156 EUR/darab

MBH Alapkezel§ Zrt.
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