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Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MBH Adaptiv Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap (kordbbi nevén MBH Adaptiv
Kotvény Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap)

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvég( értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési
Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 1 Ft/db
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-111-784/2015., 2015. augusztus 14.
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-111-844/2015, 2015. szeptember 28.

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MBH Alapkezel6 Zrt.
1068 Budapest, Benczur u 11.
www.mbhalapkezelo.hu

a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezel

Letétkezeld: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MBH Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konywvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800

Az Alap befektetési politikaja

Az Alap a kotvénybefektetésekre fokuszal, ebben a szférdban pedig minél rugalmasabb befektetési politika
megvaldsitasara torekszik, amely magaban foglalja barmilyen futamideji, kibocsatasu, kibocsatéi besorolasu,
kamatozasu, t6keszerkezetben elfoglalt helyzet(i, fedezettségl vagy opcidt tartalmazd kotvény vasarlasat. A
kotvények kockazatat az Alapkezel6 kamatcsere, hataridGs, vagy ezeket tartalmazd befektetési alapok
vasarlasaval ellensulyozhatja, illetve ezeken keresztiil az egyes termékek egymashoz képesti arelmozdulasara
spekulalhat (pair trading). Az Alapnak nincs féldrajzi vagy hitelbesorolasi korlatja. Az optimalis portfolid
kialakitasa érdekében az Alapkezel6 részvényeket is vasarolhat a portfolidba.

A befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényez6k

Rendkiviil mozgalmas hdnapokat tudhatnak maguk mogott a t6ke- és drupiacok az idei elsé félévben. A januar
20-an hivatalba Iép6 4j amerikai elnok kil- és gazdasagpolitikai intézkedései alaposan felkavartak a nemzetkoézi
kereskedelem amugy sem nyugodt vizeit és feje tetejére allitottdk a vildgot. A t6kepiacok szamara a f6
meglepetést kétségkiviil az amerikai kereskedelempolitika jelent6s elmozduldsa okozta (a tényleges vamtarifa
tobb mint 10%-pontos emelkedésével). A vamtarifak emelése okozta sokk miatt dprilisban a piacok a novekedés
széles korl lassuldsat kezdték el arazni az USA-ban, ami egy jelent6sebb korrekciét okozott az amerikai
piacokon. A vamtarifak bevezetési hataridejének kitolasa és kés6bb a kereskedelmi megdllapoddasok hirére
viszont ismét felfelé, Uj cstcsok iranyaba vették az iranyt a piacok. Ugy tiinik a t6kepiacnak igaza volt, a
gazdasagok eddig meglep8en ellendlléonak bizonyultak az év eddigi eltelt idGszakdban tapasztalt rendkiviili
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politikai és gazdasdagi bizonytalansag kdzepette. A vallalatok nemcsak egészséges nyereségndvekedést tudtak
felmutatni idén, hanem ami még ennél is fontosabb, a jovGbeli kilatasaikat is jobbnak itélték meg a piaci
varakozasokhoz képest, mindezt egy olyan id6szakban, amikor az implicit 6sszesitett varhatod globalis vamtarifa
meghaladta a 20%-ot. A jo vallalati teljesitmények segitettek enyhiteni az Uzleti ciklus hirtelen végével és a
nyereségnodvekedés lassulasaval kapcsolatos aggodalmakat, a részvénypiacok értékeltsége szempontjabdl pedig
fontos, hogy a mesterséges intelligencia téma és a beruhdazasi aktivitas tovabbra is er6teljes maradt (pl. a
mesterséges intelligencia részére beszallitd félvezetd szektor kitliné eredményeket jelentett a kereskedelmi
korlatozasok ellenére). Az egyetlen jelzés, ami aggddalomra adhat okot az USA-ban az a munkaerépiac, ahol a
nyitott pozicidk szama trendszerlien csdkken és el6bb utébb némi bizonytalansdgot okozhat a befektet8k
korében egy-egy gyengébb foglalkoztatassal kapcsolatos adat.

1./ Vagyonkimutatas

2024.12.31 portfoliébeli 2025.06.30 portfoliébeli
(eFt) arany (eFT) arany

a) atruhazhato értékpapirok 20134 239 99,57% 25695 241 95,92%
b) banki egyenlegek 306 868 1,52% 161712 0,60%
c) egyéb eszkdzok 10 891 0,05% -17 517 -0,07%
d) 6sszes eszkoz 20451998 101,15% 25839436 96,46%
e) kotelezettségek* 231776 1,15% -949 035 -3,54%
f) nett6 eszk6zérték 20 220 222 100,00% 26788 471 100,00%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolas 6sszegét is

1./ 2025. junius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama

MBH Adaptiv Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap A sorozat
MBH Adaptiv Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap EUR sorozat
MBH Adaptiv Abszollit Hozamu Szdrmaztatott Alap USD sorozat

12 606 546 051 db
13081753 db
6073830 db

lll./ Nett6 eszkdzérték, egy befektetési jegyre jutd nettéd eszkozérték

MBH Adaptiv Abszolit Hozamu Szdrmaztatott Alap A sorozat

MBH Adaptiv Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap EUR sorozat
MBH Adaptiv Abszolit Hozamu Szdrmaztatott Alap USD sorozat

netto eszkozérték

egy jegyre jutd eszkozérték

18907 430 914,00 HUF

13696 994,26 EUR
7 085074,79 USD

1,499811 HUF/db
1,04703 EUR/db
1,166492 USD/db

IV./ A befektetési alap 6sszetétele, az egyes eszkdz6k nettd eszkézértéken beliili aranya, megkiilonboztetve

az alabbiakat

Megnevezés 2024.12.31 Osszes eszkozok Netto eszkdzérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 2 082 390 10,18% 10,30%
b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté

értékpapirok 4 492 650 21,97% 22,22%
c) a kozelmdultban forgalomba hozott atruhazhatd értékpapirok 0 0,00% 0,00%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0,00% 0,00%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 13559 199 66,30% 67,06%
Osszesen 20134 239 98,45% 99,57%
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Megnevezés 2025.06.30 Osszes eszkozok Nettd eszkozérték
(eFT) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhato értékpapirok 6965 813 27,0% 26,0%
b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté 3159 439 12,2% 11,8%
értékpapirok

0 0,0% 0,0%
c) a kézelmultban forgalomba hozott dtruhazhaté értékpapirok
d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0,0% 0,0%
e) hitelviszonyt megtestesit8 értékpapirok 15 569 989 60,3% 58,1%
Osszesen 25 695 241 99,4% 95,9%

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermel6 képességet szem el6tt tartva az alap tékéjét t6zsdén
hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirokban, mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhdazhaté
értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesité értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatéjaban feltlintetett
befektetési el6irdsoknak megfelelSen.

V./ Az Alap azon eszkozeinek bemutatasa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges szabalyok
vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatasa

Az Alap portfélidjaban nem likvid jellegli eszk6zt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapoddst nem kotétt. Az MBH Bankkal érvényben |évé hitelkeret
szerz6dés az Alap nettd eszkozérték valtozasat kdvetve, és a torvény altal elSirt 10%-os mértékéhez igazitva
kerilt mdédositdsra. A felhaszndlhatdé hitelkeret nagysaga a félév végén 600.000.000 Ft volt.

Az Alapkezel6 folyamatosan ellenérizte, hogy az Alap portfoliéja megfelel-e a befektetési politikaban
meghatarozottaknak. Ev kézben olyan tény, kérilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezel§ rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna szlikségessé.

VI./ Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértében bekovetkezett valtozasok bemutatasa

A hasznalt mddszer: teljes kitettség
‘ 2025.06.30 100,00%

MBH Alapkezel§ Zrt.
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