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Meghatdrozasok

A tdjékoztatoban hasznalt fogalmak

ABA: alternativ befektetési alap, azaz AEKBV-nek nem mindstilé kollektiv befektetési forma a részalapokat is
beleértve;

ABAK: alternativ befektetési alapkezeld, azaz rendszeres gazdasdgi tevékenységként egy vagy tébb ABA-t
kezel6 befektetési alapkezel

ABAK rendelet: az alternativ befektetési alapkezel6krél szol6 231/2013/EU rendelet, tovabbd a 2011/61/EU
eurépai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a mentességek, az dltaldnos mikodési feltételek, a letétkezeldk, a
tékedttétel, az dtldthatdsdg és a feligyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl

AEKBV alap: (a) olyan nyilvanos nyilt végl befektetési alap, amely megfelel az e térvény felhatalmazdasa alapjan
kiadott, a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl szélé6 kormdnyrendelet AEKBV-kre
vonatkoz6 eléirdsainak, vagy

b) olyan nyilvanos nyilt vég kollektiv befektetési forma, amely az AEKBV-irdnyelv szabdlyainak més EGT-allam
jogrendszerébe torténd atvétele alapjdn jott étre.

AEKBV-alapkezel6: rendszeres gazdasdgi tevékenységként egy vagy tobb AEKBV-t kezelé befektetési
alapkezel6

AKK: Allamadéssag Kezelé Kozpont Zartkariien Miikéds Részvénytdrsasdg

Alapdeviza: az Alap kibocsdtdsi pénzneme. Amennyiben az Alapnak tobb eltéré devizdban kibocsdtott sorozata
van, akkor a Kezelési Szabdlyzat 7. pontjdban megjeldlt sorozat kibocsdtdsi pénzneme az Alap alapdevizdja.
Alapkezel6: befektetési alapkezelési tevékenység végzésére vonatkozd engedéllyel rendelkez6
részvénytdrsasdg. Az Alapkezeld lehet ABAK, vagy AEKBV-alapkezeld, vagy akar mindketté egyszerre. Az ABAK
és az AEKBV alapkezeld meghatdrozdsat Idsd a megfeleld résznél.

BAMOSZ: Befektetési Alapkezeldk és Vagyonkezel6k Magyarorszagi Szovetsége

Befektetési alap: befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkord kibocsatasdaval létrehozott és mikodtetett, jogi
személyiséggel rendelkezé vagyontdmeg, amelyet a befektetési alapkezelé a befekteték dltaldnos megbizdsa
alapjén, azok érdekében kezel

Befektetési alapkezelési tevékenység: a befektetési alapkezeld dltal, a meghirdetett befektetési elveknek
megfelelé befektetési alap kialakitdsa és a befektetési alap portfélidjaban 1évé egyes eszkdzelemeknek
(pénzlgyi eszkdz vagy ingatlan) a befektetési alapkezel6 dontése alapjdn, a befektetési alap meghirdetett
befektetési elveihez igazod6 addsvétele

Befektetési jegy: befektetési alap nevében (javdra és terhére) sorozatban kibocsdtott, vagyoni és egyéb
jogokat biztosit6, atruhdzhatd értékpapir

Befektetd: akollektiv befektetési értékpapir tulajdonosa

Bszt. a befektetési vdllalkozasokrol és az darutézsdei szolgdltatokrol, valamint az dltaluk végezhetd
tevékenységek szabdlyairdl sz616 2007. évi CXXXVIII. tdrvény

Cstv.: a csédeljardsrol és a felszamoldsi eljarasrél szold 1991. évi XLIX. torvény

Dematerializalt értékpapir: a Tpt-ben és kulon jogszabdlyban meghatdrozott maddon, elektronikus Gton
létrehozott, rogzitett, tovdbbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithatdé maddon
tartalmazd adatdsszesség

E-nap: a nettd eszkodzérték, illetve az arfolyam érvényességének napja

EMEA: (Europe, the Middle East and Africa) Europa, a Kdzel-Kelet és Afrika orszdgainak dsszefoglald elnevezése
EU: az Eurdépai Unié tagallamainak 8sszessége

Feliigyelet vagy MNB: a Magyar Nemzeti Bank, illetve jogel6dei (PSZAF, AETF, AEF)

Forgalmazasi Hely: a Kezelési Szabdlyzat 56. pontjaban megjel6lt, sorozatonként meghatdrozott bankfidkok és
befektetési vallalkozds Ugyfélforgalom szémara nyitva allé helységei

Forgalmazo: a befektetési jegyek forgalmazdsdban (értékesitésében és visszavdltasdban) kézremiikodd
befektetési vdllalkozds, hitelintézet

Kezelési szabdlyzat: a befektetési alap kezelése sordn az alap kezelésének kilonds szabdlyait a Torvény. 3.
szamu mellékletnek megfelel6 - a Felligyelet dltal jovadhagyott - kezelési szabdlyzatba kell foglalni, amely az
alapkezel6 és a befekteték kozotti dltaldnos szerzédési feltételeket tartalmazza.

Kiemelt befektetoi informacio: az Alaprol készitett, a befektetéknek adandéd legfontosabb informdcidkat
tartalmazé révid dokumentum;

Kibocsato: az alap

Kormdnyrendelet: 78/2014. (I1l. 14.) Korm. rendelet a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl
Letétkezelés: a pénzlgyi eszkoz letéti 6rzése, a kamat, az osztalék, a hozam, illetdleg a torlesztés beszedése és
egyéb kapcsolddo szolgdltatds egylttes nyljtdsa, ideértve az dvadék kezelésével 6sszefliggd szolgdltatasokat
MNB: Magyar Nemzeti Bank



szdrmazo koveteléseket is - értéke, csokkentve a portfoliot terhel® dsszes kotelezettséggel, beleértve a passziv
id6beli elhatdrolésokat is

Nyiltvégl befektetési alap: az olyan befektetési alap, amelynél visszavdlthaté befektetési jegyek kertinek
folyamatos forgalmazdésra

OECD: Gazdasdgi Egyuttmkodési és Fejlesztési Szervezet,

Portfélié: az adott alapban 1évé befektetési eszkdzok Gsszessége

Portfolioérték: az alapban lévd befektetési eszkdzok 6sszességének aktudlis piaci értéke

Ptk: 2013. évi V. térvény a Polgdri Térvénykdnyvrol

Tajékoztato: a Befektetési Jegyek nyilvanos forgalomba hozataldhoz és folyamatos forgalmazdsahoz készitett,
a FelUgyelet dltal jovdhagyott dokumentum, melynek a Kezelési Szabdlyzat is része

Torvény (Kbftv.): 2014. évi XVI torvény a kollektiv befektetési formdkrol és kezelikrél

Tpt.: a tékepiacrél szél6 2001. évi CXX. torvény

Egyéb, a Tajékoztatoban haszndlt fogalmak jelentése: a Tdjékoztatdban szereplé azon fogalmak
vonatkozdasdban, melyek meghatdrozdsdt sem a Tdjékoztatd 1. pontja, sem a Tajékoztatd egyéb pontjai nem
tartalmazzdk, a Torvény dltal meghatdrozott definiciék alkalmazanddk

Eszkoz definiciok

Likvid eszkéz: a pénz, a hitelintézettel dllampapirra kotott, felmondhatésdgdban nem korldtozott repd, az
atruhdzhatésdgaban nem korldtozott, nyilvanos drjegyzéssel rendelkezé dllampapir, a felmondhatésdgdban
nem korldtozott betét, tovdbbd az dtruhdzhatésdgdban nem korldtozott, nyilvdnos drjegyzéssel rendelkezé,
legfeljebb egyéves hatralévé futamidejd, nyilvdnosan forgalomba hozott hitelviszonyt megtestesité értékpapir.
Allampapir: a magyar vagy kilféldi dllam, az MNB, az Eurépai Kézponti Bank, vagy az Eurépai Unié mds
tagdllamanak jegybankja dltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapir

Bankbetét: a pénzintézetnél elhelyezett pénzt jelenti, melyért a bank kamatot fizet és a befektetett 6sszeggel
egytt meghatdrozott idépontban visszafizeti.

Befektetési jegy: befektetési alap nevében sorozatban kibocsdtott értékpapir, amely megtestesiti a befektetd
tulajdoni hdnyaddt az alap vagyondban, igy minden befekteté az dltala birtokolt jegyek ardnydban részesedhet
az alap hozamaibél és tékéjébdl

Diszkont kincstdrjegy: olyan révidebb futamidejd dllampapir, amely kamatot nem fizet, hanem a névértéknél
alacsonyabb, diszkont dron kerll forgalomba, lejaratkor pedig a névértéket fizeti vissza

ETF: tézsdén kereskedett befektetési alapok, amelyek befektetési jegyei a részvényekhez hasonléan kdzvetlendl
a tézsdén forognak

Jelzaloglevél: kizarélag jelzdlog-hitelintézet dltal kibocsatott, ingatlannal fedezett, kotvény jellegl értékpapir,
amely a hitelintézet hiteldllomdanyanak finanszirozdséra szolgdl

Kétvény: hitelviszonybdl eredd pénzkovetelést biztositd értékpapir, amelyben a kibocsatd arra kotelezi magdt,
hogy az ott megjelent pénzdsszeget, valamint annak elére meghatdrozott kamatét a kétvény mindenkori
tulajdonosdnak a megjeldlt idében és mdédon megfizeti

Vallalati kétvény: gazddlkodo szervezet dltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir

Részvény: a részvénytdrsasdgok alapitdsakor vagy alaptékéjuk felemelésekor kibocsdtott olyan
tulajdonviszonyt megtestesité értékpapir, amely egyrészt megtestesiti a részvénytdrsasdg alaptokéjének
meghatdrozott, a részvény névértékének megfelelé hdanyaddt, mdsrészt dnmagdban testesiti meg a
részvényes tagsdgi jogait és kotelezettségeit

OTC részvény: tézsdéken kivili, nem szabdlyozott piacon kereskedett részvény

T6zsdei részvény: a tézsdéken, mint szabdlyozott piacon kereskedett részvény

Egyéb informaciok

A tdjékoztatoban szerepld Alap mikodését és befektetési jegyeinek forgalmazdsat jelenleg a Toérvény
szabdlyozza.

A tdjékoztatdban szerepld Alap felligyeletét az MNB latja el.

A tdjékoztatdban szerepld Alap Iétrehozdsa Magyarorszagon tortént.

Az Alap részletes befektetési politikdja a jelen Tdjékoztato I. szdmu mellékletét képezd Kezelési Szabdlyzatban
(tovdbbiakban: Szabdlyzat) olvashaté.

Az Alap elért éves hozamait a Kiemelt befektetdi informdcié tartalmazza. Az Alapok multbeli teljesitménye,
hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.



Tajékoztatod
l. A befektetési alapra vonatkozo informaciok

1. A befektetési alap alapadatai

1.1. A befektetési alap neve

GE Money Abszolut Kétvény Alapok Alapja

Elnevezés angolul: GE Money Absolute Bond Fund of Funds
1.2. A befektetési alap révid neve

GE Money Abszolut Kétvény Alapok Alapja

Elnevezés angolul: GE Money Absolute Bond Fund of Funds
1.3. A befektetési alap székhelye

1138 Budapest, V4ci Ut 193.

1.4. A befektetési alapkezel6 neve

Budapest Alapkezeld Zrt.

1.5. A letétkezel6 neve

Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe (Székhely: 1051 Budapest, Szabadség tér 7.)

1.6. A forgalmazo neve

Budapest Bank Zrt.

1.7. A befektetési alap miikédési formdja (zartkéri vagy nyilvanos)

Nyilvanos

1.8. A befektetési alap fajtdja (nyiltvégli vagy zartvégli)
NyiltvégU
1.9. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidé esetén a futamido
lejaratanak feltiintetése

Hatdrozatlan futamidej

1.10.Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-irdnyelv alapjén harmonizalt alap.
AEKBV iranyelv alapjan nem harmonizdlt.
1.11.A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jelélése, annak feltiintetése, hogy az egyes
sorozatok milyen jellemzdkben térnek el egymastol

Az alapnak egy sorozata van.

1.12.A befektetési alap elsdleges eszkozkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)

Ertékpapir alap



1.13.Annak feltiintetése, ha a befektetési alap tokéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkozo
igéretet hitelintézet altal vallalt garancia vagy kezesi biztositds biztositja (t6ke-, illetve
hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikdja tamasztja ala (t6ke-,
illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabdlyzatban részletesen tartalmazé pont
megjeldlése

Nem alkalmazandé.

1.14.Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio

Nincs egyéb informdcié

A befektetési alappal kapcsolatos hatarozatok

2.1. A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fliggéen a kezelési szabdlyzat, a tajékoztato, a
kiemelt befektetdi informacio és a hirdetmény alapkezel6 altali elfogaddsanak, megallapitasanak
idopontja, az alapkezel6i hatarozat szadma (forgalomba hozatalonként, azaz sorozatonként)

Az Alapkezeld vezérigazgatdjdnak 2011. augusztus 9-én kelt 04/2011. szdmu hatdrozata
2.2. A befektetési alap miikodési formajatol és fajtajatol fliggéen a kezelési szabalyzat, a tdjékoztato, a

kiemelt befektet6i informacio és a hirdetmény jovahagyasarol, valamint a nyilvanos forgalomba
hozatal engedélyezésérdl hozott felligyeleti hatarozat szama, kelte (sorozatonként)

KE-III-456/2011 (2011.09.08.)

2.3. A befektetési alap Felligyelet dltali nyilvantartasba vételérdl hozott hatdrozat szama, kelte
KE-11I-503/2011 (2011.09.28))

2.4. A befektetési alap nyilvantartdasi szama (lajstromszdmal) a Feliigyelet dltal vezetett nyilvantartdsban
1111-473

2.5. A befektetési alap miikédési formajatol és fajtajatol fliggden a kezelési szabalyzat, a tajékoztato és a
kiemelt befektetdi informacié modositasarol szol6 alapkezeli hatarozatok szama, kelte

Nem alkalmazandé.

2.6. A kezelési szabalyzat modositasanak jovahagyasarol sz6l6 feliigyeleti hatdrozatok szama, kelte

H-KE-111-101/2014 (2014. janudr 27.).
H-KE-111-238/2015. sz. hatdrozat, 2015. februdr. 02.

2.7. Az adott targykdrre vonatkozo egyéb informacio

Nincs egyéb informdcié

A befektetési alap kockazati profilja

3.1. A befektetési alap célja

A GE Money Abszolut Koétvény Alapok Alapjanak célja, hogy a befektetési jegyek vasarldinak egy kotvény
alapokbdl 6sszedllitott portfolid révén a globdlis tékepiacok tendencidit kihaszndlva az Alapkezeld dltal
ésszer(inek tartott kockdzatvdllalds mellett maximalis hozamot biztositson.

Az Alapkezelé a GE Money Abszolut Kotvény Alapok Alapjdnak eszkozeit befektetési alapokon keresztil
tulnyomorészt kotvényekbe, valamint technikai megfontoldsokbdl dllampapirokba, és egyéb kamatozd
értékpapirokba kivanja befektetni.

Az Alapkezel6 a GE Money Abszollt Kotvény Alapok Alapjanak vagyondnak meghatdrozé részét -
alapokon keresztiil - fejlett (Egyesilt Allamok, Eurépai Uni6, Japdn) illetve ézsiai (Kozel- és Tavol-Kelet),
latin-amerikai, feltérekvé eurdpai, és afrikai orszagok dllampapirjaiba, illetve ezen orszdgokban miikodéd
vallalatok kdtvényeibe kivanja befektetni.



Az alap arra torekszik, hogy a portfélidjdban 1évé kulfoldi devizaban kibocsatott papirok devizadrfolyam
kockdazatat fedezeti Ugyletek alkalmazdsdval csdkkentse.

3.2. Annak a jellemz6 befektetének a profilja, akinek a befektetési alap befektetési jegyeit szanjak

A hosszabb tdvon gondolkodd, a magasabb hozam reményében a bankbetéteknél magasabb kockdzatot
is felvallalé, a globdlis kotvénypiacokba fektetni kivdné befektetének elényds befektetési forma.
A befektetés alapkezeld dltal javasolt legrévidebb befektetési idétartama: 3 év.

3.3. Azon eszk6zkategoriak, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utaldssal arra vonatkozéan,
hogy a befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek alkalmazasa

Eszk6zok Alap
Fizetési szamla és betétek
Fizetési szdmla X
Bankbetét X
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok
Magyar dllampapir X
Kulfoldi dllampapir X
Magyar dllam dltal garantdlt értékpapirok X
Kulfoldi dllam dltal garantdlt értékpapirok X
Nemzetkdzi pi-i szervezetek dltal kibocsdtott értékpapirok X
Véllalati kotvények X
Jelzdloglevelek X
A 78/2014 (Ill. 14.) Korm. Rend. 18. § (3) bekezdésben meghatdrozott kétvények X
Kollektiv befektetési formak
Befektetési jegy X
Szabdlyozott piacra / tézsdére bevezetett ETF-ek X
Egyéb kollektiv befektetési formdk X
Egyéb eszk6z6k
Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett és tézsdén kivuli szdrmaztatott Ggyletek ¥
(hatdridés Ggyletek, opcidk, swapok)
Allampapirra kététt repo igyletek X
A 78/2014 (lll. 14) Korm. Rend. 2. § (1) bekezdés d. pontjdban meghatdrozott ¥
értékpapirok

X:  befektetési politika dltal megengedett eszkdzok

Az Alap kizarélag olyan szdrmaztatott Ggyletet kéthet, amelyet a kockdzat csokkentése és/vagy a hatékony
portfolié kialakitédsa érdekében szlikséges. Az Alap nem vehet olyan szdrmaztatott eszkdzt, mely nem tartozik a
Kormanyrendelet 2.§ (1) g) pontjédban felsoroltak ald.

3.4. Figyelemfelhivas a befektetési alap kezelési szabdlyzatanak azon pontjara vonatkozéan, mely a
befektetési alap kockazati tényezéinek bemutatdsat tartalmazza

A kezelési szabdlyzat 26. pontja mutatja be részletesen a kockdazati tényezéket. A Befekteték szamdra
befektetési dontésiik meghozatala elétt elengedhetetlen a kockdzati tényezok attanulmdnyozdésa.

3.5. A szarmaztatott ligyletek alkalmazasanak célja (fedezeti vagy a befektetési célok megvalésitasal,
lehetséges hatasa a kockdazati tényezok alakuldsara

Az Alap kizdrélag olyan szdrmaztatott Ugyleteket kothet, amelyek a kockdzat csokkentésének (fedezeti cél)
és/vagy a portfolié hatékony kezelésének (befektetési célok megvalésitdsa) céljdt szolgdljak.
A szdrmaztatott Ugyletekbdl adddd pozicidk az alap kockdzatdt névelhetik.

3.6. Amennyiben a befektetési alap befektetési politikdja alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az
adott intézmény altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci eszk6zokbe torténd
befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott
tozsdén kivili szarmaztatott tgyletekbdl eredé 6sszevont kockazati kitettsége meghaladhatja a
befektetési alap eszkdzeinek 20 szdzalékat, figyelemfelhivas az ebbél fakadé specidlis kockazatokra
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Az Alap befektetési politikdja megengedi, hogy egy intézménnyel szembeni, az adott intézmény dltal
kibocsdtott dtruhdzhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe torténd befektetésekbdl, az adott
intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott tézsdén kivili szdrmaztatott
Ugyletekbél eredd o6sszevont kockdzati kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkodzeinek 20
szdzalékat.

Az Alapkezeld az Uzletkotés és befektetés sordn igyekszik hitelkockdzati szempontbél legmegfelelébb
partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigorl kockdzati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizért, hogy a
partnerek pénzlgyi, illetve egyéb tipusi nehézségeken mennek keresztll, melyek veszteségeket
okozhatnak az Alap szdmdra, illetve széls6séges esetben akdr nemteljesités is felmerllhet. A részletes
kockdazatok a Kockdzatok fejezetben taldlhatdk.

Amennyiben az Alapnak az egy intézménynél elhelyezett betétekbdl, és megkotott tézsdén kivali
szdrmaztatott Ugyletekbdl eredd 6sszevont kockdzati kitettsége meghaladja a befektetési alap
eszkozeinek 20 szdzalékat, akkor errdl kozleményben tdjékoztatja a befektetbket.

3.7. Amennyiben a befektetési alap alapvetéen nem az atruhazhato értékpapirok vagy pénziigyi eszk6z6k
kozé tartozo6 eszkozkategoridkba fektet be, vagy leképez egy meghatdrozott indexet, figyelemfelhivas
a befektetési alap befektetési politikajanak ezen elemére

Nem alkalmazandé.

3.8. Amennyiben a befektetési alap nettd eszkozértéke a portfolio lehetséges Osszetételénél vagy az
alkalmazhato kezelési technikdindl fogva erételjesen ingadozhat, az erre vonatkozoé figyelemfelhivas

A befektetési alap nettd eszkdzértéke a portfolioban talalhatd kollektiv befektetési formdk, kotvények,
certifikdtok, szarmaztatott eszkozok és dllampapirok miatt ingadozhat.

3.9. Amennyiben a befektetési alap - a Felligyelet engedélye alapjan - eszk6zeinek akar 100 szazalékat
fektetheti olyan, kiilonb6z6 atruhdzhatd értékpapirokba és pénzpiaci eszkézokbe, amelyeket
valamely EGT-dllam, annak énkormdnyzata, harmadik orszdg, illetve olyan nemzetkozi szervezet
bocsatott ki, amelynek egy vagy tobb tagdllam is tagja, az erre vonatkozo figyelemfelhivds

Az Alop a vagyondt a Kormdnyrendelet 10. § alapjén akdar 35% felett fektetheti olyan, kilonbozé
atruhdzhatéd  értékpapirokba és pénzpiaci  eszkdzokbe, amelyeket valamely EGT-dllam, annak
onkormdnyzata, harmadik orszag, illetve olyan nemzetkdzi szervezet bocsatott ki, amelynek egy vagy
tobb tagdllom is tagja.

3.10.Az adott targykérre vonatkozo egyéb informacio

Nincs egyéb informacio.

4. A befektet6k részére sz6lo tdjékoztatds elérhetosége

4.1. Annak a helynek a megnevezése, ahol a befektetési alap tdjékoztatdja, kezelési szabdlyzata, a
kiemelt befektetGi informacio, a rendszeres tdjékoztatas céljat szolgdald jelentések, valamint a
rendkivili tajékoztatas céljat szolgalo kozlemények - ezen belill a befektet6k részére torténd
kifizetésekkel, a befektetési jegyek visszavaltasaval kapcsolatos informdciok - hozzaférhetek

Az Alapkezel6 a rendszeres és rendkivili tajékoztatdsokrédl a Torvényben meghatdrozottak szerint értesiti
befektetdit, illetve a FelUgyeletet.

A Befektet6k részére torténd kifizetések, a Befektetési jegyek visszavdltédsa, az Alap napi Nettd
eszkdzértéke, éves, féléves jelentései, havi portfélidjelentései, az Alapra vonatkozd hivatalos kdzlemények
és az Alappal kapcsolatos egyéb informdcidk megtekinthetdk a forgalmazdsi helyeken, a www.bpalap.hu,
valamint a Felligyelet dltal Gzemeltetett nyilvdnos kdzzétételi fellleten, a www.kozzetetelek.hu oldalon.

4.2. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informacio

Nincs egyéb informaci.


http://www.bpalap.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

5. Adozasi informaciok

Az Alapkezel6 felhivia a befekteték figyelmét, hogy az addzdsi jogszabdlyok részletes dttekintése
elengedhetetlen a befektetési dontéseik meghozataldban. A kovetkezd informdciok a Tdjékoztatd
készitésének pillanataban helytélléak, azonban a jogszabdlyok idékdzben véltozhatnak.

5.1. A befektetési alapra alkalmazand6 adézasi rendszer befektetok szempontjabdl relevans elemeinek
rovid dsszefoglalasa

Magyarorszdgon a befektetési alapok a tarsasagi adéonak nem alanyai, igy a befektetési alapok az éves
(pl. kamat-és osztalékbevételbdl szdrmazod) nyereségik utdn Magyarorszdgon nem fizetnek adét.
Amennyiben az Alap az 6sszegyUjtott tokét Magyarorszagon kivil fekteti be, akkor az Alap adéfizetési
kotelezettsége az adott befektetés szerinti orszdg jogszabdlyai és ennek az orszagnak Magyarorszdggal
fenndlld kettés adodztatds elkerllésérél szold egyezmény rendelkezéseinek figyelembevételével kerll
meghatdarozdsra.

5.2. A befektetok részére kifizetett hozamot és arfolyamnyereséget a forrasnadl terhel6é levondasokra
vonatkozo informacio

Természetes személyek

A Tdjékoztatd aldirdsakor hatdlyos személyi jovedelemaddrdl sz616 1995. évi CXVII. torvény (tovabbiakban:
SZJA Torvény) értelmében kamatjovedelemnek mindsil a nyilvdnosan forgalomba hozott, a tékepiacrél
sz616 torvényben ilyenként meghatdarozott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir, befektetési jegy esetében
a magdnszemély tulajdonosnak kamat és/vagy hozam cimén fizetett bevétel, illetve bevaltdskor
visszavdltéskor, az dtruhdzdskor elért bevételbdl az arfolyamnyereségre iranyadd rendelkezések szerint
megdllapitott rész.

* Magyarorszdgon addugyi illetéséggel rendelkez6 magdnszemélyek

Magyarorszdgon addugyi illetéséggel rendelkez6 magdnszemélynek a Forgalmazé dltal kifizetett
kamatjovedelmet - jelen Tdjékoztatd készitésének idépontjéban - 16% kamatadd és 6% EHO terheli,
amelynek megfizetésére és bevalldsdra alapesetben o Forgalmazd kotelezett. Amennyiben a
magdnszemélyt kapcsolatok flizik mds orszdghoz, az adéiigyi illetéség és a jovedelmet terhelé addmérték
az adott orszdgnak Magyarorszdggal fenndlld kettés adodztatds elkerllésérél szélé egyezmény
rendelkezéseinek figyelembevételével kerlil meghatdarozasra.

* Magyarorszdgon adéigyi illetéséggel nem rendelkez6 magdnszemélyek

llyen magdnszemélyek dltaldban a Magyarorszdgon devizakulféldinek mindstlé magdnszemélyek.
Adokoteles jovedelmik az illetdség szerinti orszdgban adoéztathato, figyelemmel ennek az orszdgnak
Magyarorszaggal fennalld kettds addztatds elkeriilésérdl sz016 egyezményének rendelkezéseire.

Nem von le kamataddt a Forgalmazd abban az esetben, amennyiben a Forgalmazdnak a juttatott
kamatjovedelemmel kapcsolatban a 2003. évi az addzds rendjérdl szold XClI. térvény 7. melléklete szerinti
az adbhatosdg felé adat-szolgdltatdsi kotelezettsége all fenn. Alapvetéen azoknak a maganszemélyeknek
juttatott kamatjovedelemrdl kell a Forgalmazonak adatot szolgdltatnia - tehdt ezeket a jévedelmeket nem
terheli a magyar jogszabdlyok szerinti kamatadé -, akiknek az dllandé lakcime, ennek hidnydban szokdsos
tartézkoddsi helye az Eurdépai Unié valamelyik tagdllamdban (illetve az Unié vonatkozd irdnyelvéhez
csatlakozott orszdgban) van.

Jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezé gazdasdgi tarsasagok

* Magyarorszdgon adoélgyi illetéséggel rendelkezé jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezd
gazdasdgi tdrsasdgok (illetve az 1996. évi LXXXI. Tv. tdrsasdgi adérél és osztalékadérdl szold térvény
hatdlya ald tartozé személyek)

A befektetési jegyek hozama ezeknél a térsaségoknal az addkoteles bevételt ndveli, ami utdn az érvényes
magyar adéjogszabalyok szerint kell az adét megfizetni.

* Magyarorszdgon adougyi illetéséggel nem rendelkezé jogi személyek, jogi személyiséggel nem rendelkezé
gazdasdgi tdrsasdgok

A Magyarorszdgon adodgyi illetéséggel nem rendelkezd jogi személyek, jogi személyiséggel nem
rendelkezd gazdasdgi tdrsasdgok esetében a befektetési jegyek hozama az illetéség szerinti orszagban
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adoéztathato, figyelemmel ennek az orszdgnak Magyarorszaggal fenndllé kettés adoéztatds elkerdilésérdl
sz616 egyezményének rendelkezéseire.

Il. A forgalomba hozatallal kapcsolatos informaciok

6. A befektetési jegyek forgalomba hozatala

Nem alkalmazandé.

Il. A kozremUkodo szervezetekre vonatkozo részletes informaciok

7. A befektetési alapkezelore vonatkozo informaciok
Az Alapkezel kezel AEKBV alapokat és ABA-kat is.

7.1. A befektetési alapkezel6 neve, cégformaja

Név Budapest Alapkezel Zrt.
Cégforma: zartkorlien miikodd részvénytdarsasdg

7.2. A befektetési alapkezel6 székhelye
1138 Budapest, Vaci Ut 193.

7.3. A befektetési alapkezel6 cégjegyzékszama

01-10-041964

7.4. A befektetési alapkezel6 alapitdsanak datuma, hatarozott idétartamra alapitott tarsasdag esetén az
idotartam feltiintetése

Az alapitds ideje: 1992. augusztus 3.

7.5. Ha a befektetési alapkezel6 mads befektetési alapokat is kezel, ezek felsorolasa

Budapest 2015 Alap Budapest Zenit Alapok Alapja

Budapest 2016 Alapok Alapja GE Money Abszolut Kotvény Alapok Alapja
Budapest Allampapir Alap GE Money Bonus Abszolut Hozam Alapok Alapja
Budapest Arany Alapok Alapja GE Money Balancovany Alap

Budapest Aranytri6 2. Nyiltvég( Pénzpiaci Alapok Alapja GE Money Chraneny Alap

Budapest Bonitas Alap GE Money Dollar Révid Kotvény Alap

Budapest Bonitas Plus Alap GE Money EMEA Részvény Alap

Budapest Egyensuly Alap GE Money Euro Rovid Kotvény Alap

Budapest Global100 Plusz Hozamvédett Alap GE Money Fejlett Piaci Részvény Alap

Budapest Global90 Plusz Alap GE Money Feltdrekvd Piaci DevizaKotvény Alap
Budapest Horizont 2. Tékevédett Alap GE Money Feltorekvé Piaci Részvény Alap
Budapest Horizont T6kevédett Alap GE Money Franklin Templeton Alapok Alapja
Budapest Ingatlan Alapok Alapja GE Money Kontroll Abszolit Hozam Szdrmaztatott Alap
Budapest Kétvény Alap GE Money Konzervativni Alap

Budapest Pénzpiaci Tékevédett Alap GE Money Kozép-Eurdpai Részvény Alap
Budapest Spectrum Hozamvédett Alap GE Money Nyersanyag Alapok Alapja

Budapest US100 Hozamvédett Alap GE Money Paradigma Alap

Budapest US95 Plusz Alap Sberbank Pénzpiaci Alap
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7.6. Egyéb kezelt vagyon nagysdaga

Befektetési alapok dsszesen: 326.911.749.299 Ft
Pénztdrak dsszesen: 44.296.213.057 Ft
KEZELT VAGYON (BRUTTO): 371.207.962.356 Ft

(2013.12.31-i adatok alapjan)

7.7. A befektetési alapkezelé6 munkaszervezetének operativ vezetését ellato, ligyvezeto és felligyeld
szerveinek tagjai és beosztasuk, azon tdrsasdagon kiviili fobb tevékenységeik megjeldlése mellett,
ahol ezek az adott tarsasagra nézve jelentéséggel birnak

A tdrsasdqg vezérigazgatdia: Konkoly Miklés

A Felligyelébizottsag tagjai: Sz(ics Zoltdn elnok
Szegedi Gabriella
dr. Batiz Jozsef

A tdrsasdg Ugyvezetdi: Konkoly Miklés
Pazmandi LaszI6

Szlcs Zoltdn a Budapest Bank Zrt. contollere.
Budapest Alapkezelé zrt. 1 f6 bels6 ellenért, 1 f6 kockdzatkezelét, valamint 1 f6 compliance munkatdrsat

foglalkoztat a Budapest Bank Zrt. adott terlleteirdl.
7.8. A befektetési alapkezel6 jegyzett tokéjének 6sszege, jelezve a mar befizetett részt

Alapt&ke: 500.000.000 Ft, ebbdl befizetve 500.000.000 Ft.

7.9. A befektetési alapkezel6 sajat tokéjének dsszege

Sajat téke: 7.698,1 millié Ft (2013. auditdlt év)

7.10.A befektetési alapkezel6 alkalmazottainak szama

1718

7.11.Azon tevékenységek és feladatok megjeldlése, amelyekre a befektetési alapkezel6 harmadik
személyt vehet igénybe

Kiszervezett tevékenységek

Kiszervezett tevékenység: szamviteli szolgdltatds

Kiszervezett tevékenységet végzd intézmény neve: Multiservice Kereskedelmi és Szolgdltatd Kft.
Kiszervezett tevékenységet végzé intézmény székhelye: 1134 Budapest, Kassdk Lajos u. 56.

Tevékenységek, melyekre az alapkezeld harmadik személyt vehet igénybe:
Tevékenységet végzé intézmény neve: Dorsum Informatikai Fejlesztd és Szolgdltatd Zrt.
Tevékenységet végz6 intézmény székhelye: 1012 Budapest, Logodi u. 5-7.
Tevékenység: szdmitdstechnikai lzemeltetés

7.12.A befektetéskezelésre igénybe vett vallalkozdsok megjeldlése
Nem alkalmazandé.
8. A letétkezel6re vonatkozo informdciok

8.1. A letétkezel6 neve, cégformaja

Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe
Jogi formdja: kulféldi cég magyarorszdgi fiéktelepe
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8.2. A letétkezelo székhelye
1051 Budapest, Szabadsag tér 7

8.3. A letétkezel6 cégjegyzékszama

01-17-000560

8.4. A letétkezeld f6 tevékenysége

6419'08 Egyéb monetdris kozvetités (fétevékenység

8.5. A letétkezelo tevékenységi kore

64.19./08. Egyéb monetdris kdzvetités

64.91.08. PénzUgyi lizing

64.99.'08. M&shova nem sorolt egyéb pénziigyi kdzvetités

66.12.08. Ertékpapir-, drutézsdei tigyndki tevékenység

66.19.'08. Egyéb pénzlgyi kiegészit6 tevékenység

66.29.'08. Biztositds, nyugdijalap egyéb kiegészit6 tevékenysége
8.6. A letétkezel6 alapitasdnak idépontja

2008.11.10.

8.7. A letétkezeld jegyzett tokéje
3 millié Ft
8.8. A letétkezelG utolso fliggetlen kényvvizsgaloi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoléja szerinti sajat
tokéje
3.892 millid Ft (2013. auditalt év)
8.9. A letétkezel6 alkalmazottainak szama
11836

9. Akoénywvizsgalora vonatkozo informaciok

9.1. A kényvvizsgal6 tarsasdag neve, cégformdja

KPMG Hungdria Kft.

9.2. A kénywvizsgalo tarsasdag székhelye

1134 Budapest, Vaci ut 31.

9.3. A kdnywvizsgdlo tarsasag kamarai nyilvantartdasi szama

Cg. 01-09-063183

9.4. Természetes személy konyvvizsgalé adatai

Nem alkalmazanddé

9.5. Figyelmeztetés arra, hogy a zartkorli befektetési alap éves és féléves jelentésében k6zolt
szamviteli informaciokat nem kell kényvvizsgaloval feliilvizsgaltatni

Nem alkalmazandé

10. Olyan tandacsadokkal kapcsolatos informaciok, amelyek dijazasa a befektetési alap eszk6zeibol
torténik
Nem alkalmazandb.
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11. A forgalmazora vonatkozo informaciok (forgalmazonként)

11.1. Aforgalmazo neve, cégformdja
Budapest Bank Zrt.

11.2. Aforgalmazo székhelye
Budapest Bank Zrt.: 1138 Budapest, Vaci Gt 193.

11.3. Aforgalmaz6 cégjegyzékszdma

Budapest Bank Zrt: 01-10-041037/3

11.4. Aforgalmazo tevékenységi kore

Budapest Bank Zrt :

64.19 Egyéb monetdris kdzvetités (f6tevékenység)
64.91 Pénzigyilizing
64.92 Egyéb hitelnyujtds
64.99 Mashovd nem .sorolhatd. egyéb pénzigyi kdzvetités
66.12 Ertékpapir-, rutézsdei tigynoki tevékenység
66.19 Egyéb pénzlgyi kiegészitd tevékenység
66.29 Biztositds, nyugdijalap egyéb kiegészitd tevékenysége
66.22 Biztositdsi Ggynoki, brokeri tevékenység

11.5. A forgalmazé alapitasdnak idépontja

Budapest Bank Zrt : 1986. december 15.

11.6. Aforgalmazo jegyzett tokéje
Budapest Bank Zrt : 19.346 milli6 Ft
11.7. A forgalmazé utolso, fliggetlen kényvvizsgaloi jelentéssel ellatott szamviteli beszamoléja
szerinti sajat tokéje
Budapest Bank Zrt 133.624 millié Ft (2013. auditdlt év)

11.8. A befektetGkre, illetve képviselGikre vonatkozo, a forgalmazé dltal felvett adatoknak a
befektetési alapkezeld felé térténd tovabbitdasanak lehetésége

A Forgalmazd nem adhat dt a befektetdk, illetve képviselSik adatdra vonatkozé informéciot.

12. Az ingatlanértékel6re vonatkozo informaciok

Nem alkalmazanddé

13. Az adott targykoérre vonatkozo egyéb informaciok

Nincs egyéb informdcio.

Budapest, 2015. februdr 13.

Budapest Alapkezel6 Zrt.
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1. sz. melléklet

Kezelési Szabalyzat

A jelen Szabdlyzatban foglalt feltételeket az Alapkezelé a Feligyelet engedélyével mddosithatja egyoldaldan. A
Torvény 72. § (4) bekezdésében megnevezett esetekben a mddositdsokhoz o Fellgyelet engedélye nem
szlikséges.

l. A befektetési alapra vonatkozo alapinformaciok

1.  Abefektetési alap alapadatai

1.1. A befektetési alap neve

GE Money Abszolut Kétvény Alapok Alapja

Elnevezés angolul: GE Money Absolute Bond Fund of Funds
1.2. Abefektetési alap révid neve

GE Money Abszolut Kétvény Alapok Alapja

Elnevezés angolul: GE Money Absolute Bond Fund of Funds
1.3. A befektetési alap székhelye

1138 Budapest, Vdci Ut 193.

1.4. A befektetési alap nyilvantartdsba vételének id6pontja, nyilvantartasi szama
KE-111-503/2011 (2011.09.28))
Lajstrom szdma: 1111-473

1.5. A befektetési alapkezel6 neve
Budapest Alapkezel Zrt.

1.6. A letétkezel6 neve

Citibank Europe plc Magyarorszdgi Fidktelepe
1.7. Aforgalmazo neve

Budapest Bank Zrt.
1.8. A befektetési alap mikédési formdja (nyilvanos) a lehetséges befektet6k kére (szakmai vagy
lakossagi)

Nyilvanos, a befektetdi kor nincs korldtozva

1.9. A befektetési alap fajtaja (nyiltvégl vagy zartvégd)
Nyiltvég

1.10. A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatdarozott), hatdrozott futamidé esetén a
futamidd lejaratanak feltiintetése

Az Alap hatdrozatlan futamidejd.

1.11. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-irdnyelv vagy ABAK-irdnyelv alapjan
harmonizalt alap

ABAK iranyelv alapjén harmonizdlt alap

1.12. A befektetési alap dltal kibocsatott sorozatok szama, jelélése, annak feltiintetése, hogy az
egyes sorozatok milyen jellemz6kben térnek el egymastol
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Csak forintban denominalt egy sorozata van

1.13. A befektetési alap elsodleges eszk6zkategoria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)

Ertékpapir alap

1.14. Annak feltiintetése, ha a befektetési alap tékéjének megévasara, illetve a hozamra
vonatkozo igéretet hitelintézet dltal vallalt garancia vagy kezesi biztositds biztositja (toke-,
illetve hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap részletes befektetési politikdja tamasztja
ala (t6ke-, illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabdlyzatban részletesen
tartalmazo pont megjeldlése

Nem alkalmazandé.

A befektetési alapra vonatkozo6 egyéb alapinformdciok

Nincs egyéb informdcio.

A befektetési alapkezelésre, tovabbd a befektetési jegyek forgalomba hozataldra és
forgalmazdsara vonatkozo, valamint az alap és a befekteto kézotti jogviszonyt szabalyozo
jogszabalyok felsorolasa

Mivel az Alapkezel6 kezel AEKBV-t és ABA-t is, igy az Alapkezelére és az Alapokra vonatkoznak az aldbbi
jogszabdlyok és irdnyelvek:

Altalanos jogszabdlyok:

2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrél és kezelbikrél

78/2014.(ll. 14) Korm. rendelet a kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl
2013. évi V. torvény a Polgdri Torvénykonyvrdl

1997. évi CLV. térvény a fogyasztovédelemrol

Bizottsdg 583/2010/EU Rendelete (2010. jdlius 1) a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelvnek a kiemelt befektetdi informdcidk tekintetében, valamint a papirtdl eltéré tartds
adathordozén vagy weboldalon rendelkezésre bocsatott kiemelt befektetéi informdciok vagy
téjékoztatd esetében teljesitendd kulonleges feltételek tekintetében torténd végrehajtasardl

2001. évi CXX torvény a tékepiacrdél (Tpt.)

2007. évi CXXXVIII. torvény a befektetési vallalkozasokrél és az drutdézsdei szolgdltatokrol, valamint az
daltaluk végezhetd tevékenységek szabdlyairdl (Bszt.)

AEKBV alapkezel6kre vonatkozé jogszabdlyok:

79/2014. (Ill. 14) Korm. rendelet az AEKBV-alapkezelére vonatkozd szervezeti, dsszeférhetetlenségi,
Uzletviteli és kockazatkezelési kovetelményekrél

ABAK-ra és ABA-ra vonatkozd jogszabdlyok:

A Bizottsdg 231/2013/EU felhatalmazdson alapuld Rendelete (2012. december 19.) a 2011/61/EU
eurépai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a mentességek, az dltaldnos mikodési feltételek, a
letétkezeldk, a tékedttétel, az atldthatdsdg és a felligyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl

ABAK irdnyelv: az alternativ befektetési alapkezelékrél széld 2011/61/EU irdnyelv, valamint a
2003/41/EK és a 2009/65/EK irdnyelv, tovdbbd az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet
modositdsardl

A befektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirdsa, beleértve a joghatoésagra, az
alkalmazand6 jogra és bdarmilyen olyan jogi eszk6z meglétére vagy hianyara vonatkozo
informaciokat, amelyek az Alap letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek elismeréséral
és végrehajtasarol rendelkeznek

Az Alap a magyar jogszabdlyok alapjan jott 1étre és mikodésére a magyar jog és az Eurdpai Unid
kozvetlenll alkalmazand6 jogszabdlyai az irdnyadok. A befekteték az Alappal szemben fenndlld
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koveteléseiket a magyar jog szabdlyai szerint, az illetékes és hatdskorrel rendelkezd magyar birésag elétt
érvényesithetik.

Il. A befektetési jegyre vonatkozo informaciok (sorozatonként)

5.

10.

A befektetési jegy ISIN azonositja
HU0000710819

A befektetési jegy névértéke

1 azaz egy forint

A befektetési jegy devizaneme

HUF azaz magyar forint (alapdeviza)

A befektetési jegy eloallitdsanak modja, a kibocsatdsra, értékesitésre vonatkozo informdciok

A befektetési jegy elddllitdsi mddja dematerializalt, forgalmazdsa folyamatos.

Az értékesitésre vonatkozé dltaldnos szabdlyokra a Kbfty. 103. §-111. §-dnak pontjai értenddk.
Befektetési jegy értékesitését a Kezelési Szabdlyzat 1. 7. pontjaban felsorolt Forgalmazé végzi.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak sziineteltetésére és felfliggesztésére vonatkozd
dltaldnos szabdlyokra a Kezelési Szabdlyzat 47. pontja vonatkozik

A befektetési jegyre vonatkozo tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak maodja

Az alap befektetési jegyei dematerializdlt értékpapirként kerllnek forgalomba, ezért az a személy
vasarolhatja az alap befektetési jegyeit, aki értékpapir-szdmlavezetésre az arra jogosult értékpapir-
forgalmazdval szerzédést kotott. Az értékpapir-szamlaszerzédéssel a szdmlavezetd kotelezettséget vdllal
arra, hogy a vele szerz6d6 fél (szamlatulajdonos) tulajdondban 4ll6 értékpapirt a szémlavezeténél
megnyitott értékpapir-szamldn nyilvantartja és kezeli, a szdmlatulajdonos szabdlyszer( rendelkezését
teljesiti, valamint a szamldn tortént jovdirdsrol, terhelésrél és a szdmla egyenlegérél a szamlatulajdonost
értesiti, valamint kérésre a tulajdonos részére igazoldst allit ki.

A befektetonek a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirdsa, hogy az ABAK hogyan
biztositja a befektetokkel valo tisztességes banasmodot, és amennyiben valamely befekteto
kivételezett bandsmodban részesiil, vagy erre jogot szerez, a kivételezett bandsmaod leirasa,
a kivételezett bandsmodban részesiilo befektetotipusok azonositdsa, valamint adott
esetben ezek az Alaphoz vagy az Alapkezelohéz fiizodo jogi és gazdasagi kotodésének
leirasa; az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Az Alap befektetési jegy tulajdonosai tekintetében az egyenlé elbands elve érvényesil, a befektetési jegy
tulajdonosok azonos jogokkal és kdtelezettségekkel rendelkeznek.

A befektetési jegyek minden tulajdonosa

jogosult befektetési jegyeit, vagy azok egy részét, visszavdltdsi jutalék megfizetése mellett, az érvényes
egy jegyre jutd nettd eszkozértéken visszavdltani, a jelen Tdjékoztatéban és Kezelési Szabalyzatban
meghatdrozottak szerint;

jogosult arra, hogy az Alap esetleges megszinésekor az adott Alap végelszdmoldsat kovetéen
fennmarado, a koltségekkel csokkentett vagyonbdl a tulajdoni ardnydanak megfelelé mértékben
részesuljon;

jogosult a befektetési jegyekhez, mint értékpapirhoz kapcsolédd, a Toérvényben meghatdrozott
jogosultsdgok gyakorldsdra.

A befektetd részére a befektetési jegy folyamatos forgalmazdsa sordn a Kiemelt Befektetdi
Informdciét, a Tajékoztatot, a Kezelési Szabdlyzatot, a féléves vagy az éves jelentést, valamint a
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legfrissebb portfélidjelentést a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani,
illetve szdbeli és elektronikus értékesités sordn fel kell hivni a figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt
dokumentumokat;

o A tdjékoztatét a befektetdk szamdra tartdés adathordozon vagy a befektetési alap kézzétételi helyén
folyamatosan elérhet6vé kell tenni, és a tdjékoztatd egy nyomtatott példanydt kérésre dijmentesen
at kell adni.

e A befektetd jogosult a jogszabdlyokban és a Kezelési Szabdlyzatban meghatdrozott egyéb jogok
gyakorlésérais.

Az Alapkezel6 az aldbbi térvényi szabdlyokat figyelembe véve donthet illikvid sorozat létrehozdsarol:

47. A befektetési alap illikviddé vdlt eszkbzeinek elkil6nitése

128. § (1) Nyilt végl értékpapir-befektetési alap esetében, ha a befektetési alap eszkbzeinek 5%-at meghaladé része
illikviddé valt, a befektetési alapkezelé a befektetdk kozotti egyenlé elbdnds elvének biztositdsa és a folyamatos
forgalmazds fenntartdsa érdekében dénthet az illikviddé vdlt eszk6zoknek a befektetési alap portfdliojan, illetve az
azokat megtestesité befektetési jegyeknek a befektetési jegyek dllomdnydn beldl torténé elkilonitésérdl.

(2) Jelen szakasz vonatkozdsdaban illikvidnek minésil az az eszkéz, amely az adott piaci kérilmények k6z6tt nem,
vagy a piaci forgalomnak a szokdsos feltételekhez képest jelentds visszaesése miatt csak ardnytalanul nagy
veszteséggel lenne értékesithetd, figyelemmel a befektetési jegyek visszavdltdsi szabdlyaira is.

(3) Az elkiilénitésrél sz6l6 dontést kévetben az illikvidnek mindsitett eszkzéket a nettd eszkézérték-szamitds sorén a
befektetési alap egyéb eszkézeitél elkilonitetten kell nyilvdntartani. Ezzel egyitt a befektetési alap dltal forgalomba
hozott befektetési jegyeket befekteténként olyan ardnyban kell megosztani, amilyen ardnyt az illikvid eszkbzék az alap
netté eszkdzértékén belil képviselnek. A megosztdst kovetben az illikvid eszk6z6ket megtestesitd befektetési jegyeket
JIL" sorozatjellel kell ellatni.

(4) Az illikviddé vdlt eszkézoket a nettd eszkdzérték-szamitds szempontjabdl elkilonitetten kell nyilvantartani, az
eszk6zok kezelésével kapcsolatos kéltségeket ezen eszkozportfélioval szemben lehet elszdmolni. Amennyiben a
felmerilé koltségek az illikvid eszkdzportfélioval szemben nem teljesithetSk, Ggy e Kkoltségeket dtmenetileg a
befektetési alapkezel6 viseli. Az illikvid eszkézportfdlié terhére sem alapkezeldi, sem letétkezeldi, sem forgalmazdsi dij
vagy jutalék nem szdmithaté fel. Az ,IL" sorozatjellel elldtott befektetési jegyek drfolyamdt az illikvid
eszkozportfélioban nyilvdntartott eszkdzok és kotelezettségek figyelembevételével kell megdllapitani és kbzzétenni a
netté eszkozérték-szamitdsra vonatkozd dltaldnos szabdlyok szerint.

(5) Az ,IL” sorozatjellel ellgtott befektetési jegyek nem visszavdlthatdak, kivéve, ha a befektetési alapkezeld felajanlja a
lehet6ségét és a befekteté hozzdjarul ahhoz, hogy a visszavdltds ellenértékét a befektetési alapkezel6 az ,IL”
sorozatjellel ellatott befektetési jegyek mégbttes eszkdzeivel teljesitse.

(6) Az elkilonitésre okot add kérilmények megsziinését kévetSen az elkilbnités részben vagy egészben térténd
megsziintetésérél a befektetési alapkezelé dont, amelynek sordn az ,IL” sorozatjel(i befektetési jegyeket az alap
befektetési jegyeire cseréli, a befektetési jegyek aktudlis drfolyamainak megfelelé dtvdltdsi ardny szerint.

(7) Az eszk6zok elkuldnitésérdl, az elkildnités részben vagy egészben térténé megszintetésérdl, illetve az ezzel
kapcsolatos dontés indokdrél a befektetési alapkezel6 a rendkiviili tajékoztatas szabdlyai szerint tdjékoztatja a
befektetbket és a Felligyeletet. A befektetési alap éves, féléves jelentésében részletes tdjékoztatdst kell adni az
elkdlonitett eszkézok Gsszetételérdl.

(8) A befektetési alapkezelé a befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazdsdt az elkilénitésrél szolé dontés
kozzétételével egy idében, az elkiilénités végrehajtdsdig felfliggeszti.

IIl. A befektetési alap befektetési politikaja és céljai, azon eljarasok leirasa,

amelyekkel a befektetési politika és stratégia modosithato, ezen bellil kiilonésen:

Az Alapkezeld az Alap tékéjét kizdrdlag a jelen Szabdlyzatban foglaltakkal és a hatdlyos Torvényben és Kormany
Rendeletben pontosan meghatdrozott szabdlyokkal és befektetési korldtokkal 6sszhangban fekteti be, melyek
kockdazatkezelési szempontok alapjdn tovabb szigorithatéak. Az Alapkezeld a jelen Szabdlyzatban meghatdrozott
befektetési politika minden elemét kizdrélag a Magyar Nemzeti Bank engedélyével, a kdzzétételt kovetd 30 nap
elteltével véltoztathatja meg.

A befektetési politikaban meghatdarozott nem torvényi limitek kiszamitdsakor az eszkdzok Osszesitésekor nem
vesszlk figyelembe azokat a portfélié elemeket, amelyek negativ értéket mutatnak.

Az Alap eszkozei kozll a fizetési szamla, a fedezeti céld hatdridés Ugyletek, és a forgalmazdsi szamla egyenlege,
tovabba a kotelezettségek mutathatnak negativ egyenleget. A nem torvényi limitek figyelésekor - amennyiben
ezen portfolid elemek negativ értéket mutatnak - a negativ értékek az 0sszeszkdz szdmitdsa sordn olyan
torzitést okozhatnak, amely sordn egyes eszkozok ardnya a befektetési politikdban meghatdrozott minimum
érték ald, vagy maximum érték folé kertilhetnének (Ggy, hogy nem az eszkdz értéke valtozik, hanem passzivan
torzul). Ezt a torzitdst kliszoboljuk ki a fenti szamitdsi metodika alkalmazdsdval.
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Az eszkdzok ardnya a Befektetési Politikdban meghatdrozott értékek kdzott lehet, figyelembe véve a jogszabdlyi
korlatokat.

11.

12.

13.

14.

A befektetési alap befektetési céljainak, specializaciojanak leirasa, feltiintetve a pénziigyi
célokat is (pl.: tokendvekedés vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi specifikacio)

A GE Money Abszolut Kotvény Alapok Alapjdnak célja, hogy a befektetési jegyek vasdrléinak egy kdtvény
alapokbdl 6sszedllitott portfolid révén a globdlis tékepiacok tendencidit kihaszndlva az Alapkezelé altal
ésszerlinek tartott kockazatvdllalas mellett maximdlis hozamot biztositson.

Az alap célja a tékendvekedés. Az alap specifikus ipardgi kitettséggel nem rendelkezik.

Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvalositasanak eszkozei

Az Alapkezeld a GE Money Abszolut Kétvény Alapok Alapjdnak eszkozeit befektetési alapokon keresztil
tainyomorészt kdtvényekbe, valamint technikai megfontoldsokbdl dllampapirokba, és egyéb kamatozd
értékpapirokba kivanja befektetni.

Az Alapkezeld a GE Money AbszolUt Kotvény Alapok Alapjanak vagyondnak meghatdrozéd részét -
alapokon keresztiil - fejlett (Egyesilt Allamok, Eurépai Uni6, Japdn) illetve azsiai (Kézel- és Tavol-Kelet),
latin-amerikai, feltorekvd eurdpai, és afrikai orszdgok dllampapirjaiba, illetve ezen orszagokban mikodé
vdllalatok kétvényeibe kivanja befektetni.

kockdazatat fedezeti Ugyletek alkalmazdsdval csdkkentse.

Azon eszkozkategoridk megjelolése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon
utalassal arra vonatkozéan, hogy a befektetési alap szadmara engedélyezett-e a
szarmagztatott ligyletek alkalmazasa

Eszk6zok Alap
Fizetési szamla és betétek
Fizetési szamla X
Bankbetét X
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok
Magyar dllampapir X
Kulféldi dllampapir X
Magyar dllam dltal garantdlt értékpapirok X
Kulfoldi dllam dltal garantdlt értékpapirok X
Nemzetkdzi pl-i szervezetek dltal kibocsdtott értékpapirok X
Vdllalati kdtvények X
Jelzdloglevelek X
A 78/2014 (Ill. 14.) Korm. Rend. 18. § (3) bekezdésben meghatdrozott kotvények X
Kollektiv befektetési formak
Befektetési jegy X
Szabdlyozott piacra / tézsdére bevezetett ETF-ek X
Egyéb kollektiv befektetési formak X
Egyéb eszk6z6k
Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett és t6ézsdén kivili szdrmaztatott Ugyletek X
(hatdridds Ggyletek, opcidk, swapok)
Allampapirra kététt repo ligyletek X

X:  befektetési politika dltal megengedett eszkdzok
Az Alap kizdrélag olyan szdrmaztatott tUgyletet kothet, amelyet a kockdzat csokkentése és/vagy a portfolid

hatékony kialakitédsa érdekében szikséges. Az Alap nem vehet olyan szdrmaztatott eszkdzt, mely nem
tartozik a Kormdnyrendelet 2.§ (1) g) pontjaban felsoroltak ald.

Az egyes portfolioelemek maximalis, illetve minimalis vagy tervezett aranya

Eszkdzok | Minimdlis/maximalis arény |
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Fizetési szamla és betétek

Fizetési szémla 0-50%

Bankbetét 0-50%

Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Magyar dllampapir 0-50%

Kulfoldi dllampapir 0-50%

Magyar dllam dltal garantdlt értékpapirok 0-50%

Kulfoldi dllam dltal garantdlt értékpapirok 0-50%

Nemzetkdzi pu-i szervezetek dltal kibocsdtott értékpapirok 0-50%

Vdllalati kotvények 0-50%

Jelzdloglevelek 0-50%

A 78/2014 (Il 14.) Korm. Rend. 18. § (3) bekezdésben meghatdrozott kétvények 0-50%

Kollektiv befektetési formak

Befektetési jegy 50-100%

Szabdlyozott piacra / tézsdére bevezetett ETF-ek 0-100%

Egyéb kollektiv befektetési formdk 0-100%

Egyéb eszk6z6k

Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett és tézsdén kivili szarmaztatott Ugyletek 0-100%

(hatdridés Ggyletek, opcidk, swapok)

Allampapirra kététt repo Ugyletek 0-50%

X: befektetési politika dltal megengedett eszkozok
Az eszkozok ardnya a fenti tdbldzatban kozolt értékek kozétt lehet, figyelembe véve a jogszabdlyi
korldtokat, illetve a Kezelési szabdlyzatban meghatdrozott egyéb befektetési hatdrértékeket.
A szarmaztatott eszkdzok alkalmazdsa nem jarhat a Kormdnyrendeletben, vagy a Kezelési
Szabdlyzatdban megdllapitott befektetési szabdlyok és korlatok megsértésével
15. A befektetési politika minden esetleges korlatozdsa, valamint barmely olyan technika,

eszkoz vagy hitelfelvételi jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhasznalhato,
ideértve a tokedattétel alkalmazdasara, korlatozasdara, a garancidk és eszkozok Gjboli
felhasznalasara vonatkozé megdllapoddsokat és az alkalmazhatd tokeattétel legnagyobb
mértékét, utalva arra, hogy az Alap esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6.
melléklet XI. pontjanak megfelel6 informaciokat

Az Alap a Kormdnyrendeletben szereplé szabdlyok figyelembe vételével vehet fel hitelt.

Az Alap garancidk és eszkdzok Ujbdli felhasznaldsara vonatkozéd megdllapoddsokat nem kot.

A tékedttétel maximdlis mértéke maximum 100%. Az alkalmazhaté tékedttétel igazodik a jogszabalyban
leirtakhoz. A tékedttétel maximadlis mértékét az éves és a féléves jelentés tartalmazza.

A befektetési politika altal megcélzott régidk

Visegradi orszagok | Fejlett orszdgok | EMEA orszagok | Feltorekvé orszagok
X XX X XX

XX: nagyon jellemzé X: jellemzd

Az alap a fenti tabldzatban nem szerepld régidk részvényeibe is fektethet, amennyiben azt a Térvény,

illetve a befektetési politika engedi.

Az Alap jellemzé eszkoz Osszetétele

Jellemz6 eszkozosszetétel (értékpapirokbdl és szarmaztatott ligyletekbdl) Egyéb jellemz6k
Min. 50% kotvény piachoz kapcsol6dé befektetési alap ElsGsorban kotvény tipust befektetések
Devizadrfolyam kockdzat fedezése

Amely eszkdzok befektetési ardnya jelen kezelési szabdlyzatban nincsen szdmszerdsitve, azok értéke,
0% és 100% kbzé eshet, korrigdlva a szabdlyzatban meghatdrozott eqyéb befektetési hatdrértékekkel.

A befektetési politika altal meghatdrozott befektetési szabdlyok

. Az Alap koéthet olyan szarmaztatott Ugyletet, amely a kockdzat csékkentése és/vagy a portfélio
hatékony kialakitdsa érdekében szlikséges.
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16.

17.

18.

19.

20.

21.

. Az Alap az Alapkezel6 dontésének fliggvényében az aldbb felsorolt (TEMPLETON GLOBAL TOTAL
RETURN ALAP, TEMPLETON GLOBAL BOND ALAP) alapok befektetési jegyeibe akdr 20%-ot elérd
mértékben is befektethet.

Az Alap befektetési politikdja megengedi, hogy egy intézménnyel szembeni 6sszevont kockdzati
kitettsége meghaladja a befektetési alap eszkozeinek 20 szdzalékat.
A Kormanyrendelet az 6sszevont kitettségrdl az aldbbiakat mondja ki:

.20. § Amennyiben a befektetési alap befektetési politikdja alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az adott
intézmény dltal kibocsatott dtruhdzhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzdkbe torténé befektetésekbdl, az adott
intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kbtétt OTC szdrmaztatott (igyletekbdl ereddé dsszevont
kockdzati kitettség meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szdzalékdt erre a kezelési szabdlyzatban
kifejezetten fel kell hivni a befekteték figyelmét meghatdrozva az ebbdl fakadéd specidlis kockdzatokat is.”

Az dsszevont kitettséghez kapcsol6dd specidlis kockdzatok a 26. pontban ,Az &sszevont kockdzati
kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20 szdzalékat” részben keriilnek részletes kifejtésre.

Az Alap éltal tarthatéd befektetési jegyek minimum allomdénya igazodik a jogszabdlyban leirtakhoz.

A portfolio devizalis kitettsége

Az Alap a befektetési jegy sorozat devizanemétdl eltérd devizdban denomindlt eszkdzokbe is fektethet. Az
egy devizdban denomindlt eszkozok ardnya 0-100% kozétt lehet.

Az Alapnak lehetésége van az eltérd devizakban denomindlt eszkdzok devizakitettségének részbeni, vagy
teljes fedezésére szarmaztatott eszkdzok alkalmazdsdval

Az Alap alapdevizdtél eltérd nettd devizakitettsége nem haladhatja meg a nettd eszkdzérték 50%-at.

Ha a toke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikdjaval van alatamasztva,
akkor a mogottes tervezett tranzakciok leirasa

Nem alkalmazandé

Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap a Kormdnyrendeletben el6irtakon feltl nem ir elé tobbletszabdlyokat.

Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantalé allamok, 6nkormanyzatok vagy nemzetkozi
szervezetek, amelyeknek az értékpapirjaiba az alap eszkozeinek tébb mint 35 szdzalékat
fekteti

Az Alap az aldbbi értékpapirokat kibocsdtdé vagy garantdlé dllamok, énkormdnyzatok vagy
nemzetkdzi szervezetek értékpapirjaiba fektetheti az alap eszkdzeinek tobb mint 35 szdzalékdt:

| Orszagok: Amerikai Egyesiilt Allamok; Magyarorszag; Németorszdg |

A leképezett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli salyatol valo eltérésének
maximdlis nagysaga

Nem alkalmazandé

Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fekteto befektetési
alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat meghaladé mértékben kivan befektetni

Amennyiben az Alap sajat tékéjének 20 szdzalékat eléré mértékben kivan befektetni egyetlen befektetési
alapba, illetve kollektiv befektetési formdba, akkor ezen befektetési alapok befektetési politikajat és ezen
alapokat terheld koltségeket az adott Alap kezelési szabdlyzatdban ismertetni kell. Az Alap az Alapkezel
dontésének flggvényében az aldbb felsorolt (TEMPLETON GLOBAL TOTAL RETURN ALAP,TEMPLETON
GLOBAL BOND ALAP)alapok befektetési jegyeibe akar 20%-ot elérd mértékben is befektethet
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Befektetési célok és politikdk TEMPLETON GLOBAL TOTAL RETURN ALAP, TEMPLETON GLOBAL BOND
ALAP

A Franklin Templeton Investments (FTI) célja, hogy a befektetdk részére olyan Alapok gazdag vdalasztékdat
kindlja, amelyek vilagszerte az dtruhdzhatd értékpapirok széles skaldjdba eszkozolnek befektetéseket, és
amelyek sokfajta befektetési cél, tobbek kozott a tékendvekedés és jovedelemszerzés elérését teszik
lehetévé. A FTI dltaldnos célja, hogy diverzifikdcié Gtjdn megprobdlja csokkenteni a befektetési kockdzatot,
és a Befektet6k részére biztositsa mindazon elényoket, amelyeket a Franklin Templeton Investments
sikeres és az id6 probdjat mar kidllt befektetés-kivdlasztdsi mddszerek révén a portfolié szdmukra
nyUjthat. Ahogyan a IX. melléklet D mellékletében részletesen kifejtésre kertlt, egy Alap kizdrélag a sajat
eszkozeiért és kotelezettségeiért vonhatd felelésségre.

A befekteték azon tipusdnak meghatdrozdsa, akiknek az egyes befektetési alapokat a FTI ajdnlja,
bévebben ezen tdjékoztatd IX. mellékletében talalhato.

Mindegyik Alap jogosult befektetni ,0j kibocsatasi” értékpapirokba, portfolidjukbdl értékpapirkdlcsont
nyUjtani, illetve kolcsont felvenni a FTI befektetési szabdlyzatdnak keretein beltl (Idsd 1X: melléklet B
melléklet). A fentieken tdlmenéen a FTI, befektetési szabdlyzatanak megtartdséval a hatékony
portfolidkezelés érdekében és piaci vagy devizadrfolyam kockdzat ellen jogosult az egyes Alapok javara
szabvdnyositott (futures) pénzugyi hatdridés kontraktusokat kotni, melyek bévebben a IX. melléklet B
mellékletében vannak kifejtve. Emellett a FTI befektetési célja-ival dsszhangban fedezeti stratégiak -
devizaopcidk, szabvdanyositott (futures) és nem szabvdnyositott (forward) hatdridés Ugyletek -
alkalmazdésdval torekedhet kilonbozé Alapjai eszkdzértékének megbrzésére és ndvelésére. Minden Alap
tarthat mellékesen likvid eszkdzoket, mikor a Befektetési Menedzser Ugy hiszi, hogy vonzobb lehet§-séget
nyljtanak, vagy ideiglenes védekezé reakciok lehetnek egy kedvezdtlen piacra, gazdasdgi, politikai vagy
mas kortlményekre, vagy kielégitik a likviditdsi, visszavdltdsi és rovid-tdva szikségleteket. Kivételes piaci
kordlmények esetén, kizarélag ideiglenes jelleggel, az Alapok nettd eszkdzértékének 100%-4t lehet likvid
eszkdzokbe fektetni, figyelembe véve a kockdzatmegosztds elvét. Likvid eszkdznek mindsil a
készpénzletét vagy a rovid lejératd pénzpiaci eszkdz. Az aldbbiakban leirt befektetési politikdk és célok az
adott Alap Alapkezel6jére nézve kotelezdek.

TEMPLETON GLOBAL TOTAL RETURN ALAP

Az Alap elsédleges befektetési célja, korultekintd befektetéskezelés mellett, a befektetés teljes
megtérilésének maximalizdldsa, a kamatjovedelmek, a t8kendvekedés és a devizanyereségek
kombindciojaval.

Rendes piaci feltételek kozott az Alap fix és vdltozd kamatozdsd, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokbdl és kormanyzati, a kormdnyzattal kapcsolatos vagy vdllalati kibocsdtok fizetési
kotelezettségeibdl all6 portfolidéba, valamint bizonyos pénziigyi derivativ eszkdzokbe fektet be vildgszerte.

Ezek a pénzlgyi derivativ Ugyletek szabdlyozott piacokon és nem szabvdnyositott (t6zsdén kivdili)
szerz&dések keretében is kerllhetnek megkotésre, és tartozhatnak ide tobbek kozétt swap mint példaul
credit default swap vagy total return swap), forward és cross forward, futures Uzletek (beleértve az
dllampapirokon 1évd Ugyleteket is), valamint opciés Uzletek is. Az ilyen pénzlgyi derivativ eszkdzok
haszndlata eredményezhet negativ kitettséget specifikusan hozamgérbén/ durdcidon vagy valutdban.

A befektetési korldtozdsoktol fiiggéen az Alap mind értékpapirokba, mind strukturdlt termékekbe is
befektethet, ahol az értékpapir egy olyan mdsik értékpapirhoz kapcsolodik vagy értéke olyan mdsik
értékpapirtol fugg, amely kilonbdzd eszkozokhdz vagy egyes orszagok devizdihoz kapcsolodik.
Konkrétabban, az Alap megvdsarolhatja kormdnyok és szupranaciondlis szervezetek fizetési
kotelezettségeit, amennyiben azokat tdébb nemzeti kormdny hozta létre, vagy azok tdmogatdsdban
részesulnek. Az Alap jelzdlog- és eszkdzfedezetli értékpapirokat, dtvdalthatd kdtvényeket is vasarolhat.

Az Alap USA-beli és nem USA-beli kibocsdtdk altal kibocsatott befektetési fokozatd és nem befektetési
fokozatd értékpapirokba fektethet be, beleértve a nem-teljesitd értékpapirokat is. Az Alap fektethet nettd
eszkdzértékének 10%-ig eurdpai és egyéb alapok befektetési jegyekbe.

Az Alapba beérkez6 és onnan kiaramld cash flow hathatés kezelése érdekében az Alap vehet és eladhat
szabvdanyositott pénzigyi hatdridés kontraktusokat vagy ilyen kontraktusokra vonatkozé opciékat. Az Alap
az USA Kincstari értékpapirjaira vonatkozé szabvdnyositott hatdridés kontraktusokat felhaszndlhatja a
kamatlabakkal és mds piaci tényezokkel kapcsolatos kockdzat kezelésének el6segitésére, a likviditds
novelésére és annak elérésére, hogy a beérkezé készpénzt gyorsan és hatékonyan fektethesse be az
értékpapirpiacon, vagy - ha a készpénzre szikség van a tulajdonosok visszavdsarldsi igényléseinek
teljesitéséhez - az Alap eszkozeit a piacnak vald kitettség alél kivonjdk. Az Alap jelzdlogpapirok dollérjainak
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22.

23.

24.

forgatésdban is részt vehet (mortgage dollar roll). Kiegészitésképpen az Alap kitettséget szerezhet a
hitelpapirok piaci indexeivel szemben azdltal, hogy indexalapd pénzlgyi szdrmazékos termékekbe és
hitel-nemteljesitési csereligyletekbe fektet be.

Feltorekv® piaci orszdgok, pénzlgyi szarmazékos eszkdzok, nem befektetési fokozatl értékpapirok és a
nem-teljesité értékpapirok nagyobb kockdzatot hordoznak, amirdl bévebben a Tdjékoztatd ,Kockdzati
megfontoldsok” cim( részében olvashatnak.
Az Alap elsédleges pénzneme az USA dolldr.

TEMPLETON GLOBAL BOND ALAP

Az Alap elsédleges befektetési célja, dvatos befektetéskezelés mellett, a befektetés teljes megtériilésének
maximalizdlasa, a kamatjovedelmek, a tékendvekedés és az arfolyamnyereségek kombindcidjébdl.

Az Alap ezt a céljgt azzal prébdlja elérni, hogy elsédlegesen fix és vdltozd kamatozdasu, hitelviszonyt
megtestesité értékpapirokbdl és kormdnyzati, a kormdnyzattal kapcsolatos vagy vdllalati kibocsatok
fizetési kotelezettségeibdl dllé portfolibba fektet be vildgszerte. Az Alap, a befektetési korlatozdsok
fluggvényében, befektethet barmely orszdg eszkdzeihez vagy valutdihoz kapcsolédd értékpapirokba vagy
strukturdlt termékekbe is. Az Alap megvdasdrolhatja szupranaciondlis szervezetek fizetési kotelezettségeit
is, ha azokat tdbb nemzeti kormany miikadteti vagy tdmogatja, amilyen példdul a Nemzetkdzi Ujjéépitési
és Fejlesztési Bank, vagy az Eurépai Beruhdzasi Bank.

Az Alap a teljes nettdeszkozértékének maximum 10%-at tarthatjo nem-teljesitd értékpapirokban. Az Alap
haszndlhat pénzlgyi derivativ eszkozoket is befektetési célokbdl. Ezek a pénzlgyi derivativ Ugyletek
szabdlyozott piacokon és nem szabvdnyositott (tézsdén kivili) szerzédések keretében is kerllhetnek
megkdtésre, és tartozhatnak ide tdbbek kdzott swap (mint példdul credit default swap vagy total return
swap), forward és cross forward, futures Gzletek (beleértve az allampapirokon 1évé Ggyleteket is), valamint
opcibs Uzletek is. Az ilyen pénzlgyi derivativ eszk6zok haszndlata eredményezhet negativ kitettséget
specifikusan hozamgérbén/ durdcién vagy valutdban.

Az Alap mind USA dollarban, mind nem USA dollarban kibocsatott kamatozé értékpapirokat, és fizetési
kotelezettségeket vasdrolhat, és tarthat tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirokat is, amennyiben ezek
az értékpapirok egy elsébbségi részvény vagy fizetési kotelezettség datvaltdsdbdl vagy kicserélésébdl
szdrmaznak.

Feltorekv® piaci orszdgok, pénzlgyi szarmazékos eszkdzok, nem-befektetési fokozatl értékpapirok és a
nem-teljesitd értékpapirok nagyobb kockdzatot hordoznak, amirél bévebben a Tdjékoztatd ,Kockdzati
megfontoldsok" cim( részében olvashatnak.

Az Alap elsédleges pénzneme az USA dolldr.

TEMPLETON GLOBAL TOTAL RETURN ALAP, lasd IV. melléklet (mint a kibocsdtasi tajékoztatojanak kivonata)
TEMPLETON GLOBAL BOND ALAP, ldsd IV. melléklet (mint a kibocsatasi tdjékoztatdjanak kivonata)

A cél-AEKBV, illetve részalapjanak megnevezése, a cél-ABA megnevezése, letelepedésére
vonatkozo informdciok

Nem alkalmazandé

Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok, igy pl. a mogottes alapok letelepedésére
vonatkozoé informaciok, amennyiben az ABA alapok alapja

Az Alapban szereplé mogottes alapok letelepedés szerint nem korldtozottak.
A Kezelési Szabdlyzat 21. pontjéban szerepl6 Alapok letelepedési helye: Luxemburg

Szdarmaztatott ligyletekkel kapcsolatos informaciok
24.1.Szdrmaztatott ligyletek alkalmazdsa esetén arra vonatkozo informacio, hogy a

szarmaztatott (ligyletek alkalmazasdra fedezeti célbol vagy a befektetési célok
megvalositasa érdekében van lehet6ség

23



Az Alap kothet szarmaztatott Ggyleteket. A szdrmaztatott Ugylet az Alap dltalanos befektetési
politikdjéval 6sszhangban a tdjékoztatéban meghatdrozott célok megvaldsitdsa érdekében, vagy
fedezeti céllal a téjékoztatdban meghatdarozott kockdzati profil kialakitdsa érdekében kothetd.

24.2.A szdrmaztatott termékek, illetve a szdrmaztatott ligyletek lehetséges kore

Szabdlyozott piacra/tézsdére bevezetett és tézsdén kivili szdrmaztatott tgyletek (hatdridés
Ggyletek, opcidk, swapok)

24.3.Azon jogszabdlyhely megjel6lése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetdséggel
élt
Az Alap a Kormdnyrendeletben foglaltak szerint jar el.

24.4.A szdrmaztatott ligylettel kapcsolatos befektetési korlatok

Az Alap a Kormdnyrendeletben szereplé szabdlyok figyelembevételével fektethet szdrmaztatott
Ugyletekbe

24.5.Az egyes eszk6zokben meglévo poziciok nettositdsi szabdlyai

A jogszabdlyban és a Kezelési Szabdlyzatban meghatdrozott befektetési korldtokat értékpapirok
esetében az aldbbiak szerint szdmitott nettd pozicidra (kitettségre) kell vonatkoztatni:

A fedezeti célbdl kotétt szarmaztatott Ggylet kitettsége a mogottes értékpapir értékével
megegyezd mértékben csokkenti az adott értékpapirban meglévé kitettséget.

A portfolio hatékony kezelése céljabol kotétt szdrmaztatott Ugylet kitettsége a mogottes
értékpapir értékével megegyezd mértékben ndveli az adott értékpapirban meglévo kitettséget.
Devizadrfolyamra kotott szdrmaztatott Ugyletek esetén a Kezelési Szabdlyzat 16. pontjdban
meghatdrozott Alap devizakitettségét az alabbiak szerint kell meghatdrozni:

A fedezeti célbdl kotott szdrmaztatott Ugyletek esetén az Ggyletbdl szdrmazé rovid devizapozicid
értéke csokkenti az Alap adott devizdban mért devizakitettségét.

A portfélio hatékony kezelése céljgbdl kotott szarmaztatott Ugyletek esetén az Ugyletbdl
szdrmaz6 devizapozicid a pozicié irdnydnak megfeleléen noveli, vagy csokkenti az Alap adott
devizdban mért devizakitettségét.

24.6.Az indexekben, egyéb Gsszetett eszkbzokben meglévé poziciok kezelése

Nem alkalmazandé.

24.7.Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformdciok forrdsa
A szarmaztatott Ggyletek értékeléséhez felhaszndlt drinformdcid forrdsa a Reuters, a Bloomberg,
vagy egyéb hivatalos adatszolgaltato.

24.8.Amennyiben azon szdrmaztatott lgylet jellemzoi, amelybe a befektetési alap befektet,
kilénboznek a jogszabaly altal a szdrmaztatott ligyletekre vonatkozéan meghatarozott
dltalanos jellemzoktdl, az erre vonatkozd figyelemfelhivas, meghatarozva az adott
szarmaztatott tigylet jellemzait és kockdzatat

Nem alkalmazandé.

24.9.Az adott targykérre vonatkoz6 egyéb informaciok

Nincs ilyen informdcié

25. Ingatlanalapra vonatkozo specidlis rendelkezések

Nem alkalmazandd.
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IV. A kockdzatok

26. A kockdazati tényezok, valamint annak bemutatdasa, hogy az ABAK hogyan felel meg a 16.
§ (5) bekezdésben eloirt feltételeknek

A Befektetbk szdmara befektetési dontésik meghozatala elétt elengedhetetlen a kockdzati tényezdk
attanulmanyozdsal

Az esetleges szakmai felel6sséggel kapcsolatos, az ABAK dltal végzett tevékenységekbdl szarmazd -
Bizottsdg 231/2013/EU felhatalmazdson alapuld Rendelete 12. cikkében meghatdrozott - kockdzatok
fedezésére az Alapkezelé rendelkezik olyan tovabbi szavatolétékével, amely képes fedezni a szakmai
gondatlansdgbdl adédé potencidlis felelésséggel kapcsolatos kockdazatokat.

Kockazat Koc’:ké’zat
mértéke

Altaldnos gazdasdgi kockazat XX
Kamatldb kockdzat XX
Likviditasi kockdzat XX
Szdrmaztatott Ugyletekhez kapcsolddd kockdzatok X
Részvénypiaci kockdzat X
A piac mUkddési zavaraibél eredé kockdzat X
Befektetési dontések kockdzata XX
Ertékelésbél eredd kockazat XX
Hitelezési kockdzat XX
Vdllalati kockdzat XX
Partnerkockdzat X
Az 6sszevont kockdzati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20 szdzalékdt X
A letétkezel6 kockdazata X
Adépolitikai kockdzat X
Addzési kockazat X
Szabdlyozdsi kockdazat X
Politikai kockazat X
A nettd eszkozérték megdllapitdsdt érinté kockdazatok X
A forgalmazads felflggesztésének kockdazata X
Az alap esetleges hatdrozott futamidejlvé alakitdsa X
Az alap megszlinésének kockdzata X
Az Alap megszintetésének kockdzata X
Az Alapkezeld mikodésével kapcsolatos kockdzatok X
Devizadrfolyam kockdzat XX
Arfolyam nem- ismeretébél adodé kockdzat X
Alapok Alapja konstrukcidbdl eredé kockazat XX
A Kockdzati Mutato és a valds kockdzat killonbségének kockazata XX
Egyéb kockdzat X

XX Nagyon jellemzé

X Jellemzé

Altalanos gazdasdgi kockdzat

A nemzetkdzi pénz- és tbkepiacok egyre erdsddd integrdltsdga miatt egy-egy orszdg, illetve régié
értékpapirpiacaira mdés orszagok és régidk tékepiaci folyamatai is hatdst gyakorolnak olyan mozgdasokat
indukdlva, melyek az adott orszag makrogazdasdgi adottsdgaibdl kiindulva elsé 1atdsra indokolatlannak
tlnnek. Ezek a rovid- és kdzéptdvl ingadozdsok negativan is befolydsolhatjdgk az Alap eszkdzeinek
arfolyamdt.

Kamatlab kockazat
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Az Alap eszkdzei kozott az Alap befektetési politikdinak megfeleléen kisebb-nagyobb részt képviselnek a
kamatozd, illetve diszkont értékpapirok, ezért a befektetési jegyek darfolyam alakuldsa figg a piaci
hozamszint valtozdsdtol.

Likviditasi kockdzat

A kordbban megfeleléen likvidnek tartott értékpapirpiacok (allampapir, részvény) szélessége és mélysége
bizonyos kortlmények kdzott drdmaian romolhat, és ilyenkor bizonyos pozicidk zardsa vagy nyitdsa csak
jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek ardn lehetséges.

Szdrmaztatott ligyletekhez kapcsol6dé kockazat

Szdrmaztatott termékekbdl ered6 kockazat

Az Alap befektetései kozott - korldtozott mértékben és a jogszabdlyok betartdsdval - szdrmaztatott
eszkozok is szerepelhetnek. A szarmaztatott termékek specidlis kockdzatokat képviselnek, mivel ezen
termékek a piaci eseményekre sok esetben érzékenyebben reagdlhatnak. Példaul eléfordulhat, hogy a
szarmaztatott termékek likviditdsa rovid idén belll jelentésen csdkken, ezért az Alap a szdrmaztatott
Ugyleten elért nyereségét részben, vagy egészben nem tudja realizdlni. Tovébbd, a szdrmaztatott
Ugyletekre sok esetben tokedttétel jellemzd, aminek kovetkeztében a szdrmaztatott eszkodz drfolyama
rendkivili mddon érzékeny lehet a tékepiaci arfolyamok mozgdésdra.

A szdrmaztatott Ugyletek drfolyam kockdzata

A szdrmaztatott Ugyletek arfolyama elsésorban a mogottes értékpapirok, devizdk, arupiaci eszkdzok és
kamatldbak darfolyamatol fuggnek, de a koztik levd kapcsolat nem linedris, ezért a szdrmaztatott eszkdz
arfolyama a mogottes termékektdl akdr jelentésen eltéré értékvdltozast eredményezhet. Emellett egy
adott mogottes termékhez kotott szarmaztatott Ggylet drfolyamat mas termékek ara is befolydsolhatja,
atmenetileg akdr jelentds értékvaltozdst is indukdlva.

Az értékpapir- és tbkepiacok 6sszeomldsdnak drazdsi, értékelési kockdzata

Szélséséges esetben eléfordulhat, hogy a szdrmaztatott eszkdz mogottes eszkozeiben, vagy azok
kereskedését végzd tézsdéken kereskedési platformokon olyan szélséséges drfolyam valtozds kovetkezik
be az eszkozok értékelésének, elszamoldsdnak napjdn, hogy az piaci sszeomldsnak tekinthetd. Az ilyen
esetekben eléfordulhat, hogy az érintett eszkoz értéke redlis médon nem hatdrozhatd meg, illetve az nem
tikroézi megfelel6en a tényleges piaci folyamatokat és arfolyamot.

Szdrmaztatott Ugyletekhez kapcsol6dé partner kockdazat

Az Alap portfélidjgban 1évé nem szabvdnyositott (t6zsdén kivili) szdrmaztatott Ugyletek nem
szabvanyositott szerz6dések keretében kerlilnek megkotésre partner pénzintézetekkel és/vagy pénzugyi
szolgdltatékkal, mivel sok esetben a szabvdnyositott tézsdei termékek nem megfeleléek a befektetési
politikéban meghatdrozott célok eléréséhez. Az Alapkezeld gondos kockdzati elemzésnek veti ald az Alap
minden partnerét, akivel tézsdén kivili Ggyletet kot, azonban ennek ellenére eléfordulhat, hogy a
szarmaztatott Ugyletek megkotésében részt vevd partner fizet6képessége megszlnik a szerzédés
érvényességi ideje alatt, és ezdltal nem teljesiti a szerz6désbél adodéd fizetési kotelezettségét az Alap
szdmdra.

Részvénypiaci kockdzat

Az Alap befektetései kozott jelentés ardnyt képviselhetnek a részvények. A részvénybefektetéssel
kiemelkeddéen magas nyereséget lehet elérni, dltaldban azonban a legkoriltekintdbb elemzésekkel sem
lehet biztonsaggal megjosolni a részvénydrfolyamok jovébeni alakuldsat.

A részvények arfolyama makrogazdasdgi, vdllalati, vagy tékepiaci kedvezdtlen események hatdsara
jelent6sen is csdkkenhet, s6t egy adott vdllalat csédje esetén a vdllalat részvénye teljesen elveszitheti
értékét. Igy az Alap befektetSit kdzvetetten veszteség érheti. Ezt a veszteséget az Alapkezeld
szaktuddsdval és diverzifikaciés politikdjaval képes csokkenteni, de teljes egészében nem tudja kivédeni.

A piac miikédési zavaraibol eredo kockazat
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piaci szegmens mikddése, az elszamoldhdzak mikodése) figyelembe vételével és a mikoddési kockazatok
felmérésével alakitja ki. Emellett mégis megtoérténhet, hogy bizonyos tékepiaci szegmensek mikodési
feltételei dramaian romlanak. llyen példdul egy tézsdei szamitdgépes kereskedési rendszer zavara, egy
tézsdén kivuli piacndl az drjegyzési tevékenység hirtelen felfliggesztése, stb.

Befektetési dontések kockazata

Az Alapkezel6 az optimdlisnak tartott értékpapir dllomdany kialakitdsa sordn - legjobb tuddsa szerint -
olyan befektetési dontéseket hoz, melyek vérhatéan kedvezéen befolydsoljék az Alap teljesitményét. A
piaci folyamatok azonban eltérhetnek az Alapkezelé szakembereinek elemzéseitd|, a varakozdasoktdl eltérd
hozamokat eredményezhetnek, amelyek kedvezétlenil befolydsolhatjdk az Alap teljesitményét.

Ertékelésbél eredd kockazat

Az Alapkezel6 a torvényi eldirdsok betartdsdval Ugy igyekezett meghatdrozni az eszkozok értékelési
szabdlyait, hogy azok a lehetd legpontosabban tikrozzék az Alapban szereplé befektetések aktudlis piaci
értékét. Ennek ellenére eléfordulhat, hogy egyes értékpapirok dtmeneti alul- vagy feltlértékeltséget
mutatnak.

Hitelezési kockazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesit® értékpapirok esetében a betét-felvevd pénzintézetek, illetve
értékpapir kibocsatok esetleges csddje, fizetésképtelensége szélséséges esetben az Alap portfélidjdban
szerepldé ezen eszkozok értékének drasztikus csokkenéséhez, akdr teljes megsziinéséhez vezethet. Az
Alapkezelé bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba kizdrélag gondos mérlegelés, a
pénzintézet, illetve értékpapirt kibocsdatd dllam, intézmény dtfogd és részletekbe mend kockdazati
elemzését kovetden fekteti az Alap tékéjét. A leggondosabb kivélasztds ellenére sem zdrhatd ki teljes
bizonyossdggal ezen intézmények, dllamok fizetésképtelenné vdldsa az Alap futamideje alatt, ami
szélséséges esetben a befektetési jegyek értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet.

Vdllalati kockazat

A vdllalati kotvények és részvények esetében a kibocsatok eredményességérdl kdzzétett informdciok
sokszor nem elég részletesek az értékpapirok megitéléséhez.

Partnerkockdazat

Az Alapkezel§ az Uzletkdtés és befektetés sordn igyekszik hitelkockdzati szempontbdl legmegfelelbb
partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigorl kockdzati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizdrt, hogy a
partnerek pénzigyi, illetve egyéb tipusi nehézségeken mennek keresztll, melyek veszteségeket okoznak
az Alap szédmdra.

Az 6sszevont kockadzati kitettség meghaladhatja az Alap eszkzeinek 20 szazalékat

Az Alap befektetési politikdja megengedi, hogy egy intézménnyel szembeni, az adott intézmény dltal
kibocsdtott dtruhdzhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe torténd befektetésekbdl, az adott
intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotott tdézsdén kivili szdrmaztatott
Ugyletekbdl eredd 6sszevont kockdzati kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20
szdzalékat.

Az Alapkezel§ az Uzletkotés és befektetés sordn igyekszik hitelkockdzati szempontbdl legmegfelelbb
partnerekkel kapcsolatban lenni. A szigord kockdzati monitoring ellenére ugyanakkor nem kizart, hogy a
partnerek pénzlgyi, illetve egyéb tipusi nehézségeken mennek keresztll, melyek veszteségeket
okozhatnak az Alap szamdra, illetve szélséséges esetben akdr nemteljesités is felmerulhet.

A letétkezel6 kockazata

Az Alap portfolidjaban szerepld befektetési eszkdzoket a Letétkezeld elkulonitett szamldn tartja nyilvan. A
letétkezel6 a meghatdrozott térvényi szabdlyoknak és tékekodvetelményeknek megfelel. A kdrdlmények
esetleges valtozasadbdl eredd kockdazatok kihathatnak az Alap eredményességére is.

Adozasi kockazat
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A befektetési jegyekre vonatkozd személyi jovedelemadd szabdlyok és a befektetési alapok addzdsara
vonatkoz6 el6irdsok a jovében vdltozhatnak.

Adopolitikai kockazat

A befektetési célorszagokban esetlegesen bekovetkezd adoépolitikai valtozdsok (pl. adéemelés, esetleges
ado bevezetés, ahol jelenleg nincs) kedvezétlendl befolydsolhatjak az Alap teljesitményét.

Szabalyozasi kockazat

A pénz- és tékepiacok szabdlyozdsi kornyezetét az Ggyben illetékes hatdsagok hatdrozzdk meg. Bar a
szabdlyoz6 célja jellemz8en a hosszU tavon stabil és kiszamithatd tékepiaci kérnyezet, nem kizart, hogy
ezek a szabdlyok olyan hirtelen és olyan mértékben vdltoznak, melyek a kordbban kialakitott, és
optimdlisnak tartott portfolié dtstrukturdldsra kényszeritik. Ebben az esetben annak is megné a kockdézata,
hogy a portfélié atalakitdsa a megvdltozott szabdlyok mellett csak jelent6s veszteségek drdn lehetséges.
llyen szabdlyozdsi valtozds lehet példdul a révidre torténd eladdsok tiltdsa, a hatdridds piacok kereskedési
feltételeinek vdaltozdasa, egy devizadrfolyam-rendszer megvdltozdsa, stb.

Politikai kockdzat

A befektetési célorszdgok altalanos politikai helyzete a jovében jelentésen vdltozhat, tovabbd az egyes
orszdgok kormdnyai hozhatnak olyan intézkedéseket (pl. profit repatrialds korldtozdsa stb.), amelyek
kedvezdtlenll befolyasolhatjak az adott orszdgban korabban végrehajtott befektetéseket.

A nett6 eszk6zérték megdllapitasat érintd kockazat

Az Alap nettd eszkozértékét az Alapkezelé dllapitia meg. Az Alapkezeld torekszik az értékelés
pontosségdra, de eléfordulhat, hogy sajét vagy mas kilsé szolgdltaté hibgjabol kifolydlag a nettd
eszkozérték hibdsan kertl megdllapitasra. Amennyiben a hiba utélag megdllapitdsra kertl és az eltérés
nagyobb, mint a Kezelési Szabdlyzat 27. pontjdban meghatdrozott hibahatdrok, Ugy az érintett napon
tranzakciét lebonyolité Ggyfelek és az Alap kompenzdldsra kertlnek, amennyiben kdr érte éket.

A forgalmagzas felfliggesztésének kockazata

Az Alap forgalmazdsdat az Alapkezelé a jogszabdlyokban meghatdrozott esetekben és feltételekkel
felfiggesztheti, igy a forgalmazds Ujrainditdsdig a befektetok nem juthatnak hozzd befektetéseik
ellenértékéhez.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdanak felfliggesztésének Torvényi szabdlyozdsdat a Kezelési
Szabdlyzat 47. pontja részletezi.

Az Alap esetleges hatdrozott futamidejtivé alakitasanak kockazata

Az Alop hatdrozatlan idére jon létre. Az Alapkezel6 az MNB engedélyével az Alapot hatdrozott
futamidejlvé alakithatja. Mivel egy befektetési alap a hatdrozott futamidd végén végelszamoldssal
megszUinik, ezért a befekteték esetleg az dltaluk szdndékolt idd lejdrta eldtt kénytelenek befektetési
jegyeiket visszavaltani.

Az Alap megszlinésének kockazata

A jogszabdlyok szerint kdtelez6 meginditani a megsziinési eljarast,

a) ha a nyilvanos nyilt végl befektetési alap nettd eszkdzértéke 3 honapon keresztll, dtlagosan nem éri el
a hdszmillié forintot;

b) ha a befektetési alap nettd eszkdzértéke negativvé vdlt;

c) ha a befektetési alapkezelé befektetési alapkezelési tevékenység végzésére jogositd engedélyét a
Fellgyelet visszavonta,

d ha a Felligyelet kotelezte a befektetési alapkezel&t a befektetési alap kezelésének dtaddsdra, azonban a
befektetési alap kezelését egyetlen befektetési alapkezelé sem veszi at,

el ha o befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa vagy a befektetési jegyek visszavdltasa
felfiUggesztésének megszlinését kovetéen a folyamatos forgalmazds feltételei tovabbra sem biztositottak.

Kulon hatdrozat nélkal elindul a megsz(inési eljdras
a) hatarozott futamideji befektetési alap futamidejének lejértakor; vagy
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bl amennyiben a befektet6k az ¢sszes befektetési jegy visszavdltdsdra iranyuld visszavdéltdsi megbizdst
adtak le.

Az Alap megsziintetésének kockdzata

Az Alapkezelé donthet az Alap megszintetésérdl, amennyiben sajat tékéje a létrejottét kovetd hatodik
honapot kdvetden fél éven keresztil nem éri el Gtlagosan az 1,5 millidrd forintot.

Az Alapkezel6 mtiikédésével kapcsolatos kockdzatok

Targyi, technikai feltételekbdl eredé kockdzat

Az Alapkezeld rendelkezik o mikodéséhez szikséges tdrgyi, technikai feltételekkel, viszont e
kortlményekben menet kdzben bekdvetkezd esetleges vdaltozdsokbdl eredd kockdzatok kihathatnak a
kezelt alapok eredményességére is.

Személyi feltételekbdl eredé kockdzat

Az Alapkezel6 a tevékenység irdnyitasdra, portfolidkezelésre, illetve a back office tevékenység
szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfelelé gyakorlati tapasztalattal, illetve a kalon
jogszabadlyban eldirt vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezeld tevékenységét az alapkezelékre vonatkozd
torvényi eléirasok, és az ezek alapjan készilt belsé szabdlyzatok alapjan végzi. Mindezektdl fiiggetlendl
fennallinak a munkavallalokkal kapcsolatos személyes kockdazatok.

Az Alapkezeld megsz(inése

Az Alapkezel6 megszlinhet az alapkezelési tevékenységi engedély Felligyeleti visszavondsdval, vagy az
Alapkezel felszémoldsdval.

Devizadrfolyam kockazat

Az Alap eszkdzei kozott az alapdevizatél eltéré devizdban (idegen deviza) denomindlt eszkdzok is lehetnek.
Ezen eszkozok alapdevizdban kifejezett arfolyama flgg az alapdeviza és az idegen deviza
keresztarfolyamanak valtozasatol is. Az alapdeviza idegen devizdhoz viszonyitott gyengllése esetén az
adott idegen devizdban levd befektetés alapdevizdban szdmitott értéke emelkedik, forditott esetben, az
alapdeviza erésddésekor az idegen devizdban lévé befektetés alapdevizdban szdmitott értéke csokken. A
devizadrfolyamok vdltozdsa ezért jelentésen befolydsolhatja az Alap idegen devizdban denominalt
eszkdzeinek alapdevizdban szamitott értékét.

Arfolyam nem- ismeretébdl adédé kockazat

Az Alap befektetdi kockdzatot vdllainak azzal, hogy a befektetési jegyek vasarldsakor és visszavéltdsakor
nem ismerik annak arfolyamdat (csak késébb vdlnak ismertté az aznapi arfolyamok, amelyen a tranzakciok
teljestilnek), igy az ismert arfolyamhoz képest jelentds vdltozdsok torténhetnek.

Alapok Alapja konstrukciobol eredé kockazat

Az Alap konstrukcidja szerint befektetési alapokba fektetd alap. Az Alap ennek kdvetkeztében ki van téve
minden olyan kockdzatnak, amelyek azon kollektiv befektetési formdkat (befektetési alapokat) érinti,
melyeket az Alap portfélidja tartalmaz.

Ezen kockdazatokon tdl az Alap szamdra kockdazat a portfoliojaban 1évd bdrmely kollektiv befektetési forma
(befektetési alap)

befektetési politikajanak valtozdsa, tovdbbd

forgalmazdsi szabdlyainak vdltozdsa, ami az Alap forgalmazdési szabdlyainak vdéltozdsat is maga utén
vonhatja, vagy

forgalmazdsanak esetleges felfiggesztése, ami akdr az Alap folyamatos forgalmazasanak felfliggesztését
is eredményezheti. .

A felsorolt kockdzatok befolydsolhatjak az Alap teljesitményét.
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A Kockazati Mutat6 és a valos kockazat kiilonbségének kockdazata

A Tajékoztatd és Kezelési szabdlyzatban feltuntetett kockdzat a Kiemelt Befektetdi Informdciok
Kockdazat/nyereség profiljiéban - a Feltgyelet és az Ertékpapir Szabdlyozék Eurdpai Bizottsdga (CESR)
ajanlésénak megfeleléen - szdmolt Kockdzati Mutatd értékét tikrozi. A Kockdzati Mutatd az alap multbeli
adatai alapjén készult. Ezek a multbeli - a szintetikus mutatd szédmitdsdhoz is hasznalt - adatok nem
szlikségszerlien megbizhaté mutatdi az alap jovébeli kockdzati profiljdnak. Tovabbd az alap kockdzata
id6legesen, illetve extrém piaci helyzetekben jelentésen eltérhet a hosszu tava atlagos kockdazattdl, amit a
Kockdazati Mutatb szemléltet. A feltiintetett kockdzat/nyereség profil nem marad garantdltan vdltozatlan,
és az alap kategorizdldsa idével médosulhat. A legalacsonyabb kategéria nem jelent kockdzatmentes
befektetést.

Egyéb kockdzatok

Az Alapot és befektetdit érinthetik az értékpapirpiacokon meglévé dltaldnos befektetéi kockdazatok.

26.1.Az Alap likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektet6kkel kotétt visszavaltasi
megallapoddsok leirdsa, utalva arra, hogy az Alap esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza
a 6. melléklet X. pontjanak megfelel6 informdciokat

Az Alapkezeld kockdzatkezelése a Torvényben, valamint a Bizottsdg 231/2013/EU felhatalmazdson
alapulé Rendeletében meghatdrozott likviditdsi kockdzatok kezelésével kapcsolatos politikaval
rendelkezik.

Befektetdkkel kotott visszavaltasi megdllapoddsok: nem alkalmazandé

A befekteték jogait a Kezelési Szabdlyzat 10. pontja, a visszavdltdsi eljards leirdsdt pedig a Kezelési
Szabdlyzat 42. pontja tartalmazza. A Térvény 6. melléklet X. pontjdnak megfeleld informdcidk az éves és
féléves jelentésben feltintetésre kerllnek.

V. Az eszk6zok értékelése

27. A netto eszkozérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a hibas netto
eszkozérték szamitdas esetén kovetendo eljaras

Az Alapkezeld az Alap nettd eszkdzértékét a tulajdondban lévé befektetések piaci értéke alapjan az Alapot
terhel® koltségekkel, kdvetelésekkel és kdtelezettségekkel vald korrekcidja utdn hatdrozza meg.
Az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték az Alap Osszesitett nettd eszkdzértékének és a
forgalomban 1évo befektetési jegyek szamanak felhasznalasdval kerdl kiszamitdsra.
Az E napi nettd eszkozértéket (E nap a nettd eszkdzérték, illetve az arfolyam ervényességének napjal és az
E napi egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéket az Alapkezeld E+1 munkanapon dllapitja meg a
kovetkez6 adatok figyelembe vételével:

a) Az Alap portféliéjaban 1évé eszkdzok, kovetelések és kotelezettségek E napi zaré dllomdnya,

b) Az E napig megkététt izletek

c) Az Alapot terheld elhatdrolt dijak és kéltségek E napig idéardnyosan

d) Az E napon bedllitott kdvetelések, kotelezettségek,

e) Afolydszamldk E napi zard egyenlege,

f)  Aforgalmazési szamldk E napi zaré egyenlege,

g) E napon forgalomban levé befektetési jegyek darabszdma (a KELER-ben E napon nyilvéntartott

befektetési jegyek mennyisége).

Az Alapkezel6 az egy jegyre jutd eszkdzértékét 4 tizedesjegy pontossdggal dllapitja meg.
A portféliéban |évé befektetések piaci értékét a Kezelési Szabdlyzat 28. és 29. pontjaiban lefektetett
szabdlyok szerint kell megdllapitani.

Hiba a nett6 eszkozérték megadllapitdsaban
A Torvény az aldbbiakat mondja ki:
45. Eljdrds a nettd eszkbzérték-szamitdsban bekdvetkezett hiba esetén

126. § (1) A befektetési alap nettd eszkbzértéke szamitdsaban bekovetkezett hiba esetén a hibds nettd
eszkozértéket a hiba feltdrdsdat kévetd legkézelebbi nettd eszkézérték megdllapitdskor a hiba bekévetkezésének
idépontjara visszamendleges hatdllyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja a befektetési alap
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nettd eszkozértékének egy ezrelékét. A javitds sordn a megdllapitott hiba bekdvetkezésének idépontjgban
érvényes mértékének megfelel6en kell médositani a nettd eszkézértéket minden olyan napra vonatkozéan,
amelyet a feltart hiba a késébbiek sordn érintett. A javitott netté eszkbzértéket kbzzé kell tenni

(2) Nem mindsul hibdnak az olyan hibds piaci drfolyam és adatkézlés, amely nem a befektetési alapkezel6 vagy a
letétkezeld érdekkorében mertilt fel, feltéve, hogy a befektetési alapkezeld és a letétkezelé a téle elvarhatd
gondossdggal jart el a nettd eszkozérték megallapitdsa soran.

(3) Ha befektetési jegy forgalmazdsara hibds nettd eszkbzértéken kerllt sor, a hibds és a helyes netté eszkézérték
szerint szdmitott forgalmazdsi dar kbzétti kilénbséget a befektetdvel 30 napon beldl el kell szamolni, kivéve, ha

al a hibds netté eszkdzérték-szamitds miatti, egy befektetési jegyre jutd forgalmazdsi dr kiilénbség mértéke nem
éri el a helyes nettd eszkézértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazdsi dr egy ezrelékét, illetve - ha a
kezelési szabdlyzat ennél kisebb értéket hatdroz meg - a kezelési szabdlyzatban megdllapitott értéket,

b) a hibds és a helyes netté eszkdzértéken szdmitott forgalmazdsi dr kilénbségébdl szdrmazd elszdmoldsi
kotelezettség Gsszegszerlen nem haladja meg befekteténként az egyezer forintot, illetve - ha a kezelési
szabalyzat ennél kisebb értéket hatdroz meg - a kezelési szabdlyzatban megdllapitott 6sszeget, vagy

c) a befektetési alapkezel6 a nettd eszkbzérték-szamitdsdban feltdrt hiba esetén, annak javitdsa
eredményeképpen a befektetési jegy forgalmazdsi drdban keletkezd kilonbségbdl adédé elszamoldsi
kotelezettség kapcsdn a befektetdt terheld visszatéritési kotelezettségtdl eltekint azzal, hogy ez esetben a
befektetési alapot ért vagyoncsokkenést a befektetési alapkezel6 vagy a letétkezeld pétolja a befektetési alap
szdmdra.

Az Alapkezel6 donthet Ugy, hogy nem él a befektetékkel szembeni harminc napon bellli elszémoldsi
jogdval, ha a hibdés, illetve a javitott arfolyamok kulonbségbdl adédé elszdmoldsi kotelezettség kapcsan a
befektetdt terheld visszatéritési kotelezettség keletkezett. Ebben az esetben az Alapkezelének kotelessége
kdrpotolni a tobbi befektetdt, akik az Alapban vannak, azaz az el nem szdmolt, vissza nem kért 6sszeget az
Alapba maradéktalanul be kell fizetnie.

Az Alapkezel6 a fenti dontésénél figyelembe veszi az érintett befekteték szdmdt, a nettd eszkozértékben
keletkezett hiba nagysdgdt. Az Alapkezelé az adott hiba kompenzdcidja esetén az érintett Ggyfelekkel
szemben azonos maédon jdr el.

Az Alap Osszesitett és egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéket minden forgalmazdsi napra
vonatkozéan kozlésre kerdl. Teljesités szempontjdbdl a forgalmazdsi nap forgalmazénként értendd. Az
Alap nettd eszkozértéke legkésébb a megdllapitdst kdveté mdsodik munkanapon megjelentetésre kerul az
Alap hivatalos hirdetményi helyein.

A Befektetbk részére torténd kifizetésekkel, a Befektetési jegyek visszavdltdsdval és az Alap napi Nettd
eszkozértéke, éves, féléves jelentései, havi portfélidjelentései, az Alapra vonatkozd hivatalos kozlemények
és az Alappal kapcsolatos egyéb informdciok megtekintheték a forgalmazdsi helyeken, a www.bpalap.hu,
valamint a Felligyelet dltal Gzemeltetett nyilvénos kdzzétételi feltleten, a www.kozzetetelek.hu oldalon

28. A portfolio elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszkdzok értékelése soran
haszndlt arképzési modszernek a leirdsa, beleértve a nehezen értékelheto eszkozok
értékelése sordan a 38. §-nak megfeleléen alkalmazott modszereket

Az Alap esetében a Térvény 38. §-ban meghatdrozott értékelési feladatokat az Alapkezeld végzi.

A portfolid elemeinek értékelése soran az értékeld torekszik az dltala elérhetd legfrissebb és prudens arfolyam
haszndlatdra. Amennyiben az érvényesség E napjara nem all rendelkezésre zarddr/ar, akkor az értékelé dltal
ismert legfrissebb, de érvényesség E napjéndl nem késébbi ér alapjén torténik az értékelés.

Amennyiben az értékelést végzé megitélése szerint a lenti szabdlyok szerint meghatdrozott értékelési ar nem
megfeleléen tukrozi az adott eszkdz elfogadhatdan kozelitd értékét, vagy az eszkdzt nehezen értékelhetének
mindsiti, akkor az értékelést végzé jogosult

- a piacrol kétoldali drjegyzést bekérni, és ennek kozépértékén értékelni,
- vagy- a Térvény 38. §-ban meghatdrozott szabdlyok szerint - kilén drat megdllapitani.
al Fizetési szamla
A fizetési szamldk és a fizetési szamla jellegl eszkdzok a megszolgdlt kamattal keriilnek figyelembe vételre.
bl Kévetelés, Kételezettség, Uton lévé pénzek

b/1. A tranzakcidbdl szdrmazo kdvetelések és kotelezettségek értékét az Uzletkotés értékén kell figyelembe
venni, figyelembe véve tranzakcidhoz kapcsolddo koltségeket (pl. brokerdij).
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b/2. A kamatot, vagy osztalékot fizetd értékpapirok ismert esedékes kamatdt, vagy osztalékdt - amennyiben
az nem szerepel az értékpapir értékeléshez haszndlt drfolyamban (0zaz a papir osztalék, vagy
kamatszelvény nélklli kereskedik) - az esetlegesen ismert addk, jarulékok levondsdt kovetden kell
figyelembe venni a ténylegesen varhatd kifizetés értékén.

b/3. Egyéb bedllitott, az Alapot terheld, vagy Alapnak jard kotelezettséget/kovetelést a varhatd kifizetés
értékén kell figyelembe venni.

c) Lekotott betét

A lekotott betétek esetében a betétek dsszegét az érvényesség napjdig (E) megszolgdlt kamatokkal egyiitt
kell figyelembe venni a nettd eszkdzérték szdmitésa sordn.

d) Repo lgyletek

Az eladdsi és a visszavdsarldsi ar kozotti drfolyamnyereség/veszteség £ napig idéardnyosan kerdil
elszdmoldsra. Ha az értékpapir a repougylet idészakdban kamatot és/vagy téketorlesztést fizet, ami az
Alapokhoz folyik be (az esedékes kifizetéseket az értékpapirok jelenlegi tulajdonosa az Alapokra
engedményezi), gy az id6é-ardnyos drfolyamnyereséghez/veszteséghez a befolyd kamat/téketorlesztés
jelenértékét kell hozzdadni.

Amennyiben repo esetén az értékpapir kikerll az Alap eszkdzei kdzll, a fentieken tdl a kikerGlési dar és az
aktudlis piaci ér kulonbségét is érvényesiteni kell az értékelés sordn.

e) Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

Kuponfizetd, nem-diszkont értékpapirok esetében az értékelési drfolyamot az aldbb felsorolt forrésbél
szarmazo legfrissebb nettd kdzépdron E napig felhalmozott kamattal kell szamitani, azonos napon kézzétett
arfolyamok esetén az drforrds kivalasztdsakor figyelembe véve az aldbbi sorrendet is:

= Az elsédleges forgalmazéi drjegyzés keretében az Allamadéssag Kezelé Kozpont (AKK) dltal kozzétett
nett kézépdrfolyam (AKK kézépdrfolyam)

* A jellemz6 adatszolgdltatd dltal kozzétett, vagy oldaldn jegyzett nettd kozépdrfolyam (Reuters,
Bloomberg)

» driegyz6, vagy az értékpapirt jegyzd intézmény kotelezd érvényl vételi eladdsi drjegyzésének
kdzépértéke,

» Az Alap dltal kotott utolsod Gzletkotés drfolyama.

Diszkont tipust dllamkdtvényeket, kincstdarjegyeket, illetve egyéb diszkont tipusd értékpapirokat az aldbb
felsorolt forrasbél szdrmazéd legfrissebb kdzépdrfolyambdl szdmitott hozamok felhasznéldsaval, E napra
kalkulalt jelenértéken kell értékelni, azonos napon kozzétett drfolyamok esetén az drforrds kivalasztdsakor
figyelembe véve az aldbbi sorrendet is:

= Az elsédleges forgalmazéi drjegyzés keretében az Allamadéssag Kezelé Kozpont (AKK) dltal kozzétett
netto kézéparfolyam (AKK kdzéparfolyam)

= A jellemzé adatszolgdltatd dltal kozzétett, vagy oldaldn jegyzett nettd kdzépdrfolyam (Reuters,
Bloomberg)

» drjegyz6, vagy az értékpapirt jegyzd intézmény kotelezd érvényl vételi eladdsi drjegyzésének
kdzépértéke,

» Az Alap dltal kétdtt utolséd Gzletkdtés drfolyama.

91 napndl révidebb hdtralévd futamidével rendelkezd, forintban kibocsdtott magyar dllampapirok és MNB
kotvények esetében az értékelési arfolyamot az aldbb felsorolt forrdsbdl szdrmazéd arfolyam adatok
felhaszndldsdval kell szdmitani, a kuponfizetd, illetve diszkont papirok fentebb leirt drfolyam-szédmitdsi
szabdlyai szerint:

= Az elsédleges forgalmazdi drjegyzés keretében az Allamadéssag Kezelé Kozpont (AKK) dltal kozzétett
nett6 kézéparfolyam (AKK kézéparfolyam)

= Az Alapkezeld altal ismert (az Alap altal kotott) utolsé Uzletkotés arfolyama.

f) Befektetési jegyek
Befektetési jegyek esetében az értékelés alapja a legfrissebb ismert visszavdltési arfolyam.
g) Részvények

A részvényeket az értékpapirok jellemzé tézsdéinek hivatalos zarddrfolyaman kell értékelni.

Amennyiben valamely részvényre az értékelés szamitdsanak idépontjaban a zérdédr nem elérhetd, akkor
az adott részvényt az aldbbi forrdsokbdl szdrmazé legfrissebb elérhetd dron kell értékelni, azonos napon
jegyzett arfolyamok esetében az aldbbi sorrendet is figyelembe véve:
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T6zsde hivatalos zardarfolyama.

Az értékpapir jellemzd piacdnak adatszolgdltatdja (Reuters, Bloomberg) dltal kdzolt drfolyam.
Befektetési vallalkozé dltal jegyzett arfolyam.

Az Alap dltal katott utolséd Uzletkdtés drfolyama.

h) Tézsdére/szabdlyozott piacra bevezetett befektetési jegyek, és eqyéb értékpapirok (pl. ETF-ek, ETN-ek)

Az értékpapirokat a papirok jellemzé tézsdéinek hivatalos zarédrfolyamdn kell értékelni.

Amennyiben valamely értékpapirra az értékelés szamitdsdnak idépontjdban a zarédar nem elérhetd, akkor
az adott eszkdzt az aldbbi forrdsokbol szdrmazd legfrissebb elérhetd aron kell értékelni, azonos napon
jegyzett arfolyamok esetében az aldbbi sorrendet is figyelembe véve:

Tézsde hivatalos zaréarfolyama.

Az értékpapir jellemzd piacdnak adatszolgdltatdja (Reuters, Bloomberg) dltal kozolt arfolyam.
Befektetési vallalkozé dltal jegyzett arfolyam.

Az Alap dltal kotott utolsd Gzletkotés drfolyama.

Jj] Devizak, illetve nem a bdzisdevizaban denomindlt eszkdzdk

A devizaértékelés elsédleges forrdsa az adatszolgdltatd (Reuters/Bloomberg) dltal rogzitett és kozolt
referencia drfolyama.

Amennyiben valamely devizdra nincs adatszolgdltaté dltal rogzitett drfolyam, a devizaértékelés forrdsa a
Magyar Nemzeti Banknak az adott devizara vonatkozé hivatalos devizadrfolyama.

Amennyiben valamely devizdra nincs hivatalos MNB arfolyam sem, Ggy az adott devizanem USD
keresztdrfolyama és az USD/HUF keresztdrfolyambdl szamolt arfolyamon kell értékelni.

29. A szdrmaztatott ligyletek értékelése

A szdrmaztatott Ugyletek értékelése sordn az értékeld torekszik az dltala elérhetd legfrissebb és prudens
arfolyam haszndlatdra. Amennyiben az érvényesség E napjara nem dll rendelkezésre zaréar/ar, akkor az
értékel6 dltal ismert legfrissebb, de érvényesség E napjandl nem késébbi ar alapjan térténik az értékelés.

a) Szarmaztatott lGigyletek - nem szabvanyositott (OTC)
a/1. Hatdridds devizaligyletek

A hatdrid6és devizapoziciot (deviza forward tgylet) a kétési arfolyamnak a vonatkozd devizdk megfeleld
futamidére vonatkozé pénzpiaci kamatokkal E napra diszkontdlt értéke, és a devizapar azonnali (spot)
arfolyama felhaszndlésaval kell értékelni (&rforrdshoz Id. 28. ,Devizdk, ill. nem bdzisdevizaban denomindlt
eszkozok értékelése” pont).

a/2. Egyéb hataridés gyletek

A hatdridds poziciot (forward vételi/eladdsi Ggylet) a kétési drfolyamnak megfelel6 futamidére és megfeleld
devizdra vonatkozé pénzpiaci kamattal E napra diszkontdlt értéke, és a mogottes termék E napi drfolyama
felnaszndldsaval kell értékelni. A mdgéttes termék E napi drfolyamdt a jelen szabdlyzatban leirtaknak
megfeleléen kell meghatarozni.

a/3. Opcids Ugyletek

Az értékelés alapja az aldbb felsoroltak kozil a legfrissebb (E napndl nem frissebb, legutolsé napi) arfolyam.
Amennyiben tébb drfolyamadat elérhetd E napra, illetve ugyanarra a napra, akkor az aldbbi sorrendet kell
figyelembe venni:

e Az Alap dltal, ugyanezen paraméterekkel rendelkezé opcidra kotott Uzletkotésének drfolyama,

e azopcid drjegyzdjének Bloomberg-en, Reuters-en, vagy egyéb hivatalos adatszolgdltatéd oldalan
publikdlt, illetéleg az Alapkezeld kérésére hivatalosan megkildott kétoldali drjegyzésébdl
szdmitott kozépérték (szamitott kozépdarfolyam),

e Az adott opcids Ugylet aldbbiak szerint szamitott értéke:

Vételi opci6 esetén a pozicid értéke megegyezik az ugyanezen termékre vonatkozo, ugyanezen
kotési darfolyamon kotott hatdridés vételi Ugylet értékével, azzal a kitétellel, hogy amennyiben
ezen hatdridds tgylet értéke negativ, akkor a vételi opcid értéke nulla.
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30.

Eladdsi opcié esetén a pozicié értéke megegyezik az ugyanezen termékre vonatkozo, ugyanezen
kotési arfolyamon kotott hataridds eladdsi Ggylet értékével, azzal a kitétellel, hogy amennyiben
ezen hatdridés tgylet értéke negativ, akkor a vételi opcid értéke nulla.

a/4. Swap Ugyletek

A swap pozicibt (csere Ugylet) az Ugyletet alkotd elemi Ugyletek jelenértékeinek kilonbségeként kell értékelni.
Az elemi Ugyletek jelenértékét a megfeleld futamidére és devizara vonatkozé kamatldbak felhaszndldsdval
kell szdmolni.

a/5. Osszetett szdrmaztatott Ugyletek (struktirdlt termékek) és eqyéb OTC szdrmaztatott (gyletek

Az értékelés alapja az aldbb felsoroltak kézil a legfrissebb (E napndl nem frissebb, legutolsé napi) arfolyam.
Amennyiben tébb arfolyamadat elérheté £ napra, illetve ugyanarra a napra, akkor az aldbbi sorrendet kell
figyelembe venni:

o Az Alap dltal kotott Gzletkotés arfolyama.

e atermék drjegyzdjének Bloomberg-en, Reuters-en, vagy egyéb hivatalos adatszolgdltatéd oldaldn
publikdlt, illetéleg az Alapkezeld kérésére hivatalosan megkuldott kétoldali darjegyzésébdl
szdmitott kozépérték (szdmitott kdzépdrfolyam)

e Az adott szdrmaztatott eszkdz elismert értékelési mddszerével szdmitott elméleti drfolyam, a
mogottes eszkdzok drfolyamanak figyelembevételével, és a szamitds dokumentdldsdval.

a/6. CFD Ugyletek (,contract for difference” lgyletek)

Az Ugyletet a kotési arfolyam és a mogéttes termek E napi arfolyama felhasznalasaval kell értékelni. A
mogottes termék E napi drfolyamat a jelen szabdlyzatban leirtaknak megfeleléen kell meghatdrozni.

b) Szarmaztatott ligyletek - szabvanyositott (t6zsdei)

Az tgyletekbdl szarmazd pozicidkat az adott Ggylet (instrumentum) E napi hivatalos elszamolé éra alapjan
kell értékelni. Amennyiben E napra kozzétett hivatalos elszdmold dar nem elérhetd, akkor az £ napot
megel6z6 legfrissebb hivatalosan kozzétett elszamold drat kell alkalmazni az eszkdzok értékelése sordn.

Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Nem alkalmazandé.

VI. A hozammal kapcsolatos informaciok

31.

32.

33.

A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa

Nem alkalmazandé.

Hozamfizetési napok

Nem alkalmazandé.

.Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Nincs egyéb informacio.

VII. A befektetési alap tokéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret és
teljesitésének biztositasa

34. A t6ke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret

Nem alkalmazandé.
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35. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Nincs egyéb informaci.

VIII. Dijak és koltségek

A dijak és koltségek minden egyes elemét az Alapkezeld egyoldalian médosithatja. Az Alapkezelé a jelen
Szabdlyzatban meghatdrozott az alapot érinté minden egyes dij és koltség emelését kizarélag a Magyar Nemzeti
Bank engedélyével vdltoztathatja meg. A koltségek modositdsardl és hatdlyba lépésérdl hirdetményt kell
kozzétenni.

36. A befektetési alapot terhelo dijak, kéltségek mértéke és az alapra terhelésiik médja

Kezelési koltség
A Kezelési koltség két elemet tartalmaz, a forgalmazdsi dijakat, valamint az Alapkezeléi dijat. A Kezelési koltség

az Alap értékelésnapi portfolidértékének (az Alap eszkdzeinek aktudlis piaci értéke koltséglevonds elétt) legfeljebb
3%-anak az adott év napjaival osztott része. A Kezelési koltség az Alapban naponta elhatdrolésra kerdl.

Az alapkezelési dijok a 36.1 pontban kerllnek részletes kifejtésre.

A forgalmazdsi dijak a 36.3 pontban keriilnek részletes kifejtésre.

36.1.A befektetési alap altal az alapkezel6 tarsasag részére fizetendé dijak, koltségek osszege,
kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik médja

Az Alapkezel6i dij a Kezelési koltség forgalmazdi dijok levondsa utén fennmaradé része. Az alapkezelési
dij az Alap értékelésnapi portfoliéértékének (az Alap eszkdzeinek aktudlis piaci értéke koltséglevonds
el6tt) legfeljiebb 3%-dnak az adott év napjaival osztott része.

Az igy megdllapitott alapkezelési dij minden hénapban, a targyhénapot kéveté 15. munkanapig
kifizetésre kerdl.

36.2.Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal a letétkezel6 részére
fizetend6 dijak, koltségek 6sszege, kiszamitasdnak leirdsa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésik
médja

A Letétkezel6i dltaldny dij az Alap értékelésnapi portfélidértékének maximum 0,05%-dnak az adott év

napjaival osztott része. Az igy megdllapitott dij az Alapban naponta elhatdroldsra, minden hénapban, a

tédrgyhdnapot kdvetd 15. munkanapig kiszamlézdsra, ezt kdvetéen - szdmla ellenében - kifizetésre kerdl.

Az Ugyletekkel kapcsolatban a Letétkezeldnek jérd tranzakcidés dijak, valamint a Letétkezel6 dltal
tovabbhdritott értékpapir letéti 6rzési és egyéb dijak és koltségek a letétkezelési szerz6dés rendelkezései
szerint esedékesek.

Az Alapkezelé a nettd eszkozérték megdllapitdsandl minden hosszabb idészakra vonatkozé, elére
kalkulalhat6 koltséget, lehetéség szerint idébeli elhatdaroldssal, fokozatosan terheli az Alapra.

36.3.Amennyiben azt a befektetési alap kézvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek, harmadik
személyek részére fizetendo6 dijak, kéltségek osszege, kiszamitasdnak leirdasa, az alapra terhelésiik
és kiegyenlitésiik madja

Konywvizsgdloi dij

Az Alap Koénywvizsgdléjénak fizetendd dijok és koltségek idéardnyosan napi szinten kerllnek
elhatdroldsra és levondsra, melynek 6sszege évenként Gjrakotott szerzédésben kertl meghatdrozdsa. A
dij maximuma 3.000.000 Ft.

Konyveldi dij

Az Alap Konyvel6jének fizetendd dijak és koltségek idéardnyosan napi szinten kertlnek elhatdroldsra és
levondsra, az Alap szdmdra végzett szolgdltatdsokat nyujtd féllel kotott mindenkor hatdlyos
megdllapodads értelmében. A dij maximuma 2.000.000 Ft.

Forgalmazdsi dijak

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak dijo, amelynek nagysdga az Alapkezelé és a
Forgalmazok dltal kotott egyedi szerzédésben kerll meghatdrozdsra. A forgalmazdsi dij az Alap
értékelésnapi portfélidértékének (oz Alap eszkozeinek aktudlis piaci értéke koltséglevonds el6tt)
legfeljebb 3%-anak az adott év napjaival osztott része. A forgalmazdsi dij a forgalmazdsi szerzédésben
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37.

38.

rogzitettek szerint, de legfeliebb negyedéves gyakorisdggal a Kezelési koltségek terhére kerl
kifizetésre.

Fellgyeleti di]

Az Alap a Fellgyelet részére feligyeleti dijat fizet, amelynek éves mértéke a Kezelési szabdlyzat
készitésének idépontjéban az éves dtlagos nettd eszkozérték 0,25 ezreléke. A dij az Alapban naponta
elhatdroldsra, és minden negyedévben, a targynegyedévet koveté honap végéig kifizetésre kertdil.

A koltségek az Alap éves jelentéseiben felsoroldsra kertinek.

A befektetési alapot és a befektetoket terhelo egyéb lehetséges koltségek vagy dijak (ez
utobbiak legmagasabb 6sszege), kivéve a 36. pontban emlitett kéltségeket

Forgalmazoi kéltségek

Az Ugyletekkel kapcsolatban a Forgalmazénak jardé tranzakcidés dijak, valamint a Forgalmazé dltal
tovabbhdritott - a Keler dijszabdlyzata alapjdn megdllapitott - Keler dijak és koltségek a Forgalmazdsi
szerz&dés szerint esedékesek.

Az Alap Ugyletei sordn felmerllt, az értékpapirok addsvételéhez kapcsoldédéd-, valamint szdmlavezetési és
Orzési dijak, tovdbbd banki koltségek felmertlésikkor, vagy a havi elszamolds sordn kertlnek levondsra, az
aktudlis kondicios listak alapjan.

Adok, hatdsdg felé fizetendd dijak

Az Alapot kdzvetlentl terhelik az esetleges addk, az Alap bejegyzését kdvetden felmerlld hatdsdg vagy
harmadik személy felé jogszabalyban eléirt moédon fizetendd dijak, téritések, ide nem értve a felligyeleti dijat.
A dij mértéke megegyezik a jogszabdlyban eldirt add és/vagy hatdsagi dij mértékével.

Eqyéb dijak

Az Alap mikodésével kozvetlenil 6sszefliggd egyéb koltségek, amelyek napi szinten elhatdroldsra kerllnek
Az Alap dltal fizetett, a kozzététellel, a befektetési jegy tulajdonosok informdcidkkal, alapkezelési
szabdlyzattal, kibocsdtési tdjékoztatéval vald elldtdsaval osszefiiggd koltségek felmeriléstkkor kerilnek
levondsra.

Az Alap mikodésével 6sszefliggésben felmerdlé eseti dijak (pl. Keler eljardsi dij stb.)

A Kezelési szabdlyzat készitésének idépontjdban az Egyéb dijok pontban feltintetett dijak nem merilnek fel.
Jogszabdlyi médosulds esetén az abbdl fakadd dijak dijndvekedést eredményezhetnek.

Befektetdk koltségei
A befektetdknek a vételi és visszavdltasi dijakon felll szamolniuk kell a forgalmazdk dltal szdmitott
koltségekkel is. llyen dijak lehetnek:
e  értékpapirszamla vezetésével kapcsolatos dijak és jutalékok
e  értékpapir transzfer dija
e  (tutaldsi dij
o készpénzfelvételi dijak stb.
A befektetéknek tdjékozddniuk kell a Forgalmazondl a vétel, illetve visszavdltds el6tt a felmerild koltségekrdl.

Ha a befektetési alap eszkozeinek legaldabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba
fekteti, a befektetési célként szereplo egyéb kollektiv befektetési formdkat terhel6 alapkezelési
dijak legmagasabb mértéke

A befektetési célként szerepl6 egyéb kollektiv befektetési formdkat terhelé alapkezelési dijok legmagasabb
mértéke 3%, ezen felll az érintett befektetési alapokban sikerdij is elszdmoldasra keriilhet, ami az adott alapok
téjékoztatdjédban és kezelési szabdlyzatdban meghatdrozott az Alap és a Referencia Index meghatdrozott
idészakonként mért hozamkilonbozetének meghatdrozott szdzaléka, melynek legmagasabb mértéke 30%.

39.

A részalapok kozotti valtas feltételei és koltségei

Nem alkalmazandé
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40

IX.

41.

42.

. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Nincs ilyen informdcid.
A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdasa

A befektetési jegyek vétele

41.1.A vételi megbizasok felvétele, elszamoldsa, teljesitése, felvételének napon beliili hatdrideje

Az Alap befektetési jegyei minden forgalmazdsi napon megvdsdrolhatok. Minden munkanap forgalmazdsi
nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé - a jogszabdlyi eléirasoknak megfeleléen -
forgalmazdsi szinnapot hirdet ki.

Az Alapkezel6 a Forgalmazdkon keresztll az Alap nevében befektetési jegyeket forgalmaz. Az Alap
befektetési jegyeinek forgalmazdsa Kezelési Szabdlyzat 56. pontjaban forgalmazd helyeken torténik. A
megbizdsok felvételének hatdridejét a Forgalmazd Uzletszabdlyzata tartalmazza. Az Alapkezelé a jévében
tovabbi forgalmazo helyeket hirdethet meg.

A forgalmazds sordn a befektetés 0Osszege megegyezik a megvdsdrolni kivant befektetési jegyek
darabszamdnak és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték szorzatdval.

A forgalmazé helyek az dltaluk meghirdetett pénztdri 6rdkban minden banki napon kotelesek a befektetéktdl
befektetési jegy vételi megbizdst felvenni. A befektetéknek - a forgalmazd hirdetményének megfeleléen -
lehetdségik van az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazd dltal Uzemeltetett elektronikus befektetési
szolgdltatd rendszereken keresztil is megvenni. A befektetd vételi megbizdsdban hatdrozza meg a venni
kivant befektetési jegyek értékét, vagy darabszamdt a Forgalmazé Gzletszabdlyzata alapjén.

Az Ugyfélmegbizds teljesitésének drfolyama a megbizds napjat kdveté munkanapra megdllapitott egy jegyre
jutd nettd eszkozérték (forgalmazds-elszamoldasi napi drfolyam), amely a megbizds napjat kévetd mdsodik
munkanapon délutdn kerdl kiszamoldsra, és legkésébb a megdllapitdst kovetd mdsodik munkanapon kerdl
publikdlasra a hirdetményi helyeken. Amennyiben a teljesitési drfolyam mar ismert a megbizas megaddsakor,
akkor a publikdldsnak ezt meg kell eléznie.

A forgalmazds elszdmoldsa a megbizdst kdveté harmadik munkanapon térténik meg.

41.2.A vételi megbizasokra vonatkozo forgalmazds-elszamolasi nap

A Torvény az aldbbiakat mondja ki:

J4. § 42. forgalmazds-elszdmoldsi nap: az a nap, amelyre vonatkozéan megdllapitott netté eszkézérték alapjan a
leadott kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavaltdsi megbizdsokat elszamoljdk, meghatdrozva a teljesitéskor
a befektet6knek jaro ellenértéket;”

Ez alapjan a ,forgalmazds-elszdmoldsi nap” a megbizdas napjat kéveté munkanap.

41.3.A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap

A vételi megbizdsok a megbizdst kéveté harmadik munkanapon kertinek teljesitésre.

A befektetési jegyek visszavaltasa

42.1. Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatdrideje

Az Alap befektetési jegyei minden forgalmazdsi napon megvdasdrolhatok. Minden munkanap forgalmazdsi
nap, kivétel azok a munkanapok, amelyekre a forgalmazé - a jogszabdlyi eléirasoknak megfeleléen -
forgalmazdsi sziinnapot hirdet ki.

Az Alapkezelé a Forgalmazdkon keresztll az Alap nevében befektetési jegyeket forgalmaz. Az Alap
befektetési jegyeinek forgalmazdsa a Kezelési Szabdlyzat 56. pontjdban megjeldlt forgalmazd helyeken
torténik. A megbizdsok felvételének hatdridejét a Forgalmazé Uzletszabdlyzata tartalmazza. Az Alapkezels a
jovbben tovdbbi forgalmazé helyeket hirdethet meg.

A forgalmazds sordn a visszavdltas 6sszege megegyezik az eladni kivant befektetési jegyek darabszamdénak
és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték szorzatdval.

A forgalmazé helyek az dltaluk meghirdetett pénztdri 6rdkban minden banki napon kotelesek a befektetdktdl
befektetési jegy vételi megbizdst felvenni. A befektetéknek - a forgalmazé hirdetményének megfeleléen -
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lehetéségik van az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazd dltal Gzemeltetett elektronikus befektetési
szolgdltatd rendszereken keresztil is megvenni. A befektetd vételi megbizdsdban hatdrozza meg a venni
kivant befektetési jegyek értékét, vagy darabszamdt a Forgalmazé Uzletszabdlyzata alapjan.

Az Ugyfélmegbizds teljesitésének drfolyama a megbizds napjat koveté munkanapra megdllapitott egy jegyre
jutd nettd eszkozérték (forgalmazds-elszamoldsi napi drfolyam), amely a megbizds napjat kéveté masodik
munkanapon délutan kerdl kiszamoldsra, és legkésébb a megdllapitdst koveté masodik munkanapon kerdl
publikdldsra a hirdetményi helyeken. Amennyiben a teljesitési arfolyam mdr ismert a megbizds megaddasakor,
akkor a publikdldsnak ezt meg kell eléznie.

A forgalmazas elszdmoldsa a megbizdst koveté harmadik munkanapon torténik meg.

42.2.A visszavaltdasi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamoldsi nap

A Torvény az aldbbiakat mondja ki:

,4. § 42. forgalmazds-elszdmoldsi nap: az a nap, amelyre vonatkozéan megdllapitott netté eszkézérték alapjén a
leadott kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavdltdsi megbizdsokat elszdmoljak, meghatdrozva a
teljesitéskor a befektetéknek jaré ellenértéket”

Ez alapjan a ,forgalmazds-elszdmoldsi nap” a megbizds napjat kovetd munkanap.
42.3. A visszavdltasi megbizdsokra vonatkozo forgalmazas-teljesitési nap

A visszavdltdsi megbizdsok a megbizdst kdveté harmadik munkanapon kertlnek teljesitésre.

43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai

43.1.A forgalmazdsi maximum mértéke

Az Alap forgalomban lévd befektetési jegyeinek szdma és ezzel az Alap sajat tékéjének osszege a
befektetési jegyek forgalmazdasa kovetkeztében folyamatosan valtozhat. A forgalomban 1évé befektetési
jegyek mennyiségének felsé korldtja nincs.

43.2. A forgalmazasi maximum elérését kovetd eljards, az értékesités djrainditdsanak pontos feltételei

Nem alkalmazandé.

44. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatdrozdsa

44.1.A fenti arak kiszamitasanak modszere és gyakorisaga

Az Alapkezelé az Alap nettd eszkozértékét a tulajdondban |évé befektetések piaci értéke alapjan az
Alapot terheld koltségek levondsa utdn az alap alapdevizdjdban hatdrozza meg. A nettd eszkdzérték, és
az érak minden munkanapra kiszdmitésra kerllnek.

44.2 A befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi jutalékok
maximalis mértéke és annak megjel6lése, hogy ez - részben vagy egészben - a befektetési alapot
vagy a forgalmazot vagy a befektetési alapkezelét illeti meg

A forgalmazds sordn a befektetési jegyek vételi/visszavdltasi dija nem lehet magasabb, mint a
téblazatban megjeldlt, a befektetési jegyekre jutd nettd eszkdzérték mértéke és a forint kdzil a nagyobb:

A sorozat: Vételi/Visszavaltdsi dij maximdlis mértéke: 4,0%, de min. 2.000 Ft

Az aktudlis vételi és visszavdltasi dijokat, valamint az egyéb, a befektetéket kdzvetlendl terheld
koltségeket a Forgalmazdk kondicidés listdi tartalmazzdk. A Forgalmazok kondiciés listdjdban
meghatdrozott mértékd (de maximum 2%), adott idén bellli visszavaltds esetén felszdmitott (blntetd)
dijat az Alapkezel6 visszaforgathatja az Alapba.

45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik, illetve
forgalmazzak

Nem alkalmazandé.
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46. Azoknak az dllamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket
forgalmazzak

Csak Magyarorszagon kerdl forgalomba hozatalra.

47. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdanak felfliggesztését a Torvény a kovetkezéképpen
szabdlyozza:

37. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdanak sziinetelésére és felfliggesztésére vonatkozé ditaldnos szabdlyok
113. § (1) A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa legfeljebb 3 munkanapra szineteltethetd, amennyiben a
befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavdltdsa a befektetési alapkezelb, a letétkezel6, a forgalmazé vagy a kézponti
értéktar mikodési korében felmer(ilé okokbdl nem végezhetd. A sziinetelésrél rendkivili kbzzététel Gtjan kell tajékoztatni a
befektetbket és haladéktalanul a Fellgyeletet.

(2) A befektetési jegyek forgalomba hozatala sziinetel a 110. § (1) bekezdésében meghatdrozott esetben.

114. § (1) A befektetési alapkezelé a folyamatos forgalmazdst - az értékesitést és a visszavaltdst egyardnt -, akkor
flggesztheti fel, ha

a) a befektetési alap adott sorozata szerinti nettd eszkbzértéke nem dllapithaté meg, igy kilénésen, ha a befektetési alap
sajdt tékéje to6bb mint 10%-dra vonatkozéan az adott eszkézok forgalmdt felfliggesztik, vagy egyéb ok miatt nem dll
rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci drfolyam-informdcio;

b) a befektetési jegyek értékesitése vagy visszavdltdsa a befektetési alapkezeld, a letétkezeld, a forgalmazd vagy a kézponti
értéktdr - mdkodeési kérében felmeriilé okokbdl nem végezhet6 és ezen akaddly fenndlitdnak id6tartama alatt vdarhatéan
meghaladja vagy mdr meghaladta a folyamatos forgalmazds sziineteltetésének a 113. § (1) bekezdésben meghatdrozott
leghosszabb idétartamdt;

c) a befektetési alap nettd eszkézértéke negativvd vdlt.

2) A befektetési alapkezel6 a befektetési jegyek visszavaltdsdt felfiggesztheti, ha a leadott visszavdltdsi megbizdsok
alapjdn a befektetési jegyeknek olyan mennyiségét kivdnjdk visszavdltani, amely miatt a befektetési alap likviditdsa -
figyelembe véve a befektetési alap eszkbzeinek értékesitésére rendelkezésre dli6 id6t - veszélybe kerdl.

(3) A befektetési alapkezelé az (1) és (2) bekezdésekben meghatdrozott felfiggesztésrdl rendkivili kézzététel GtjGn
haladéktalanul tdjékoztatja a befektetbket, a Felligyeletet, tovabbd valamennyi olyan EGT-dllam feliigyeleti hatésdgat, ahol
a befektetési jegyet forgalmazzdk.

115. § (1) A Felugyelet a befekteték érdekében felfliggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdt, amennyiben:
al a befektetési alapkezelé nem tesz eleget tdjékoztatdsi kbtelezettségének, vagy

b) a befektetési alap mdkédésének térvényben elbirt feltételei nem biztositottak.

2) A Feliigyelet a befektetési alapkezel6 intézkedésének hidnydban felfiiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos
forgalmazdsat a 114. § (1) bekezdésében meghatdrozott esetekben, valamint a befektetési jegyek visszavaltdsat a 114. §
(2) bekezdésében meghatdrozott esetben.

116. § (1) A felfiggesztés idétartama ingatlanalap esetében legfeliebb 1 év, minden egyéb befektetési alap esetében
legfeljebb 30 nap, azzal, hogy az eszkbzeit a kezelési szabdlyzatdban meghatdrozott befektetési politikdja szerint legaldbb
20%-ban mds befektetési alapba fektetd befektetési alap esetében a felfliggesztés idétartama a mégéttes befektetési alap
felfiggesztési szabdlyaihoz igazodik. A Felligyelet indokolt esetben a befektetési alapkezeld kérelmére a felfiggesztést
tovabbi, legfeliebb 1 évig terjedd idétartammal meghosszabbithatja.

(2) A befektetési jegyek forgalmazdsat a forgalmazads felfliggesztését kivdltd ok megsziinését kdvetden, vagy amennyiben
azt a Feltgyelet hatdrozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

(3) A befektetési alap nettd eszkozértékét - a 114. § (1) bekezdés a) pontjdban foglalt eset kivételével - a felfiiggesztés ideje
alatt is meg kell dllapitani és kbzzé kell tenni.

X. A befektetési alapra vonatkozo tovabbi informacio

48. Befektetési alap multbeli teljesitménye

2011* 2012* 2013 2014
-1.36% 17.56% 3,9% 0,34%
*:tort év, nem annualizdlt hozam

Az Alap 2011-ben indult.
Az alap multbeli teljesitménye nem nyUjt biztositékot a jovébeli hozamok nagysdgdra.

49. Amennyiben az adott alap esetében mod van a befektetési jegyek bevonasdra, ennek feltételei

Nem alkalmazandé
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50. A befektetési alap megszilinését kivalto koriilmények, a megszlinés hatasa a befektetok jogaira

Az Alapkezel6 donthet az Alap megsziintetésérél, amennyiben sajdat tékéje a létrejottét kovetd hatodik hdnapot
kovetben fél éven keresztll nem éri el atlagosan az 1500 millié forintot.

A befektetdk jogai a megsziinési eljards alatt a kovetkezék miatt valtoznak. Az Alap megszlinése esetén a
Torvény kitér arra, hogy a befekteték jogai miként valtoznak, azaz a nettd eszkdzérték havonta egyszer kerdl
megdllapitdsra, valamint a visszavaltdshoz valo jog is megszdnik.
76. § (1) A megsziinési eljards lefolytatdsa alatt a befektetési alap - a (2) bekezdésben meghatdrozott eltéréssel - az dltaldnos
szabdlyok szerint mikodik.
(2) A megsziinési eljards lefolytatdsa alatt
a) a befektetési alap nettd eszkdzértékét havonta egyszer kell megdllapitani és az dltaldnos szabdlyok szerint kézzétenni
azzal, hogy a kbzzétételnél meg kell jel6ini, hogy az alap megsz(inés alatt dll;
bl a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdt fel kell figgeszteni, illetve zart végli alap esetében Uj befektetési jegyeket
nem lehet forgalomba hozni;
c) a befektetési alap eszkézeinek értékesitésébdl szdrmazé ellenérték a megsziinési jelentés elkészitéséig kizardlag likvid
eszkdzokbe fektethetd be.

51. Minden olyan tovabbi informacio, amely alapjan a befektetok kell6 tajékozottsaggal tudnak
hatarozni a felkinalt befektetési lehetoségrol

Nincs egyéb informdcié
XI. Kozrem(ikodo szervezetekre vonatkozo alapinformaciok

52. A befektetési alapkezelore vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)

A tdrsasdg neve: Budapest Alapkezel6 Zartkortien Mikédé Részvénytdrsasdg
Rovid neve: Budapest Alapkezeld zrt.,
Cégbejegyzés: 1992. oktdber 12., Févdrosi Birdsdg, mint Cégbirésdg 1-10-041964/02 sz.

53. A letétkezelore vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

A tdrsasdag neve: Citibank Europe plc.
Cégbejegyzés: 2008.11.10., Févdrosi Birdsag, mint Cégbirésdg Cg. 01 -17-000560

A letétkezeld feladatirél a Torvény az aldbbiakat mondja ki:

64. § (8) Az ABA részére végzett letétkezelés sordn a letétkezelé - az ABAK-rendelet 88-90. cikkében meghatdrozott
rendelkezések figyelembevételével - az aldbbi feladatokat végzi:

al elldtia a letétbe helyezett pénziigyi eszk6zok illetve a pénziigyi eszk6zdkbél szdrmazé jog fenndlldsdt igazold
dokumentumok letéti Grzését és letétkezelését, valamint - az ABA tulajdonakénti mindenkori egyértelm( azonositds
érdekében - vezeti az ABA értékpapirjainak nyilvdntartdsdra szolgdlé szamlat, az értékpapirszdmldt, a fizetési szamlat, az
ugyfélszamlat;

b) a rendelkezésre bocsatott tdjékoztatds vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre dllé kilsé bizonyitékok alapjdan
minden egyéb eszkdz tekintetében meggydzddik arrél, hogy a széban forgd eszkézék az ABA tulajdondt képezik-e, és
naprakész nyilvantartdst vezet azokrél az eszkéz6krél, amelyek megdllapitdsa szerint az ABA tulajdondt képezik.

(9) A (7) és (8) bekezdésben emlitett feladatokon tilmenden - az ABAK-rendelet 92-97. cikkében meghatdrozott
rendelkezések figyelembevételével - a letétkezeld

a) ellenérzi, hogy az ABA kollektiv befektetési értékpapirjainak kibocsdtdsa, értékesitése visszavaltdsa és érvénytelenitése
a jogszabdlyoknak és az ABA kezelési szabdlyzatdnak megfeleléen torténik-e;

b) biztositja, hogy az ABA kollektiv befektetési értékpapirjainak netté eszkdzértékét a jogszabdlyoknak és az ABA kezelési
szabdlyzatanak, valamint a 38. §ban meghatdrozott eljgrdsoknak megfeleléen szdmitsak ki;

c) végrehajtia az ABAK utasitdsait, kivéve, ha azok ellentétben dlinak valamely jogszabdly rendelkezésével vagy az ABA
kezelési szabdlyzatdval;

d) gondoskodik arrél, hogy az ABA az eszkdzeit érinté tgyletek sordn az ellenértéket a szokdsos hatdridén belil kézhez
kapja;

e) biztositja, hogy az ABA a bevételét a jogszabdlyokkal és az ABA kezelési szabdlyzatdval 6sszhangban haszndlja fel;

f] ingatlanalapok esetén az ingatlanok dtruhdzasdra, valamint az ingatlanok megterhelésére vonatkozé szerzédések
hatdlyossagdhoz megadja a Ptk. 6:118. § (1) bekezdése szerinti beleegyezést, ha az adott Uigylet megfelel a befektetési
alapra vonatkozd jogszabdlyoknak.
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54,

55.

A Letétkezel6 az aldbbi szolgdltatdsokat nydjtja az Alap részére:

a)
b)

a
d)
el
f)
gl
h)

)
j

k)

m)
n)

gondoskodik az Alap pénzmozgdsainak megfelel6 nyomon kovetésérdl,

gondoskodik az Alap tulajdondban 1évd és a Letétkezel® dltal letétkezelt pénzligyi eszkdzok illetve a pénzigyi
eszkozokbdl szarmazd jog fenndlldsat igazold dokumentumok letéti rzésérdl, és letétkezelésérdl;

0sszevont értékpapirszdmldt, valamint fizetési szdmldt vezet az Alapnak;

a rendelkezésre bocsdtott tajékoztatds vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre dllé kilsé bizonyitékok alapjan
nyilvantartdst vezet az Alap tulojdondt képezd minden egyéb, letétbe nem helyezhetd eszkozrél, valamint
meggy6z&dik arrél, hogy az adott eszkdz az Alap tulajdondt képezi-e;

ellendrzi, hogy a befektetési jegyek kibocsdtdsa vagy érvénytelenitése a jogszabdlyoknak és a Szabdlyzatnak
megfeleléen torténik-e;

biztositja, hogy az Alap dsszesitett és egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékét a jogszabdlyoknak és az Alap
Szabdlyzatdnak megfeleléen szamitsdk ki;

teljesiti az Alapkezel6 pénzigyi eszkdzdkre vonatkozé utasitdsait a jogszabdlyokkal, az Alap kezelési szabdlyzataval
és a Letétkezelési Szerz6déssel 6sszhangban;

elldtja az dltala kezelt értékpapirok hozamainak elszamoldsaval kapcsolatos tevékenységet;

elldtja az dltala kezelt értékpapirokkal 6sszefliggd tarsasdgi eseményekkel kapcsolatos teendéket;

ellenérzi, hogy a befektetési alap megfelel-e a jogszabdlyokban és a Szabdlyzatban foglalt befektetési szabdlyoknak
kulonods tekintettel a befektetési korldtokra, a Bank a befektetési korldtok ellendrzését a nettdeszkdzérték
ellenérzésével egy id6ben végzi;

gondoskodik arrél, hogy az Alap eszkdzeit érint6 Ugyletekbdl szdrmazd valamennyi ellenszolgdltatés a szokdsos
hatdridén belul az Alaphoz kerljon;

elldtja az Alap megsziinésével kapcsolatos, a jogszabdlyokban eléirt technikai teendéket;

ellenérzi, hogy az Alap a bevételét a jogszabdlyokkal és az Alap Szabdlyzataval 6sszhangban haszndlja-e fel;

elvégez minden olyan egyéb feladatot, melyet a Kbftv., a Bizottsdgnak a 2011/61/EU eurépai parlamenti és tandcsi
irdnyelvnek a mentességek, az dltaldnos mikodési feltételek, a letétkezelék, a tékedttétel, az dtldthatosdg és a
felugyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl szold 231/2013/EU  felhatalmazdson alapuld rendelete (a
tovabbiakban: Rendelet) és a kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl sz6l6 78/2014. (I,
14.) Korm. rendelet (a tovabbiakban: a Korm. rendelet) a letétkezeld szamara eléir.

A konywvizsgdlora vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

Konywvizsgdld cég neve: KPMG Hungdria Kft.
Cégbejegyzési szam: 01-09-063183
A kdnywvizsgald feladatairdl a jogszabdly az aldbbiakat mondja ki:

2007. évi LXXV. térvény

a Magyar Kénywvizsgdldi Kamardrdl, a kdnywvizsgaldi tevékenységrél, valamint a kénywvizsgdloi kozfelligyeletrél

A jogszabdlyi kbtelezettségen alapuld kénywvizsgdloi tevékenység

3. § (1) E térvény alkalmazdsdban jogszabdlyi kotelezettségen alapuld kényvvizsgdloi tevékenység

a) a gazddlkodéndl a szamviteli jogszabdlyok szerinti beszamolé feltilvizsgdlata, szabdlyszerliségének,
megbizhatdsdgdnak, hitelességének, valamint annak tandsitdsa, hogy a beszdmold megbizhaté és valds bsszképet ad a
gazddlkodd vagyoni, pénziigyi és jévedelmi helyzetérdl,

b) a gazdalkodé alapitdsakor, datalakuldsakor, jogutéd nélkdli megszinésekor a kilén jogszabdlyban elbirt értékelési,
ellenérzési, véleményezési (zaradékoldsi) feladatok elldtasa,

¢) a kénywvizsgaldk jogszabdlyban meghatdrozott egyéb feladatdnak elvégzése.

A Kdnywvizsgald az Alap vonatkozdsdban az aldbbi feladatokat végzi:
A konywvizsgdld feladata az Alap dltal készitett éves jelentésének szdmviteli informdcioknak a
konywvizsgdlata, valamint a kovetkezék megdllapitdsa:

- Az éves jelentésében kozolt szamviteli informdcidk minden Iényeges szempontbdl a kollektiv befektetési
formdkrél és kezeldikrél, valamint egyes pénzigyi targyu torvények médositasardl széld 2014. évi XVI.
torvénnyel 6sszhangban kerlltek-e 6sszedllitdsra

- Az éves jelentésben szerepl6 eszkdzok és kotelezettségek leltdrral aldtamasztottak-e.

- Az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezel8je dltal adott értékelés alapjan
kerultek-e elszdmoldsra.

Az olyan tandcsadéra vonatkozd alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam),
amelynek dijazdsa a befektetési alap eszk6zeibol torténik

Nem alkalmazandé
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56. A forgalmazora vonatkozé alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

57.

58.

59.

Budapest Bank Zrt. (Cégjegyzékszdm: 01-10-041037/3. sz.)
Befektetési jeqy értékesités: 101 forgalmazasi hely, internetbank, tgynokhaldzat
Forgalmazasi helyek listdja elérhet6 a forgalmazd honlapjén: www.budapestbank.hu

A forgalmazo6 feladatairdl a Térvény az aldbbiakat mondja ki:

4. § 44. forgalmazé: a kollektiv befektetési értékpapir forgalomba hozataldban kézrem(ik6dé, a Tpt. 23. § (1) bekezdésében
meghatdrozott szervezet;

45. forgalomba hozatal: a kollektiv befektetési értékpapir keletkeztetése és az elsé tulajdonosnak térténd dtaddsa;

A Forgalmazé az Alap vonatkozdsdban az aldbbi feladatokat végzi:

- eleget tesz a Bszt. szerinti el6zetes és tranzakcidt kdvetd tdjékoztatdsi kotelezettségének,
- eleget tesz a Bszt. szerinti el6zetes tdjékozdddasi kotelezettségének

- az Ugyféllel szerzddést kot, szdmara értékpapirszdmlat vezet

Az ingatlanértékeldre vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)

Nem alkalmazandé.

A prime brokerre vonatkozo informaciok

Nem alkalmazandé

Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirdsa, az esetleges osszeférhetetlenségek
bemutatdasa

Kiszervezett tevékenységek:

Kiszervezett tevékenységet végzd intézmény neve: Multiservice Kereskedelmi és Szolgdltatd Kft.
Kiszervezett tevékenységet végzé intézmény székhelye: 1134 Budapest, Kassdk Lajos u. 56.
Kiszervezett tevékenység: szdmviteli szolgdltatds

Budapest, 2015. februdr 13.

Budapest Alapkezel Zrt.
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2. sz. MELLEKLET - A befektetési alapokra vonatkozé szabalyok a Kormanyrendelet
Alapjan
A kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairol (78/2014. (lll: 14.) Korm. Rendelet
IV. FEJEZET
AEKBV-NEK NEM MINOSULG NYILVANOS ERTEKPAPIR BEFEKTETESI ALAPOK (ABA-K) BEFEKTETESI SZABALYAI
7. Megengedett eszk6z6k kore

17. § (1) Nyilvdnos értékpapir befektetési alap - a (2) bekezdésben meghatdrozott kivétellel - kizarélag az aldbbi eszk6z6kbe
fektethet be:

al a 2. § (1) bekezdés a), b), ¢ és d pontjgban felsorolt dtruhdzhatd értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok,

b) az a) pont szerinti feltételeknek nem megfelelé egyéb dllampapirok,

c) AEKBV diltal kibocsdtott kollektiv befektetési értékpapirok vagy a 2. § (1) bekezdés e) pont ea)-ec) alpontjdban felsorolt
feltételeknek megfeleld kollektiv befektetési értékpapirok,

d) betét, deviza,

e) szdrmaztatott Ugyletek, beleértve az drualapl szdrmaztatott Ugyleteket is, azzal a feltétellel, hogy drualapu szdrmaztatott
Ugyletek esetében az lgylet nem zdrulhat fizikai teljesitéssel,

fl a 2. § (1) bekezdés h pontjdban felsorolt pénzpiaci eszkdzok.

(2) Az e fejezet hatdlya ald tartozd befektetési alapok eszkézeinek legfeljebb 10 szdzalékdt befektethetik az (1) bekezdésben
nem emlitett értékpapirokba, vagy egyéb pénzlgyi eszkézokbe.

(3) A befektetési alap rendelkezhet jarulékos likvid eszk6zokkel.

8. Befektetési korlatok a befektetési alap eszkbzeihez viszonyitva

18. § (1) A befektetési alap eszkdzeinek 10 szdzalékdt fektetheti be ugyanazon kibocsaté dltal kibocsdtott dtruhdzhatd
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkbzokbe.

(2) Az (1) bekezdésben meghatdrozott korlattal szemben 15 szdazalékos korldt alkalmazhatd olyan dtruhdzhaté értékpapirok
tekintetében, amelyeket szabdlyozott piacon vagy multilaterdlis kereskedési rendszeren forgalmaznak, feltéve, hogy az utolsé
naptdri negyedévben mért napi dtlagos forgalma meghaladja a szazmillié forintot.

(3) Az (1) bekezdésben meghatdrozott korldttal szemben 25 szdzalékos korldt alkalmazhaté Magyarorszdgon székhellyel
rendelkezé jelzdlog-hitelintézet dltal kibocsdtott jelzdloglevelek esetében, tovdbbd olyan kétvények esetében, amelyek
kibocsdtdja egy tagdllamban székhellyel rendelkezé és jogszabdlyndl fogva a koétvénytulajdonosok érdekeinek védelmére
létrehozott kilonleges dllami feliigyelet hatdlya alatt dllé hitelintézet, feltéve, hogy ez utébbinak a kétvények kibocsdtdsdbol
befolyt Gsszegeket jogszabdlyndl fogva olyan eszk6zokbe kell befektetni, amelyek a kétvények futamideje alatt mindvégig
alkalmasak a kétvényekhez rendelt kévetelések kielégitésére, és amelyeket a kibocsaté felszamoldsa esetén elsé helyen a téke
visszatéritésére és a felhalmozott kamat kifizetésére kell felhaszndlni. Amennyiben a befektetési alap eszkézeinek tébb mint 10
szdzalékat fekteti az e bekezdés hatdlya ald tartozé, egy kibocsato dltal kibocsdtott értékpapirokba, ezeknek a befektetéseknek
az Osszértéke nem haladhatja meg a befektetési alap eszkdzeinek 80 szdzalékadt.

(4) Az (1) bekezdésben meghatdrozott korldttal szemben 35 szdzalékos korldt alkalmazhaté abban az esetben, ha az
dtruhdzhaté értékpapirok vagy pénzpiaci eszkdzdk kibocsatdja vagy garanciavdllaléja egy EGT-dllam, annak helyi hatésdga,
harmadik orszdg, vagy olyan nemzetkézi kézjogi szerv, amelynek egy vagy tébb EGT-dllam is tagja.

(5) A befektetési alap eszkézeinek 40 szdzalékdt nem haladhatja meg azon kibocsdtok dtruhdzhatéd értékpapirjainak és
pénzpiaci eszkézeinek dsszértéke, amelyekben a befektetési alap dltal torténé befektetések értéke egyenként meghaladja a
befektetési alap eszkdzeinek 10 szdzalékdt. Ez nem vonatkozik a prudencidlis felligyelet hatdlya alatt Gll6 hitelintézetekben
elhelyezett betétekre, illetve a prudencidlis feligyelet hatdlya alatt dllé hitelintézetekkel lebonyolitott OTC szdrmaztatott
Ugyletekre. A (3) és (4) bekezdésben szabdlyozott értékpapirokat és pénzpiaci eszkézoket, valamint a kollektiv befektetési
értékpapirokat a 40 szdzalékos korldt alkalmazdsa szempontjabdl nem kell figyelembe venni.

19. § A 18. §-ban szerepld korldttdl eltéréen a befektetési alap eszkbzeinek akdr 100 szdzalékat fektetheti EGT-dllam vagy a
Gazdasdgi Egyittmikédési és Fejlesztési Szervezet (a tovdbbiakban: OECD) tagdllama dltal kibocsdtott vagy garantalt
dllampapirokba és nemzetkézi pénzigyi intézmény dltal kibocsatott vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba,
ha eszkdzeinek legfeljebb 35 szdzalékdt fekteti egy adott sorozatba tartozé értékpapirba.

20. § Amennyiben a befektetési alap befektetési politikdja alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az adott intézmény dltal
kibocsatott dtruhdzhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkbzdkbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett
betétekbdl, és az adott intézménnyel kétott OTC szdrmaztatott lgyletekbdl eredé ésszevont kockdzati kitettség meghaladhatja
a befektetési alap eszkdzeinek 20 szdzalékdt, erre a kezelési szabdlyzatban kifejezetten fel kell hivni a befekteték figyelmét
meghatdrozva az ebbdl fakadd specidlis kockdzatokat is.

9. Kollektiv befektetési formakba torténé befektetések specidlis szabalyai, alapok alapja

21. § (1) A befektetési alap eszkdzeinek legfeljebb 20 szdzalékdt fektetheti egy adott befektetési alap befektetési jegyeibe vagy
egyéb kollektiv befektetési forma értékpapirjaba.

(2) Ha a befektetési alap mds olyan befektetési jegybe vagy kollektiv befektetési értékpapirba fektet be, amelyet kézvetlenil
vagy meghatalmazds alapjan az adott befektetési alap alapkezeléje, vagy azzal szoros kapcsolatban lévé mdsik alapkezeld
kezel - ideértve azt, amikor az alapkezel alvdllalkozoként kezeli az adott alapot -, a befektetéssel, illetve annak
megszlntetésével kapcsolatosan az adott befektetési alapra eladdsi és visszavaltdsi jutalék nem terhelhet6.

(3) Ha a befektetési alap eszkdzeinek legaldbb 20 szdzalékdt mds befektetési alapokba, kollektiv befektetési formdkba
fektetheti, kGteles k6zdIni a tdjékoztatéjaban a sajdat kezelési dija mellett a befektetési célként szereplé befektetési alapokat és
egyéb kollektiv befektetési formdkat terhel6 alapkezelési dijak legmagasabb mértékét. A befektetési alap éves jelentésében
kézzé kell tenni tovdbbd - a sajat kezelési dija mellett - a tényleges befektetésként szereplé mds befektetési alapokat, egyéb
kollektiv befektetési formdkat terhel6 befektetési alapkezelési dijak legnagyobb mértékeét.
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(4) A befektetési alap befektetési politikdja rendelkezhet Ugy, hogy az (1) bekezdésben meghatdrozott korldtot meghaladd
mértékben fektethet be egy mdsik befektetési alapba, vagy kollektiv befektetési formdba. Ebben az esetben

a) a befektetési alap tdjékoztatdjdban ismertetni kell - a kezelési dijakon tilmenden - az e kérbe tartozo, befektetési célként
szerepld befektetési alapok, egyéb kollektiv befektetési formdk befektetési politikdjat,

b) a befektetési alap éves jelentésében kdzzé kell tenni tovabbd - a befektetési alapnak felszamitott kezelési dij mértéke
mellett - a tényleges befektetésként szereplé mds befektetési alapokat, egyéb kollektiv befektetési formdkat terhelé befektetési
alapkezelési dijak mértékét.

(5) A befektetési alap nevében szerepeltetni kell az ,alapba fekteté alap” vagy ,alapok alapja” elnevezést, ha a befektetési
alap befektetési politikdja szerint eszkézeinek tobb mint 80 szdzalékdt fekteti vagy fektetheti befektetési jegyekbe vagy egyéb
kollektiv befektetési forma dltal kibocsdtott értékpapirokba.

10. Szarmaztatott ligyletekre vonatkozé altalanos szabalyok

22. § (1) A befektetési alap az aldbbi feltételekkel kbthet szdrmaztatott tgyletet:

a) a szdrmaztatott Ugylet a portfolié hatékony kezelésének céljdt szolgdlja,

bl az tgylet kétése nem jar a (2) és (3) bekezdésben megdllapitott befektetési korldtok megsértésével,

¢) a szdrmaztatott Ugylet értéke nyilvanos drinformdcié alapjdn a nettd eszkbzérték-szamitds gyakorisdgdnak megfelel6en
megdllapithatd, tovdbbd a szdrmaztatott tgylet - figyelembe véve a befektetési jegyek visszavdltdsi feltételeit - kellé idében a
megfelel6 piaci dron lezdrhaté, elszaémolhat,

dl a szdrmaztatott Ugyletekre vonatkozd befektetési szabdlyokat, beleértve a szdrmaztatott Ugylet alapjdul szolgdld
megengedett eszkdzdk kérét, a befektetési korldtokat, a szdrmaztatott Ugyletek értékelésének a szabdlyait, a kezelési
szabdlyzat tartalmazza.

(2) A befektetési alap - szdrmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockdzati kitettsége nem
haladhatja meg a befektetési alap nettd eszkozértékének a kétszeresét. A teljes nettositott kockdzati kitettségen a befektetési
alap egyes eszk6zeiben meglévé nettdsitott kockdzati kitettségek abszolit értékeinek dsszegét kell érteni. A befektetési alapnak
az egyes eszkbzdkben meglévs nettdsitott kockdzati kitettségét az adott eszkdz aktudlis értékének, tovabbd az ugyanezen az
eszk6zén alapulé szdrmaztatott Ugyletekben meglévé kitettségek értékének egybeszdmitdsdaval kell megdllapitani, Ggy hogy az
ellentétes irdnyu Ugyletekben lévé kitettségeket egymdssal szemben nettdsitani kell. Az alap teljes nettdsitott kockdzati
kitettségére vonatkozé limitnek vald megfelelés szempontjabdl az alap eszkbzeiben meglévd devizakockdzatok fedezése
céliabol kotott szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

(3) A befektetési alapnak az egyes eszkdzeiben meglévd nettdsitott kockdzati kitettsége nem haladhatia meg az e
rendeletben vagy az alap kezelési szabdlyzataban az adott eszkbzre megdllapitott befektetési korldtokat. £ szabdly
alkalmazdsa sordn nem kell figyelembe venni az indexhez kétott szarmaztatott lgyleteket, ugyanakkor figyelembe kell venni
azt, ha egy dtruhdzhaté értékpapir vagy pénzpiaci eszkéz az adott eszkdzén alapuld szdrmaztatott lgyletet is tartalmaz.

(4) A befektetési alap a kezelési szabdlyzatban kételes rendelkezni:

a) az egyes eszkdzékben meglévé poziciok nettositdsi szabdlyairdl, ezen belll az indexekben, egyéb Gsszetett eszkbzdkben
meglévé poziciok kezelésérdl;

bl a szdrmaztatott Ugyletek értékelési szabdlyairdl, beleértve az értékeléshez felhaszndlni kivant drinformdciok forrdasat;

¢/ amennyiben a szdrmaztatott Ugylet nem tartozik a 2. § (1) bekezdés g) pontjdban felsoroltak ald, a szarmaztatott alap
kezelési szabdlyzatdban kilon fel kell hivni erre a befektet6k figyelmét és meg kell hatdrozni a szdrmaztatott tgylet jellemzéit és
kockdzatdt.

11. A szarmaztatott befektetési alapokra vonatkozo specidlis befektetési szabalyok

23. § (1) A befektetési alap jogosult az dltaldnos befektetési korldtokat meghaladdan befektetni szarmaztatott tgyletekbe az
alabbi feltételek teljesilése esetén:

a) a befektetési alap nevében fel kell tintetni a ,szarmaztatott befektetési alap”, vagy ,szarmaztatott alap” elnevezést,

bl az alap teljes nettdsitott kockdzati kitettsége nem haladhatja meg az aldbbiak szerint szamitott korldtok egyikét sem:

ba) a 22. § (2) bekezdés alapjan szamitott nettd kockdzati kitettségeket a 2. mellékletben meghatdrozott szorzéval korrigalt
értéken figyelembe véve a befektetési alap nettd eszkézértékének a kétszeresét,

bb) a 22. § (2) bekezdés alapjdn szdmitott nettd kockdzati kitettségeket a 2. melléklet szerinti korrekcié nélkil szdmitott
értéken figyelembe véve a befektetési alap netté eszkozértékének nyolcszorosat.

(2) Az olyan nyilvanos szdrmaztatott alap esetében, amely Ugy rendelkezett, hogy

a) az egy befektet6 dltal befektetheté minimdlis kezd6 befektetés tizmillié forint, vagy

b) befektetési jegyei csak szakmai befekteték kérében forgalmazhatok,
az (1) bekezdéstdl eltéréen az alap kezelési szabdlyzatdban egyedileg meghatdrozhatd a szdrmaztatott gyletekben lévé
poziciék Osszesitett kockdzati kitettségének mértéke.

12. Az indexkéveté befektetési alapokra vonatkozé specidlis befektetési szabalyok

24. § (1) Az olyan befektetési alap esetében, amely befektetési politikdjagban valamely index vagy indexek meghatdrozott
ardnyl egylttesének leképezésére vdllalkozott, az index kosardt alkoté eszkézékre vonatkozéan nem kell alkalmazni az adott
eszkozok tekintetében meghatdrozott befektetési korldtokat, amennyiben

a) az index valamely szabdlyozott piac dltal meghirdetett index;

b) a befektetési alap nevében szerepel az ,indexkévetd befektetési alap” vagy ,indexkévetd alap” elnevezés;
legfeliebb 5 szdzalékponttal tér el azzal, hogy a sulyok szdmitdsdndl figyelembe kell venni a szdrmaztatott Ugyletekbd!
szdrmazd poziciot is, valamint a befektetési alap kezelési szabdlyzatdnak tartalmaznia kell az egyes értékpapirok indexbeli
sulyatél valé eltérésének maximdlis nagysdgat.

(2) Az indexkdvetd alap csak olyan index leképezésére johet létre, amelynek értéke legaldbb egy éven keresztiil folyamatosan
kézzétételre kerilt. Az index folyamatos kbzzététele megsziinésének esetén az indexkovetd alapot kilencven napon beliil meg
kell sziintetni, illetve Gt kell alakitani. A hatdridét a Feltigyelet egy alkalommal, legfeljebb hatvan nappal meghosszabbithatja.
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(3) A (2) bekezdésében meghatdrozott index készitéjének fliggetlennek kell lennie az adott indexet leképez6 indexkovetd
befektetési alap kezeldjétél. Az index készitdje és az adott indexet leképez6 befektetési alap kezeldje abban az esetben lehet
ugyanazon gazdasdgi csoport része, ha az dsszeférhetetlenség kezelését belsé szabdlyzatban hatdrozzdk meg.

13. Befektetési korlatok a megengedett eszk6z6k oldalarél

25. § (1) A nyilvdnos befektetési alap egyetlen kibocsdtéban sem szerezhet mindsitett befolydst, illetve nyilvanosan mik6dé
részvénytdarsasdgban nem szerezhet nyilvdanos vételi ajdnlattételi kbtelezettséget megalapozé befolydst.

(2) A fentieken tilmenden a nyilvdnos befektetési alap:

al egy kibocsaté szavazdsra nem jogositd részvényeinek legfeljebb 10 szdzalékat,

bl egy kibocsdtd hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjainak legfeliebb 20 szdzalékdt,
szerezheti meg.

(3] A (2) bekezdés b) pontjaiban meghatdrozott korldt figyelmen kivil hagyhaté a megszerzés idépontjdban, amennyiben a
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok brutté értékét vagy a forgalomba hozandd értékpapirok nettd értékét ebben az
idépontban nem lehet meghatdrozni.

(4) Nem kell figyelembe venni az (1) és (2) bekezdésben szerepld korldtokat:

a) az EGT-dllam vagy annak énkormdnyzata dltal forgalomba hozott vagy garantdlt dtruhdzhaté értékpapirok és pénzpiaci
eszkdzok esetében,

b) a harmadik orszdg dital forgalomba hozott vagy garantdlt dtruhdzhaté értékpapirok és pénzpiaci eszk6zdk esetében,

¢/ nemzetkdzi pénzigyi intézmény, valamint az olyan nemzetkdzi kdzjogi szervezetek dltal kibocsdtott dtruhdzhaté
értékpapirok esetében, amelyeknek egy vagy tébb tagdllam a tagja.

14. Egyéb, befektetésekre vonatkozo altalanos szabalyok

26. § Az egyéb, befektetésekre vonatkozé dltaldnos szabdlyokra a 13. § és 14. § rendelkezései alkalmazanddak.
15. Hitelfelvétel, értékpapirkélcsén, eszk6z6k megterhelése

27. § A hitelfelvételre, az értékpapirkdlcsénre, az eszk6z6k megterhelésére a 15. § rendelkezései alkalmazandéak.

2.§ (1) Az AEKBV a (2) bekezdésben meghatdrozott kivétellel kizérélag az aldbbi eszkézokbe fektethet:

ea) az egyéb kollektiv befektetési forma jogszabdly alapjdn prudencidlis felgyelet hatdlya alatt dll, és ez a pénzigyi
kozvetitérendszer felligyeletével kapcsolatos feladatkérében eljgré Magyar Nemzeti Bank (a tovdbbiakban: Felligyelet)
megitélése szerint egyenértéki a k6zdsségi jogszabdlyokban megdllapitott felligyelettel, és a hatésdgok kbzotti megfelelé
egylttm(ikodés biztositott,

eb) az egyéb kollektiv befektetési forma dltal kibocsdtott értékpapirok tulajdonosainak védelme egyenértékii az AEKBV
befektetési jegyei tulajdonosai szdmdra biztositott védelemmel, beleértve az eszkézék elkildnitett modon vald kezelésére, a
hitelfelvételre, a koélcsénnydjtdsra, valamint az dtruhdzhatd értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok fedezetlen vdsdrlasaira
vonatkozé szabdlyokat,

ec) az egyéb kollektiv befektetési forma tevékenységérél félévenként és évenként olyan jelentések késziilnek, amelyek
lehetévé teszik az eszkdzok és forrdsok, a bevételek és a rdforditdsok, valamint az elszémoldsi idészakban végzett
tevékenységek felmérését

5. Egyéb, befektetésekre vonatkoz6 altalanos szabalyok

13. § (1) Az AEKBV nem kételes betartani az e részben foglalt befektetési korldtokat a tulajdondban Iévé dGtruhdzhaté
értékpapirokhoz vagy pénzpiaci eszkéz6khdz tartozé jegyzési jogok gyakorldsa sordn, illetve a korldtoknak az AEKBV-n kiviil
Gll6 okbdl torténd tullépése esetén. Az AEKBV ilyen tullépés esetén az eladdsi iigyletei sordn - a befekteték érdekeinek
figyelembevételével - a lehetd leghamarabb, de legkésébb 90 napon belil kételes megfelelni az e részben foglalt korldtoknak.

(2) A kockdzatmegosztds elvének érvényesitése mellett az AEKBV nem kételes betartani a 2. §-ban meghatdrozott befektetési
korldtokat a nyilvantartdsba torténé bejegyzést kéveté 6 hdnapon keresztiil.

14. § (1) Az AEKBV nem fektethet be a maga dltal kibocsdtott befektetési jegybe.

(2) Az AEKBV nem vdsdrolhat az AEKBV-alapkezelé dltal kibocsdtott értékpapirt, valamint az AEKBV-alapkezel6 kapcsolt
vdllalkozdsai dltal kibocsatott értékpapirt a nyilvanos drjegyzéssel rendelkezd értékpapirok kivételével, ideértve a nyilvdnos nyilt
végl kollektiv befektetési forma dltal kibocsdtott értékpapirokat és a tbzsdére bevezetett értékpapirokat is.

(3) Az AEKBV nem vdsdrolhat az AEKBV-alapkezelé tulajdondban 16vé pénziigyi eszkozoket, és nem értékesithet pénziigyi
eszkozt az AEKBV-alapkezel6 részére.

(4) Az AEKBV-nek az AEKBV-alapkezeld kapcsolt vdllalkozdsaival kététt, valamint az AEKBV-alapkezelé dltal kezelt egyéb
kollektiv befektetési formak, valamint portféliok egymds kdzétti Ugyletei esetén az gylet kbtésekor érvényben lévé piaci drat
dokumentaini kell.

6. Hitelfelvétel, értékpapirkélcson, eszk6z6k megterhelése

15. § (1) Az AEKBV eszkézeinek 10 szdzaléka erejéig vehet fel hitelt 3 hénapndl révidebb futamidére. Az AEKBV jogosult a
hitelfelvételhez 6vadékot nydjtani. Az AEKBV kétvényt, mds hitelviszonyt megtestesits értékpapirt nem bocsdthat ki. E rendelet
alkalmazdsa sordn nem mindsiil hitelfelvételnek az AEKBV-t terhelé fizetési kotelezettségre vonatkozé, a forgalmazé dltal
biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénzigyi teljesités lehetésége.

(2) Az AEKBV nem nyljthat pénzkélcsont, nem vdllalhat kezességet. Ez a tilalom nem vonatkozik a maradéktalanul még ki
nem fizetett pénziigyi eszk6z6k vasdrldsdra.

(3) Az AEKBV nem kéthet fedezetlen eladdsi lgyleteket.

(4) Az AEKBV a kezelési szabdlyzatdban foglalt feltételek szerint jogosult az eszkézei terhére szdrmaztatott (igyleteihez
évadékot nydjtani.
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(5) Az AEKBV értékpapirkdlcson ligyletet akkor kéthet, ha annak lehetdségét és feltételeit a kezelési szabdlyzat tartalmazza. A
8. § szerinti korldtoknak valé megfelelés szempontjdbdl az egyes értékpapirok 6sszes eszkdzdn bellli aranydnak szédmitdsakor
figyelembe kell venni az AEKBV nevében kélcsonadott értékpapirokat, nem kell figyelembe venni azonban a kélcsénvett
értékpapirokat.
1. melléklet a 78/2014. (Ill. 14.) Korm. rendelethez
Osszefoglalé tablazat az értékpapir befektetési alapok 6sszes eszkézhéz viszonyitott Gltaldnos befektetési

korlatairol
A C

1. Egyéb nyilvanos értékpapir alap
2. | Egy kibocsatd maximdlis ardnya alapesetben 10%
3. | A 2. pontbeli limitet meghaladé kibocsdtd maximdlis ardnya a 4. 15%

pont figyelembevételével (megfelelen likvid papirok esetében)
4. | A3 pontba tartozé értékpapirok dsszesitett maximdlis ardnya 40%
5. | Egy kibocsdtéra vonatkozd limitek indexkovetd alap esetében index Osszetételétdl figgd
6. | Jelzdloglevelek maximdlis ardnya 25%
7. | A2.pont szerinti limitet meghaladd mértékd jelzdloglevelek 80%

Osszesitett maximdlis ardnya
8. | Egy adott sorozatba tartozé dllampapirok maximdlis ardnya 35%
9. | Egy adott allam maximdlis ardnya 100%
10. | Egy hitelintézet betéteinek maximdlis ardnya 20% felett kilon kiemelni a kezelési

szabdlyzatban

11. | Egy adott kollektiv befektetési értékpapir maximdlis ardnya 20%

alapesetben
12. | Tékeattétel maximalis mértéke alapesetben 2-szeres
13. | Egyéb, a megengedett eszkdzok korében tételesen nem felsorolt 10%

értékpapirok és pénziigyi eszkdzok maximdlis ardnya
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3. sz. MELLEKLET - Lehetséges befektetési helyszinek

A jogszabdly az aldbbiakat mondja ki (amely vonatkozik az ABA-kra is {17. § (1) a) bekezdés alapjan}):

2.§(1) Az AEKBV a (2) bekezdésben meghatdrozott kivétellel kizarélag az aldbbi eszkdzokbe fektethet:

c) valamely harmadik orszdg tézsdéjén hivatalosan jegyzett, vagy annak mds, rendszeresen mikodd, elismert, nyilvdnos és
szabdlyozott piacdn forgalmazott dtruhdzhatd értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok, amennyiben az adott tézsde vagy kereskedési
platform, mint lehetséges befektetési helyszin szerepel az AEKBV kezelési szabdlyzataban.

Tozsdék:
(P) ATHEX
(P) Australian Securities Exchange Limited
(P) BATS Exchange
(P) BM&FBOVESPA
(P) Bolsas y Mercados Espanoles
(P) BVB Group
(P) CBOE Parent
(P) Chi-X
(P) CME Group
(P) Deutsche Borse
(P) Hanoi Exchange
(P) Hong Kong Exchange (HKEX)
(P) ICE Exchange
(P) JSE Ltd
(P) Korea Exchange
(P) London Stock Exchange Group
(P) MTS Group
(P) NASDAQ OMX
(P) Nordic Derivatives Exchange
(P) NYSE Euronext
(P) NYSE Liffe
(P) NYSE-Arca-Amex
(P) NYSE-Euronext-Liffe
(P) OLSO BORS ASA
(P) RTS Exchange
(P) SIX Group
(P) TMX Group
(P) TSE Group
(P) TSX Venture
(P) Wiener Borse
*Dhaka Stock Exchange
*Douala Stock Exchange
*Iraq Stock Exchange
Abu Dhabi Securities Exchange
ACE Commodities and Derivatives Exchange
of India
Agricultural Futures Exchange of Thailand
AIAF Mercado De Renta Fija
Aktie Torget
Alpha Trading Systems
Alpha Venture
Alternate Investment Market
Amman Stock Exchange
APX Power NL
APX Power UK
APX-ENDEX
ASX 24 (formerly Sydney Futures Exchange)
ASX PureMatch
Athens Derivatives Exchange
Athens Exchange Alternative Market
Athens Stock Exchange
Australian Securities Exchange
Bahamas International Securities Exchange
Bahrain Bourse
Bahrain Financial Exchange
Baku Stock Exchange
Baltic Exchange
Banja Luka Stock Exchange
Barbados Stock Exchange
Barcelona Stock Exchange
BATS Exchange Options Market
BATS Trading Europe
Bats Trading US
BATS Y Exchange
Beirut Stock Exchange

Belgrade Stock Exchange

Berlin Stock Exchange

Bermuda Stock Exchange

Berne Stock Exchange

Bilbao Stock Exchange

BlueNext

Bolsa de Comercio de Buenos Aires
Bolsa de Comercio de Santiago de Chile
Bolsa De Valores De Caracas

Bolsa de Valores de Colombia

Bolsa de Valores de Quito

Bolsa Electronica de Chile

Bolsa Electronica de Valores de
Uruguay

Bolsa Nacional de Valores Costa Rica
Borsa Italiana

Boston Options Exchange

Botswana Stock Exchange

Bourse  Regionale  des  Valeurs
Mobilieres

BOVESPA

Bratislava Stock Exchange

Brazilian  Mercantile and  Futures
Exchange

BSE India

Bucharest Stock Exchange

Budapest Stock Exchange

Buenos Aires Mercato De Valores
Bulgarian Stock Exchange

Burgundy

Bursa Malaysia

C2 Options Exchange

Canadian National Stock Exchange
Cape Verde Stock Exchange
Casablanca Stock Exchange
Cayman Islands Stock Exchange
CBOE Futures Exchange

CBOE Stock Exchange

Channel Islands Stock Exchange
Chi-X Australia

Chi-X Canada

Chi-X Europe

Chi-X Japan

Chicago Board of Trade

Chicago Board Options Exchange
Chicago Climate Futures Exchange
Chicago Mercantile Exchange
Chicago Stock Exchange

China Financial Futures Exchange
Clearing Corporation of India

CME Globex

Colombo Stock Exchange

COMEX

Continuous Market (SIBE)

Cyprus Stock Exchange

Dalian Commodity Exchange
Damascus Securities Exchange

Dar Es Salaam Stock Exchange
Deutsche Boerse Tradegate

Dubai Financial Market

Dubai Gold and Commodities Exchange
Dubai Mercantile Exchange
Dusseldorf Stock Exchange

Eastern Caribbean Securities Exchange
EDGA Exchange

EDGX Exchange

Egyptian Exchange
Electronic Futures Exchange (ELX)
Energy Exchange Austria
Equiduct Trading
Eris Exchange
Ethiopia Commodity Exchange
Eurex
Euro Global MTS
Euro MTF
EuroCredit MTS
EuroMTS
European Climate Exchange
European Energy Exchange
European Warrant Exchange
EuroTLX
FINRA ADF
First North Copenhagen
First North Helsinki
First North Iceland
First North Stockholm
Fish Pool ASA
Frankfurt Stock Exchange
Fukuoka Stock Exchange
Georgia Stock Exchange
Gestore del Mercato Elettrico
Ghana Stock Exchange
Global Board of Trade
Green Exchange
GreTai Securities Market
Growth Enterprise Market
GXG Markets
Hamburg Stock Exchange
Hanoi Stock Exchange
Hanoi UPCoM
Hanover Stock Exchange
Hi-MTF
Ho Chi Minh Stock Exchange
Hong Kong Futures Exchange
Hong Kong Mercantile Exchange
Hong Kong Stock Exchange
ICE Futures Canada
ICE Futures Europe
ICE Futures US
Indian Commodity Exchange
Indonesia Commodity and Derivatives
Exchange
Indonesia Stock Exchange
Instinet Canada Cross
International Martime Exchange
International Securities Exchange
Irish Stock Exchange
Istanbul Gold Exchange
Istanbul Stock Exchange
Jamaica Stock Exchange
Japan Securities Dealers Association
JASDAQ
Johannesburg Stock Exchange
Kansai Commodity Exchange
Kansas City Board Of Trade
Karachi Stock Exchange
Kazakhstan Stock Exchange
Korea Freeboard
Korean Futures Exchange
KOSDAQ
KOSPI Stock Market
Kuwait Stock Exchange
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Lao Securities Exchange

Lima Stock Exchange

Liquidnet Canada

Ljubljana Stock Exchange

London Bullion Market

London International

London Metal Exchange

London Stock Exchange

Lusaka Stock Exchange

Luxembourg Stock Exchange

Macedonian Stock Exchange

Madrid Stock Exchange

Malawi Stock Exchange

Malta Stock Exchange

Markit BOAT

Mauritius Stock Exchange

MBNK - Interregional Stock Exchange of Oil

and Gas Industry

MEFF Renta Variable

Mercado a Termino de Buenos Aires

Mercado Abierto Electronico

Mercado De Valores Mendoza

MEXDER Exchange

Mexico Stock Exchange

MFAO Olive Oil Exchange

MICEX

Minneapolis Grain Exchange

Moldova Stock Exchange

Mongolian Stock Exchange

Montenegro Stock Exchange

Montreal Climate Exchange

Montreal Exchange

MTS Austria

MTS Belgium

MTS Czech Republic

MTS Denmark

MTS Finland

MTS France

MTS Germany

MTS Greece

MTS Ireland

MTS Israel

MTS Italy

MTS Netherlands

MTS Portugal

MTS Slovenia

MTS Spain

Multi Commodities Stock Exchange

Multi Commodity Exchange of India

Munich Stock Exchange

Muscat Securities Market

N2EX UK Power Market

Nagoya Stock Exchange

Nairobi Securities Exchange

Namibian Stock Exchange

NASDAQ Capital Market

NASDAQ Dubai

NASDAQ Global Market
NASDAQ Global Select
NASDAQ InterMarket
NASDAQ OMX Armenia
NASDAQ OMX BX
NASDAQ OMX Commodities Exchange
NASDAQ OMX Copenhagen
NASDAQ OMX Futures Exchange
NASDAQ OMX Helsinki

NASDAQ OMX Iceland

NASDAQ OMX PHLX

NASDAQ OMX PSX

NASDAQ OMX Riga

NASDAQ OMX Stockholm
NASDAQ OMX Tallinn

NASDAQ OMX Vilnius

NASDAQ Options Market
NASDAQ OTC

National Commodity and Derivatives
Exchange India

National Spot Exchange of India
National Stock Exchange
National Stock Exchange of Australia
National Stock Exchange of India
New EuroMTS

New York Mercantile Exchange
New York Stock Exchange

New Zealand Exchange

NEX

Nicaragua Bolsa Valores
Nigerian Stock Exchange

Nile Stock Exchange

Nord Pool Spot

Nordic Derivatives Exchange Finland
Nordic Derivatives Exchange Sweden
Nordic Growth Market
Norwegian OTC Market

NYSE AMEX

NYSE Arca

NYSE Arca Europe

NYSE BondMatch

NYSE Euronext Amsterdam
NYSE Euronext Brussels

NYSE Euronext Lisbon

NYSE Euronext Paris

NYSE Liffe Amsterdam

NYSE Liffe Brussels

NYSE Liffe Lisbon

NYSE Liffe London

NYSE Liffe Paris

NYSE Liffe US

Omega ATS

OMEL Mercado de Electricidad
OMIP Operador De Mercado Iberico De
Energia

One Chicago

Osaka Securities Exchange
OSLO AXESS

OSLO BORS

OTC Bulletin Board

OTC Markets

Pakistan Mercantile Exchange
Palestine Securities Exchange
Panama Stock Exchange

PEX Private Exchange

PFTS Stock Exchange

Philippine Stock Exchange

PLUS Markets

Polish Power Exchange

Port Moresby Stock Exchange
Power Exchange Central Europe
Power Exchange India Limited
Powernext

Prague Stock Exchange

PURE Trading

Qatar Exchange

Quote MTF

RASDAQ Market

Ringgit Bond Market

Rosario Futures Exchange
Russian Trading System
Rwanda Stock Exchange
Sapporo Securities Exchange
Sarajevo Stock Exchange

Saudi Arabian Stock Exchange
SBI Japannext

Scoach Switzerland

Shanghai Futures Exchange
Shanghai Gold Exchange
Shanghai Stock Exchange
SharesPost Market

Shenzhen Stock Exchange
Sibiu Monetary  Financial  and
Commodities Exchange

Sigma X ATS

SIGMA X MTF

SIM VSE

Singapore Exchange

Singapore Mercantile Exchange
SIX Swiss Exchange

SIX Swiss Exchange Europe
Slovak Power Exchange

South African Futures Exchange
South Pacific Stock Exchange
St. Petersburg International Mercantile
Exchange

St. Petersburg Stock Exchange
Stuttgart Stock Exchange
Swaziland Stock Exchange
Taiwan Futures Exchange
Taiwan Stock Exchange

Tel Aviv Stock Exchange
Thailand Futures Exchange

The Stock Exchange of Thailand
Tirana Stock Exchange

TMX Select

Tokyo AIM

Tokyo Commodity Exchange
Tokyo Financial Exchange
Tokyo Grain Exchange

Tokyo Stock Exchange

TOM MTF

Toronto Stock Exchange

TriAct Canada

Trinidad and Tobago Stock Exchange
TSX Venture Exchange

Tunis Stock Exchange

Turkish Derivatives Exchange
Turquoise

Uganda Securities Exchange
Ukrainian Stock Exchange
United Stock Exchange
Valencia Stock Exchange
Vienna Stock Exchange
Warsaw Stock Exchange

XETRA

XETRA International Market

Zagreb Stock Exchange

Zhengzhou Commodity Exchange
Zimbabwe Stock Exchange
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4. sz. MELLEKLET - Lehetséges befektetési helyszinek

a GE Money Abszolit Kotvény Alapok Alapja értékpapir dllomdanyaban 25% részesedést
meghalado értékpapirok részletes befektetési politikaja, miikodési kéltségei, kockazatai

Meghatarozdsok (Franklin Templeton dltal kezelt befektetési alapok esetében):

Tarsasdg:
Neve: FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENT FUNDS Société d'investissement a capital variable
Székhely: Registered office: 26, boulevard Royal, L-2449 Luxembourg; Grand Duchy of Luxembourg; R.C.S. Luxembourg B 35 177

Kategéria: befektetési alap sorozat

Torvény: kozos befektetési vdllalkozdsok (SICAV) meghatdrozdasairdl széld Luxemburgi Nagyhercegi szabdlyozds

Befektetési célok és politikak

A Tdrsasdg célja, hogy a befekteték részére olyan Alapok gazdag vdlasztékat kindlja, amelyek vildgszerte az
atruhdzhatd értékpapirok széles skdldjaba eszkozolnek befektetéseket, és amelyek lehetévé lehetévé teszik
tobbfajta befektetési cél, tobbek kozott a tékendvekedés és jovedelemszerzés elérését.. A Tarsasdg dltaldnos
célja, hogy diverzifikdcié Utjan megprébdlja csdkkenteni a befektetési kockdzatot, és a Befekteték részére
biztositsa mindazon elénydket, amelyeket a Franklin Templeton Investments sikeres és az elmult idészak
teljesitményét igazold befektetés-kivalasztdsi mddszerek révén a portfolid szdmukra nydjthat. A D mellékletben
részletesen kifejtésre kerdlt, , egy Alap kizdrélag a sajdt eszkozeiért és kotelességeiért vonhatd felelésségre.

A befektetok azon tipusanak meghatdrozasa, akiknek az egyes befektetési alapokat ajanljuk, bévebben ezen
rész E) mellékletében talalhat6.

Mindegyik Alap jogosult befektetni ,Uj kibocsdtdsi” értékpapirokba, portfolidjukbdl értékpapirkdlcsont nydjtani,
illetve kolcsont felvenni a Tdrsasdg befektetési szabdlyzatdnak keretein belll (Idsd B melléklet). A fentieken
tdlmenden a Tdrsasdg, befektetési szabdlyzatdnak megtartdsdval a hatékony portfoliokezelés érdekében és
piaci vagy devizadrfolyam kockdzat ellen jogosult az egyes Alapok javdara szabvdnyositott (futures) pénziigyi
hataridés kontraktusokat kotni, (bévebben a B mellékletben kifejtve). Emellett a Tdrsasag befektetési céljaival
0sszhangban fedezeti stratégidk - devizaopcidk, szabvdnyositott (futures) és nem szabvdnyositott (forward)
hatdridés tgyletek - alkalmazdsdval torekedhet kilonbozé Alapjai eszkdzértékének megdrzésére és novelésére.
Lehet6ség van az Alapokban likvid eszkdzok beruhdzdsdra is abban az estben, ha a portfélié menedzser
elérelathatéan magasabb hozam elérést 1atja ebben, illetve kedvezétlen piaci, gazdasdgi, politikai vagy egyéb
kordlmeények kivedését latja ezdltal biztositottnak., . Kivételes piaci koriimények esetén, kizdrolag ideiglenes
jelleggel, az Alapok nettd eszkdzértékének 100%-at lehet likvid eszkozokbe fektetni, figyelembe véve a
kockdzatmegosztds elvét. Likvid eszkdznek mindsil a készpénzletét vagy a rovid lejaratd pénzpiaci eszkdz. Az
aldbbiakban leirt befektetési politikdk és célok az adott Alap Alapkezel&jére nézve kotelezbek.:

TEMPLETON GLOBAL BOND ALAP

Az Alap elsédleges befektetési célja, dvatos befektetéskezelés mellett, a befektetés teljes megtériilésének
maximalizdldsa, a kamatjovedelmek, a tékendvekedés és az arfolyamnyereségek kombindciojabdl.

Az Alap ezt a céljat azzal prébdlja elérni, hogy elsédlegesen fix és valtozd kamatozdsuy, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokbdl és kormdanyzati, a kormdnyzattal kapcsolatos vagy véllalati kibocsatdk fizetési kotelezettségeibdl
allé portfolidba fektet be vildgszerte. Az Alap, a befektetési korlatozasok figgvényében, befektethet barmely
orszdg eszkdzeihez vagy valutdihoz kapcsoldédd értékpapirokba vagy strukturdlt termékekbe is. Az Alap
megvdsdrolhatja szupranaciondlis szervezetek fizetési kotelezettségeit is, ha azokat tébb nemzeti kormdny
mikodteti vagy tdmogatja, amilyen példdul a Nemzetkdzi Ujjéépitési és Fejlesztési Bank, vagy az Eurdpai
Beruhdzdsi Bank.

Az Alap a telies nettbeszkdzértékének maximum 10%-at tarthatja nem-teljesité értékpapirokban. Az Alap
haszndlhat pénzigyi derivativ eszkdzoket is befektetési célokbdl. Ezek a pénzlgyi derivativ Ggyletek szabdlyozott
piacokon és nem szabvdnyositott (tézsdén Kkivili) szerzédések keretében is kerllhetnek megkdtésre, és
tartozhatnak ide tobbek kozott swap (mint példdul credit default swap vagy total return swap), forward és cross
forward, futures Gzletek (beleértve az allampapirokon 1évé lgyleteket is), valamint opcids Uzletek is. Az ilyen
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pénzigyi derivativ eszkdzok haszndlata eredményezhet negativ kitettséget specifikusan hozamgoérbén/ durdcion
vagy valutdban.

Az Alap mind USA dolldrban, mind nem USA dolldrban kibocsdtott kamatozd értékpapirokat, és fizetési
kotelezettségeket vdsarolhat, és tarthat tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirokat is, amennyiben ezek az
értékpapirok egy els6bbségi részvény vagy fizetési kotelezettség atvaltasdbdl vagy kicserélésébdl
szdrmaznak.Feltorekvé piaci orszdgok, pénziigyi szdrmazékos eszkozok, nem-befektetési fokozatl értékpapirok
és a nem-teljesité értékpapirok nagyobb kockdzatot hordoznak, amirdl bévebben a Tdjékoztatd ,Kockdzati
megfontoldsok" cim( részében olvashatnak.

Az Alap elsédleges pénzneme az USA dolldr.

TEMPLETON GLOBAL TOTAL RETURN ALAP

Az Alap elsédleges befektetési célja, korultekinté befektetéskezelés mellett, a befektetés teljes megtériilésének
maximalizdldsa, a kamatjévedelmek, a tékendvekedés és a devizanyereségek kombindcidjédval.

Rendes piaci feltételek kozott az Alap fix és valtozé kamatozdésd, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokbdl és
kormdnyzati, a kormdnyzattal kapcsolatos vagy vdllalati kibocsatdk fizetési kotelezettségeibdl dllé portfolidba,
valamint bizonyos pénzligyi derivativ eszkozokbe fektet be vildgszerte.

Ezek a pénzugyi derivativ Ggyletek szabdlyozott piacokon és nem szabvdanyositott (t6zsdén kivili) szerzédések
keretében is kertilhetnek megkotésre, és tartozhatnak ide tobbek kozétt swap mint példdul credit default swap
vagy total return swap), forward és cross forward, futures Uzletek (beleértve az dllampapirokon 1évé tgyleteket
is), valamint opcids Uzletek is. Az ilyen pénzigyi derivativ eszkdzok haszndlata eredményezhet negativ kitettséget
specifikusan hozamgérbén/ durdcién vagy valutdban.

A befektetési korldtozdsoktdl fliggéen az Alap mind értékpapirokba, mind strukturdlt termékekbe is befektethet,
ahol az értékpapir egy olyan mdsik értékpapirhoz kapcsolédik vagy értéke olyan mdsik értékpapirtdl fligg, amely
kulonbozé eszkdzokhdz vagy egyes orszdgok devizdihoz kapcsolddik. Konkrétabban, az Alap megvdsdrolhatja
kormdnyok és szupranaciondlis szervezetek fizetési kotelezettségeit, amennyiben azokat tobb nemzeti kormdny
hozta létre, vagy azok tdmogatdsdban részesilnek. Az Alap jelzdlog- és eszkozfedezetl értékpapirokat,
atvdlthaté kotvényeket is vasdrolhat.

Az Alap USA-beli és nem USA-beli kibocsatok dltal kibocsdtott befektetési fokozatl és nem befektetési fokozatu
értékpapirokba fektethet be, beleértve a nem-teljesité értékpapirokat is. Az Alap fektethet nettd eszkozértékének
10%-ig AEKBV és UCls befektési jegyekbe.

Az Alapba beérkezd és onnan kidramld cash flow hathatds kezelése érdekében az Alap vehet és eladhat
szabvdanyositott pénzigyi hatdridés kontraktusokat vagy ilyen kontraktusokra vonatkozé opcidkat. Az Alap az
USA Kincstari  értékpapirjaira vonatkozd szabvdnyositott hatdridés kontraktusokat felhaszndlhatja a
kamatlabakkal és mas piaci tényezdkkel kapcsolatos kockdzat kezelésének elésegitésére, a likviditas ndvelésére
és annak elérésére, hogy a beérkezé készpénzt gyorsan és hatékonyan fektethesse be az értékpapirpiacon, vagy
- ha a készpénzre szikség van a tulaojdonosok visszavdsarldsi igényléseinek teljesitéséhez - az Alap eszkdzeit a
piacnak vald kitettség aldl kivonjak. Az Alap jelzalogpapirok dollarjainak forgatdsdban is részt vehet (mortgage
dollar roll). Kiegészitésképpen az Alap kitettséget szerezhet a hitelpapirok piaci indexeivel szemben azdltal, hogy
indexalapl pénzugyi szdrmazékos termékekbe és hitel-nemteljesitési csereligyletekbe fektet be.

Feltorekv® piaci orszdgok, pénzlgyi szdrmazékos eszkozok, nem befektetési fokozatl értékpapirok és a nem-
teljesit® értékpapirok nagyobb kockdzatot hordoznak, amirél bévebben a Tdjékoztatd ,Kockdzati megfontoldsok"
cimd részében olvashatnak.

Az Alap elsédleges pénzneme az USA dolldr.

Alapkezeldi és Forgalmazdi dijak rendszere
Alapkezel6i dijak

Az Alapkezel6k a Tarsasdagtél havi dijazdst kapnak, amely az egyes Alapoknak az adott évre sz616, végleges napi

Tarsasdg Alapjainak barmely kategéridjdba tartozd befektetési jegyekre a kdvetkezék vonatkoznak:

- Templeton Globdlis Kétvényalap 0.75%
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- Templeton Globdlis Teljes Megtértlés Alap 0.75%

Az | kategéridju befektetési jegyek tekintetében az Alapkezel6k a Tdrsasdgtdl havi dijazdst kapnak, amely az
egyes Alapoknak az adott évre sz6l6, végleges napi nettd eszkozértékén alapuld szdzalékos aranynak felel meg,
amint azt az F melléklet ismerteti.

Az Alapkezeldk alkalmanként alapkezelési dijuk egy részét a kalonféle alforgalmazdknak, kozvetitéknek,
kereskedbknek és/vagy intézményi befektetéknek kifizethetik.

Az ilyen kifizetésekbdl kompenzdljdk az al-forgalmazdkat, az Uzletkotdket vagy mads kozvetitdt, akik forgalmazadsi,
vagy mds tipusy szolgdltatdsokat teljesitenek a tulajdonosok részére, ideértve, de nem 6sszekapcsolva ezzel a
kommunikdciéhoz tartozé informdcidszolgdltatdst a tulajdonosok részére, a tranzakcié lebonyolitést, vagy més
tulajdonosi és/vagy adminisztrativ szolgdltatdst. Barmely ezzel kapcsolatos tovdbbi informdcidigénnyel a
tulajdonos a hozzd tartozd kézvetitéhodz fordulhat.

A lehetd legjobb teljesitésre torekedve a Tdrsasdg szdmdra végzett portfoliéval kapcsolatos Ugyletek brokeri
jutalékait az Alapkezeldk olyan broker-kereskeddkhoz irdnyithatjdk, a nekik megkuldott elemzési szolgdltatdsaik
elismeréseként, valamint az ilyen broker-kereskedék dltal a megbizdsok teljesitése sordn nydjtott
szolgdltatésokra vald tekintettel. A befektetési elemzések és tdjékoztatds, valamint a kapcsoldédd szolgaltatas az
Alapkezel6k szdmdra lehetévé teszi, hogy sajdt kutatdsi és elemzési tevékenységiket ezekkel kielégitsék, és
hozzdférést biztosit szdmukra olyan véleményekhez és informdciékhoz, amelyek mds cégek munkatarsaitdl és
elemzési szakembereitdl szdrmaznak. Az ilyen szolgdltatdsok nem tartalmazzak az Alapkezeldk altal fizetett
utazdst, elszdllgsoldst, , az dltaldnos igazgatdssal kapcsolatos drukat és szolgdltatdsokat, az dltaldnos irodai
berendezéseket vagy helyiségeket, a tagsagi dijakat, az alkalmazotti fizetéseket vagy a kdzvetlen
pénzkifizetéseket.

A Portfolio menedzserek kizardlag akkor kéthetnek jarulékos dij egyezményt olyan brékerekkel , kereskedékkel, -
amelyek szervezetek és nem magdnszemélyek,- amennyiben ebbdl kdzvetlen és meghatarozhatd elény
szdrmazik a Portfélidenedzserek Ugyfelei szamdra, a Tdérsasdgot is beleértve, és amennyiben «
Portfolidenedzserek meggydzédtek arrédl, hogy a specidlis jutalékot eredményezd Ugyleteket johiszemUlen
kototték, a vonatkozd szabdlyozbi kovetelményeket szigorlan betartva, és a Tarsasdg legjobb érdekei szerint
eliérva. A Portféliomenedzser minden ilyenfajta megdllapoddst a legjobb piaci gyakorlatnak megfelel§ feltételek
szerint koteles megkotni. A specidlis jutalék alkalmazdsat az idészaki jelentésekben fel kell tiintetni.

A vdllalati dokumentumokban és/vagy elektronikus médidban feltiintetett fent emlitett ide kapcsolédd
alapkezeldi dijakat , karbantartdsi dijokat és bizonyos sorozatokndl jelenlévé forgalmazdsi dijakat(bévebben a
kovetkez6 részben kifejtve) dssze kell kapcsolni, és ,éves kezelési dijként” kell kifejezni az adminisztraciét és az
dsszehasonlitdst megkénnyebbitendd célbol.

A befektetési jegyek kategoridi - Ertékesitési dijstruktira

A kategoriaju befektetési jegyek

Az elsé értékesitést terhel6 dij

Az A kategoridju befektetési jegyek felajanldsa a vonatkozd nettd eszkdzérték alapjdan térténik, amihez hozzd kell
adni egy, a teljes befektetett 6sszegre vonatkozo, legfeljebb 6,50%-0s, az els6 értékesitést terheld dijat. Ez a
maximalt dij - feltételezve, hogy mas dijak vagy koéltségek nem alkalmazanddk - a megszerzendd befektetési
jegyek Osszesitett arfolyamdnak hozzdvetéleg 6,95%-at teszi ki, és ebbdl a dijbdl a Vezetd Forgalmazd teljesithet
kifizetéseket az alforgalmazdéknak, kbzvetitéknek, kereskedbknek és/vagy szakmai befektetéknek, amelyek kézott
szerepelhetnek a Franklin Templeton Investments csoport tagjai. Az elsé értékesitést terheld dijtél a Vezetd
Forgalmazd teljes egészében vagy részben eltekinthet akdr egyes befekteték vagy a befekteték bizonyos
csoportjai tekintetében. A befektetett 6sszeg egyenlegét aztdn, az érvényesitendd, az elsé értékesitést terheld dij
levondsa utdn, a vonatkozd Alap befektetési jegyeinek vésarldséra hasznaljak fel.

Ha bédrmely orszagban, ahol a befektetési jegyeket felkindljdk, a helyi torvény vagy gyakorlat az egyes vésarldsi
megbizdsokra a fent jelzettnél alacsonyabb értékesitési dijat vagy eltéré maximdlt dsszeget kdvetel meg vagy
enged meg, akkor a Vezet6 Forgalmazd az A kategéridju befektetési jegyeket eladhatja, és az alforgalmazdkat,
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eladdsara ebben az orszdgban, a fent megnevezett, érvényesitendd drfolyamndl alacsonyabb teljes aron, de az
adott orszag joga vagy gyakorlata szerint megengedett 6sszegeknek megfeleléen.

Kilépési dij (Contingent Deferred Sales Charge, ,,CDSC")

Emellett az A kategérigju befektetési jegyek tekintetében az 1 milli6 USD vagy azt meghaladd mindsitett
befektetések utdn az alforgalmazdknak, kozvetitdknek, kereskeddknek és/vagy szakmaibefektetéknek fizetett
jutalékok visszaszerzése érdekében a befektetéstdl szamitott 18 hdnapon belll tortént néhdny visszavdaltasra
1,00%-0s mértékli CDSC vonatkozik. Ez a dij a visszavdltott befektetési jegyek (az Ujrabefektetett
osztalékfelosztdsok nélkul szamitott) értéke és az ilyen befektetési jegyek telies koltsége kozll az
alacsonyabbiknak az 1,00%-a, és azt a Vezetd Forgalmazd kapja meg. Ennek a dijnak a kiszdmitdsa ugyanugy
torténik minden befektetési jegy kategéria esetében, ami alél az alkalmazandé szdzalék képez kivételt, ahogyan

Kezelési dij

A fent emlitett dijakon kivil évente meghatdrozott szdzalékig terjedd kezelési dijat a mindenkori dtlagos nettd
eszkozértékbd levonva a Vezeté Forgalmazénak megfizetnek, a Tulajdonosokkal vald kapcsolattartds és a
befektetési

jegyek adminisztrdciéja kapcsdn a Vezetd Forgalmazdnadl felmerdlt raforditasok megtéritése céljgbdl. Ezt

a dijat napi szinten hataroljdk el, és levondsa illetve kifizetése a Vezetd Forgalmazéd szamdra havonta

torténik.

A kUldnbozd alapokndl a kovetkezd kezelési dijat kell fizetni:

- Templeton Globadlis Kétvényalap legfeljebb 0,30%

- Templeton Globadlis Teljes Megtérilés Alap legfeljebb 0,30%

| kategoridju befektetési jegyek

Az | kategorigju befektetési jegyeket csak az illetékes luxemburgi pénzigyi fellgyeleti hatosag
irdnymutatdsainak vagy ajénldsainak meghatdrozdsa szerinti intézményi Befektetéknek ajanlhatjék fel, elére,
meghatdrozott kortlmények kozott, meghatdrozott orszdgokban és/vagy meghatdrozott alforgalmazékon
keresztil torténé forgalmazdsra és/vagy szakmaibefektetéknek, a Vezetd Forgalmazd beldtdsa szerint, amely

esetben az ehhez a Tdjékoztatéhoz csatolt esetleges helyi melléklet vagy forgalombahozatali tdjékoztatd, -

«se o

(amelyek ugyanolyan jellemzdkkel rendelkeznek, mint azok a mar kibocsatott N kategérigju befektetési jegyek,
amelyekre az ilyen UGjbdl befektetett osztalékok vonatkoznak), meghatdrozotts orszdgokban és/vagy
meghatdrozott alforgalmazdkon, kereskeddkon és/vagy szakmai Befektetékon keresztll torténd forgalmazdssal,
a Vezet6 Forgalmazé beldtasa szerint, amely esetben ennek a Tdjékoztatonak az esetleges melléklete vagy a
forgalombahozatali tajékoztatd anyagi,- ideértve a vonatkozo kozvetitdk altal haszndltat is-, utalni fog az N

Az elsé értékesitést terheld dij

Az N kategdridju befektetési jegyek felajanldsa a vonatkozo nettd eszkozérték alapjén torténik, amihez hozzd kell
adni egy, a teljes befektetett 6sszegre vonatkozd, legfeljebb 3,00%-0s, az elsé értékesitést terheld dijat. Ez a
maximalt dij - feltételezve, hogy mds dijak vagy koltségek nem alkalmazanddék - a megszerzendd befektetési
jegyek Osszesitett arfolyamdnak hozzdvetéleg 3,09%-at teszi ki, és ebbdl a dijbdl a Vezetd Forgalmazd teljesithet
kifizetéseket az alforgalmazdknak, kdzvetitéknek, kereskeddknek és/vagy szakmai befektetéknek, amelyek kézott
szerepelhetnek a Franklin Templeton Investments csoport tagjai. Az elsé értékesitést terheld dijtol a Vezetd
Forgalmazd teljes egészében vagy részben eltekinthet akdr egyes befektetok vagy a befektetdk bizonyos
csoportjai tekintetében. A befektetett 6sszeg egyenlegét aztdn, az érvényesitendd, az elsé értékesitést terheld dij
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levondsa utdn, a vonatkozd Alap befektetési jegyeinek vésdrlasara haszndaljak fel. Ha barmely orszagban, ahol a
befektetési jegyeket felkinaljak, a helyi térvény vagy gyakorlat az egyes vésdarldsi megbizdsokra a fent jelzettnél
alacsonyabb értékesitési dijat vagy eltéré maximdlt 6sszeget kovetel meg vagy enged meg, akkor a Vezetd
Forgalmazd az N kategoridju befektetési jegyeket eladhatja, és az alforgalmazékat, kozvetitéket, kereskedket
a fent megnevezett, érvényesitendé drfolyamndl alacsonyabb teljes dron, de az adott orszdg joga vagy
gyakorlata szerint megengedett 6sszegeknek megfeleléen.

Forgalmazasi dij

Minden egyéb feltétel mellett, az N kategérigju befektetési jegyekre egy, a széban forgd dtlagos nettd
eszkozérték legfeljebb évi 1,25%-4t kitevé forgalmazdsi dij vonatkozik, amelyet levonnak és a Vezetd
Forgalmazdénak megfizetnek, a Tdrsasdg szdmdra végzett forgalmazdsért és a Tulajdonosokkal vald
kapcsolattartdsi szolgdltatdsokért. Ezt a dijat napi szinten hatdroljdk el, és levondsa illetve kifizetése a Vezetd
Forgalmazé szamdra havonta torténik.

A Vezet6 Forgalmaz6 a forgalmazasi dij egy részét idészakosan kifizetheti alforgalmazéknak,
kozvetitéknek, kereskedéknek, befektetéknek, vagy befekteték sajatos csoportjainak.

Tovabbi tarsasagi dijak és koltségek

A befektetési jegyek Vezetd Forgalmazdja a Templeton Global Advisors Limited, egy a Bahamdkon bejegyzett
térsasdg. A Vezetd Forgalmazd jogosult lehet arra, hogy a teljes befektetett 6sszegre vonatkoztatva legfeljebb
6,50%-0s, esetlegesen érvényesitendd, az elsd értékesitést terheld dijat kapjon. Az elsd értékesitést terhelé dij
semmiképpen nem haladhatja meg azt a mértéket, amelyet bdrmely olyan orszdg térvényei, szabdlyozdsai és
gyakorlata megenged, ahol a befektetési jegyek értékesitésére sor kerdl.

A Vezet6 Forgalmazd szerzédéses megdllapoddsokat kéthet kulonféle alforgalmazokkal, kozvetit6kkel,
kereskedékkel és/vagy szakmaibefektetékkel a befektetési jegyek forgalmazdsdra, az Amerikai Egyesult Allamok
tertletén kival.

A kilonbozé al-forgalmazok, Gzletkdték vagy mds kozvetitdk részére fizetett dijak és jutalékok a kezelési,
szolgdltatdsi vagy mds hasonld dijokbdl dlinak, amik dltalaban a f6 forgalamzd részére fizetnek, ha ezen
kifizetések hozzdjdrulnak a forgalmazds vagy mas tulajdonosok szdmdra nydjtott szolgdltatds minéségének
javuldsdhoz, beleértve, de nem &sszekapcsolva ezzel a kommunikdcidhoz tartozé informdcidszolgdltatdst a
tulajdonosok részére, a tranzakcié lebonyolitdst, vagy mds tulajdonosi és/vagy adminisztrativ szolgdltatdst.

A Tdrsasdg szdmdra a Tdrsasdg Letétkezelbjeként nydjtott szolgdltatasok dijazasaképpen a J.P. Morgan Ban
Luxembourg S.A. éves dijat kap, amely a Tarsasag kilénbdzd Alapjai dltal eszkdzok befektetések jellegétdl fiigg, a
kilonbozé Alapok eszkdzeinek nettd eszkdzértékéhez képest 0,01%-t6l 0,14%-ig terjedd tartomanyban. Az ilyen
dij kiszdmitdsa és elhataroldsa naponta, kifizetése pedig havonta, utélag toérténik, a Tdrsasag részérél a
Letétkezel&nek.

A Franklin Templeton International Services S.A., mint Ugynok (aki a befektetési jegyeket nyilvantartja,
transzferdlja, adminisztrdlja (Registrar and Transfer,Corporate, Domiciliary and Administrative Agent)),
javadalmazasként egy maximalt éves dijat kap, amelynek mértéke a Tdrsasdg nettd eszkdzértékének 0,20%-a,
hozzdadva egy Tulajdonosi szamldnkénti, tovabbi fix dsszeget a vonatkozd kategéria szintjén, egy (1) éves
idétartamra. Az ilyen dijak kiszamitdsa és elhatdroldsa naponta, kifizetése pedig havonta, utdlag torténik, a
Tarsasdg részérél a Franklin Templeton International Services S.A. szamdra.

Az ilyen dijak nem tartalmazzdk a szokdsos banki és brékeri dijakat és jutalékokat a Tdarsasdg eszkdzeivel és
kotelezettségeivel kapcsolatos Ugyletek utdn, valamint az esetleges indokolt, tételesen nem elszamolando, a
Tarsasdggal kapcsolatban felmerdlt és a Tarsasdgra terhelendd koltségeket, valamint az olyan szolgdltatdsokért
jaré dijokat sem, amelyekrél idénként megdllapodds szllethet. A ténylegesen kifizetett 6sszegek a Tdrsasdg
pénzigyi beszdmoldjéban kimutatdsra kerdlnek.

A Tarsasdag viseli egyéb mukodési koltségeit, amelyek tartalmazzdk - az azokra valé korldtozds nélkil - a
mogottes értékpapirok vételének és eladasdnak koltségeit, az dllami és szabdlyozdsi dijakat, a jogi és
konywvizsgdlati dijokat, a biztositési dijakat, a kamatterheket, a beszdmoldssal és a kozzététellel kapcsolatos
kiaddasokat, a postai, telefondldasi és faxkildési koltségeket. Minden raforditds becslése és elhataroldsa naponta
torténik, minden egyes Alap nettd eszkdzértékének kiszamitdsa sordn. A Tarsasag alkalomadtdn megteheti, hogy

53



kulonféle alforgalmazéknak, kozvetitéknek, kereskedéknek és/vagy profi befektetéknek bizonyos dijazdst fizet,
bizonyos Alapoknak értékesitési platformokra valé publikaldsdért, ami azt a célt szolgdlja, hogy az Alap
befektetési jegyei szélesebb korben vadljanak forgalmazhatéva. Az ilyen koltségek terhelését csak az ilyen
platformokra felkerdlt Alapok kozott osztjak meg.

A MELLEKLET:

,Standard Dealing Cut-Off Times” rész nem tartalmaz olyan informdaciét, amely az alapok befektetési
politikdja és koltségstruktirdja szempontjabdl relevéns

B.MELLEKLET ,
BEFEKTETESI KORLATOZASOK

A igazgatdésag a kovetkezd korldtozdsokat fogadta el a Tarsasdg vagyondnak befektetésére és tevékenységi
korére vonatkozdan:

Az igazgatdsag ezeket a korldtozdsokat és politikakat idérél idére modosithatja, ha és amennyiben Ugy itéli meg,
hogy ezen mddositdsok a Tdrsasdg legjobb érdekeit szolgdljak, mely esetben a Tdjékoztat jelen része
maodositdsra kerdl.

Minden egyes Alap a luxemburgi torvényekben eldirt befektetési korldtozasoknak megfelelének kell lennie. Ezek
az aldbbi 1. e) pontban ismertetett korldtozdsok a Tarsasdg egészére vonatkoznak.

1. Atruhdzhaté értékpapirokba és likvid eszkozokbe tett befektetések
a) A Tdrsasdg a kovetkezékbe fektet be:

(i) barmelyik Alkalmas Allam 1 értéktézsdéjén hivatalosan jegyzett dtruhdzhatd értékpapirok és pénzpiaci
eszkdzok és/vagy

(i) egy EU-tagallam mds szabdlyozott piacdn kereskedett dtruhdzhatéd értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok, ha
az rendszeresen mukodik, illetve elismert és a nyilvédnossdg szamdra hozzdférheté (a tovabbiakban:
,Szabdlyozott piac”);

(iii) barmely mas orszdag elismert értéktdzsdéjén hivatalos jegyzésre bevezetett atruhazhatd értékpapirok és
pénzpiaci eszkdzok, Europdban, az amerikai kontinensen, Azsidban, Indidban, a Csendes-6cedni térségben,
Ausztrdlidban és Afrikdban;

(iv) a fenti (iii) pontban emlitett orszdgok mas szabdlyozott piacdn kereskedett atruhdzhaté értékpapirok és
pénzpiaci eszkdzok, ha az rendszeresen mikodik, illetve elismert és a nyilvédnossdg szdmdra hozzaférhetd;

(v) nemrégiben kibocsatott dtruhdzhatd értékpapirok és pénzpiaci eszkozok, feltéve hogy a kibocsdtdsi
feltételekben szerepel az a vdllalds, hogy kérelmezni fogjak a hivatalos jegyzésbe valdé bevezetést egy
értéktézsdén vagy mas szabdlyozott piacon, a fenti (i), (ii) és iii) pontokban emlitett térségek orszdgaiban, ha az
rendszeresen makodik, illetve elismert és a nyilvdnossdg szdmara hozzdférhetd, és egy ilyen bevezetés a
vasarléstol szamitott egy éven belll biztositott;

(vl UCITS- és/vagy mds UCl-alapok (dtruhdzhatd, illetve nem dtruhdzhatd értékpapirokba  kollektiv
befektetéseket eszkodzlé vallalkozdsok) befektetési jegyei, akar egy EU Tagdllamban taldlhatdk, akdr nem,
feltéve hogy:

mds UCl-alapokat is engedélyeztek bdarmilyen EU Tagdllam jogszabdlyai alapjdn, vagy olyan jogszabdlyok
alapjén, amelyek olyan feligyelet alé tartoznak, melyeket a luxemburgi fellgyeleti hatésdg egyenértéklinek
itélt az EU jogszabdlyai alapjan |étrehozottakkal, és megfelelé mértékben biztositott a hatésdgok kozotti
egyuttmUkodés,

1Az Alkalmas Allam lehet az Eurépai Unié (,EU") illetve az OECD barmelyik tagdllama, és barmely mds olyan dllam, amelyet az Igazgatok
alkalmasnak itélnek az egyes Alapok befektetési céljaira.
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a jegybirtokosok védelmének szintje az ilyen egyéb UCI-alapokban egyenértékl azzal, amit a UCITS-alapok
jegybirtokosai szamdra biztositanak, és kulonosen, az eszkdzok elkilonitésére, kolcsdonbe vételére, kolcsdnbe
addsdra és az dtruhdzhatd értékpapirok és pénzpiaci eszkozok fedezet nélkili értékesitésére vonatkozo
szabdlyok egyenértékliek a 85/661/EGK irdnyelvben foglalt kovetelményekkel,

az ilyen egyéb UCI-alapok gazddlkoddsdrdl féléves és éves jelentések késziinek, amelyek lehetévé teszik az
eszkozok és a kotelezettségek, a jovedelem és a mikodés felmérését a beszamoldsi idészakra,

a megszerezni kivant UCITS-alapok vagy az egyéb UCI-alapok eszkozeinek 6sszességében legfeljebb 10%-a
fektethetd be sajdt |étesitd okmanyaik szerint mds UCITS- és mds UCI-alapok jegyeibe;

Ennek a korldtozdsnak és az aldbbi 6. pontban megadott korldtoknak az alkalmazdsdban a koévetkezd
fogalom-meghatdarozasokat kell alkalmazni:

LUCITS™ a tébbszér modositott, 1985. december 20-i, 85/611/EGK eurdpai tandcsi irdnyelv értelmében
atruhdazhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozdsnak mindsild vdllalkozds (Undertaking
for Collective Investment in Transferable Securities).

,egyéb UCI": a tobbszor mddositott, 1985. december 20-i, 85/611/EGK eurdpai tandcsi irdnyelv 1. cikkének (2)
bekezdésének elsé és mdsodik francia bekezdése értelmében kollektiv befektetési vallalkozdsnak mindsilé
vdllalkozds (Undertaking for Collective Investment).

(vii) hitelintézeteknél elhelyezett betétek, amelyek kérésre visszafizetend6k vagy amelyek felvehetdk és
amelyek legfeljebb 12 honapon beldl jérnak le, feltéve hogy a hitelintézet egy EU-tagdllamban bejegyzett
székhellyel rendelkezik, vagy - ha a hitelintézet bejegyzett székhelye nem az egyik tagdallamban van - feltéve
hogy olyan prudencidlis szabdlyok vonatkoznak rd, amelyeket a luxemburgi felligyeleti hatésdg a kozosségi
jogban rogzitettekkel egyenértékinek tekint;

(vii) a szdrmazékos pénzigyi eszkozok, ideértve a készpénzzel rendezett eszkdzdket, amelyekkel a fenti (i)-(v)
albekezdésekben emlitett szabdlyozott piacokon kereskednek és/vagy azokat a szdrmazékos pénzugyi
termékeket, amelyekkel a tézsdén kivili kereskedelemben kereskednek (,O0TC-derivativak”), feltéve hogy:

- a mogottes termék lehet olyan eszkdz, amelyek szerepel ennek a mellékletnek az 1.a pontjdban, lehet
pénzigyi index, kamatldb, devizadrfolyam vagy valuta, amelyekbe az Alap sajét befektetési céljainak
megfeleléen fektet be,

- az OTC derivativakkal kapcsolatos tUgyletekben részt vevé partnerek olyan intézmények, amelyekre ésszer(
felUlvizsgdlat érvényesil és amelyek a luxemburgi fellgyeleti hatésdg dltal jovahagyott kategoridkba
tartoznak,

- az OTC-derivativékra naponta, megbizhat6é és ellendrizhetd értékelés készil, és azok bdrmikor, valds
ertékukon eladhatok, felszamolhaték vagy beszdmitdsi Ggylet keretében, a Tdrsasdg kezdeményezésére,
lezdrhatok, és/vagy

(ix) azok a pénzpiaci eszkdzok, amelyek kilonbdznek azoktdl, amelyekkel szabdlyozott piacon kereskednek, és
amelyek az 1.a hatdlya alé tartoznak, ha az ilyen eszkodzok kibocsdtésa vagy kibocsatdja maga is szabdlyozott
a befektetok és a megtakaritédsok védelme céljabdl, feltéve hogy az ilyen eszkozoket:

- egy kozponti, regiondlis vagy helyi hatésdg vagy egy tagdllam jegybankja, az Eurépai Kézponti Bank, az
Eurdpai Unié vagy az Europai Beruhdzdsi Bank, egy uniés tagsdggal nem rendelkezd dllam, vagy - egy
szOvetségi dllam esetében - a szdvetséget alkotd tagok valamelyike, vagy egy olyan nemzetkdzi kdzjogi
testllet bocsdtja ki vagy garantdlja, amelynek egy vagy tébb uniés tagdllam a tagja, vagy

- olyan vdllalkozds bocsdtott ki, amelynek 6sszes értékpapirjdval kereskednek a fent emlitett szabdlyozott
piacokon, vagy

- olyan intézmény bocsdtja ki vagy garantdlja, amelynél a kézosségi jogban megdllapitott kritériumoknak
megfelelé prudencidlis fellgyelet érvényesil, vagy egy olyan intézmény, amelyre a luxemburgi fellgyeleti
hatésdg szerint legaldbb a koézdsségi jogban rogzitett prudencidlis szabdlyok szigordsdgdval egyenértéki
szabdlyok érvényesek és azokat be is tartja, vagy

- olyan mds testlletek bocsdtottdk ki, amelyek a luxemburgi fellgyeleti hatésag dltal jévahagyott
kategoridkba tartoznak, feltéve hogy az ilyen eszkdzokbe torténd befektetésekre ugyanolyan mértéki
befektetévédelem érvényesil, mint amilyet az elsd, mdsodik és harmadik francia bekezdés eldir, és feltéve
hogy a kibocsatoé olyan tdrsasdg, amelynek a tékéje és tartalékai legalabb 10 millié eurdt tesznek ki és amely
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éves beszdmol6jat a 78/660/EGK negyedik irdnyelvnek megfeleléen késziti el és teszi kozzé, olyan jogalany,
amely egy vdllalatcsoporton belll, amely egy vagy tébb tézsdén jegyzett vdllalatot foglal magdban, a csoport
finanszirozdsdval foglalkozik, vagy olyan jogalany, amely az olyan értékpapirositdsi megolddsok
finanszirozdsdval foglalkozik, amelyeknél banki likviditdsi hitelkeret szerepet kap.

b) a Tdrsasdg bdarmely Alap esetében legfeliebb a nettd eszkdzok 10%-at fektetheti be a fenti (a)pontban
megnevezetteken kivili dtruhdzhatoé értékpapirokba és pénzpiaci eszkozokbe;

c) a Térsasdg minden egyes Alapja birtokolhat kiegészité likvid eszkdzoket;

d (i) A Térsasag egyetlen Alapja sem fektethet be nettd eszkdzeinek 10%-andl tobbet ugyanazon testulet
daltal kibocsétott dtrundzhatd értékpapirokba és pénzpiaci eszkdzokbe. A Tarsasdg egyetlen Alapja sem fektethet
be nettd eszkdzeinek 20%-andl tobbet ugyananndl a testletnél elhelyezett betétekbe. Az Alap partnerkockdzati
kitettsége OTC-derivativékkal kapcsolatos Ugyletben nem haladhatjo meg netté eszkdzeinek 10%-4t, ha a
partner a fenti 1. a) pont (vii) alpontjaban emlitett hitelintézet, illetve nem lehet 5%-ndl tobb a tdbbi esetben.

(i) Azoknak az atruhdzhatd értékpapiroknak és pénzpiaci eszkozoknek a teljes értéke, amelyeket olyan
kibocsatokkal kapcsolatban birtokolnak, amelyekbe egyenként az Alap netté eszkdzeinek tobb mint 5%-at
fektette be, nem haladhatja meg eszkdzei értékének 40%-at. Ez a korldtozds nem érvényes a prudencidlis
fellgyelet ald tartozo pénzlgyi intézményeknél elhelyezett betétekre és a velik OTC-derivativékban folytatott
Ugyletekre A 1. d) bekezdés (i) pontjdban rogzitett egyéni korldtok dacdra az Alap nem kombindlhatja a
kovetkezoket:

- egyetlen testllet dltal kibocsdtott dtruhdzhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkozokbe torténd
befektetések,

- egyetlen testiletnél elhelyezett betétek, és/vagy

- egyetlen testilet daltal vallalt kitettség, az OTC-derivativakkal folytatott Ggyletek kapcsdn

az eszkdzeinek 20%-at meghaladd mértékben.

(iii) A fenti 1. d) bekezdés (i) pontjdnak elsé mondatdban rogzitett korlat 35%, ha az Alap olyan atruhdzhatéd
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkozokbe fektet be, amelyet valamely EU-tagdllam, annck helyi hatéségai,
egy uniés tagsdggal nem rendelkezd dllam vagy olyan nemzetkdzi kozjogi testlletek bocsdtottak ki,
amelyeknek egy vagy tobb uniés tagdllom a tagja.

(iv) A 1. d) bekezdés (i) pontjdnak elsé mondatdban rogzitett korldt 25% az olyan kotvények esetében,
amelyeket olyan hitelintézet bocsdtott ki, amelynek bejegyzett székhelye az egyik EU-tagdllamban van és
amelyre a toérvény értelmében a kotvénytulajdonosok védelme érdekében specidlis kozjogi fellgyelet
vonatkozik. Ezen belll az ezeknek a kotvényeknek a kibocsdtdsdbdl szdrmazd Gsszegeket a torvénynek
megfeleléen olyan eszkdzokbe kell befektetni, amelyek a kdtvények teljes élettartama alatt alkalmasak arra,
hogy a kotvényekhez kapcsolddd igényeket kielégitsék, és amelyek a kibocsatd csédje esetén elsédlegesen
felhaszndlanddk lennének a toke és az elhatarolt kamat kifizetésére.

Ha egy Alap nettd eszkdzeinek tobb mint 5%-at fekteti be a fenti kdtvényekbe, amelyeket egyazon kibocsdtd
bocsdtott ki, az ilyen befektetések értéke 6sszesen nem haladhatja meg az Alap eszkdzértékének 80%-at.

(v} az 1. d) bekezdés [iii) és az 1. d) bekezdés (iv) pontjaiban meghatdrozott dtruhdzhatd értékpapirok és
pénzpiaci eszkdzok nem szerepelnek az 1. d) bekezdés (i) pontjdban foglalt 40%-os értékhatdr kiszdmitdsdban.

A fenti 1. d) bekezdés (i), {ii), (i) és (iv) pontjaiban meghatdrozott korlat nem kombindlhato, és ily médon az
egyazon testilet dltal kibocsdtott dtruhdzhatod értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokben megvaldsuld
befektetések, az ugyanezen testiletnél elhelyezett betétek vagy szarmazékos eszkozok a fenti (i), (ii), (i) és (iv)
szakaszoknak megfelel6en az Alap eszkdzeinek 8sszesen 35%-at nem haladhatjdk meg.

Azok a tdrsasdgok, amelyek az d6sszevont kimutatdsok elkészitésénél ugyanabba a csoportba tartoznak, a
83/349/EGK irdnyelvnek megfeleléen vagy egy elismert nemzetkozi szdmviteli szabdlynak megfelelen
egyetlen testlletnek tekintendék a 1. d) bekezdésben megadott korldtok kiszdmitdsa sordn. A Tdarsasdg
halmozottan legfeljebb nettd eszkdzeinek 20%-at fektetheti be az ugyanazon csoport dltal kibocsatott
atruhdzhaté értékpapirokba és pénzpiaci eszkdzokbe.
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(vi) Az e), bekezdésben szerepld értékhatdrok sérelme nélkll, a jelen d) bekezdésben foglalt értékhatdrok
mértéke 20% ugyanazon szervezet dltal kibocsdtott Részvényekbe és/vagy kdtvényekbe torténd befektetés
esetén, amikor egy Alap befektetési politikdja szerint replikdlni kell egy adott tézsde- vagy kotvényindexet,
amelyet a luxemburgi felligyeleti hatdésag is elismer, azzal a kikotéssel azonban, hogy

¢ 0z index dsszetétele kell6 mértékben diverzifikalt,

 az index megfelelé referencidat jelent arra a piacra, amelyre szamitjdk,

* megfelel§ médon nyilvdnossdgra hozzdk.

A fenti alpontban szerepl6 hatdarérték 35%-ra emelkedik akkor, ha ezt kivételes piaci kértlmények indokoljak,
kilonosen azokon a szabdlyozott piacokon, ahol bizonyos dtruhdzhaté értékpapirok vagy pénzpiaci eszkozok
er6sen meghatdrozék, azzal a feltétellel, hogy egy kibocsatéra vonatkozéan maximum 35%-os befektetés
engedélyezett.

(viil amikor valamelyik Alap, a kockdzatmegosztds elvének betartdsdval olyan dtruhdzhatd értékpapirokba
vagy pénzpiaci eszkdzokbe fektet be, amelyet valamely EU-tagdllam, annak helyi hatésdgai, vagy olyan
nemzetkdzi kdzjogi testlletek bocsatottak ki, amelyeknek egy vagy tobb EU-tagdllam vagy az OECD bdrmely
mds dllama a tagja, a Tarsasdg barmely Alap eszkdzeinek 100%-at befektetheti ilyen értékpapirokba, feltéve
hogy az ilyen Alapnak legaldbb hat kulonbdzd kibocsdtd értékpapirjait kell birtokolnia, és az egyazon
kibocsatdsbol szédrmazé értékpapirok az Alap eszkdzeinek 30%-nal tébbet nem tehetnek ki.

e) Sem a Tdrsasdg, sem az Alapok nem fektethetnek be vdllalatok szavazati joggal jéré részvényeibe, ha a
befektetés révén jelentés befolydst szereznének a kibocsatd vdllalatvezetésében. A fentieken tilmendéen, a
Tdarsasadg nem szerezhet nagyobb részesedést, mint (i) egy adott kibocsatd szervezet szavazati joggal nem jaré
részvényeinek 10%-a, (i) egy adott kibocsdtd szervezet hitelviszonyt megtestesité értékpapirjainak 10%-a, i)
egy adott kozos befektetési vdllalkozds tulajdoni egységeinek 25%-a, (iv) egy adott kibocsatd szervezet pénzpiaci
eszkdzeinek 10%-a. A [ii), (i) és (iv) pontokban meghatdrozott hatdrértékek figyelmen kival hagyhatok a
megszerzés idépontjdban akkor, ha ebben az idépontban a kétvények vagy pénzpiaci eszkdzok bruttd értéke
vagy a kiadott eszkdzok nettd értéke nem szédmithato ki.

A jelen e) szakaszban szereplé értékhatdrok nem vonatkoznak (i) olyan dtruhdzhaté értékpapirokra vagy
pénzpiaci eszkdzokre, amelyeket egy EU Tagdllam, annak helyi hatésdgai vagy olyan nemzetkozi kdzceld
szervezetek bocsdtottak ki vagy garantalnak, amelyeknek az EU egy vagy tobb Tagadllama is tagja, vagy barmely
mas Allam, sem pedig (i) olyan részvényekre, amelyeket a Tarsasdg olyan vdllalatban birtokol, amelyet nem EU
Tagdllamban jegyeztek be, és amely a vagyondt féként olyan kibocsdatd szervezetek értékpapirjaiba fekteti be,
amelyek bejegyzett székhelye ugyanebben az Allamban taldlhaté, és ahol az adott Allam jogszabdlyai szerint ez
a tulajdonrész az egyetlen lehetéséget jelenti arra, hogy a Tdrsasdg befektethessen az adott Allam kibocsatd
szervezeteinek az értékpapirjaiba, azzal a kikdtéssel azonban, hogy a Tdrsasdgnak befektetési politikdjaban meg
kell felelnie a kdzds befektetési vdllalkozdsokra vonatkozo Torvény 43. és 46. paragrafusaiban valamint a 48.
paragrafus (1) és (2) bekezdéseiben foglalt értékhatdroknak.

f) (i) Hacsak egy meghatdrozott Alap befektetési politikdja masként nem rendeli, egyetlen Alap sem fektetheti
nettd eszkdzeinek tobb mint 10%-4&t UCITS vagy mas UCI alapokba.

(il Amennyiben a fenti f) (i) szerinti megkdtés nem alkalmazhatd egy meghatdrozott Alapra annak befektetési
politikdja alapjan, ez az Alap jogosult arra, hogy befektetési egységeket szerezzen meg az 1. a) (vi) pontban
hivatkozott UCITS és/vagy mds UCI alapokban, azzal a kikétéssel, hogy egy Alap nettd eszkozeinek legfeljiebb
20%-at fektetheti be egy adott UCITS vagy mds UCI alapba.

A jelen befektetési értékhatdr alkalmazdsanak szempontjabdl egy tobb sorozettal rendelkezé UCITS és/vagy mds
UCI alap minden egyes sorozata kulon kibocsdténak minésil, azzal a kikdtéssel, hogy biztositani kell annak az
alapelvnek az érvényesiilését, amely el6irja, hogy az egyes részlegek harmadik személyek felé fenndllé
kotelezettségeit egymastol el kell kuldniteni.

(iii) Az UCITS-nak nem mindsilé UCI-kba torténd befektetések teljes 6sszege nem haladhatja meg egy Alap nettd
eszkozeinek a 30%-at.

(iv) Ha egy Alap olyan UCITS és/vagy mds UCI alapok egységeibe fektet be, amelyeket kézos vallalatvezetés vagy
ellenérzés, vagy pedig jelentés mértékl kozvetlen vagy kodzvetett tulajdonlds kot a Tarsasdghoz, a Tarsasdgra
semmiféle jegyzési vagy visszavdltdsi dij nem terhelhet azért, mert befektetett ilyen egyéb UCITS és/vagy UCI
alapok egységeibe.

Amennyiben egy Alap olyan UCITS vagy mds UCI alapba fektet be, amely a Tarsasdghoz az el6z6 bekezdésben
leirtak szerint kapcsolodik, a teljes alapkezelési dij (az esetleges teljesitménydijak nélkil) amelyet ezen Alapnak
valamint az egyes érintett UCITS vagy mas UCI alapoknak felszémitanak, nem haladhatja meg oz adott
befektetések értékének a 2%-at. A Tdrsasdg éves jelentésében kozli a teljes alapkezelési dijat amelyet
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felszdmitottak mind az érintett Alapnak, mind pedig azoknak az UCITS vagy més UCI alapoknak, amelyekbe az
adott Alap befektetett az adott idészak sordn.

(v) A Tdrsasdg ugyanazon UCITS és/vagy mds UCI alap egységeinek legfeliebb a 25%-at szerezheti meg. A
hatdrérték figyelmen kivil hagyhatdé a megszerzés idépontjédban, ha ebben az idépontban a kibocsdtott
egységek bruttd értéke nem szdmithato ki. Ha egy UCITS vagy mds UCI alap tébb részleggel is rendelkezik, ez a
korldtozds gy alkalmazandd, hogy az 6sszes, az érintett UCITS/UCI dltal kibocsdtott egységre vonatkoztatni kell,
minden részlegre egylttesen.

(vi) Azokat a mdgottes befektetéseket, amelyeket az Alapok befektetésének célpontjdul szolgdaldé UCITS vagy mas
UCI alap birtokol, nem kell figyelembe venni a fenti 1. d) pontban foglalt befektetési korldtozdsok szempontjabdl.
g) A Tdrsasdg (i) semmilyen Alap szdmdra nem szerezhet meg olyan értékpapirokat, amelyeket csak részben
vagy egydltaldn nem fizettek ki, vagy amelyek (feltételes vagy mds jellegl) kételezettségekkel jarnak, kivéve ha a
kibocsdtdsi feltételek szerint a megszerzés idépontjétdl szamitott egy éven belll menteslinek vagy a tulajdonos
valasztdsa szerint mentesilhetnek ezen kotelezettségek aldl, vagy (i) nem jegyezhetnek més kibocsétd szdmdra
értékpapirokat semmilyen Alap javdra, és aljegyzéként sem tehetik ezt meg.

h) A Tdrsasdg nem vdsdrolhat és mds moédon sem szerezhet meg olyan befektetéseket, amelyekben a
tulajdonosok feleléssége korlatlan.

i) A Térsasdg nem vdsdrolhat olyan értékpapirokat vagy hitelviszonyt megtestesité eszkozoket, amelyeket a
Befektetési Menedzserek, mds Kapcsolt Személy (a Szabdlyzatban szereplé meghatdrozds szerint) vagy pedig a
Tarsasdg Atruhdzasi Ugynoke bocsétott ki.

j) ATdrsasdg nem vésdrolhat értékpapirokat hitelbe (azzal a kivétellel, amely szerint a Tdrsasdg jogosult az aldbbi
2. e) pontban megdllapitott értékhatdrokon beldl olyan révid tavd hitelek felvételére, amelyek értékpapirok
eladdsdnak vagy megvételének az elszdmoldsdhoz szlkségesek), és a fent hivatkozott datruhdzhatéd
értékpapirokat, pénzpiaci eszkdzoket és mas eszkdzoket nem adhatja el fedezetlendl; azzal a kivétellel, hogy a
Tdrsasdg jogosult induld és fenntartd biztonsdgi letétekre szabvdnyositott (futures) és nem szabvdnyositott
(forward) kontraktusokhoz (és az azokra vonatkozé opcidkhoz) kapcsolédva.

2. Egyéb eszkozokbe torténo befektetés

a) A Tarsasdg nem vasdrolhat ingatlant, illetve nem szerezhet meg ezzel kapcsolatos opcidkat, jogokat vagy
részesedéseket, kikdtve hogy a Tdrsasdg bdrmelyik Alap szamldjdra befektethet ingatlanfedezettel biztositott
értékpapirokba vagy azokkal kapcsolatos érdekeltségekbe, illetve ingatlanba befektetd tdrsasagok
értékpapirjaiba.

b) A Tarsasdg nem eszkdzdlhet befektetéseket nemesfémekbe és azokat képviseld igazolasokba.

c) A Tarsasdg nem kothet olyan tgyleteket, amelyek tézsdedrukra vagy drutézsdei kontraktusokra vonatkoznak,
kivéve hogy a Tdrsasdg - a kockdzatok lefedezésére - kothet pénzigyi, szabvdnyositott hatdridds (futures)
megdllapoddsokat, az alabbi, 3. c.) meghatdrozott korldtokon belll.

d.)A Térsasdg nem nydjthat kolcsont mds személyeknek, illetve nem léphet fel kezesként harmadik felek oldaldn,
illetve nem vdllalhat, zdradékolhat vagy valhat mds moédon kdzvetlentl vagy feltételesen kotelezetté, vagy
kertlhet kapcsolatba bdrmiféle kotelezettséggel vagy eladdsoddssal vagy személlyel kdlcsdnvett pénzek
tekintetében, kivéve hogy ez a kdvetkezd korldtozds alkalmazdsaban torténik

(i) kotvények, kotelezvények vagy mads vallalati vagy dllami fizetési kotelezettségek megszerzése (fliggetlendl
attoél, hogy teljes mértékben vagy részben fizetik ki) és az OECD egyik tagorszdga, vagy bdrmely szupranaciondlis
intézmény, szervezet vagy hatoésdg dltal kibocsdatott vagy garantdlt értékpapirokba, elsérangl kibocsdtok rovid
lejaratd  kereskedelmi papirjaiba, letéti igazoldsaiba és banki elfogadvanyaiba vagy mas, forgathatd
adossagpapirokba torténd befektetés nem tekintendd kdlcsdn nydjtasanak; valamint

(ii) kalfoldi valuta fedezett (back-to-back) hitellel torténd vasarldsa nem tekintendd kdlcsonnyujtasnak.

e)JA Tdarsasdg semelyik Alap szédmldjéra sem vehet fel kolcsont, kivéve olyan &sszegeket, amelyek
Osszességikben nem haladjdk meg az Alap nettd eszkozeinek 10%-dt, piaci értéken szdmitva, és akkor is csak
ideiglenes intézkedésként. A Tarsasdg azonban beszerezhet kilfoldi valutdt fedezett kdlcson révén.

f)A Tdrsasdg elad6sodds biztositékaként nem terhelheti meg jelzdloggal, zdlogjoggal, nem adhatja zdlogba
egyetlen Alap értékpapirjaoit vagy mds eszkozeit sem, kivéve ha erre a fenti e) pontban emlitett
kolcsonfelvételekkel kapcsolatban van sziikség. Nem mindsil az eszkdzok zalogjoggal vald megterhelésének az
értékpapirok kibocsdtds elbtti vagy késleltetett teljesitéssel torténd vdésdrldsa vagy eladdsa, és a jarulékos
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biztositékokrdl szélé megdllapoddsok opcidk vdllaldsa, vagy a hatdridés (forward) vagy szabvényositott
hatdridés (futures) kontraktusok vésarldsa vagy eladdsa esetén.

3. Pénzlgyi derivativ eszkozok

A fenti 1. a) (viii) pontban meghatdrozottak szerint a Tarsasdg minden egyes Alapra vonatkozéan befektethet
pénzigyi derivativ eszkdzokbe.

A Tarsasdg koteles gondoskodni arrél, hogy az egyes Alapok teljes kitettsége a pénzlgyi derivativ eszkdzokkel
kapcsolatosan ne haladja meg az adott Alap teljes nettd eszkozallomdénydt. Az Alap teljes kockdzati kitettsége
ennek megfeleléen nem lehet magasabb, mint teljes nettd eszkdzdllomanydanak 200%-a. Emellett ez az dltaldnos
kockdzati kitettség legfeljebb 10%-kal novelheté ideiglenes kolcsonfelvétel révén (a fenti 2.e) pontban
meghatdrozottak szerint), tehdt semmilyen kortlmények kdzétt nem lehet magasabb, mint bédrmelyik alap teljes
nettd eszkodzdallomanydnak a 210%-a.

A pénzlgyi derivativ eszkozokhotz kapcsolddd globdlis kitettség szdmitdsa sordn figyelembe kell venni a
mogottes eszkozok aktudlis értékét, a partnerkockdzatot, az eléreldthaté piaci mozgdsokat és a pozicidk
lezdrdsdra rendelkezésre a6 idét.

Minden egyes Alap jogosult arra, hogy pénzlgyi derivativ eszkdzokbe fektessen be az 1. a) (viii) pontban foglalt
értékhatdrok szerint, azzal a kikotéssel, hogy a mogottes eszkozoket érintd kitettség Osszességében nem
haladhatja meg az 1. d) (i) - (v) pontokban megjeldlt befektetési értékhatarokat. Ha egy Alap indexalapu pénzigyi
derivativ eszkozokbe fektet be, ezeket a befektetéseket nem kell &sszevonni az 1. d) pontban megjeldlt
értékhatarok kiszdmitdsdhoz. Amennyiben egy dtruhdzhatd értékpapir vagy pénzpiaci eszkdz derivativat foglal
magdban, ez utébbit szdmitasba kell venni a jelen megszoritds kdvetelményének valé megfelelés szempontjébdl.
Az Alapok befektetési és fedezeti célra haszndlhatnak pénzigyi derivativ eszkdzoket a kozos befektetési
vdllalkozdasokrél sz6l6 Torvény dltal megszabott értékhatdrokon belll. Ezeknek az eszkdzoknek és technikaknak
az alkalmazdasa semmilyen kortlmények kozott nem eredményezheti azt, hogy egy Alap eltérjen a befektetési
politikdjétél. Ha célszerl, az Alapok a globdlis kitettség szdmitdsdhoz Kockdztatott érték (VaR) megkdzelitést
alkalmaznak. A VaR segitségével mérhetévé valik az a potencidlis veszteség, amely egy adott iddintervallum
sordn |éphet fel normdl piaci feltételek mellett és egy adott bizonyossdgi szinten.

Amennyiben valamelyik Alap befektetési célként megjeldl egy olyan referenciaértéket, amelyhez a teljesitményt
hozzd lehet mérni, a globdlis kitettség kiszamitdsdra hasznalt mddszer az emlitett referencia értéktdl eltérd
referencia értéket is figyelembe vehet a volatilitds megitélésének a szempontjabdl az emlitett Alap befektetési

céljidgban.
Amikor a jelen szakasz eléz6 bekezdésében leirt pénzlgyi derivativ eszkdzoket haszndljdk, a kotelezettség-
vdllalési megkozelitést alkalmazé Alapoknak meg kell felelnitk az aldbbi a) - g) pontokban foglalt

értékhatdroknak és korldtozasoknak. Bizonyos Alapok jogosultak arra, hogy a vonatkozd befektetési
politikdikban megjeldlt mértékben derivativékat haszndljanak befektetési célra az aldbb meghatdrozott
értékhatarokat tdllépve.

a) Ertékpapirokra vonatkozé opcidk

A Tdrsasdg kereskedhet értékpapirokra vonatkozd opcidkkal, a kdvetkezé értékhatdrok betartdsa mellett:

(i) Az ertékpapirokra vonatkozé opcidk vétele és eladdsa korldtozott mértékd, amennyiben az opcidk lehivdsakor
a tobbi szdzalékos értékhatdr mindegyikét be kell tartani.

(i) Eladhaték értékpapirokra vonatkozd eladdsi opcidk, amennyiben az érintett Alap elegendd mértékd likvid
eszkozt tartalékol az emlitett eladdsi opcid lejaratdig ahhoz, hogy fedezni tudja azoknak az értékpapiroknak az
Osszesitett lehivasi arat, amelyeket az Alap az opcié alapjan megszerez.

(iii) Ertékpapirokra vonatkozd vételi opcidk kizarélag abban az esetben adhaték el, ha ez az eladas nem
eredményez short poziciét, ebben az esetben az érintett Alap megtartja portfélidjdban a mogottes
értékpapirokat vagy mds megfelelé eszkozoket annak érdekében, hogy fedezni tudja a poziciét a vonatkozo, az
adott Alap nevében megadott vételi opcidk lejérati napjdig, azzal a kikdtéssel, hogy a Tarsasdg csokkend piacok
esetében megvdlhat az emlitett értékpapiroktdl vagy eszkozoktdl, a kovetkezd korialmények fenndlldsa esetén:

¢ a piacoknak elegendé mértékben likvideknek kell lenniiik ahhoz, hogy a Tarsasdg bdrmikor fedezni tudja az
e az emlitett fedezetlen opcidk Osszesitett lehivasi dra nem haladhatja meg az emlitett Alap nettd
eszkozértékének a 25%-at.

(iv) Kizarélag olyan értékpapir-opcid vasarolhatd meg és adhatd el, amelyet t6zsdén jegyeznek vagy amellyel egy
Szabdlyozott Piacon kereskednek, és azzal a kikdtéssel, hogy kodzvetlenll a megszerzés utdn ezeknek az
opcidknak és minden mds olyan opcidénak, amelyet nem fedezeti céllal szereztek be, és amelyek az érintett Alap
birtokdban vannak (a fizetett opcids dijakat tekintve] az dsszesitett dra nem haladhatja meg az Alap nettd
eszkdzértékének a 15%-4t.
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b) Részvényindex opcidk

A portfélibban tartott értékpapirok drainak ingadozdsa ellen a Tarsasdg azzal védekezhet, hogy vételi jogot ad el
tézsdeindexekre, vagy eladdsi jogot szerez tézsdeindexekre, azzal a kikotéssel, hogy:

» az ezekbdl szarmazo kotelezettség nem haladhatja meg a fedezendd eszkozok értékét; valamint

e ezeknek az Ugyleteknek az Osszesitett értéke nem haladja meg azt a szintet, amely az érintett eszkdzok
értékének ingadozdsdabol adddo kockdzat kivédéséhez sziikséges.

A hatékony portfoliokezelés érdekében a Tdrsasdg vételi opcidkat szerezhet tézsdeindexekre, féként azzal a
akkor, ha egy piaci szektor jelentés emelkedése varhat6, azzal a kikdtéssel, hogy az érintett Alap a vonatkozd
tézsdeindex-opcidkban foglalt mogottes értékpapirok értékét tulajdondt képezd készpénzzel, rovid lejdraty,
hitelviszonyt megtestesité értékpapirokkal és eszkozokkel tudja lefedni, vagy pedig olyan értékpapirokkal,
amelyeket az adott Alap elére meghatdrozott dron tud értékesiteni; azzal a tovébbi kikdtéssel azonban, hogy:

» Valamennyi ilyen jellegl opciét tézsdén jegyeznek, vagy pedig egy Szabdlyozott Piacon kereskednek velik;
illetve

e Az Osszesitett megszerzési koltség (a fizetett opcids dijakat tekintve) amelyet az Alapnak ki kell fizetnie az
értékpapirokra vonatkozd opcidkkal és minden olyan opciéval kapcsolatosan, amelyet nem fedezeti céllal tart,
nem haladhatja meg az érintett Alap nettd eszkdzértékének a 15%-dt.

c) Devizdra vonatkozé fedezeti Ggyletek

A devizakockdzatok kivédése érdekében a Tdrsasdg minden egyes Alapra vonatkozdan kotelezettségeket
vdllalhat forward devizakontraktusok, deviza futures Ggyletek, devizakra és deviza swap Ugyletekre vonatkozdan
megkotott vételi vagy megvdésdrolt eladdsi opcidk formdjdban, amelyeket tézsdén jegyeznek, szabdlyozott
piacokon kereskednek vellk, vagy pedig egy magasan értékelt pénzintézetnél kaphatok.

Az aldbbi deviza fedezeti Ugylet technikdk alapjan, az egy adott devizdban fenndlld kotelezettségek nem
haladhatjdk meg a Tarsasdag dltal ugyanazon devizdban (vagy mds olyan devizdban, amely alapvetéen ehhez a
devizéhoz hasonléan mozog) denomindlt értékpapirok és mds eszkozok Osszesitett értékét.

Ebben a témakdrben a Tdarsasédg minden egyes Alapra vonatkozdéan a kovetkezé devizds fedezeti Ugyleti
technikakat alkalmazhatja:

o fedezeti Ugylet helyettesités Utjan, vagyis egy olyan technika, melynek alkalmazdsa sordn az Alap fedezeti
Ugyletet hajt végre az Alap referencia devizdjdra vonatkozdéan (vagy pedig az Alap eszkdzallomdnyanak
referencia értékére vagy deviza kitettségére vonatkozéan) egy adott devizakitettséggel szemben olyan médon,
hogy ezen deviza helyett egy mdsik, ahhoz szorosan kapcsolédd devizat vesz vagy ad el, azzal a kikdtéssel
azonban, hogy ezen devizak arfolyammozgdsa ténylegesen egyezé kell, hogy legyen. Azok az irédnymutatdsok,
amelyek segitségével meghatdrozhatd, hogy egy adott deviza drfolyama alapvetéen hasonlé irdnyban mozog
mint egy mdsik devizdé, a kdvetkezbket foglaljak magukban: i) bizonyitott, hogy az egyik deviza korreldl a
mdsikkal egy jelentés idészak sordn, amely meghaladja a 85%-ot; i) a két deviza kifejezett kormdnyzati politika
alapjan ki van jeldlve az Eurdpai Monetdris Unidban vald részvételre egy meghatdrozott jovébeni napon (amely
azt az esetet is magdban foglalja, amikor magdt az eurdt haszndljék helyettesitésre mds olyan devizdkban
denomindlt poziciok fedezetéll, amelyek egy meghatdrozott jévébeni idépontban varhatdéan az eurd részévé
valnak); valamint i) a masik deviza elleni fedezeti eszkdzként haszndlt deviza egy olyan devizakosar része,
amelyet a mdsik deviza jegybankja kifejezetten arra haszndl, hogy vele szemben hatdrozza meg sajdt devizdja
arfolyamdt, egy olyan sévon vagy folyoson belil, amely vagy stabil, vagy pedig egy elére meghatdrozott
mértékben lejt.

o keresztfedezeti Ugylet, vagyis olyan technika, ahol az Alap elad egy olyan devizdt, amelyben kitettsége van, és
tobbet vasdrol egy olyan devizdbdl, amelyben az Alapnak szintén lehet kitettsége, melynek sordn az elsédleges
pénznem szintjét érintetlenll hagyjo, azzal a kikotéssel azonban, hogy mindezen devizdk olyan orszdgok devizai
kell, hogy legyenek, amelyek az adott id6pontban szerepelnek az Alap referencia adatai kézott vagy a befektetési
politikdjéban, és a technikdt hatékony médszerként haszndljak arra, hogy hozzdjussanak a kivant deviza- vagy
eszkoz kitettségekhez.

e Anticipdlt fedezeti Ugylet, vagyis egy olyan technika, ahol elkllénil egymdstdl az a doéntés, hogy poziciot
denomindlt értékpapirok, azzal a kikdtéssel azonban, hogy az a deviza, amelyet egy késébbi, a mogottes
portfélibban tartandd értékpapirokat érinté vdsdrlasi dontésre szdmitva vesznek meg, olyan orszdgokkal
kapcsolatos deviza legyen, amelyek szerepelnek az Alap referencia adataiban vagy befektetési politikajadban.

d) Kamatldb tgyletek

A kamatldbak ingadozdsdnak fedezése érdekében a Tdrsasdg eladhat kamatldbra vonatkozd futures
kontraktusokat, kothet vételi opcidkat vagy vésdrolhat eladdsi opcidkat kamatldbakra, vagy pedig kothet
kamatlab-swap Ugyleteket, amennyiben:
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(i) Az ezekbdl szdrmazé elkdtelezettség nem haladja meg a fedezendd eszkdzok értékét; valamint

(i) Ezeknek az Ugyleteknek az Osszesitett értéke nem haladja meg azt a szintet, amely az érintett eszkdzok
értékének ingadozdsdbol adddo kockdzat kivédéséhez szikséges.

Ezeknek a kontraktusoknak vagy opciéknak azokra a devizdkra kell szélniuk, amelyekben az adott Alap eszkozeit
is denomindltdk, vagy pedig olyan devizdkra, amelyek feltehetéen hasonlé médon fognak mozogni, és amelyeket
vagy tézsdén jegyeznek, vagy egy Szabdlyozott Piacon kereskednek velik. A hatékony portféliokezelés
érdekében a Tarsasdg kamatldb futures vételi szerz6déseket kothet, vagy vételi illetve eladdsi opcidkat szerezhet
kamatlab futures Ugyletekre, f6ként azzal a céllal, hogy megkdnnyitse egy adott Portfélioban az eszkdzdk
ha hosszabb ideji kitettséget kivan adni rovid tdvi befektetéseinek, minden esetben azzal a kikotéssel, hogy
elegend6 mennyiségl készpénznek, rovid lejdratld hitelviszonyt megtestesité értékpapirnak vagy eszkoznek
illetve elére meghatdrozott dron értékesitendé értékpapirnak kell rendelkezésre dlinia, amelyek ellentételezik
mindkét fajta ilyen futures poziciét, és az ugyanarra a célra, ugyanazon Alap javdra kotott kamatldb futures
Ugyletre sz6l6 vételi opcidban lévé mogottes értékpapirok értékét; azzal a kikétéssel azonban, hogy:

(i) Minden ilyen, kamatlabra vonatkoz6 futures Ugyletet és opcidt vagy tézsdei kereskedés keretében, vagy pedig
egy Szabdlyozott Piacon kell megkdtni, mig a kamatldb swap Ugyleteket a piacon kivil, megdllapodas
formd@jaban is meg lehet kotni egy magasan értékelt pénzintézetnél, amely az ilyenfajta Ugyletekre
specializalddott; valamint

(i) Az dsszesitett megszerzési koltség (a fizetett opcids dijakat tekintve) amelyet az Alapnak ki kell fizetnie az
értékpapirokra vonatkozd opcidkkal és minden olyan opciéval kapcsolatosan, amelyet nem fedezeti céllal tart,
nem haladhatja meg az érintett Alap nettd eszkdzértékenek a 15%-at.

e) Kereskedés pénziigyi és index futures tgyletekkel

Annak érdekében, hogy ki tudja védeni az ingadozdsok kockdzatdt egy Alap portfélidjdban tartott értékpapirok
értékében, a Tarsasdag kilsé kotelezettségeket is vallalhat pénzlgyi és index futures értékesitési kontraktusokhoz
kapcsolédva, amelyek értéke nem Iépheti tul a vonatkozd, fedezni szdndékozott eszkdzok értékét.

A hatékony portfolidkezelés érdekében a Tdrsasdg pénziigyi és index futures vételi kontraktusokat is kothet,
vagy pedig akkor, ha egy piaci szektor jelentds emelkedése vérhatd, azzal a kikdtéssel, hogy:

(i) Hogy az érintett Alap elegendd készpénzzel, rovid lejdratd, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirral vagy
eszkozzel, illetve dltala elére meghatdarozott dron eladhaté értékpapirral rendelkezzen ahhoz, hogy ellenstlyozni
tudja a mogottes kitettség értékét mindkét futures poziciéra vonatkozéan, valamint azoknak a mdgottes
értékpapiroknak az értékét, amelyek az ugyanezen célra megszerzett vételi tézsdeindex opcidkban talalhaték;
valamint

(i) Valamennyi ilyen jellegl tézsdeindex futures Ugyletet t6zsdén jegyeznek, vagy pedig egy Szabdlyozott Piacon
kereskednek velUk.

f) Nem Fedezeti célu Ugyletek esetében

A Tdrsasdg nem fedezeti céllal vésdrolhat és eladhat futures kontraktusokat, opcidkat és mindenféle pénzigyi
eszkdzt és részvény swap-ot, azzal a kikdtéssel, hogy:

(i) A barmilyen fajta pénzigyi eszkdzre vagy részvény swap-ra vonatkozoé futures tgyletek, kontraktusok, opciok
vételével vagy eladdsdval kapcsolatos teljes kotelezettség az dtruhdzhatd értékpapirok vételi és eladdsi
opcidinak megszerzésével kapcsolatos kotelezettségekkel egyuttesen semmilyen idépontban nem haladhatja
meg az érintett Alap nettd eszkdzeinek értékét; valamint

(i) Az atruhdzhatd értékpapirokra vonatkozoé le nem hivott vételi és eladdsi opcidkért fizetett teljes dij, azon dijak
Osszegével egyltt, amelyeket a le nem hivott vételi és eladdsi opcidk vasarldséért fizettek, amennyiben ezeket
nem fedezeti Ugyleti céllal kototték, nem haladhatja meg az érintett Alap nettd eszkdzeinek a 15%-at.

(i) A Tdrsasdg részvény swap Ugyleteket kizardlag magasan értékelt, ilyenfajta Ugyletekre szakosodott
pénzintézetekkel kot.

A hatékony portfélidkezelés érdekében a Tdrsasdg forward kontraktusokat is kéthet, ennek keretében deviza
forward, keresztdeviza-forward (melyek eredményeképpen nett6 short deviza kitettség keletkezhet) vagy pedig
pénzlgyi és index futures vételi kontraktusokat, azzal a kikotéssel, hogy a Tdrsasdgnak elegendé készpénzzel,
rovid lejaratd, hitelviszonyt megtestesité értékpapirral és eszkozzel (leszdmitva azokat a likvid eszkdzoket,
amelyeket a Tdrsasdg az dltala kotott eladdsi opcidkkal szemben halmozott fel a fenti (a) bekezdés alapjan) és
elidegenithetd értékpapirral kell rendelkeznie ahhoz, hogy eleget tudjon tenni a kontraktusokbdél szédrmazé
fizetési kotelezettségeknek.

g) OTC Opcidkkal folytatott tigyletek
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A fenti 3. a), b), c) és d) pontokban foglalt korldtozdsok derogdcidjaként, de minden esetben az ott megjeldlt
értékhatarok betartdsa mellett, a Tdrsasdg vésdrolhat és eladhat tézsdén kivdli (,0TC") opcidkat, amennyiben
ezek az Ugyletek el6bnydsebbek az Alap szdmdra, vagy ha tézsdén nem dlinak rendelkezésre a sziikséges
jellemzékkel bird opcidk, azzal a kikotéssel, hogy ezeket az Ugyleteket magasan értékelt, ilyenfajta lgyletekre
specializalédott partnerekkel kell megkétni.

Egyetlen Alap sem halmozhat fel olyan globdlis kitettséget a fenti tGgyletekbdl, amelyek barmely idépontban
meghaladndk az Alap nettd eszkdzeinek értékét.

Tekintet nélkil a fentiekre, ha és addig, ameddig a Térsasagot felhatalmazta a Tajvani Ertékpapir és Futures
Ugyletek Hivatala, és azon Alapokra vonatkozdan, amelyeket ott vettek nyilvantartdsba, a jelen 3. szakaszban
leirt Ggyletekbdl szarmazo Gsszesitett kotelezettségek és mads derivativ eszkdzok 6sszege semmilyen idépontban
nem haladhatja meg (kivéve, ha erre az Ertékpapir és Futures Ugyletek Hivatala engedélyt adott) az érintett Alap
nettd eszkozértékének a 40%-at, fedezeti cél esetén pedig a 100%-at.

4. Technikdk és eszkozok alkalmazdsa Atruhazhatd Ertékpapirokkal és Pénzpiaci Eszkozokkel
kapcsolatban.

A koz0s befektetési vdllalkozdsokra vonatkozd Torvény dltal megengedett legnagyobb mértékben és az abban
foglalt korldtozdsok szerint, tovabbd valamennyi fenndllé vagy jovébeni luxemburgi térvény vagy alkalmazasi
rendelet, korlevél vagy a luxemburgi fellgyeleti hatésdg dllasfoglaldsa szerint (a ,Szabdlyozdsok”), kiillondsen
pedig a 2008. februdr 8-i, a Torvény bizonyos, a kozos befektetési vdllalkozdsok meghatarozdasairdl széld
Nagyhercegi szabdlyozds szerint, valamint (i) a 08/356 szdmu, kbzos befektetési céli vallalkozdsokra vonatkozd
szabdlyokrol sz6l6 CSSF korlevél alapjén, amikor bizonyos technikdkat és eszkodzoket vesz igénybe az
atruhdzhatéd értékpapirokkal és a pénzpiaci eszkdzokkel kapcsolatosan, minden egyes Alap jogosult arra, a
tovdbbi tékéhez vagy bevételhez jutds illetve koltsegel vagy kockdzatai csokkentése érdekében, hogy (A) akdr
vevoként, akdr eladdként opcids vagy nem-opcids visszavdsarldsi Ugyleteket kdsson, valamint (B) értékpapir-
kolcsdnzési Ugyleteket folytasson le.

Az adott esetnek megfeleléen, az egyes Alapok dltal a fent megjeldlt Ggyletek kozil barmelyikre kapott
készpénzes biztositékot Ujra be lehet fektetni az Alap befektetési céljaival dsszhangban (a) olyan befektetési
jegyekbe vagy egységekbe, amelyeket kdzods befektetésre irdnyuld pénzpiaci vallalkozdsok bocsdtottak ki, és
amelyek AAA vagy azzal egyenérték( mindsitést kaptak, (b) révid lejaratd banki letétekbe, (c) a fent hivatkozott
Nagyhercegi szabdlyozdsban meghatdrozott pénzpiaci eszkozokbe, (d) olyan rovid lejaratd kotvényekbe,
amelyeket egy EU-tagdllam, Svdjc, Kanada, Japan, az Egyesiilt Allamok, ezek helyhatésagai, vagy az EU-ban,
regiondlisan vagy vildgszerte m(ikddé szupranaciondlis intézmények bocsatottak ki vagy garantdltak, (e)
megfeleld likviditdssal rendelkezd elsdé osztalyd kibocsdték dltal kibocsdtott vagy garantdlt kdtvényekbe,
valamint (f) forditott visszavdsarlasi megdllapoddsos Ugyletekbe, a fent hivatkozott CSSF Korlevél 1.C.a) pontjdban
szerepld rendelkezések szerint. Ezt az Ujrabefektetést figyelembe kell venni az egyes érintett Alapok globdlis
kitettségének a megdllapitédsanal, kildndsen ha tékesokszorozd hatdssal jdr.

5. Tovabbi helyi korlatozdsok
a) Akkor és mindaddig amig a Tarsasdg Alapja rendelkezik Dél-Afrikdban a Pénzigyi Szolgaltatdsok Hivataldnak
engedélyével, a kovetkezbket kell alkalmazni:

() a Tdrsasdg nettd eszkozértékének legfeliebb 10%-dig vehet fel kolcsont, de csak ideiglenes jelleggel,
visszavésarlasi kérelmek teljesitése céljgbdl, de mindenképpen a fenti 9. bekezdésben megadott kdlcsonfelvételi
korldt figyelembevételével;

(i) azokndl az Alapokndl, amelyek részvenyekbe és részvényekkel kapcsolatos értékpapirokba fektetnek be, az
ilyen Alap részvényeinek és részvénnyel kapcsolatos értékpapirjainak 90%-a csak olyan értéktézsdéken
fektethet® be, amelyek teljes jogu tagjai a Tézsdék Vilagszovetségének;

(i) azokndl az alapokndl, amelyek addssagpapirokba és mas jegybankképes eszkdzokbe fektetnek be, az ilyen
Alap birtokdban 1évé ilyen eszkdzok 90%-anak kell rendelkeznie ,befektetési fokozatl” mindsitéssel a Standard &
Poors, a Moody's vagy a Fitch Ratings Limited részérél; a kovetkezd Alapok esetében azonban semmiféle
befektetés nem eszkozolhetd nem befektetési fokozatl hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba:

- Franklin Biotechnoldgiai Felfedezések Alap,

- Franklin U.S. Kormdnyzati Alap;

- Franklin U.S. Lehet6ségek Alap;

- Franklin U.S. Ultrarévid Kétvényalap;

- Franklin Technoldgia Alap,

- Templeton Felzdrkézé Piacok Alap
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- Templeton Eurédvezeti Alap,

- Templeton Eurépai Alap,

- Templeton Globdlis Alap,

- Templeton Globdlis Kisvdllalati Alap.

(iv) az Alap birtokolhatja mas UCITS- vagy UCI-alapok befektetési jegyeit, feltéve hogy az ilyen UCITS- vagy UCI-
alapok kockdzati profilja nem Iényegesen kockdzatosabb, mint azoknak az egyén mogottes értékpapiroknak a
kockazati profilja, amelyek az Alap birtokaban vannak;

(v) A szdrmazékos eszkozok felhaszndldsa a hatékony portfolidkezelés érdekében torténik. Nem megengedett a
tokedttétel, a téke sokszorozdsa és/vagy hitelbe torténd vdasarlds. Az OTC szdrmazékos eszkozokbe torténd
befektetés azonban csak a hatdridés deviza-, kamatldb- vagy drfolyam-csereligyletekben engedélyezett. A
fedezetlen poziciok nem megengedettek.

(vi) az Alap nem fektethet be alapok alapjdba vagy kozvetité alapba (,feeder fund”).

(vil  Amennyiben egy konkrét Alapra a 1. bekezdés f) (i pontjédban megdllapitott 10%-os korldt nem
alkalmazhatd, az ilyen Alap nettd eszkdzeinek legfeljebb 20%-a fektetheté be egy-egy, az 1. bekezdés a)
pontjanak (vi) alpontjéban emlitett UCIT- vagy mdsik UCI-alap befektetési jegyeibe.

(viii) a kdztes kolcsonbevétel (,scrip borrowing”) nem megengedett.

b) Ha és mindaddig, amig a Tarsasdg rendelkezik a Svajci Szévetségi Banki Bizottsdg felhatalmazdasaval, és azon,
Svdjcban bejegyzett Alapokra vonatkozdéan, amelyek olyan egyéb UCITS vagy UCI alapokba fektetnek be
(,Célalapok”), amelyeket kdzvetlendl vagy kdzvetve ugyanaz a Befektetési Menedzser kezel, vagy mds olyan
térsasdg, amelyhez kdzds vezetés, irdnyitds kapcsolja, vagy olyan kozvetlen vagy kdzvetett részesedés, melynek
mértéke meghaladja a téke vagy a szavazati jogok 10%-dt, vagy pedig mds Erdekelt Felek:
(i) az Alapokra semmilyen tovabbi jegyzési, bevaltdsi vagy dtvdltdsi dijat nem lehet terhelni, valamint
(i) a befektetés-kezelési dijokra vonatkozdan,

(o) ennek a Célalapnak a szintjén semmiféle befektetés-kezelési dijat nem lehet felszamitani, vagy

(B) az Alap szintjén felszdmitott befektetés-kezelési dijat csdkkenteni kell a Célalapba fektetett nettd eszkdzok
szdzalékos mértékével; vagy

(y) a befektetés-kezelési dijat az Alap szintjén kell felszamitani abban a mértékben, amennyiben ez a
befektetés-kezelési dij meghaladja a Célalap tényleges befektetés-kezelési dijat. A befektetés-kezelési dijat
abban a mértékben kell felszamitani, ami nem magasabb, mint a jelen Prospektusban az egyes Alapokra
megdllapitott maximalis dij.

c) Ha és mindaddig, amig a Tdrsasag Alapja felhatalmazast kap a Tordkorszdgi Tékepiaci Testilettdl, a
kovetkezok alkalmazandok:

(i) Az Alap portfolidjanak legaldbb a 80%-dt olyan eszkdzokbe kell fektetni, amelyek nem a tékepiacon kaphatd,
torokorszagi devizabelfoldiek dltal kibocsdatott eszkdzok, és nem tordkorszdgi kozaddssdgot megtestesitd
eszkozok; valamint

(i) Az Alap nem rendelkezhet semmilyen részvénytdrsasdg szavazati jogdnak vagy tékéjének tébb mint 9%-val.

KOCKAZATKEZELES

A Tdrsasdg olyan kockdzatkezelési eljarast alkalmaz, amely képessé teszi arra, hogy az Alapkezel6kkel egyltt
figyelemmel kisérje és bdrmikor megmérhesse a poziciok kockdzatdt és azok hozzdjéruldsat minden egyes
portfolié dtfogd kockdzati profiljdhoz. A Tarsasdg vagy az Alapkezelék olyan eljarast alkalmaznak, ami lehetévé
teszi az OTC-piacon mozgd szdrmazékos eszkdzok értékének pontos és pdrtatlan felmérését.

Befektetdi kérésre a Tdrsasdg kiegészitd informdcidszolgdltatast nydjt azokrél a mennyiségi értékhatdrokrol,

amelyek az egyes Alapok kockdzatkezelésében alkalmazandok, az ezen cél érdekében vélasztott médszerekrol,
és az eszkdzok f6 kategéridihoz kapcsolddd kockdazatok és hozamok aktudlis alakulésarol.

C.MELLEKLET: ,Additional Information” rész nem tartalmaz olyan informéciét, amely az alapok
befektetési politikdja és koltségstruktirdja szempontjdbdl relevans
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D.MELLEKLET

A BEFEKTETESI JEGYEK NETTO ESZKOZERTEKENEK MEGHATAROZASA

A NETTO ESZKOZERTEK KISZAMITASA

Mindegyik Alap mindegyik befektetési jegy kategérigjanak nettd eszkozértékét a vonatkozd Alap vagy a
vonatkoz6 kategéria pénznemében, egy befektetési jegyre jutd szdmként kell kifejezni, és valamely Ertéknapra
Tdrsasdg annak megfelelé nettd eszkozeit - ami a Tdarsasdg annak az Alapnak megfelelé eszkozei minusz a
Tdrsasdg annak az Alapnak tulajdonithaté kotelezettségeivel egyenlé - elosztjuk az Alapban kint 1évé befektetési
jegyeinek szamdval, és az Igazgatdtandcs dontésétél figgben felfelé vagy lefelé, két tizedesjegyre kerekitjuk.

ERTEKELES
A Térsasdg eszkozei kozé tartoznak a kovetkezdk:
(a) minden készpénz, ami a pénztarban vagy letétben van, az azok utdn jaré kamatokkal egytt;

(b) minden valto és fizetési felszolitds és kdnyv szerinti kdvetelés (ideértve az eladott, de még nem teljesitett
értékpapirokbdl szarmazo bevételeket);

(c) az 6sszes kotvény, fix futamidére szold addslevél, részvény, tékerész, orokjaradék-kotvény, jegyzési jog,
utalvany, opcié és mds befektetés, valamint a Tdarsasdg tulajdondban 1évé vagy dltala leszerzédétt értékpapir;

(d) minden olyan tékerész, részvényosztalék, készpénz-osztalék vagy készpénzes felosztds, amelyet a
Tarsasagnak kapnia kell (feltéve hogy a Tdrsasag eszkozolhet kiigazitasokat az osztalék nélkdl, jogok nélkdl
torténd kereskedés vagy mds mddszerek miatt az értékpapir piaci értékében bekovetkezé ingadozdsokra vald
tekintettel);

(e) minden olyan kamat, amely a Tdrsasdg tulajdondban allé kamatozd értékpapirok utdn jar, kiveve ha az ilyen
értékpapir tékedsszegében az mar benne foglaltatik vagy tikrézédik;

(f) a Tarsasdag cégalapitdsi kdltségei, amennyiben azokat még nem irta le; és

(g) minden, barmely fajtdjd vagy jellegl egyéb eszkoz, ideértve az eldre kifizetett koltségeket.
Az dsszes kotelezettség tartalmazza:

(a) oz 6sszes kolcsont, valtét és konyv szerinti tartozdst;

(b) minden elhatdrolt és kifizetendd igazgatdsi kéltséget (ideértve a befektetési tandcsaddsi dijakat, a letétkezel6i
dijakat és a testileti Ggynok dijait);

(c) minden ismert, jelenlegi és jovébeli kotelezettséget, ideértve minden esedékessé valt szerzddési
kotelezettséget pénzzel vagy értékkel torténé rendezésére, ideértve a Tarsasdg dltal bejelentett, de ki még nem
fizetett osztalékokat, amikor az Ertéknap arra a napra esik vagy azt kdveti, amelyen az arra jogosult személyeket
megdllapitjék;

(d) a jovébeli adékra képezett megfeleld céltartalékot, az Ertéknapon fenndlld téke és jovedelmi Alapjan,
amelyeket a Térsasdg hatdroz meg, id6rél idére, és mds, az Igazgatdtandcs dltal engedélyezett és jovdhagyott
céltartalékokat, ha vannak ilyenek, amelyek az egyéb kotelezettségek kozott tartalmazzdk a felszamolds
koltségeit; valamint

(e) a Tarsasdg minden egyéb, barmilyen fajtajd vagy jellegl kotelezettségét, kiveve a Tdrsasagban birtokolt
befektetési jegyek dltal képviselt kotelezettségeket. Az ilyen kotelezettségek meghatdrozdsa sordn a
Tarsasdgnak minden, a Tdrsasdg dltal fizetendd koltséget figyelembe kell vennie, ideértve a cégalapitdsi
koltségeket, az AlapkezelSknek, a Letétkezelének, az Iktaténak és az Atruhdzdsi, Testileti, Sajat és Lebonyolitd
Ugyndknek, a Vezetd Kifizeté Ugyndknek és a helyi kifizets tgynokoknek, valamint a bejegyzési helyeken m(ikddé
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allandd képvisel6knek és barmely, a Térsasdg dltal alkalmazott més megbizottnak fizetendé dijakat, a jogi és
konywvizsgdlati szolgdltatdsok dijazasat, a biztositdsi dijokat, a nyomtatdssal, a jelentéskészitéssel és a
kozzététellel kapcsolatos koltségeket, ideértve a tdjékoztatok, a magyardzéd feljegyzések és a bejegyzésrol
készitett kimutatdsok elkészitésének és kinyomtatdsdnak koltségét, az addkat vagy kormdanyzati illetékeket,
minden egyéb mikddési kiaddst, ideértve az eszkdzok vételének és eladdsdanak koltségeit, a kamatot, banki és
brokeri dijokat, a postdzdst, a telefont és a faxot. A Tarsasdg a rendszeres vagy ismétlédé jellegl igazgatdsi és
mds koltségekkel kapcsolatban egy becsult szammal dolgozhat, amikor évekre vagy mds idészakok elére kell
tekinteni, és azt az ilyen idészakokra egyenld ardnyban oszthatja el.

A Fedezett befektetési jegy kategdridk érdekében felhaszndlhatdk devizafedezeti miveletek. Onmagukban az
ilyen fedezeti tevékenységek koltségei, illetve a kapcsolodd kotelezettségek és/vagy hasznok csak arra a
kategéridra vonatkoznak. Ennek megfeleléen az ilyen koltségeknek és kapcsolodd kotelezettségeknek és/vagy
hasznoknak az ilyen Fedezett befektetési jegy kategoridba tartozéd befektetési jegyek egy befektetési jegyre jutd
nettd eszkozértékében tukrozddnie kell. A vonatkozd Alap eszkézeinek devizakitettségét nem osztjdk el kilon
kategéridkra. A devizafedezeti Ugyletek spekuldciés célokra nem haszndalhatok fel. A Tdarsasdg idészakos
jelentései jelezni fogjak, hogy a fedezeti Uigyleteket hogyan hasznaltdk fel.

A NAV megdllapitdsa sordn a Térsasdg a készpénzt és a koveteléseket realizdlhatd 6sszegik szerint veszi
szdmba, a kamatokat felmertléskor kdnyveli le, az osztalékot pedig osztalékfizetés napjdén. A Térsasdg dltaldban
két flggetlen drmegdllapitd szolgdltatast haszndl segitségll az egyes értékpapirok aktudlis piaci értékének
megdllapitdsdhoz. Ha azonnal rendelkezésre dlinak piaci adatok a tézsdén jegyzett vagy forgd portfolids
értékpapirokhoz, a Tdrsasdg ezeket az értékpapirokat az utols6d, az emlitett tézsdén rendelkezésre dlld
arfolyamuk alapjén fogja értékelni (a legutolsd tézsdei dron, illetve a napi zdrédron), vagy ha semmiféle
értékesitésrél nincs adat, a legutolsé felajdnlott eladdsi- és vételdr kozotti sdvban. A szervezett piacokon forgd
értékpapirokat olyan médon értékelik, amely a leheté legkodzelebb all a tézsdén jegyzett értékpapirok esetében
alkalmazott médszerhez.

A Tdrsasdg az egy adott alap dltal megszerzett tézsdén kivili értékpapirokat a fenti B Mellékletben szerepl
befektetési korldtozdsok szerint értékeli, a legutdbbi felajanlott eladdsi- és vételdr kdzétti sdvban. Ha a
portfélibban tartott értékpapirok a tézsdén kivili piacon és a tézsdén egyarant forognak, az Alap a legszélesebb
és a leginkabb reprezentativ piac alapjan értékeli ezeket, amelyet az Igazgatdsdg hatdroz meg.

Altaldnossdagban a vdllalati kétvényekkel, kormanyzati értékpapirokkal vagy pénzpiaci eszkdzokkel folytatott
kereskedést naponta kiilénbézé idétartamokkal a New York-i Ertéktézsde zdrdsat megel6zéen fejezik be.
Ezeknek az értékpapiroknak az értékét a NAV kiszamitdsa sordn erre az idépontra vonatkozdan dllapitjdgk meg.
Esetenként eléfordulnak olyan események az értékmegadllapitas idépontja és a New York-i Ertéktézsde zérdsa
kozott, amelyek hatdssal vannak ezeknek az értékpapiroknak az értékére, de a NAV szdmitdsdban nem jelennek
meg. A Tdrsasdg kilsé drmegdllapitd szolgdltatdkat vesz igénybe azoknak az eseményeknek a figyelemmel
Kisérésére, amelyek ezen id6szak sordn jelentds hatéssal vannak ezeknek az értékpapiroknak az értékére. Ha
ilyen esemény kovetkezik be, a kilsé szolgdltatdk a Tarsasdg részére médositott drat adnak meg.

Azoknak az értékpapiroknak az értékét, amelyeket nem jegyeznek tézsdén, illetve amelyek nem forognak
tézsdén vagy mds szervezett piacon, és azoknak az értékét, amelyeket jegyeznek illetve amelyek forognak ilyen
piacokon, de amelyekrél nem dlinak rendelkezésre arfolyam-adatok, vagy a jegyzett ér nem reprezentdlja az
értékpapirok valds piaci értékét, az lgazgatésdg dllapitia meg, vagy az Igazgatdsdg utasitdsa alapjan kell
megdllapitani.

Mivel a Tarsasdg a fenti B Mellékletben foglalt befektetési korldtozdsoknak megfeleléen olyan értékpapirokba is
befektethet, amelyeket korldtoznak, nem jegyeznek tézsdén, csak ritkan forognak, kis volumenben forognak vagy
viszonylag illikvidek, fenndll a lehetésége annak, hogy egy vagy tobb ilyen értékpapir legutolsé elérhetd piaci dra
és az ugyanezen értékpapirok piaci értékre utald legutébbi jelz8szdmai eltérnek egymadstdl. A Tdrsasdg
rendelkezik olyan eljdrésokkal, melyek segitségével megdllapithatd olyan egyedi értékpapir és mds eszkdzok
valds piaci értéke, amelyekrél nem dlinak rendelkezésre aktudlis piaci drak (mint példdul korldtozott vagy tézsdén
nem jegyzett értékpapirok és privat kibocsdtdsu értékpapirok), vagy amelyeket nem lehet megbizhaté modon
bedrazni (mint példaul akkor, ha a kereskedést felfliggesztették vagy ledllitottdk, bizonyos kilféldi piacokon
alkalmazott drmozgdsi limitek esetén, valamint kis volumenben forgd vagy illikvid értékpapirokndl). Ezeket az
értékpapirokat pl. a kovetkez6 modszerekkel lehet értékelni: a fundamentumok (hozamszorzo, stb.) elemzése,
mdtrix drazas, hasonlé értékpapirok piaci érdnak diszkontdldsa, vagy diszkontok alkalmazdsa az értékpapirok
elidegenitésére vonatkozd korldtozdsok jellege és id6étartama miatt.

A valés piaci ar megdllapitdsara iranyuld eljarasok alkalmazdsa johiszemd, meghatdrozott médon alkalmazott
eljérasokat jelent. Nem adhatd garancia arra, hogy a Tarsasdg hozzdjutna az értékpapirra megdllapitott valés
piaci értékhez akkor, ha eladnd az értékpapirt nagyjabdl abban az idépontban, amikor a Tarsasag megdllapitja
az egy befektetési jegyre jutd NAV értékét.
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Az eurdpai és a tavolkeleti értékpapir-tdzsdéken és tézsdén kivili piacokon az értékpapirokkal vald kereskedés
rendszerint joval azelétt lezarul, hogy a New York-i Ertéktézsde zarna, minden olyan napon, amikor a New York-i
Ertéktézsde nyitva tart. Lehetséges, hogy nem minden Ertéknapon van kereskedés dltaldban az eurépai vagy a
tévolkeleti értékpapirokban, és kuléndsen adott orszdgban vagy orszdgokban. Tovabbd a kildnféle kalfoldi
piacokon kereskedés folyhat olyan napokon, amelyek nem Ertéknapok és amelyekre az Alap nettd eszkozértékét
nem szdmitjak ki. lly médon a befektetési jegyek nettd eszkozértékének szamitdsa nem a portfolidban 1évé
szdmos értékpapir arfolyamainak meghatdrozdsdval egyidejlleg torténik, és amennyiben az ezeknek a kilfoldi
értékpapiroknak az értékét |ényegesen befolydsold események kdvetkeznek be, az értékpapirokat valos értéken
kell értékelni, amit az Igazgatétandcsnak és/vagy az Alapkezeléknek johiszemien kell meghatdrozniuk és
jévahagyniuk.

A NETTO ESZKOZERTEK KISZAMITASANAK FELFUGGESZTESE

1 A Tdrsasdg bdrmely adott Alap esetében a befektetési jegyek nettd eszkdzértékének meghatdrozasdt, valamint
a befektetési jegyek kibocsatasdt és visszavdltdsat és a befektetési jegyek kicserélését az ilyen Alapbdl vagy
Alapba felfiggesztheti:

(a) barmely olyan id&szakra, amikor a szokdsos munkaszineti napoktdl eltéré médon zarva tartanak azok a f6
befektetéseinek szdmottevé részét jegyzik, vagy amikor az ottani kereskedés korldtozott vagy azt
felfiggesztették;

(b) ha olyan helyzet alakul ki, amely vészhelyzetnek mingsil, aminek eredményeként az ilyen befektetési jegyek

megvaldsithato;

(c) amikor mikodésképtelen az a kommunikdcids eszkdz, amelyet szokds szerint alkalmaznak a befektetési jegy
adott kategéridjahoz tartozd barmely befektetés drfolyamanak vagy értékének, vagy barmely tézsde vagy piac
jelenlegi drfolyamainak és értékeinek meghatdrozdsdhoz;

(d) olyan id6szakban, amelynek folyaman a Tarsasdg nem tud pénzeszkdzoket repatridlni azzal a céllal, hogy a
befektetési jegyek visszavdltdsakor kifizetéseket teljesitsen, vagy olyan id&szakban, amikor a befektetések
realizaldsaban vagy megszerzésében, illetve a befektetési jegyek visszavaltasdval kapcsolatos kifizetésekben
érintett pénzeszkozok dtutaldsa a Tdrsasdg lgazgatdtandcesdnak véleménye szerint nem hajthaté végre a
normal étvaltési arfolyamokkal;

(e) olyan idészakban, amikor a Térsasdg barmely kategéridba tartozd befektetési jegyeinek nettd eszkozértéke
nem hatdrozhaté meg pontosan.

2. Minden ilyen felfiggesztést a Tarsasdgnak kdzzé kell tennie és értesitenie kell azokat a Tulajdonosokat, akik
vagy amelyek o Tdrsasdgtdl befektetési jegyeik visszavdltdsat vagy cserékét kérték, amikor az ilyen
visszavdltésra vagy cserére vonatkozdan visszavonhatatlan, irdsos kérelmet nydjtottak be.

AZ ESZKOZOK ES A KOTELEZETTSEGEK ELOSZTASA

Az lgazgatdtandcs minden egyes Alap befektetési jegyeihez egy eszkdzcsoportot rendel, a kdvetkezé modon:

1. (a) mindegyik Alap mindegyik kategéridja esetében a befektetési jegyek kibocsdtdsdbdl szarmazoé bevételt a
Tarsasdg konyveiben az ahhoz az Alaphoz rendelt eszkdzcsoportra kell vonatkoztatni, és a neki tulajdonithatd
eszkozoket és kotelezettségeket, illetve bevételt és kiaddst az ilyen csoportra kell vonatkoztatni.

(b) amikor egy eszkdz egy mdsik eszkdzbdl szdrmazik, az ilyen szdrmazékos eszkdzt a Tarsasdg kdnyveiben
ugyanarra a csoportra kell vonatkoztatni, mint azokat az eszkdzoket, amelyekbdél az szdrmazott, és az eszkdz

minden egyes Ujraértékelésénél az értékbeni ndvekedést vagy csokkenést a vonatkozd csoportra érvényesiteni
kell;

66



(c) amikor a Tdrsasdgndl egy adott csoport barmely eszkdzéhez kapcsoldédd, vagy az adott csoport egy
eszkdzével kapcsolatban tett barmilyen |épéshez kapcsolddd kotelezettség merdl fel, az ilyen kotelezettséget a
vonatkoz6 csoporthoz kell rendelni;

(d) abban az esetben, amikor a Tdarsasdg bdarmely eszkbdze vagy kotelezettsége nem tulajdonithatd egy adott
csoportnak, az ilyen eszkdzt vagy kotelezettséget az Osszes eszkoz kozott egyenlden kell felosztani, vagy -
amennyiben azt az ¢sszegek indokoljdk - vonatkozd csoportok kozott azok nettd eszkdzértékének ardnydban
kell elosztani;

(e) azt a napot kovetden, amikor meghatdrozzdk a barmely Alap bdrmely kategéridjdba tartozd befektetési
jegyek utdn jard esetleges osztalékra jogosult személyt, az ilyen Alap befektetési jegyeinek nettd eszkdzértékét az
ilyen bejelentett osztalék mértékével csokkentik.

2. Ha az Alapon belll a befektetési jegyek két vagy tobb kategoridjat hoztdk létre, a fentiekben meghatdrozott
elosztdsi szabdlyok, a sziikséges vdltoztatasokkal alkalmazandék az ilyen kategéridkra.

3. A nettd eszkozérték kiszamitdsanak, az értékelésnek és a fentiek szerinti Gjraértékelésnek a céljdra a Tarsasdg
visszavaltandd befektetési jegyeit meglévének kell tekinteni, és figyelembe kell venni kézvetlenil az Ertéknap
Ozleti zdrdsa utdnig, és idénként mindaddig, amig azért az drat kifizették, ezért azokat a Tdrsasdg
kotelezettségének kell tekinteni; a Tarsasdg minden olyan befektetését, készpénz-egyenlegét és mds eszkdzét,
amelyeket a vonatkozd Alap pénznemétdl kilonbodzé pénznemekben fejeztek ki, értékelni kell, miutdn figyelembe
vették a befektetési jegyek nettd eszkdzértékének meghatdrozasdnak napjén és idépontjdban hatdlyos piaci
arfolyamot vagy devizadrfolyamokat; és amennyire lehetséges, minden Ertéknapon érvényesiteni kell a Térsaség
dltal az azon az Ertéknapon leszerzédaétt értékpapir-vésarldsokat vagy eladdsokat.

E.MELLEKLET
A BEFEKTETOK BEMUTATASA

Alap Ez az Alap a kovetkezd befekteték szamara alkalmas: A befektetés tartdsanak
tervezett idétartama:

Templeton  Globdlis | - a teljes megtérulés maximalizdlasdra torekszik, a kamatjovedelmek, | kozép- és hosszl tavra
Kotvényalap a tékendvekedés és a devizanyereségek kombindcidjaval.

Templeton  Globdlis | - magas szintl jovedelmet keresnek és a téke megdrzésére, kisebb | kozép- és hosszl tavra
Teljes Megtérilés Alap | mértékben a téke ndvekedésére torekednek

- tékeardnyos jovedelmet biztosits, barmely kormdny vagy vallalat
daltal kibocsdtott értékpapirokba kivan befektetni

F.MELLEKLET
| KATEGORIAJU BEFEKTETESI JEGYEK - KEZELESI DIJAK

Az Alapok neve Kezelési dijak
- Templeton Globdlis Kétvényalap 0.55%
- Templeton Globdlis Teljes Megtérilés Alap 0.55%

KOCKAZATI MEGFONTOLASOK

A befektetési jegyek értéke novekszik, amikor a FTI valamely Alapjanak tulajdondban lévé értékpapirok értéke
né, és csokken, amikor az Alap befektetéseinek értéke csdkken. Ily mdédon a Tulajdonosok a vonatkozd Alap(ok)
tulajdondban |évé értékpapirok értékében bekdvetkezett minden valtozdsbol részesilnek. Az Alap tulajdondban
lévé barmely adott értékpapir értékére hatdst gyakorld tényezdkon kivil az Alap befektetési jegyeinek értéke a
részvény- és kdtvénypiacok egészén végbemend mozgdsok hatdsara is véltozhat.

Az Alap tulajdondban kalonbozé tipust vagy kulonbozé eszkdzosztdlyokba tartozd értékpapirok lehetnek -
részvények, kdtvények, pénzpiaci eszkozok - az Alap befektetési célkitlzéseitél figgden.

A kuldnbdzd befektetések kildnbodzd tipust kockazatokkal jarnak. Az Alapok kockdézatai is kilonbozdek, a
tulajdonukban lévé értékpapiroktdl fliggéen. Az aldbbiak dsszefoglalot adnak a befektetési kockdzat kulonféle
olyan tipusairdl, amelyek vonatkozhatnak az Alapokra. Kérjuk, nézze meg a FTI EgyszerUsitett Tdjékoztatdjat az
egyes Alapokra vonatkozé konkrét kockdzatok részleteirdl.

A biotechnolégiai, telekommunikéciés és technoldgiai dgazatok kockdzata
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A biotechnolégiai, telekommunikdciés és technolégiai dgazatokba torténé befektetés nagyobb kockdazattal és
szélsdségesebb drfolyam-ingadozdssal jarhat, mint a kilonb6z6 gazdasdgi dgazatokat képviseld értékpapirok
szélesebb korébe torténd befektetés. Emellett a gazdasdgi élet mds terileteivel vald 6sszehasonlitdsban ezekre
az dgazatokra rendszerint szigoribb kormdnyzati szabdlyozds vonatkozik, aminek kovetkeztében a kdzponti
szabdlyozokban bekovetkezd véltozdsok jelentds negativ hatdst valthatnak ki. Az ilyen befektetéseknél ezért - a
piaci, szabdlyozdsi vagy kutatdsi nehézségek hatdsdara - az érték meredeken eshet, mikdzben a piac Uj szerepléi
dltal tdmasztott verseny, szabadalmi megfontoldsok és a termékek elévilése miatt hdtrdnyos hatdsok
lehetségesek. Kalondsen a technoldgia esetében a befektetéskor figyelembe veendé tovdbbi tényezd, hogy a
termékek életciklusa révid, a nyereséghdnyadok pedig csdkkennek.

A kategoria fedezeti kockdzata

A FTI a befektetési jegyek bizonyos kategéridi tekintetében devizafedezeti tranzakcidkat folytathat (a
JFedezett befektetési jegy kategéria”). A Fedezett befektetési jegy kategéridkat Ugy alakitottak ki, hogy (i)
csokkentsék a Fedezett befektetési jegy kategdria pénzneme és az Alap elsédleges pénzneme kozoétti arfolyam-
ingadozdsokat, vagy (i) csdkkentsék a Fedezett befektetési jegy kategoéria pénzneme és mds lényeges, az Alap
portfoliéjéban szerepld valutdk kozotti arfolyam-ingadozdsokat.

A fedezeti lgyletre azért kerUl sor, hogy csokkenjenek az drfolyam-ingadozdasok, amikor az Alap elsédleges
pénzneme és az Alapon bellli mds 1ényeges valutdk (a ,referenciavaluta” (,referenciavalutdk”) értéke a fedezett
valutdhoz képest csdkken vagy ndvekszik. Az alkalmazott fedezeti stratégia teljesen nem sziinteti meg a Fedezett
befektetési jegy kategoridk kitettségét, és nincs biztositék arra, hogy a fedezeti célkitlizést el is érik. Amennyiben
netto ki- vagy bedramldsra kerll sor valamelyik Fedezett Befektetésijegy-osztdlybdl vagy -osztdlyba, a fedezeti
Ugylet korrekci6jara nem feltétleniil keriil sor azon az Ertékelési Napon, amikor az utasitdst elfogadtdk, hanem
esetleg csak mdsnap vagy a soron kovetkezé banki munkanapon.

A Fedezett befektetési jegy kategoria birtokosai szdmdra mérsékelheti a kockdzatot a hatékony
portfolidkezelési technikdknak és eszkdzoknek - a luxemburgi pénzlgyi fellgyeleti hatdsag dltal megszabott
feltételeknek és korldtoknak megfelel6 - felhaszndldsa (ideértve a devizaopcidkat és a hatdaridés deviza-
csereligyleteket, a hatdridés devizakotéseket, a devizdkkal és a deviza-cseretgyletekkel kapcsolatban véllalt
vételi opcidkat és vasdrolt eladdsi opcidkat).

A befektetSknek tudniuk kell, hogy a fedezeti stratégio a vonatkozd Fedezett befektetési jegy kategéria
tulajdonosait jelentésen korldtozhatja abban, hogy elényre tegyenek szert, amennyiben a Fedezett befektetési
jegy kategdria valutdja a referenciavalutd(klhoz képest esik. Emellett lehetséges, hogy a Fedezett befektetési jegy
kategdria tulajdonosai az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték ingadozdasainak lesznek kitéve, a
vonatkozd pénzigyi eszkdzok nyereségei/ veszteségei és koltségei nyomdn. A vonatkozd pénzigyi eszkdzok
nyereségei/ veszteségei és koltségei kizardlag a vonatkozd Fedezett befektetési jegy kategoridndl jelennek meg.

Barmely olyan pénziigyi eszkdz, amelyet ilyenfajta fedezeti Ggyleti stratégidk végrehajtdsdra alkalmaznak egy
Alap egy vagy tébb Osztdlydval kapcsolatosan, az adott Alap teljes egészére vonatkozd eszkdznek és/vagy
kotelezettségnek tekintendd, de hozza kell rendelni a vonatkozé Osztalyhoz (Osztélyokhoz), tovdbbd a vonatkozo
pénzlgyi eszkozok nyereségét / veszteségét és koltségeit kizdrdlag a megfeleld Osztdlyhoz rendelik. Mivel
azonban ugyanazon Alap kildnbozé Osztdlyai kozott a kotelezettségeket nem kuldnitik el, azokat a koltségeket,
amelyeket elssorban egy meghatdrozott Osztdlyhoz rendelnek, végsé soron oz Alap egészéhez is
hozzdrendelhetik. Egy Osztdaly deviza kitettségét nem lehet sem &sszevonni, sem pedig ellentételezni egy masik
Osztdly vagy Alap deviza kitettségével. Egy adott Osztdlyhoz rendelhetd eszkdzok deviza kitettségét nem lehet
mds Osztdlyokhoz allokdlni. Nem szdrmazhat szdndékos tékesokszorozds egy adott Osztdly devizds fedezeti
Ugyleteibdl, bar a fedezeti Ggylet meghaladhatja a 100%-ot rovid idészakokra a visszavdltdsi utasitdsok és a

szabdlyaival kapcsolatosan a D Melléklet tartalmaz tovdbbi részleteket.

Partnerkockdazat

Amikor tézsdén kivili (OTC) vagy mds kétoldall kontraktusokat kétnek (amelyek lehetnek egyebek mellett OTC
derivativék, visszavdsdrldasi szerzédések, értékpapir kdlcsonzés..), eléfordulhat, hogy a FTI szembesil partnerei
fizetésképtelenné vdalasdnak a kockdzatdval, illetve azzal a kockdzattal, hogy a partnerei nem lesznek képesek
betartani ezeknek a kontraktusoknak a feltételeit. A FTI ki van téve annak a kockdzatnak, hogy a partner nem fog
tudni eleget tenni az egyes kontraktusok alapjan ra haruld minden kotelezettségnek.

Hitelkockdzat

A hitelkockazat, amely alapvetd kockdzat minden tékeardnyos jévedelmet biztositéd értékpapir, valamint
pénzpiaci eszkdz tekintetében, annak az esélyét jelenti, hogy az esedékesség idépontjaban a kibocsétdé nem
teljesiti t6ke- és kamattorlesztését. A magasabb hitelkockdzatot képviseld kibocsatok jellemzéen magasabb
hozamokat fizetnek, e tébbletkockdzat miatt. Es viszont, az alacsonyabb hitelkockazatot képviseld kibocsdtdk
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jellemzéen alacsonyabb hozamokat kindlnak. Altaldban véve a hitelkockazat szempontjabél az dllampapirokat
tartjdk a legbiztonsdgosabbaknak, mig a vdllalati addsségpapirok - kiléndsen azok, amelyeknél a hitelmindsités
gyengébb - képviselik a legnagyobb hitelkockdzatot. A kibocsdtd pénzlgyi helyzetében bekdvetkezd valtozdsok,
dltaldban a gazdasdagi és politikai feltételek valtozdsai, vagy a kibocsdtéra vonatkozé gazdasdgi és politikai
feltételek valtozdsai mind olyan tényezdk, amelyek kedvezétlen hatdst gyakorolhatnak a kibocsdto
hitelmindségére és értékpapirjainak értékére.

Hitelhez kapcsolt értékpapirok kockézata

A hitelhez kapcsolt értékpapirok olyan hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, amelyek egy vagy tobb
vallalati adéssdgbdl vagy hitel-nemteljesitési cseretigyletbdl képzett poolban valé részesedést vagy mas, vdllalati
adéssaggal vagy bankkolcson-kotelezettséggel torténd  bebiztositdst  képviselnek. Az ilyen fizetési
kotelezettségek egy vagy tobb véllalati kibocsdtd kotelezettségeit képviselhetik. Az Alapnak jogdaban all, hogy a
hitelhez kapcsolt értékpapir kibocsatdjatdl (amely rendszerint a mogoéttes hitelnemteljesitési csereligylet(ek)
eladdja) idészakonkénti kamatfizetést kapjon, megdllapodds szerinti kamatldb mellett, és a tékét szamdra az
esedékesség idépontjédban térlesszék.

Az Alap viseli a kockdzatdt annak, hogy a befektetett t6két és a hitelnez kapcsolt értékpapirba térténd
befektetésének idétartama sordn jaré idészakos kamatfizetéseket elvesziti, amennyiben a hitelnemteljesitési
csereligylet alapjat képezd egy vagy tobb fizetési kotelezettség elbukik, vagy mds médon vdlik nem-teljesitévé.
Egy ilyen hitelesemény bekovetkezésekor (ideértve a cs6dot, a kamat vagy a téke idében torténd fizetését, illetve
a szerkezetdtalakitdst), az érintett Alap a kapcsolddd, hitelhez kapcsolt értékpapirok tékekovetelését dltaldban
lecsokkenti, a nem teljesitett mogottes fizetési kotelezettség névértékében az Alap dltal képviselt részesedés
mértékének megfeleléen, a nem-teljesitett mogottes kotelezettség tényleges értékére vagy magdra a nem-
teljesitett kotelezettségre vonatkozdéan, ami azt eredményezi, hogy az Alap befektetésének egy része elveszik. Ezt
kovetden a hitelhez kapcsolt értékpapir kamatdt egy kisebb tékekdvetelésre szamitjak, és lejaratkor egy kisebb
tékekovetelést fizetnek vissza. Amennyiben a hitelhez kapcsolt értékpapir egyetlen vdllalati vagy mds kibocsatd
mogottes kotelezettségeiben vald érdekeltséget jelent, az ilyen kibocsdatéra vonatkozd hitelezési esemény az
Alap szdmdra nagyobb veszteségkockdzatot képvisel, mintha a hitelhez kapcsolt értékpapir tobb kibocsdtd
mogottes kotelezettségeiben meglévé érdekeltséget jelentene.

Emellett az Alap viseli annak kockdzatdt, hogy a hitelhez kapcsolt értékpapir kibocsétdja nem teljesit, vagy
csédbe megy. Ha ez bekovetkezik, az Alapnak nehézségei tdmadhatnak az dltala befektetett tékedsszeg és a
fennmarad6 idészakra jard idészakos kamatok visszafizettetésével, vagy azokat egydltaldn nem fizetik neki
vissza.

A hitelhez kapcsolt értékpapirba torténd befektetésnél bizalomra is szilkség van a hitelhez kapcsolt értékpapir
kibocsatéjaval megkotdtt hitel-nemteljesitési csereligyletben szereplé mdsik féllel szemben, hogy a kibocsdtonak
sz6l6 idészakos kifizetéseket a csereligylet feltételei szerint teljesiti. Az ilyen kifizetések teljesitésének bdrmiféle
késedelme, vagy megsziinése egyes esetekben varhatéan késésekhez vagy csokkenéshez vezet az Alapnak,
mint az ilyen, hitelhez kapcsolt értékpapirok befektetéjének cimzett kifizetésekben. Emellett a hitelhez kapcsolt
értékpapirokat jellemzden az ilyen értékpapirok kibocsdtéinak korldtozott visszkereseti kotelezettségeiként
alakitjék ki, dgyhogy a kibocsdtott értékpapirok rendszerint csupdn a kibocséto kotelezettségeit jelentik, és mas
személy kotelezettségét vagy felel§sségvdllaldsat nem jelentik.

A hitelhez kapcsolt értékpapirok tobbségét az USA 144A szabdlydnak értékpapirjaiként alakitjak ki, oly modon,
hogy szabadon kereskedhettk legyenek intézményi vevdk kozott. Az Alap dltaldban csak olyan, hitelhez kapcsolt
hitelhez kapcsolt értékpapirok piaca azonban hirtelen illikviddé vélhat. Lehet, hogy csak az Ugyletben részt vevd
tobbi fél olyan befektetd, amely elégséges mértékben érti a derivativdt ahhoz, hogy érdekelt legyen az
gjanlattételben. A likviditds vdltozdsai jelentds, gyors és elérejelezhetetlen véltozdsokat eredményezhetnek a
hitelhez kapcsolt értékpapirok drfolyamaiban. Bizonyos esetekben lehet, hogy nem dll rendelkezésre, vagy nem
megbizhaté a hitelhez kapcsolt értékpapir piaci arfolyama, és az Alapnak nehézségei lehetnek egy ilyen
értékpapirnak az Alapkezel6 fairnek tartott drfolyamon térténd eladdsdval.

A hitelhez kapcsolt értékpapir értéke a kibocsatd birtokaban 1évé mogottes fizetési kotelezettség vagy a hitel-
nemteljesitési csereligylet - ha van ilyen - bdrmiféle valtozasa esetén természetesen novekszik vagy csdkken.
Tovdbba azokban az esetekben, amikor a hitelhez kapcsolt értékpapirt Ugy alakitjak ki, hogy az Alapnak torténd
fizetések azokon az ¢sszegeken alapulnak, amelyeket a vonatkozé hitelnemteljesitési cseretigylet feltételeiben
meghatdrozott mogottes fizetési kotelezettségektdl vagy teljesitményik értékétdl figgden kapnak, az ilyen
kotelezettség értékében bekdvetkezd ingadozdsok hatdssal lehetnek a hitelhez kapcsolt értékpapir értékére.

A nem-teljesitett, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok kockdazata

Egyes Alapok befektethetnek olyan értékpapirokba, amelyekre a kibocsatd jelenleg kamatfizetést nem teljesit
(nem-teljesitett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok). Ezek az Alapok akkor vésdrolhatnak meg nem-teljesitett
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hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat, ha az Alapkezel6 véleménye szerint valészinlnek tlnik, hogy a
kozeljovében a kibocsétd a kamatfizetéseket folytatja, vagy mas kedvezé fejlemények valészinlsithetdek. Ezek
az értékpapirok illikviddé valhatnak.

A nem-teljesités miatti veszteség kockdzata a gyengébb mindségl értékpapirok esetében jelentdsen
nagyobb, mert ezekhez dltaldban nem térsul biztositék, és gyakran aldrendelt viszonyban vannak a kibocsétéd
mds hitelezéivel szemben. Ha az Alap portfolidjdban szereplé értékpapir kibocsatodja nem teljesit, az Alapnak
lehetnek nem realizdlt veszteségei az értékpapiron, ami csokkentheti az Alap egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkdzértékét. A nem-teljesitett értékpapirok hajlamosak arra, hogy a nemteljesitést megel6zéen veszitsenek
értékukbdl. lly médon az Alap egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékére ez kedvezétlen hatdst gyakorolhat,
miel6tt a kibocsatdé nem-teljesitése fellépne. Rdaddsul az Alapnak, ha meg kell kisérelnie a nem-teljesitett
értékpapirral kapcsolatos téke és kamatfizetések beszedését, lehetnek tobbletréforditdsai.

Azoknak a hitelviszonyt megtestesité értékpapiroknak vagy kotelezettségeknek a kibocsatoi kozott,
amelyekbe a FTI befektethet, vannak olyan szervezetek, amelyeket kizdrélag kilonféle értékpapirok és
kotelezettségek befektetési jellegzetességeinél végzett szerkezetatalakitds céljdbol hoztak létre és mikodtetnek.
Ezeket a szervezeteket |étrehozhatjdk befektetési banki cégek, amelyek minden egyes szervezet létrehozésa és
az értékpapirok kihelyezésének megszervezése cimén dijat kapnak.

Szdrmazékos Ugyletek kockdzata

A hatékony portfolidkezelés céljabdl a FTI az egyes Alapok befektetési politikdjanak megfeleléen és az
Alapokra érvényes befektetési korlatozasok ismertetésénél megadott hatarokon beldl, kdthet bizonyos
szdrmazékos eszkozok felhaszndldsaval kapcsolatos UGgyleteket, ideértve: (i) az értékpapirokra, fizetési
kotelezettségekre, indexekre és devizdkra kotott eladdsi és vételi opcidkat (ezen belll a tézsdén kivdli (,0TC”)
opcidkat); (i) a szabvényositott hatdridés (futures) tézsdeindex- és kamatldb-kontraktusokat, és az ezekre
vonatkozo6 opcidkat; (iii) a strukturdlt termékeket, ahol az értékpapir értéke egy mdsik értékpapirhoz kapcsolodik,
vagy abbdl szdrmazik; és (iv) a halasztott teljesitésl, vagy az esetlegesen kibocsatandd értékpapirokra,
amilyenek egy addssagatitemezés sordn keletkezhetnek. A FTI, a befektetési korldtozdsok altal megszabott
hatarok kozott kulonféle portfolidstratégidkat kovethet, amelyek kapcsoldodhatnak fedezeti  eszkdzok
felhasznaldsdhoz, a piaci és az drfolyamkockdzattal szembeni lefedezés érdekében. Ha az Alap a szarmazékos
nem pedig alkalomszerGen -, akkor errél szerepelni fog egy ismertetés ennek az Alapnak a befektetési céljandl.

A szdrmazékos eszkozok és a fedezeti ligyletek felhaszndldsa lehet, hogy eléri a szdndékolt célkitlizést, lehet,
hogy nem, és sajdtos kockdzatokat von maga utdn.

Egyes Alapok portfoliojuk részeként befektethetnek pénzigyi szdrmazékos eszkdzokbe is, amint azt
befektetési céljaik kdzdtt ismertetik.

Egy Alap globdlis kitettsége pénziigyi derivativ eszkdzok terén nem haladhatja meg teljes nettd eszkdzértékeét,
és ennek eredményeképpen egy ilyen Alap teljes kockdzati kitettsége tartdsan nem haladhatja meg nettéd
eszkdzértekének 200%-at.

A szdrmazékos eszkdzok teljesitménye és értéke a mogottes eszkdz teljesitményétél vagy értékétél figg
(swap, opcio, forward, futures, warrant...). A szdrmazékos eszkdzok koltségekkel jarnak, volatilisek lehetnek, és a
feltételezett kockdzathoz képest a befektetés kicsi is lehet (t6kedttételi hatds). Az, hogy felhaszndlasuk mennyire
sikeres, attél figg, hogy az Alapkezeld a piaci mozgdsokat mennyire képes megjosolni. A kockézatok kozott van a
teljesités elmaraddsa, a masik fél mulasztdsa, illetve az, hogy a kereskedési piac illikviddé valdsa miatt a pozicid
2&rdsara nem lesz lehetdség. Egyes szdrmazékos eszkdzok kulonosen érzékenyek a kamatlabak véltozdsaira. Az
Alap szamdra a veszteség kockdzata egy nettd alapon kotott csereligylet esetében attdl fligg, hogy melyik félnek
kell a nettd dsszeget a masik fél részére megfizetnie. Ha a madsik félnek kell az Alap szdmdra a nettd dsszeget
megfizetnie, a veszteség kockdzata az Alap szdmdra annak a teljes 6sszegnek az elvesztése, amelyre az Alap
jogosult; ha a netté 6sszeget az Alapnak kell kifizetnie, az Alap veszteségének kockdzata az esedékes nettod
Osszegre korlatozodik. A tézsdén kivili szdrmazékos eszkdzok nagyobb fokd kockdzatokat jelentenek, mivel a
tézsdén kivali piacok kevésbé likvidek és szabdlyozottak.

A felzérkdzé piacok kockézata

Az Alop minden befektetése, amelyet vdllalatok, kormdnyok és kozjogi szervezetek dltal kibocsdtott
értékpapirokba eszkozol kilénbozé orszagokban, és amelyeket kilonbdzd pénznemekben denomindlnak,
bizonyos kockdzatokkal jar. Ezek a kockdzatok jellemzéen magasabbak a fejlédd orszdgokban és a felzdrkézéd
piacokon. Kockdzatok, amelyek hatrdnyos hatdast gyakorolhatnak a portfolidbefektetésekre, lehetnek példaul: (i)
befektetési és repatridldsi korlatozasok; (i) devizaingadozdasok; (i) a piac szokatlan mértékl volatilitdsa az
iparosodottabb orszdgokhoz viszonyitva; (iv) az dllam szerepvdllaldsa a magdnszektorban; (v) korldtozott
befektetdi tdjékoztatds és kevésbé szigord kovetelmények a részvényesek tdjékoztatdsdaval kapcsolatban; (vi)
mélység nélkuli és az iparosodottabb orszagokéndl Iényegesen kisebb likviditdsd értékpapirpiac, ami azt jelenti,
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hogy az Alap idénként nem képes arra, hogy bizonyos értékpapirokat a kivant drfolyamon értékesitsen; (vii) egyes
helyi adéjogszabdlyokkal kapcsolatos megfontoldsok; (viii) az értékpapirpiacok korldtozott szabdlyozdsa; (ix)
nemzetkozi és regiondlis politikai és gazdasdgi fejlemények; (x) devizaszabdlyozdsi vagy mds helyi dallami
jogszabdlyok vagy korldtozdsok bevezetése; (xi) a deflacid vagy inflacid kdaros hatdsainak megnovekedett
kockdzata; és (xii) korldtozott jogérvényesitési lehetéség az Alap szamdra; tovabba (xiii) el6fordulhat, hogy a
letétkezelési és elszdmoldsi rendszereket még nem fejlesztették ki teljesen.

A felzarkdzd piacok befektetbinek mindenekel6tt tisztdban kell lennitk azzal, hogy a vdllalatok és a kdzjogi
szervezetek dltal kibocsatott értékpapirok likviditdsa a felzdrkdzd piacokon lényegesen kisebb lehet, mint az
iparosodott orszdgok hasonlé értékpapirjaié.

Részvénykockdzat

Minden olyan Alap értékét, amely részvényekbe és részvényekhez kapcsolodéd értékpapirokba fektet be, a
gazdasdgi, politikai, piaci és kibocsaté-specifikus véltozdsok befolydsoljdk. Az ilyen véltozdsok a tarsasdg konkrét
teljesitményétdl fuggetlendl hatranyosan érinthetik az értékpapirokat. Emellett a kulénbdzd iparagak, pénzigyi
piacok és értékpapirok eltéréen reagdalhatnak e valtozdsokra. Az Alap értékének ilyen ingadozdésai gyakran mar
rovid tdvon is romolhatnak. Barmely idészakban hdatrdnyosan érintheti a portfolid teljesitményét, ha az Alap
portfolidjéban szerepld egy vagy tobb tdrsasdg esik vagy nem emelkedik.

Arfolyamkockazat

Mivel a FTI minden egyes Alapjédnak portfolio-befektetéseit USA dolldrban, japdn jenben vagy euréban
értékeli, az e devizdk devizadrfolyamainak hatranyos vdltozdsai hatdst gyakorolhatnak az ilyen befektetésekre és
minden egyes érintett Alap hozamdra.

Mivel lehetséges, hogy az Alap birtokdban 1évé értékpapirok az elsédleges pénznemtdl eltéré valutdban
denomindltak, az Alapra hatdssal lehet a devizaszabdlyozds vagy az ilyen referenciavaluta és mads valutak
kozotti devizadrfolyamok valtozasa. A valutdk atvdltdsi arfolyamainak vdltozdsai hatdssal lehetnek az Alap
befektetési jegyeire, és hatdst gyakorolhatnak az Alapnak jaré osztalékok és kamatok, valamint az Alap dltal
realizdlt nyereségek és veszteségek alakuldsdra. Ha az a pénznem, amelyben az értékpapirt denomindltak, az
elsédleges pénznemhez képest felértékelédik, az értékpapir drfolyama emelkedhet. Ezzel ellentétben, a valuta
atvaltasi arfolyamanak hanyatlésa az értékpapir arfolyamdt hatranyosan érinti.

Amennyiben az Alap vagy a befektetési jegyek bdrmely kategéridja az dtvdltdsi darfolyam kockdzatdval
szemben fedezeti vagy védelmi stratégidkat vagy eszkozoket prébal alkalmazni, akkor sem garantdlt, hogy a
lefedezés vagy a védelem sikeres lesz. Egyetlen Alappal szemben sem kdvetelmény, hogy bdrmely Ugylettel
kapcsolatban az dtvdltdsi drfolyamkockazat lefedezését vagy az ezzel kapcsolatos védelmet megkisérelje, kivéve
ha az Alap befektetési politikdja errél mésként rendelkezik.

Azok az Alapok, amelyek devizamenedzselési stratégidkat alkalmaznak, beleértve a keresztdeviza forward
Ugyleteket és a futures kontraktusokat, jelentds mértékben megvdltoztathatjak az Alap kitettségét a deviza
arfolyamoknak, ami azt eredményezheti, hogy az Alap veszteségeket szenved akkor, ha a devizdk nem a
Befektetési Menedzser varakozdasai szerint teljesitenek.

Hatdrpiacok kockazatai

A feltérekvd piaci orszdgokba tett befektetések specidlis kockdzatokat hordoznak, mint pl. a
devizadrfolyamok ingadozdsra és a gazdasdgi-politikai bizonytalansdgok, azokon a kockdzatokon felll, amelyek
forrédsa ezeknek a piacoknak a kisebb mérete, az alacsonyabb szintl likviditds és az értékpapirpiacokat
tédmogatd, jol bedgyazddott jogi, politikai, Gzleti és tdrsadalmi keretrendszerek hidnya. A hatdrpiacok még
kisebbek, még kevésbé fejlettek és elérheték mint a feltdrekvd piacok, ezért tovébbi kockdzatokat hordoznak.

A novekedési részvények kockdazatai

Azokndl az Alapokndl, amelyek névekedési részvényekbe fektetnek be, az ingadozdsok nagyobbak lehetnek,
és az dtfogd piactdl eltéréen reagdlhatnak a gazdasdagi, politikai, piaci és a kibocsdtéval kapcsolatos
fejleményekre. Torténelmileg a novekedési részvények drfolyamai vdaltozékonyabbak, mint mds értékpapirokéi,
kilondsen rovid tava idészakokra. A ndvekedési részvények, az eredményeikhez képest, a piacndl dragdbbak is
lehetnek. Ily mddon a novekedési részvények, az eredmények novekedésében bekdvetkezett vdaltozasokra
reagdlva, nagyobb valtozékonysdgot mutathatnak.

Az elsd nyilvanos kibocsdtdsok kockdzata

Egyes Alapok befektethetnek elsé nyilvdnos kibocsétdsokba (initial public offering = ,IPO”). Az IPO-kockdzat
annak kockdézata, hogy a kibocsétésban érintett részvények piaci értéke nagy vdéltozékonysdgot mutathat olyan
tényezOkbdl kifolydlag, mint a kibocsdatdst megelézé nyilvanos piac hidnya, az éretlen kereskedés, a kereskedés
szdmdra rendelkezésre 4ll6 részvények korlatozott szama és a kibocsatéra vonatkozd informdcidk korldtozott
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volta. Emellett lehet, hogy az Alap az IPO-részvényeket csak nagyon révid ideig tartja, ami novelheti az Alap
raforditdsait. Egyes IPO-kba torténd befektetések azonnali és jelentds hatdssal lehetnek az Alap teljesitményére.

Az értékpapirok kamatldbkockdazata

Minden Alap befektethet hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe, amelyek
kamatlabkockdzattal jarnak. A tékeardnyos jovedelmet biztositod értékpapir értéke dltalaban értékben névekszik,
amikor a kamatldbak esnek, és értékben csokken, amikor a kamatldbak emelkednek. A kamatldbkockdzat annak
a valészinlsége, hogy a kamatldbakban bekovetkezé ilyen mozgdsok negativ hatdst gyakorolnak az értékpapir
értékére, vagy - egy Alap esetében - annak nettd eszkdzértékére. A hosszabb futamidejd, tékeardnyos
jovedelmet biztositdé értékpapirok dltaléban érzékenyebbek a kamatldbak vdltozdsaira, mint a révidebb
futamidejl értékpapirok. Ennek eredményeként a hosszabb futamidejl értékpapirok dltaléban magasabb
hozamot kindlnak, ezért a tobbletkockdzatért cserébe. Mivel a kamatldbak vdltozdsai hatdssal vannak az Alap
kamatbevételére, az ilyen vdltozdsok napi szinten pozitiv vagy negativ hatést gyakorolnak az Alap befektetési
jegyeinek nettd eszkozértékére.

Likviditasi kockdzat

A csokkent likviditds hatradnyosan érintheti a piaci drat és a FTI-nek azt a képességét, hogy értékesitsen
bizonyos értékpapirokat annak érdekében, hogy megfeleléen tudjon reagdini bizonyos gazdasdgi eseményekre,
pl. a kibocsatd hitelképességének a romlésdra.

Gyenge mindsités vagy nem befektetési fokozatl értékpapirok kockdazata

Egyes Alapok befektethetnek olyan magasabb hozamu értékpapirokba, amelyek mindsitése a befektetési
fokozatndl gyengébb. Ennek megfeleléen az ilyen Alapokba torténé befektetéshez magasabb fokl hitelkockdzat
tarsul. A befektetési fokozatndl gyengébb értékpapirokba, mint példdul a magas hozamd, hitelviszonyt
megtestesité értékpapirokba vald befektetés nagy kockdzatot jelentd stratégianak tekinthetd, amelybe
beleértendd a mindsitéssel nem rendelkezé és/vagy nem-teljesité értékpapirokba vald befektetés is. A gyengébb
minéségl, magas hozamu értékpapirokndl nagyobb lehet az drfolyamok volatilitdsa, ha a jobb minéségu,
alacsony hozamu értékpapirokkal hasonlitjuk ezeket Gssze. Emellett a nem-teljesités ardnya a gozdasdgi
recesszié sordn, valamint a magasabb kamatldbak idészakdban a gyengébb mindsitést kapott értékpapirok
tdrsasdgaindl emelkedést mutat.

Piaci kockdzat

Ez egy dltaldnos jellegl kockdzat, amely mindenfajta befektetésre jellemzé. Az drfolyamok trendjeit féként a
pénzpiaci trendek és a kibocsatok gazdasdgi dllapotanak alakuldsa hatdrozzak meg, akiket magukat is érint a
vildggazdasdg dltaldnos helyzetének alakuldsa és az egyes orszdgokban fenndlld gazdasdgi és politikai
dllapotok. Mivel az Alap tulajdondban 1évé értékpapirok dra ingadozik, az On dltal az Alapban tartott befektetés
értéke is néhet és csdkkenhet. El6fordulhat, hogy nem kapja vissza a befektetett 6sszeget.

Jelzdlog- és eszkozfedezetl értékpapirok kockdzata

Egyes Alapok befektethetnek jelzdlog- és eszkdzalapl értékpapirokba.

A jelzdlogfedezetl értékpapirok abban kildnbdznek a szokdsos hitelviszonyt megtestesitd értékpapiroktdl,
hogy a téke visszafizetése az értékpapir élettartama alatt, nem pedig esedékességkor torténik. Az Alap nem
betervezett téketorlesztéseket is kaphat, az értékpapir lejarati datumat megelézéen, dnkéntes elbtorlesztések,
refinanszirozds, vagy a mogottes jelzdloghitelek végrehajtédsa miatt. Az Alap szdmdra ez azt jelenti, hogy a
betervezett kamatot elvesziti, és tékebefektetésének azt a részét is, amelyet az Alap dltal esetleg fizetett felar
képvisel. A jelzalog-el6torlesztések dltaldban akkor ndvekednek, amikor a kamatldbak esnek A jelzdlogfedezet(
értékpapirokra is érvényes a kitolédds kockdzata. A kamatldbakban bekdvetkezd vdératlan emelkedés
csokkentheti a jelzdlogfedezet(i értékpapirok elétorlesztéseinek ardnydt és meghosszabbithatja élettartamukat.
Ez a jelzdlog-fedezet( értékpapirok arfolyamdt érzékennyé teheti a kamatldbak véltozdsaira. Lehetséges, hogy
az eszkozfedezetl értékpapirok kibocsdtdi a mogottes eszkozokkel kapcsolatos jelzdlog érvényesitésére
korldtozott képességgel rendelkeznek, az értékpapir aldtdmasztdsdhoz biztositott hiteljavitasok pedig, ha vannak
ilyenek, lehet hogy nem megfeleléek ahhoz, hogy a befektetdket nem-teljesités esetén megvédjék. A
jelzdlogfedezet( értékpapirokhoz hasonléan, az eszkozfedezetl értékpapirokra is érvényesek az eldtorlesztési és
a kitol6ddsi kockdzatok.

A jelzdlogpapirok dollarjainak forgatdsdaval kapcsolatos kockdzat

Egyes Alapok, kilondsen a Franklin Jévedelmi Alap, Franklin Stratégiai Jévedelmi Alap, a Franklin USA
Allampapir Alap, a Franklin USA Ultrarévid Kétvényalap, a Franklin USA Teljes Megtérilés Alap és a Templeton
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Globdlis Teljes Megtértlés Alap részt vehetnek jelzdlogpapirokban 1évé dollérok forgatdsdval kapcsolatos
(,mortgage

dollar roll’) Ggyletekben. Egy mortgage dollar roll Ugylet esetében az Alap jelzdlogfedezet(i értékpapirokat ad
el, targyhavi teljesitéssel, és ezzel egyidejlileg szerzédik arra, hogy lényegében (név, tipus, osztalékvagy
kamatszelvény és lejarat tekintetében) hasonlé értékpapirokat vasarol vissza egy megadott jévobeli id6pontban.
Az eladds és a visszavésarlds kdzotti idészak (a ,forgatdsi idészak”) alatt az Alap lemond a jelzdlogfedezetd
értékpapir tokéjérél és kamatardl. Az Alapot a jelenlegi eladdsi drfolyam és a jovébelivasaridsra vonatkozd
alacsonyabb hataridds elszamolddr kdzotti kuldnbség kdrpoétolja (amit gyakran ,csapdajtd”-ként emlegetnek),
valamint az a kamat, amelyet az eredeti eladdsért kapott készpénzdrbevételen megkeres. Az Alap veszteséget
szenvedhet el, ha a szerzddé fél a jovébeli Ggyletet nem teljesiti, és az Alap ezért nem lesz képes arra, hogy az
eredetileg eladott jelzdlogfedezetl értékpapirokat visszavdasdrolja. A jelzdlogpapirokban 1évé  dolldrok
forgatasdra csak kivalé allampapir-forgalmazdékkal és az amerikai Federal Reserve System tagbankjaival
kerllhet sor.

A jelzdlogpapirok dollarforgatdsi Ugyletei (a vonatkozd, hitelfelvételnek mindsilé pozicid miatt) az Alap
befektetési kitettségét dsszességében megndvelhetik, és veszteségeket eredményezhetnek. A jelzdlogpapirok
dollarforgatésa az Alap hitelfelvételi korldtozdsai szempontjabdl hitelfelvételnek mindsulnek, kivéve, ha az Alap
konyveiben elktlonit egy kiegyenlitd pénzpoziciét, vagy egy azzal egyenértéki likvid értékpapirokbdl dllé poziciét.

A természeti er6forrdsok szektor kockdazatai

Vannak olyan Alapok, amelyek a természeti eréforrdsok szektorba fektetnek, ezdltal sokkal jobban ki
vannak téve a hatranyos fejlemények kockdzatdnak, mint azok az Alapok, amelyek az ipardgak szélesebb korébe
fektetnek be. A természeti eréforrasok szektorban mikodd tdrsasdgok értékpapirjainal nagyobb mértékd
arvolatilitdssal  szamolhatunk mint  olyan  tdrsasdgok értékpapirjaindl, amelyek mds iparagakban
tevékenykednek. Az ilyen vdllalatok dltal nyersanyagként felhaszndlt vagy elddllitott drucikkek egy részének
széles hatdrok kozott valtozhat az dra az egész ipardg kindlatat és keresletét befolydsold tényezdk miatt. Ennek
eredményeképpen a természeti eréforrdsok szektorban tevékenykedé véllalatok gyakran csak csekély befolydst
tudnak gyakorolni a kindlat vagy az dltaluk értékesitett termékek draira, ami hatdssal lehet a nyereségességiikre.

Ha ezek az Alapok jelentds mértékben fektetnek be olyan tdrsasdgokba, amelyek vagyondnak
meghatdrozo részét természeti eréforrdsokat alkotjdk, akkor az Alapok kitettsége nagyobb mértékben megné a
természeti eréforrasok dranak vdltozdsa irdnt, mint a jobban diverzifikalt befektetési alapoké. Fenndll az a
kockdzat, hogy ezek az Alapok a gazdasdg visszaesése vagy a természeti eréforrasok irdnti kereslet lanyhuldsa
sordn gyengén fognak teljesiteni.

A nem szabdlyozott piacok kockdzata

Egyes Alapok befektethetnek olyan orszagokbeli kibocsatok értékpapirjaiba, amelyek piacai nem mindsilnek
szabdlyozott piacnak gazdasdgi, jogi vagy szervezeti felépitésik miatt; ezért ezek az Alapok nettd eszkdzeiknek
legfeljebb 10%-at fektethetik be ilyen értékpapirokba.

,ElGtorlesztési” kockdzat

Bizonyos, tokeardnyos jovedelmet biztositd értékpapirok a kibocsatdnak jogot adnak arra, hogy értékpapirjait
lejaratuk el6tt bevdltsa. Az ilyen ,el6torlesztési kockdzat” arra kényszeritheti az Alapot, hogy az ilyen befektetések
bevételét alacsonyabb hozamu értékpapirokba fektesse be, ezdltal az Alap kamatjévedelmét csokkentse.

Ingatlanra vonatkozé értékpapirok kockdzata

Egyes Alapok ingatlanpapirokba vagy ingatlanbefektetési alapokba (,REIT"-ekbe) fektetnek be. Az ingatlanok
értéke kulonféle tényezék miatt emelkedik, vagy esik, ideértve a helyi, regiondlis és orszdgos gazdasdagi
feltételeket, kamatldbakat és adézdsi megfontoldsokat. Amikor a gazdasdgi ndvekedés lassu, az ingatlanok irdnti
kereslet csokken, és az drak mérséklddhetnek. Az ingatlanok értéke csokkenhet a tdlzott épitkezés, az
ingatlanaddk és mikodtetési kiaddsok novekedése, a telepilésrendezési jogszabdlyok vdltozdsai, a
kornyezetvédelmi szabdlyozdsok vagy veszélyek, a nem biztosithatd kdrosoddsokbdl vagy a kisajatitdsokbol
adodé veszteségek vagy a kornyék értékének altaldnos romldsa miatt.

Az ingatlanalapokra hatdst gyakorolhat minden vdltozds, amely a tulajdonukban 1évé ingatianok értékében
és mds tényezokben bekovetkezik, draik igy fel-le mozognak. Egy ingatlanbefektetési alap teljesitménye fligg a
tulajdondban 1évé ingatlanok tipusdtdl és attdl, hogy mennyire joI kezeli azokat az ingatlanokat. A bérbeaddsi
jovedelmek csokkenése bekdvetkezhet elhlzddd Uresedések, mds ingatlanok megndvekedett versenye, a bérlék
fizetésképtelensége vagy rossz gazddlkodds miatt. Egy ingatlanbefektetési alap teljiesitménye fligg attél is, hogy
a tarsasdg mennyire képes ingatlanvésarldsait és -felljitdsait finanszirozni, és hogyan kezeli a cash flow-jét.
Mivel a REIT-ek jellemz8en korldtozott szdmu projektbe vagy egy meghatdrozott piaci szegmensbe fektetnek be,
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érzékenyebbek az egy-egy projektnél vagy piaci szegmensben bekdvetkezd hdtrdnyos fejleményekre, mint a
szélesebben diverzifikdlt befektetések.

Vdllalatatalakitdsi kockdzat

Egyes Alapok, kuléndsen a Franklin Magas Hozamu Alap, a Franklin Magas Hozamu (Eurd) Alap, a Franklin
Stratégiai Jovedelem Alap, a Franklin Kélcsonos Jelzéfény Alap, a Franklin Kélcsonos Euroland Alap, a Franklin
Kolcsonos Eurdpai Alap, a Franklin Kolcsénos Globdlis Felfedezési Alap, a Templeton Globdlis Magas Hozamu
Alap, olyan vdllalatok értékpapirjaiba is befektethetnek, amelyek ©sszeolvadds, konszolidécid, felszdmoldsi
eljéras vagy reorganizacié alatt élinak, vagy amelyekre versenytérgyaldst irtak ki, vagy csereajdnlatot tettek, és
ilyen Ggyletekben is részt vehetnek. Vasarolhatnak tovabbd adéssagokat vagy részesedéseket, akar biztositék
mellett, akar anélkdl, a reorganizdcidoban vagy pénzigyi szerkezetdtalakitdsban részt vevé adds tarsasdgok
esetén. Az ilyen befektetések szintén nagyobb hitelkockdzattal jarnak.

Az orosz és kelet-eurdpai piacok kockdzata

Az Oroszorszagban, Kelet-Eurépa orszdgaiban, valamint az Uj Fliggetlen Allamokban, pl. Ukrajndban és a
kordbban a Szovjetunié befolydsa alatt allé orszdgokban mdkodé kibocsdtdk értékpapirjai jelentés kockdzatokat
és sajatos - az EU tagdllamaiban és az Amerikai Egyesiilt Allamokban miikédé kibocsatok értékpapirjaiba vald
befektetéshez dltaldban nem kapcsolddd - megfontoldsokat vonnak maguk utdn. Ezek tobbletkockdzatot
jelentenek a bdrmely ilyen befektetésekhez kapcsoldédd szokdsos kockdzatokhoz képest: politikai, gazdasdgi, jogi,
devizdlis, inflaciés és addzdsi kockdzatokat jelentenek. Fenndll példdul a veszteség kockdzata az értékpapirok
atruhdzdasaval, drazdsdval, elszdmoldsdval és biztonsdgos 6rzésével vagy nyilvantartasaval kapcsolatos
megfeleld rendszerek hidnya miatt.

Kuléndsen az orosz piacon vannak kilonféle kockdzatok az értékpapirok elszdmoldsdval és biztonsdgos
Orzésével kapcsolatban. Ezek a kockdzatok abbdl a ténybdl addédnak, hogy fizikai értékpapirok nincsenek;
kovetkezésképpen az értékpapirok tulajdonjogét csak a kibocsatd részvénykoényve bizonyitja. Minden
kibocsaténak ki kell jeldlnie a sajét részvénykdnyv-vezet6jét. Ennek eredménye, hogy szerte Oroszorszdgban,
foldrajzilag széles terilleten, tobb szdz részvénykényv-vezetd van. Oroszorszdg Szdvetségi Ertékpapir- és
Tokepiaci Bizottsdga (a ,Bizottsdg”) meghatdrozta a részvénykdnyv vezetésével kapcsolatos felelésségeket,
beleértve azt is, hogy mi jelenti a tulajdon bizonyitékdt és melyek az atruhdzdsi eljgrdsok. A Bizottsdg
szabdlyzatainak érvényesitésével kapcsolatos nehézségek azonban azt jelentik, hogy még mindig fenndll az
elvesztés vagy a tévedés lehetdsége, és nincs garancia arra, hogy a részvénykdnyv-vezetdk az alkalmazandd
torvényeknek és szabdlyozasoknak megfeleléen jarnak el. Néhdny, az dgazatban széleskérlen elfogadott
maodszer lényegében még mindig csak kialakuléban van. Amikor a bejegyzés megtdrténik, a részvénykdnyv
vezetdje készit egy kivonatot a tulajdonosok nyilvéntartdsabél az adott idépontban érvényes dllapot szerint. A
részvények tulajdonjogdnak dtaddsa a részvénykdnyv-vezetd nyilvéntartdsaiban megtorténik, de a tulajdonosok
nyilvéntartdsabol készitett kivonat birtokldsa ezt nem bizonyitja. A kivonat csak azt bizonyitja, hogy bejegyzés
megtortént. A kivonat azonban nem forgathato, és sajat értékkel nem rendelkezik. Emellett a részvénykonyv
vezetbje rendszerint nem fogad el kivonatot a részvények tulajdonjogdnak bizonyitdsara, és nem koteles
értesiteni a Letétkezel6t vagy annak helyi oroszorszagi Ggynokeit arrél, hogy a tulajdonosok részvénykonyvét
modositotta-e és ha igen, mikor. Az orosz értékpapirok nincsenek fizikai 6rzésben a Letétkezelénél vagy annak
oroszorszdgi helyi tgynokeinél. Hasonl6 kockdzatok érvényesiinek az ukrdn piacon is.

A fentiek miatt sem a Letétkezel6rdl, sem annak oroszorszdgi vagy ukrajnai igynokeirél nem mondhatd el,
hogy a hagyomdnyos értelemben vett fizikai biztonsdgos 06rzés vagy letétkezelés funkcidjat latjak el. A
részvénykonyv-vezeték nem lgynokei a Letétkezelének és annak oroszorszagi vagy ukrajnai helyi tgynokeinek,
és nem tartoznak vele szemben felel§sséggel. A Letétkezel6 felel6ssége csak sajat hanyagsdga és szdndékos
mulasztdsa, valamint helyi oroszorszdgi és ukrajnai Ugynokei dltal elkdvetett hanyagsdg és szdndékos,
rosszhiszem( cselekmény esetére terjed ki, és nem terjed ki azokra a veszteségekre, amelyek valamely
részvénykonyv-vezeté felszdmoldsdabol, csédjébdl, hanyagsdgdbdl vagy szdndékos mulasztésdbdl keletkeznek.
llyen veszteségek esetén a FTl-nek a jogait kozvetlenil a kibocsatéval és/vagy az dltala kinevezett
részvénykonyv-vezetbvel szemben kell érvényesitenie.

Az Orosz Ertéktézsdén (,RTS”) vagy a Moszkvai Bankkdzi Devizatézsdén (,MICEX") kereskedett értékpapirok
ugyanakkor szabdlyozott piacon forgalmazott értékpapirokba térténd befektetésként kezelhetdk.

Kis- és kozepes méretd vdllalkozdsok kockdzata

A kis- és kozepes méret tdrsasdgok részvénydrfolyamai a nagy, ismertebb tdrsasdgokéitdl eltérdéen
alakulhatnak, és vdltozékonyabbak lehetnek. Ertékpapirjaik alacsonyabb fokia likviditdsa, a gazdasdgi
feltételekben és a kamatldbakban térténé vdltozdsokra valdé nagyobb érzékenységik és jovébeli ndvekedési
kilatdsaik bizonytalansdga mind hozzdjérulhat ahhoz, hogy az drfolyamok véltozékonysédga nagy legyen.
Emellett lehetséges, hogy a kisebb tdrsasagok nem képesek megtermelni a pénzeszkdzoket ndvekedésikhoz és

74



fejl6désiiknoz, lehet, hogy nem kelléen szervezett a vezetésik, és hogy Uj és bizonytalan piacokra fejlesztenek
termékeket, ami mind olyan kockdzat, amelyet figyelembe kell venni az ilyen tdrsasdgokba térténd
befektetéskor. Ezek a kockdzatok jellemzéen magasabbak azoknal az értékpapirokndl, amelyeket kisebb, fejlédé
orszagokban és Feltorekvé Piacokon bejegyzett vagy tevékenységik jelent6s részét ilyen terlleteken végzé
vallalatok adtak ki, kiléndsen mivel a Feltdrekvd Piacokon mdkodé vdllalatok dltal kibocsatott értékpapirok
likviditasa jelentésen alacsonyabb lehet, mint azoké a véllalatoké, amelyek iparosodott orszdgokban bocsatanak
ki hasonlé értékpapirokat.

Csereligyleti kockdzat

A FTlI kothet kamatldb-, index- és devizadrfolyam-csereligyleteket, annak érdekében, hogy egy
meghatdrozott, kivinatos megtérilést a FTI szdmdra alacsonyabb koltség mellett érjen el, mintha a FTI
kozvetlenll olyan eszkdzbe fektetne be, amelynek hozama a kivdnatos megtérilést biztositja. A csereligyletek
kétoldali szerzdédések, amelyeket elsddlegesen intézményi befektetdk kotnek néhdny naptdl az egy évnél
hosszabb idére szol6 idétartamokra. Egy szokdsos ,csere’-lgyletben a két fél konkrét, elére meghatdrozott
befektetéseken vagy eszkdzokon elért vagy realizdlt megtérilések (vagy megtérilési rdtdi kulonbozetének)
cseréjérél dllapodik meg. A felek kdzott kicserélendd vagy ,cserélt” bruttd megtériiléseket egy ,elvi f66sszeg”
szerint szamitjdk ki, vagyis ez egy konkrét, USA dolldrban kifejezett 6sszegen elért megtérilés vagy
értékndvekedés, amelyet egy konkrét kamatldb mellett, egy konkrét devizanembe, vagy egy konkrét indexet
képvisel6 értékpapirok ,kosardba” torténd befektetéssel lehet elérni. A csereligylet ,elvi f66sszege” csak egy fiktiv
alap a cserelgyletben részt vevd felek dltal kicserélésre vdllalt kotelezettségek kiszdmitdsdhoz. A FTI
kotelezettségei (vagy jogai) egy csereligyletben dltaldban csak a megdllapodds szerint fizetend6 vagy esedékes
nettd 6sszeggel lesz egyenld, ami a megdllapoddsban részt vevd egyes felek dltal birtokolt pozicidk relativ
értéken alapul (,nettd 6sszeg”).

Az, hogy a FTI dltal felhaszndlt csereligyletek sikeresek lesznek-e befektetési célkitlzéseinek
elémozditdsaban, attédl fligg, hogy az Alapkezelbk mennyire képesek helyesen megjésolni, hogy bizonyos fajta
befektetések nagyobb megtértlést eredményeznek-e majd, mint mdsok. Mivel ezek két fél szerzédései, és mivel
idétartamuk meghaladhatja a hét (7) naptdri napot, a csereligyleteket illikvideknek tekinthetjuk. Rdaddsul a FTI
viseli annak a kockdzatdt, hogy a cserelgylet értelmében neki jaré Osszeget a csereligyletbeli partner
mulasztdsa vagy csédje miatt elvesziti. Az Alapkezel6k a FTI cserelgyletek megkdtésével a B. mellékletben
megadott irdnymutatdsoknak megfeleléen bizza meg.

Technikdk és eszkdzok alkalmazdsénak kockdzata

A jelen Tdjékoztatd B.4 Mellékletében részletezett technikdk és eszkdzok alkalmazdsa bizonyos kockdzatokkal
jar, melyek kdzll néhdnyat ismertetliink a kdvetkezé bekezdésekben, és nincs garancia arra, hogy ezeknek a
haszndlatdval a kit(zott cél elérhetd.

Visszavdsdrldasi Ugyletekkel kapcsolatosan a befektetéknek kiléndsen is tudatdban kell lenniik, hogy (A)
amennyiben egy olyan partner nem teljesit, akinez az Alap készpénzt helyezett ki, fenndll az a kockdzat, hogy a
kapott biztositékbél szdrmazd érték kevesebb lesz mint a kihelyezett készpénz, akdr azért, mert a biztositék
értékét nem megfeleléen draztdk be, akdr a piacok kedvezétlen irdnyld mozgdsa miatt, a biztositékot addk
hitelképességének a romldsa miatt, vagy pedig azért, mert illikvid a piac, ahol a biztositékot értékesiteni akarjak;
(B) (i) készpénz lekotése kulondsen nagy méretl vagy hosszd idétartam Ggyletekben, (i) a kihelyezett készpénz
visszaszerzésének a késedelme, vagy liii) a biztositék érvényesitésének a nehézsége korldtozhatjak az Alapnak
azt a képességét, hogy eleget tudjon tenni a visszavdltdsra irdnyuld kéréseknek, biztositékot tudjon
érvényesiteni, értékpapirt tudjon vdsdarolni vagy dltaldnossdgban Ujra be tudjon fektetni; valamint (C) a
visszavésarlasi Ugyletek adott esetben még nagyobb mértékben kiteszik az Alapot olyan kockdzatoknak,
amelyek hasonlék az opciés vagy forward derivativ pénzigyi eszk6zokhoz kapcsoldédd kockdzatokhoz, mely
kockazatokrol részletesebb leirdst adunk a Tdjékoztatd mds pontjaiban.

A visszava@sarlasi megdllapoddsban részt vevd partnereknek legaldbb A- vagy anndl jobb hitelképességi
besoroldssal kell rendelkeznitk a Standard & Poors, a Moody's vagy a Fitch szerint az Ugyletek megkotésének
idején. BBB hitelképességi besoroldssal rendelkezd partner is elfogadhatd, amennyiben az adott partner
hitelképességi besoroldsat honos orszdgdnak szuverén addsmindsitése korldtozza. A FTI dltal kapott, a
visszavésarlasi megdllapoddsokra vonatkozd biztositék lehet USA Kincstdrjegy vagy az USA valamelyik
kormdnyhivataldnak kétvénye, amely mogott ott all az USA kormanydnak teljes bizalma és hitele. Minden olyan
tobbletjovedelem, amely a visszavdsdérlasi megdllapodas nyomdn keletkezett, az érintett Alaphoz kerul.

Az értékpapir-kolcsdnzési Ugyletekkel kapcsolatosan a befektetéknek kilondsen is tudataban kell lennitk
annak, hogy amennyiben az a fél, aki kdlcsénként megkapta az Alap dltal szolgdltatott értékpapirokat, csédbe jut
vagy fizetésképtelenné valik, fennall az a kockdzat, hogy elhizddik a behajtés (ami korldtozhatja az Alapnak azt a
képességét, hogy eleget tegyen az értékpapirok eladdsa miatti teljesitési kotelezettségeinek, vagy a visszavaltdsi
kérésekbdl fakadd fizetési kotelezettségeinek), de akdar a kapott biztositékhoz f(iz6d6 jogok elvesztését is maga
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utédn vonhatja, ezek a kockdzatok azonban csokkentheték a kolcsonfelvevék hitelképességének gondos
elemzésével, melynek soran megallapitjak, mekkora a kockdzata annak, hogy ezek ellen a kélcsdnfelvevék ellen
fizetésképtelenségi / csédeljdrds induljon a kolcson varhaté futamideje sordn.

Utalvanyok kockézata
Az utalvanyokba torténé befektetések és azok tartdsa egyes, utalvdnyokat felhaszndlé Alapok nettd
eszkozértékének nagyobb volatilitdsat eredményezheti, és ennek megfeleléen nagyobb fokd kockdazattalis jar.

A Tulajdonosoknak tisztaban kell lenniiik azzal, hogy minden befektetés kockdazattal jar, és nem létezik
garancia az Alapok barmelyikének befektetésébdl szarmazé veszteséggel szemben, és nem biztosithat6 az
sem, hogy az Alaplok) befektetési céljali) elérhetGek lesznek. Sem az Alapkezelok, sem vildgszerte miikodo
tarsult szervezeteik nem garantaljak a FTI vagy Alapjainak barmelyike dltal elérendé6 teljesitményt vagy
valamiféle jovobeli megtérilést.
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