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Uzleti/Vezetdségi Jelentés

Uzleti kérnyezet:

Részvény

A 2017-es év is egyértelmiien kedvezett a kockazatos eszkziknek, hiszen a dinamikus gazdasagi bdviilés és az
alacsony inflaciés szamok kivalo taptalajt jelentettek a tézsdék szamnyaldsdhoz, de Trump adéreformja és az
ezaltal generalt tobbletprofit is tdmogatélag hatott. A részvénypiacok tjabb és djabb torténelmi cstcsra
kapaszkodtak, ami egyben azt is jelenti, hogy egyre feszitettebb drazéssal kell szembenézniiik a befektetdknek.
A régids és hazai részvénypiacok is remek évet tudhatnak maguk mogétt, a BUX torténelmi csiicsra ért 40000
pont feletti szintjével.

Kitvény

Az alacsony inflacids kdmyezet és a befektetok hozamemelkedést vard felillpoziciondltsaga tavaly inkabb
stagnéld kétvényhozamokat eredményezett az eurdpai, japan piacokon, viszont a Fed kamatemelései miatt
érdemben néttek az amerikai hozamok.

Hazénkban torténelmi pillanatokat éltiink at, hiszen a DKJ hozamok negativ tartoményba keriiltek, egytittal soha
nem latott mélységbe siillyedtek a hosszi lejaratii kétvények hozama is.

Az Alap célja és stratégiija:

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikajat ugy hatarozta meg, hogy az Alap céljainak elérését, azaz a védett
tokeét, illetve a meghatarozott részvénykosdr teljesitményébol torténd részesedést biztositsa a befektetok
szamara. 10 A lejaratkori tokevédelmet a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap indulaskori
sajat tokéjének tilnyomd részét (~85-90%-at) - varhatéan az MKB Bank Zrt.- nél - fix kamatozast betétbe
fekteti. Az évente kifizethetd hozam lehetdségét vasérolt opcios konstrukcio teszi lehetdvé, mely tiz részvény
teljesitményének részesedési rataval modositott pozitiv hozama. A vasirolt opcids konstrukcid értéke
semmilyen piaci kériilmény kévetkeztében nem lehet negativ.

Fébb erdforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok:

Az Alap netté eszkozértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valés piaci értéket tiikrozték.

Az Alap a kibocsatést kdvetden bevezetésre kerillt a Budapesti Ertéktdzsdére, igy a befektetési jegyek likviditasa
a tokepiaci varakozdsok és a kereslet-kinalat valtozdsanak fliggvénye.

A Forgalmazo és a Letétkezel a targyidészakban nem véltozott. Az Alap kényvvizsgdldja a targyiddszakban
nem valtozott.

Targyiddszakban elért eredmények és kilatasok

A mérleg lezarasa utdn lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodaséaval kapcsolatban nem keriilt felszinre.
A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatoi, illetve jellemzdi

Az Alap 2017. évi hozama 2,76%. A hozam a kdzzétett egy jegyre jutd nettd eszkozérték valtozdsat mutatja
meg nominalisan kifejezve. Az Alap a targyiddszak soran hozamot nem fizetet.

Tovabbi informacidk:

Az alap nem folytat kutats-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a torvényi
szabélyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kdrnyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.

Budapest, 2018. aprilis 27.

MKB-PANNONIA Alapkezel5 Zrt.
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KIBOCSATOI NYILATKOZAT

Alulirottak, az MKB-Pannénia Alapkezelé Zsrtkoriien Mikédé Részvénytirsasag (székhely: 1056
Budapest, Vici u. 38., telephely (kdzponti iigyintézés helye): 1072 Budapest, Nyar utca 12., cégjegyzékszam:
01-10-047118, addészam: 23452941-2-41, tovabbiakban Alapkezelé) képviseletében, amely olyan nyilvanos,
zartvegii befektetési alapokat létrehozo és kezeld gazdasagi tarsasag, amely a 24/2008 (VIII.15) PM rendelet
(tovabbiakban Rendelet) 1. paragrafusa értelmében az altala létrehozott és kezelt nyilvanos, zartvégii befekietési
alapok (tovabbiakban Alapok) tekintetében tdjékoztatasi kitelezettség teljesitésére kotelezett személynek
mindsiil, az alabbi
nyilatkozatot

tessziik:

a Rendelet 1. melléklet 2.4 pontja alapjan kijelentjiik, hogy
* az alkalmazhat6 szamviteli elGirdsok alapjan, az Alapok legjobb tuddsunk szerint elkészitett éves
beszamoldja valds és megbizhato képet ad a kibocsatd (az Alapok) eszkdzeirdl, kbtelezettségeirdl,
pénziigyi helyzetérdl, valamint nyereségérd! és veszteségérol, tovabba

* az Alapok vezet6ségi jelentése megbizhatd képet ad a kibocsato helyzetérdl, fejlodésérdl és
teljesitményérol, ismertetve a fobb kockézatokat és bizonytalansagi tényezoket.

Jelen nyilatkozatot az Alapkezelo éltal kezelt nyilvanos, zartvégii alapok 2017. évi éves jelentéséhez
kapcsoloddan adtuk ki.

Budapest, 2018. aprilis 27. VKB PANNONIA Alapkezels 2
Székhely: 1056 Bp., Véci utca 38
Telephely: 1072 Bp., Nyar utca 12

Bedenek Melinda Tichyné Szirmai Beatrix
Vezérigazgato-helyettes Back-office vezet6
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Vilighdlé Tokevédett Szirmaztatott Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB Vilaghalé Tokevédett Szarmaztatott Befektetési Alap (az ,,Alap™) 2017. évi éves
beszamoldjénak konyvvizsgalatit, amely éves beszimold a 2017. december 31-i fordulénapra készitett
mérlegbdl — melyben az eszkézok és forrdsok egyezd végdsszege 2.166.285 E Ft, az adozott eredmény
47.722 E Ft nyereség —, és az ugyanezen idoponttal végz6dd tzleti évre vonatkozd eredménykimutatisbol,
valamint a szamviteli politika jelentds elemeinek dsszefoglalasat is tartalmazo kiegészitd mellékletbdl all,

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszamol6 megbizhato és valos képet ad az Alap 2017. december
31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idGponttal végz6dd iizleti évre vonatkozd
jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszigon hatilyos, a szimvitelrdl sz6l6 2000. évi C. torvénnyel
(a ,,szAmviteli tdrvény”) dsszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal 8sszhangban €s a
kényvvizsgalatra vonatkozo — Magyarorszagon hatélyos — torvények és egyéb jogszabdlyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllo feleldsséglink bovebb leirdsat jelentéstink .4
kénywizsgdlo éves beszdmold konyvvizsgalataért valg feleldssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezel6jét6l, az MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt.-t81 a vonatkozo,
Magyarorszdgon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaléi Kamara ,,A kiinyvvizsgaloi
hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljérdsrél sz6l6 szabalyzata™ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai Standardok Testillete dltal kiadott
,Konyvvizsgalok Etikai Kédexe™-ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen norméakban szerepld tovabbi etikai elb{risoknak is.

Meggydz6déstink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyiijt véleményiinkhdz.

Kulcsfontossdgii kinyvvizsgdlati kérdések

A kulesfontossagh kényvvizsgélati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint &
legjelentdsebbek voltak a targyiddszaki éves beszAmolé dltalunk végzett knyvvizsgdlata soran. Ezeket a
kérdéseket az éves beszimold egésze altalunk végzett kbnyvvizsgalatanak Gsszefiiggésében és az arra
vonatkozd véleményiink kialakitisa sordn vizsgaltuk, és ezekrél a kérdésekrd] nem bocsatunk ki kiilén
véleményt,



Kulcsfontossagi konyvvizsgalati kérdések Kapcsolodo kényvvizsgilati eljardsok

T6ke megdvdsdra vonatkozo igéret

Kibocsatasi  tajékoztatdjdban  kdzzétetteknek | Megvizsgéltuk, hogy a toke megovasara vonatkozé
megfelelden az Alap tdke megdvasdra vonatkozd | igéretre az Alap eszkdzei megfeleld fedezetet
igérettel keriilt kibocsdtasra. Kockazatot hordoz | nydjtanak-e.

magaban, hogy a befektetok felé tett, a tdke
meg&vasara vonatkozo igéret az Alap eszkozeibol
biztositott-e. Tovabbi részleteket lasd az éves
beszdmold kiegészitd mellékletének 9. “Toke
megGvasdra tett igéret” c. fcjezetében.

Egyéb informdciok

Az egyéb informdciok az Alap éves jelentésében foglalt informaciokbol dllnak, melyek tartalmazzik az
Alap 2017. évi iizleti/vezetdségi jelentését, de nem tartalmazzak az éves beszimoldt €s az arra vonatkozo
figgetlen konyvvizsgiloi jelentésiinket. Az Alapkezeld vezetése (a “vezetés”) felelos az egyéb
informacidkért, tovabba az iizleti jelentésnek a szamviteli tdrvény, illetve egyéb mas jogszabily vonatkozo
eldirdsaival dsszhangban térténd elkészitéséért. A figgetlen kényvvizsgalsi jelentéstink ,, Vélemény”
szakaszaban az éves beszdmoldra adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacickra.

Az éves beszamold Altalunk végzett kdnyvvizsgalatival kapcsolatban a mi feleldsségiink a fent azonositott
egyéb informicidk dtolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb informécick lényegesen
ellentmondanak-e az éves beszimolénak vagy a kdnyvvizsgilat sordn szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként gy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas dllitast tartalmaznak.

A szamviteli tdrvény alapjdn a mi feleldsségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli tBrvény, illetve egyéb més jogszabily vonatkozé elbirdsaival Gsszhangban van-e, és errdl,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszamolo dsszhangjarol vélemény nyilvanitisa,

Véleményilnk szerint az Alap 2017. évi iizleti jelentése minden lényeges vonatkozisban dsszhangban van
az Alap 2017. évi éves beszamoldjaval és a szamviteli tdrvény vonatkozo eldirdsaival. Mivel egyéb mas
jogszabaly az Alap sziémara nem ir eld tovabbi kdvetelményeket az lizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

A fentieken til az Alaprél és annak kérnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjén jelentést kell tenniink
arrél, hogy a tudomdsunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibds kdzlés (lényeges hibés llitds) az
{izleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgd hibas kazlés (hibas dllitas) milyen jellegii. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valénk.

A fentieken mil az Alaprél és annak krnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrdl, hogy a tudomésunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kozlés (Iényeges hibés 4llitis) az
iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a szdban forgd hibas kozlés (hibas allitis) milyen jellegli. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetds és az irdnyitdssal megbizott személyek felelssége az éves besziimoliért
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A vezetés felelds az éves beszdmoldnak a szamviteli t6rvénnyel §sszhangban trténd és a valds bemutatis
kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
szilkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az akdr csalasbol, akar hibabo! eredd lényeges hibas allitastdl
mentes éves beszamold elkészitése,

Az éves beszdmold elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas
folytatisdra vald képességét és az adott helyzetnek megfelelben kizzétegye a valialkozas folytatisival
kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsinak clvén aslapulé éves
beszimolé Bsszeallitisdért. A vezetésnek a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadédlyozza, illetve a villalkozisi tevékenység
folytatasanak ellentmondo tényez6, kdriilmény nem 4ll fenn.

Az irinyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A kinyvvizsgdlo éves beszdmolé kinyvvizsgdlatdért vals felelfssége

A konyvvizsgélat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamold egésze nem
tartalmaz akdr csalasbol, akar hibdbol eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjin a
véleményinket tartalmazé figgetlen kdnyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossdg magas
foku bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgdlati Standardokkal és a
kényvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatilyos - torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
Gsszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltirja az egyébként 1étezd iényeges hibas 4llitist. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabél, és lényegesnek mindsillnek, ha észszerii lehet az a varakozas,
hogy ezek Snmagukban vagy egyiittesen befolydsolhatjik a felhasznalok adott éves beszamold alapjdn
meghozott gazdasagi ddntéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos
— tirvények és egyéb jogszabalyok szerinti kinyvvizsgilat egésze sordn szakmai megitélést alkalmazunk
¢és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

s Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamold akdr csalasbol, akir hibabél eredd lényeges hibés
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockézatok kezelésére alkalmas
kényvvizsgilati eljardsokat, valamint elegendd és megfeleld kdnyvvizsgilati bizonyltékot szerziink
a véleménylink megalapozisihoz. A csalasbol eredd lényeges hibas allitas fel nem tarasinak a
kockézata nagyobb, mint a hibibol ereddé, mivel a csalis magaban foglalhat Gsszejitszast,
hamisité4st, szindékos kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirasat.

¢  Megismerjitk a kényvvizsgalat szempontjabdl relevins belsdé kontrolit annak érdekében, hogy
olyan kiényvvizsgilati eljirasokat tervezziink meg, amelyck az adott k&rillmények kézbtt
megfeleléek, de nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljanak hatékonysigira vonatkozdan
véleményt nyilvanitsunk.

o  Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kbzzétételek észszeriiségét.

» Kdbvetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a véllalkozas folytatdsanak
elvén alapuld éves beszamolé Osszedllitdsa, valamint a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték
alapjan arrdl, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozds folytatdsara vald
képességét illetden. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansig all
fenn, fiiggetlen konyvvizsgiloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszimoléban



lévd kapesolodo kozzétételekre, vagy ha a kézzétételek e tekintetben nem megfeleldek,
mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink
datumdig megszerzeit kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jov3beli események vagy feltételek
azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

o  Entékeljiik az éves beszdmold atfogd bemutatésat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellekletben tett kdzzétételeket, valamint értékeljilk azt is, hogy az éves beszimoldban teljesiil-e
az alapul szolgalé Gigyletek és események valds bemutatasa.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomésdra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat tervezett
hatokdrét és titemezését, a kbnyvvizsgalat jelentds megallapitisait, beleértve az Alap 4ltal alkalmazott belsé
kontrollnak a knyvvizsgalatunk soran allalunk azonositott jelentés hidnyossdgait is, ha voltak ilyenek.

Nyilatkozunk az irdnyitissal megbizott személycknek arrél, hogy megfeleliink & fiiggetlenségre vonatkozé
relevans etikai kdvetelményeknek, és kommunikaljuk feléjiik mindazon kapcsolatokat és egyéb kérdéseket,
amelyekrd] észszeriien feltételezhetd, hogy befolyasoljdk a fiiggetlenséglinket, valamint adott esetben a
kapcsolodd biztositékokat.

Az irdnyitdssal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések koziil meghatirozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek a targyiddszaki éves beszamol6 konyvvizsgalata soran a legjelentdsebb kérdések, és ennélfogva a
kulcsfontossagu kdnyvvizsgalati kérdések voltak. Konyvvizsgal6i jelentésilnkben ismertetjik czeket a
kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabalyozas kizitja az adott kérdés nyilvanos kozzétételét, vagy ha
— rendkiviil ritka kériilmények kézétt — azt dllapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a kbnyvvizsgaloi
jelentésben nem lehet kommunikalnunk, mert észszerli véirakozdsok alapjan annak hétrényos
kdvetkezményei stlyosabbak lennének, mint a kommunikacié kézérdekii hasznai.

A jelen fliggetlen kényvvizsgaloi jelentést eredményezd kényvvizsgalat megbizdsért felels partnerének a
Jjelentés alairdja mindsiil.

Budapest, 2018. dprilis 27.

MolnarGabor NagyZoltan ............................................
Deloitte Koinyvvizsgild és Tanacsadd Kit. Kamarai tag konyvvizsgilé
1068 Budapest Dézsa Gydrgy ut 84/C, Tagszam: 005027

Nyilvantartasi szim: 000083
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MKB Vilighdlo Tékevédent Szarmaztatott Befektetési Alap

MERLEG

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 2 107 832 2 166 285
A.) Befektetett eszkdzdk 2021 449 2 009 084
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiillonbézete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
II. Hosszu lejaratii bankbetétek 2021 449 2 009 084
B.) Forgdeszkizok 13 690 13212
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése (- ) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kdvetelések értékelési
kiilonbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiildnbdzete 0 0
IL. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 0 0
a.) kamatokbél, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
I11. Pénzeszkdz6k 13 690 13 212
1. Pénzeszkdzék 13 690 13212
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv idGbeli elhatarolasok 22 147 82 707
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 22 147 82 707
2. Aktiv idobeli elhataroldsok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmmaztatott ligyletek értékelési killonbzete 50 546 61 282
FORRASOK (PASSZIVAK) 2 107 832 2 166 285
E.) Sajat toke 2103 744 2162 202
L. Indulé tdke 2236 550 2236 550
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2236550 2236 550
2. Visszavisarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 0 0
1. Tékevaltozas (tokentvekmény) -132 806 -74 348
1. Visszavasarolt befekietési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -2 682 -2 682
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 50 546 61 282
3. E1620 év(ek) eredménye -227 182 -180 670
4. Uzleti év eredménye 46 512 47 722
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kbtelezettséoek 267 269
1. Hosszi lejarati kételezetiségek 0 0
II. Rovid lejarati kotelezettségek 267 269
I1. Kiilf5ldi pénzértékre szd10 kotelezettségek értékelési killonbozete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatarolasok 3821 3814

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas
adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.01.01.-12.31, 2017.01.01.-12.31.
I Pénziigyi miveletek bevételei 60 034 61 225
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 0 0
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikddési ksltségek 13 522 13503
V.  Egyéb raforditisok 0 0
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VIL. Targyévi eredmény 46 512 47 722

(I-IIHIO-IV-V-VT)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2018. aprilis 27.

MKB-PANNGNIA Mapkezeld Zrt.
Székhely: 1056 Bp., Véci ulca 38,
Telephely: 1072 Bp., Nyér utca 12,

Villalkozas vezetdje (képviseldje)
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MKB - PANNGNIA
ALAPKEZELG

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

Kiegészito melléklet
Az Alap megnevezése: MKB Vilaghélo Tékevédett Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos zartvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi X VL. tv. szerint alternativ befektetési
Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 10.000 Ft/db
Az Alap futamideje: 2015. szeptember 14. — 2020, szeptember 21.

Feliigyeleti engedély szima, kelte: H-KE-III-619/2015., 2015. jinius 30.
Feliigyeleti nyilvintartisba vétel szama, kelte: H-KE-III-818/2015, 2015. szeptember 14.

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:
2017. november 30-ig:

MKB Befektetési Alapkezelo zartkoriien mitkodé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509
a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezel (ABAK)
2017. december 01-t6l:
MKB-Pannénia Alapkezel6 zartkorien mitkéd6é Rt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)

Letétkezeld: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon; 269-0922
Forgalmazo: MKB Bank Zrt.

1056 Budapest, Viaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Kényvvizsgilé: Deloitte Kényvvizsgialé és Tanacsadé Kit.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy 1t 84/C
Telefon: 428-6800
Nagy Zoltan
Kamarai bejegyzés szama: 005027



Szamviteli politika

Az Alap kettos kdnyvvitelen alapuld éves beszamolot készit. Az Alap kényvviteli nyilvantartdsat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg forduldnapja 2017. december 31.
A meérlegkészités datuma 2018. marcius 31.

A konyvviteli szolgaltatas kirébe tartozo feladatok iranyitisdért, vezetéséért felelos személy adatai:

Név: Téth Bélané Regisztralasi szama: 156267 Lakcim: 2096 Urém, Kalmar u. 3.

Az Alap éves jelentésének kdnyvvizsgélata kitelezd. Az éves beszamolét a Deloitte Konyvvizsgilé és
Tandcsadé Kft. auditilja.

A kényvvizsgalati dij mértéke 740.000 Ft + AFA.

Az Alap éves beszimoldjat az MKB-Pannonia Alapkezelé zRt. vezérigazgati-helyettese és back-office
vezetdje irja ala,

Vezérigazgato-helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérgsbanya u. 26-28. 1/2.
Back-office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316. Toksl, Tancsics M. u. 1/A.

Jelentds dsszegii hiba: ha a hiba feltardsanak évében a kiilonb5z6 ellendrzések sordn, egy adott iizleti évet
érintéen feltdrt hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tokét novelo-csokkentd - értékének egylittes (elSjel
nélkiili) osszege meghaladja az ellendrzétt iizleti év mérlegfossszegeének 2 szizalékat, illetve ha a mérleg
foosszeg 2 szazaléka meghaladja az | millié forintot, akkor az 1 millié forintot.

Arfolyamhasznlat;

A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kivetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.

Meérleghez kapcsolodé szabidlyok
Eszkozok (aktivak)

A) Befektetett eszkozok
Az Alap hosszii lejaratih bankbetétekkel rendelkezik. Az éves beszamolé mérlegében a megbizhatd Ssszkép
érdekében a befektetett eszkozok kozott a 215/2000. (XII. 11.) Korm, rendelet el6irt mérleg tagolasihoz képest
1j mérlegsor keriilt felvételre.

B) Forgoeszkozok
I. Kévetelések
Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre 52616 koveteléseket és kotelezettségeket az év végi értékelés
soran a fordulénapi MNB devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés sordn keletkezett arfolyam kiilénbdzet
Osszevont egyenlegét a pénzligyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kbzott szamolja el.
A kovetelések kozott kell kimutatni a befektetési alapnak a lezart opcids, swap és hatarid6s {igyletek miatt a
masik féllel szemben fennalld kévetelést.

1. Ertékpapirok

Az Alap eszkozei kozott értékpapir nincs.



II1. Pénzeszkdzdk

A pénzeszkozok koze az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
s Forint folydszamlak,
e Deviza folyoszamldk,
» Lekotott betétek.

A deviza készlet ndvekedése és csokkenése a napi drfolyamon térténik, a felhalmozott arfolyam kiilénbézetet a
penziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamoldsra.

C) Aktiv id6beli elhatarolisok

Aktiv iddbeli elhatdrolasként az Alap a targyidoszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidoszakot érintd, de targyiddszakot kdvetd évben, mérlegkészités eltt beérkezett kamatok targyiddszakra
vonatkozé részét szamolja el.

D) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilénbdzete

A szarmaztatott {igyletek értékelési kiildnbozeteként a hataridos iigyletek fordulonapi értékelésekor az figylet
piaci értékének dsszegét szamolja el az Alap az értékelési killonbozet tartalékaval szemben. Az értékelési
kiilonbozet dsszegét minden értékeléskor a hataridos iigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilonbozetet az ligylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilénbozet tartalékaval szemben.

A tdzsdén kiviil kotott hataridos €s opcios ligyleteket a kormanyrendelet eldirdsai szerint kell értékelni a lejarati
ido alatt és azok piaci értékét (az igylet targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci ara és a
hataridos kotési ar kiilonbozetét, illetve az opcid targyat képezo aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara €s az opci6 delta tényezdjének szorzatat, illetve egyéb mdédon meghatarozott piaci értékét) a szarmaztatott
iigyletek értékelési kiilonbdzetében kell elszamolni az értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben.

Az opcids ligyletnél az Alap a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali drfolyambol szamitott kozéparfolyam.

Forrisok (passzivak)
E) Sajat téke
1. Indulo6 toke
Induld tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban lévo befektetési jegyek névértékét.

Tekintettel arra, hogy a befektetési alap zartvégii, az Alap befektetési jegyeit az alapkezeld a futamidb alatt nem
valtja vissza, és a jegyzési id0 lezarta utan 0j befektetési jegyeket sem hoz forgalomba.

II. Tokevaltozis (tékenbvekmény)

a) A visszavasdrolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilénbdzete a diszkont dron kibocsatott befektetési
jegyek jegyzési ara és az induld toke kdzétti kiildnbdzet.

b) Az Uzleti év eredménye az eredménykimutatds targyévi eredmény soraban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok

Az Alap a szamviteli térvény eldirasainak megfelelden szamol el céltartalékot.



G) Kdotelezettségek
I. Hosszu lejaratu kitelezettségek

A hosszi lejarath kbtelezettségek kdzé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés egy
éven beliil nem esedékes,
Az Alap tevékenysége soran jellemzden nem meriil fel hosszil lejarati kitelezettség,

II. Rovid lejarata kotelezettségek

A rovid lejarati kitelezettségek kozott az Alap a kdvetkezo tételeket tartja nyilvan:
* Kinem egyenlitett beérkezett koltségszamlak dsszege,

A kiilfoldi pénzértekre sz0l0 kotelezettségek év végi értekelésekor a kovetelések kdzott leirtak az irinyaddak.
H) Passziv idobeli elhatarolasok

Passziv idGbeli elhatarolasként szamolia el az Alap a targyiddszakot érintd, nem szamlazott koltségeket,
raforditasokat, melyek jellemzoden a targyévet terheld bankkoltség és hozamgarancia/igéret alapjan idéaranyosan
fizetendd hozam Gsszege.

Az eredménykimutatds tagoldsa, tételeinek tartalma

1. Pénzilgyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként kerillnek elszamolasra az Alapnal a kévetkezo tételek:
o Kamatbevételek (lekGtott betét, folydszamla),
o Realizalt drfolyamnyereség,
o Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség,
e Swap ligylet bevétele.

[I. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miveletek raforditasakeént keriilnek elszamolasra az Alapnal a kdvetkezo tételek:
o Kamatraforditasok,
» Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
e Opcids dij.

Az Alapkezelo dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszamolja.

111. Miikodési koltségek

Mikddési koltségek kozatt az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
Alapkezelé6i dij,

Letétkezeldi dij,

Forgalmazoi dij,

Banki koltségek,

Koényvvizsgalati dij,

Befektetési alapok kiilénaddja.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvin az Alap az opcios ligyleteket.



Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hataridés iigyleteit. A mérlegfordulénapi piaci
érté€k és az ligylet kdnyv szerinti értéke kézotti kiildnbdzetet a szdrmaztatott igyletek értékelési killonbozete
soron kell elszamolni, a tokevaltozas kézétt szereplé értékelési kiilsnbszet tartalékaval szemben.

Kélcsdnbe adott, illetve kdlesonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, ovadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnél nincsenek.

Zilogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kitelezettsége az Alapnak nincs.



1. Bevételek részletezése

adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.01.01.-12.31. 2017.01.01.-12.31,
Lekotott betét kamata 60 028 61221
_Bankszamla kamata 6 4
Osszesen: 60 034 61225

2. Mitkadési kiltségek réstletezése

Megnevezés 2016.01.01.-12.31. |  2017.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 4026 4473
Letétkezeld dija 1121 1118
Forgalmazdknak fizetett dij, bankkoltség 6392 5908
Egyéb koltségek 1983 2004
Konyvvizsgalati dij 941 940
Befektetési alapok kiilénadoja 1 042 1064
Osszesen: 13522 13 503

A Feliigyeleti dijat a Téjékoztatoban foglaltak alapjan az Alapkezeld fizeti.

3. Iddbeli elhatdroldsok részletezdse

Aktiv iddbeli
elhataroliasok eFt Passziv iddbeli elhatirolasok et
Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31 Megnevezés 2016.12.31 2017.12.31
Lekotott betét kamata 22147 82707  Decemberi bankkoltség 7 0
Osszesen: 22 147 82707  Kényvvizsgalati dij 470 470
Alapkezelesi dij 1311 131
Letétkezelési dij 328 328
Forgalmazéi dij 1705 1 705
Osszesen: 3821 3814
4.E rtékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
Az Alap portfolidja nem tartalmaz értékpapirt.
5. Kotelezettségek részletezése
Megnevezés 2016.12.31| 2017.12.31
(eFt) (eFt)
Befektetési alapok kiilénaddja 267 269
Osszesen: 267 269




6. Portfolio jelentés

Alapadatok

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszama: 1112-377 MKB Vilaghalé Tokevédett
Szarmaztatott Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB Alapkezel6 zRt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2016.12.31
Sajat toke: ] 2103 743 818 HUF
Egy jegyre jutd NEE: 9 406,200702
Darabszam: 223 655
Nettd
A targynapi netto eszkozérték meghatdrozisa: eszkozérték
%o-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (6sszes) 0 Hitelezd Futamidé 0%
172, Egyéb kitelezettség (Gsszes): 267 345 2,0%
Alapkezeldi dij miatt 0 0,0%
Forgalmazéi dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Kényvvizsgaléi dij 0 0,0%
PSZAF dij 0 0,0%
Befektetési alapok kitlonadoja 267 345 0,0%
1/3. Céltartalékok (6sszes): 0 0,0%
1/4. Passziv idébeli elhatdroldsok 3820545 0,2%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 4 087 890 0,2%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1I/1. Folydszdmla, készpéng (dssz): 1 008 562 0,0%
MKB Zrt-nél vezetett folydszamla 1008 562 4,0%
1172, Egyéb kivetelés (Gsszes): 0 0,0%
1173, Lekdtétt bankbetétek (dssz.) 2034130045 96,7%
/3.1, Max. 3 ho lekitésit (6ssz.)
11/3.2. 3 honal hosszabb lekit 2034 130045 96,7%
1 984 581 559 MKB Bank Zrt. 364
6 385 437 MKB Bank Zrt. 546

10



6 295 566 MKB Bank Zrt. 728
6 208 190 MKB Bank Zrt. 910
6 156 388 MKB Bank Zrt. 1093
6 072 807 MKB Bank Zrt. 1276
5991 465 MKB Bank Zrt. 1459
5880391 MKB Bank Zrt. 1641
6 558 242 MKB Bank Zrt. 1847
1I/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(dsszes): HUF 0 0,0%
11/4.1. Allampapirok (ésszes): HUF 0 0,0%
I1./4.2. Gazddilkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesiti ép.: HUF 0 0,0%
II/4.3. Részvények (Gsszes): HUF 0 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek (Gsszes): HUF 0 0,0%
11/4.6, Kdrpotldsi jegyek (dsszes): HUF 0 0,0%
II/5. Aktiv id5beli elhatdroldsok HUF 22147071 L1%
1l/6. Szarmaztatott figyletek
értékelési kiilonbizete HUF 50 546 030 2,4%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 2107 831 708 100,2%




Alapadatok

Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszama: 1112-377 MKB Vilaghailé Tékevédett
Szarmaztatott Befektetési Alap
Alapkezel neve: MKB-Pannonia Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2017.12.31
Sajat toke: 2162201 368 HUF
Egy jegyre juto
NEE: 9 667,57447
Darabszam: 223 655
Nettd
A tdrgynapi netto eszkizérték meghatdrozdsa: eszkézérték
%-aban
L. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (8sszes) 0 Hitelezd Futamid6 (nap) 0
12, Egyéb kitelezettség (sszes): 269 628 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmaz6i dij miatt 0 0,0%
Letétkezeli dij miatt 0 0,0%
Konyvvizsgaléi dij 0 0,0%
PSZAF dij 0 0,0%
Befektetési alapok kiilénaddja 269 628 0,0%
173, Céltartalékok (dsszes): 0 0,0%
/4, Passziv idobeli elhatdroldasok 3813 695 0,2%
l“{(")TELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 4 083 323 0,2%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1l/1. Folyoszamla, készpénz (0ssz): 847 018 0,0%
MKB Zrt-nél vezetett folyoészamia 847018 0,0%
172, Egyéb kivetelés (dsszes): 0 0,0%
I1/3. Lekétott bankbetétek (dssz.) 2021 449 042 93,5%
/3.1 Max. 3 ho lekétésii (6ssz.) 6 208 190 MKB Bank Zrt. 58 0,3%



11/3.2. 3 honal hosszabb lekdtort betét

2 015 240 852 93,2%
6 156 388 MKB Bank Zrt. 24]
6 072 807 MKB Bank Zrt. 424
5991 465 MKB Bank Zrt. 607
5880391 MKB Bank Zrt. 789
6 558 242 MKB Bank Zrt. 995
1 984 581 559 MKB Bank Zrt. 995
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(dsszes): HUF 0 0 0,0%
/4.1 A'Ilampapz'rok {dsszes): HUF 0 0 0,0%
I11./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesity ép.: HUF 0 0 0,0%
1l/4.3. Részvények (dsszes): HUF 0 /] 0,0%
1I/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.6. Kdrpotlasi jegyek (Gsszes): HUF 0 0 0,0%
Il/5. Aktiv idébeli elhatdroldsok HUF 82 707 161 3,8%
II/6. Szdrmaztatott iigyletek
értékelési kitlonbizete HUF 61 281 470 2,8%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 2 166 284 691 100,2%
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7. Az Alap opcios figylete

Az Alap a lejaratkori hozam lehetoségét a Commerzbanktol vasarolt opcidval biztositja. Az opci6 vételaraként az
Alap 147.164.990 Ft-ot fizetett. Az opcid szerzodés szerinti  értéke  2.236.550.000 Ft.
Az opciods konstrukcioban 10 darab részvénybdl allé részvénykosar szerepel.

A részvénykosarban szerepld részvények listdja;

Részvény neve Bloomberg kod Suly
1 APPLE COMPUTER INC AAPL UQ Equity 10%
2 FACEBOOK INC-A FB UQ Equity 10%
3 TWITTER INC TWTR UN Equity 10%
4 TRIPADVISOR INC TRIP UQ Equity 10%
5 MERCADOLIBRE INC MELI UQ Equity 10%
6 BEST BUY COMPANY INC BBY UN Equity 10%
7 EXPEDIA INC EXPE UQ Equity 10%
8 YAHOO! INC YHOO UQ Equity 10%
9 EBAY INC EBAY UQ Equity 10%
10 MICROSOFT CORP MSFT UQ Equity 10%

Az opciés hozam meghatarozisa

Az egyes részvények a kosarban egyenld sillyal szerepelnek, a részvények értékének meghatirozasa a piaci
Jegyzések zard dra alapjan tdrténik. Amennyiben a koséarban szereplt barmelyik részvényre ez az érték az adott
napon nem elérhetd, Ugy az adott részvény hozamanak meghatarozdséhoz a kovetkez6 munkanapon jegyzett zard
érték keriil felhasznélasra.

A hozam meghatirozisa

A részvények megfigyelési idépontokban mért zaro értékei dsszevetésre keriilnek a részvények induliskori zard
arfolyamaival, majd abban az esetben, ha az adott részvény arfolyama meghaladja induldskori értékét a teljesitmény
mértéke 8,40%-on kerill rogzitésre, amennyiben a megfigyelési idopontbeli zaré arfolyam nem haladja meg a
kezdeti arfolyamat, a tényleges teljesitmény keriil az eszk6zkosdr értékelésekor figyelembevételre. Az opcids hozam
az igy korrigdlt részvényteljesitmények szamtani atlagaként keriil kiszdmitasra. Amennyiben az adott megfigyelési
idéponthoz tartozé opcids hozam értéke negativ, nem kerill sor hozam kifizetésre. Az egy megfigyelési idépont
sordn elérhetd opcios hozam nomindlis értéke maximum 8,40% lehet.
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8. Cash Flow kimutatds

adatok eFt-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2016.12.31 2017.12.31
I | Szokasos tevékenységbdl szirmazé pénzeszkiz-valtozis -1 097 -1143
(Miikodési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + 46 215 47 057
2 | Elszamolt amortizacio + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés €s visszairds + 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilonbdzet * 0 0
5| Céltartalékképzés &s felhasznalas kiilonbdzete + 0 0
6 [ Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye =+ 0 0
8 [ Befektetett eszk6zbk allomanyvaltozasa & -44 800 12 365
9 | Forgéeszkdzok allomanyvaltozasa + 0 0
10 | Rovid lejaratu kitelezettségek dllomanyvaltozasa £ 2 2
11 | Hosszu lejarata kotelezettségek allomanyvaltozasa + 0 0
12 | Aktiv iddbeli elhataroldsok allomanyvaltozisa + -2 255 -60 560
13 | Passziv idGbeli elhataroldsok allomanyvaltozisa + -259 -7
IT | Befektetési tevékenységbol szarmazo pénzeszkioz-viltozis 297 665
(Befektetési cash-flow, 14-19, sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18 | Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 0
19 | Kapott hozamok + 297 665
II1 | Pénziigyi miiveletekbdl szirmazo pénzeszkoz-viltozis 0 0
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatés + 0 0
21 | Befektetési jegy kibocsatés sorén kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa - 0 0
23 | Befektetési jegyek utén fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kélcsdn felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kdlcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kblcstn utdn fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkoztk valtozdasa (IILIII) + -800 -478
Pénzeszkozok nyit6 értéke 14 490 13 690
Pénzeszkozdk zaro értéke 13 690 13212
Pénzeszkozok valtozasa -800 -478
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9. Toke megdvdsdra tett igéret
Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikdjat ugy hatarozta meg, hogy az Alap tékevédelmét, illetve a
meghatarozott részvénykosar teljesitményébdl trténd részesedést biztositsa a befektetok szamara.

A lejaratkori tokevédelmet a befektetési politika oly mddon biztositja, hogy az Alap induléskori sajat
tokéjének tilnyomo részét (~85-90%-at) - varhatéan az MKB Bank Zrt.-nél - fix kamatozasu betétbe
fekteti.

A toke megdvasdra tett igéret értéke: 2.236.550.000,- Ft.
10. Forgalomban lévi befekietési jegyek szdma 2017, december 31-én: 223.655 db
11. Kényvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juto netto eszkizérték 2017. december 31-én:

9 667,57447 Ft/db

Budapest, 2018. aprilis 27.

MKB-PANNONIA Alapkezeld 2rt.
Székhely: 1056 Bp., Véci utca 38.
Telephely: 1072 Bp., Nyér ulca 12,

AR i

Villalkozas vezetoje (képviseldje)
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