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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Vezetd Olajvillalatok Tékevédett Szarmaztatott Befektetési Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, zartvégii értékpapir befektetési alap

A befektetési jegy név értéke: 10.000 Fi/db

Az Alap futamideje: hatarozott, 2016. marcius 24. - 2020. aprilis 6.

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-11I-126/2014., 2016. januar 30.

Feliigyeleti nyilvantartisba vétel széma, kelte: H-KE-II1-383/2016., 2016. marcius 24.

Az alapkezel§ tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezeld zartkériien mikadé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax; 327-0959

Letétkezelo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vici utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Kényvvizsgdlo: Deloitte Kényvvizsgalo és Tandcsadé Kft.
(Kamarai nyilvantartasi szama: 000083)
1068 Budapest,
Doézsa Gyorgy ut 84/C.
Tel. 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikdja

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikdjat Ggy hatdrozta meg, hogy az Alap céljainak elérését, azaz a
védett tokét, illetve a meghatdrozott részvény kosdr teljesitményébdl torténd részesedést biztositsa a
befektetok szamdra, A tokevédelmet a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap indulaskori
sajat tokéjének tilnyomo részét (~85-90%-at) - varhatéan az MKB Bank Zrt.-nél - valtoz6 kamatozash betétbe
fekteti és ezzel egy idoben kamatcsere iigyletet kot. A betét és a kamatcsere iigylet egyiittesen biztositja a
lejaratkori tokevédelmet, a betét kamatai az Alap kamatcsere konstrukcidban fizetendd kéltségeire és az
Alap szdmara felszamithaté koltségekre nytjtanak fedezetet.

A hozam lehetdségét vasarolt opcids konstrukcid teszi lehetdvé, mely tiz részvény teljesitményének
részesedési rataval modositott pozitiv hozama.

A vasarolt opciés konstrukeid értéke semmilyen piaci koriilmény kdvetkeztében nem lehet negativ.
Amennyiben az Alap futamideje alatt a Kezelési Szabalyzat 31.B.1. pontjiban bekdvetkezett feltételek kaziil
barmelyik bekovetkezik, ugy az Alapkezeld az Alap lejarati datumat megel6zden, a Kezelési Szabalyzatban
meghatarozott modon és id6n belill bevonja az Alap altal kibocsatott befektetési jegyeket, amelyeknek
ellenértékét a bevonas napjan érvényes egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken fizeti ki.

Ebben az esetben a bevondst eredményezo feltétel teljesiilésének napja és a befektetési jegyek bevonasanak
napja kozotti id6tartam alatt az Alapkezeld az opcidt lehivja, a lektott betétet felszabaditja, a kamatcsere
ligyletet lezarja, majd az Alap pénzeszkozeit a befektetési jegyek bevonas napi kifizetéséig latra sz6l6 vagy
lek&ttt bankbetétbe helyezi.

A befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényezik

Az elsd félevben a BCOM index (Bloomberg Commodity Index) 2,76%-kal csdkkent dollarban mérve,
mikdzben a massziv dollar erdstdés és a forint gyengiilés miatt forintban szamolva 8,37%-kal emelkedett. Az
arupiacon az elsd 6 hénapban nagyon komoly mozgasok voltak tapasztalhatk, amik elsdsorban a Donald
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Trump altal inditott kereskedelmi haboriinak és az [rannal ujra kiélez6d6 fesziiltségeknek kdszonhetd. Az
irdni politikai fesziiltségek jboli fellangoldsa ezzel szemben az olaj arét felhajtott, mintegy ellensiilyozva
mas nyersanyagok aresését. Ebbo! kifolydlag az alapban szerepld villalatok viszonylag kedvezd és timogato
kdrnyezetben miikodtek, ennek ellenére az alap felemas teljesitménye 2 oknak volt kdszénhetd. Az egyik a
kinai-amerikai ellendllas miatt a Petrochina részvényeire komoly nyomas nehezedett, illetve a brazil Petrobras

koriili politikai botranyok eszkalalodasa mélybe taszitotta a cég részvényeinek arfolyamat.

3./ Vagyonkimutatas
2017.12.31 portfoliébeli 2018.06.30 portfoliébeli
- {eFt) ardiny (eFt) ardny
a) dtruhézhatd értékpapirok 0 0,0% 0 0,0%
b) banki egyenlegek 2563 231 95,0% 2 613 706 97,8%
c) egyéb eszkdzbk 139 878 5.2% 65 143 2,4%
d) Gsszes eszkiz 2703 109 100,2% 2678 849 100,2%
e) kotelezettségek* 5 687 0,2% 5684 0,2%
| ) nett6 eszkdzérték 2 697 422 100,0% 2 673 165 100,0%

* Tartalmazza a passziv iddbeli elhatdrolas sszegét is

4./ A befektetési alap Osszetétele, az egyes eszkozok netté eszkizértéken beliili ardnya,
megkiilénboztetve az aldbbiakat

. 2016.12.31 2017.06.30
a) tdzsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatod értékpapirok 0% 0%
b) més szabélyozott piacon forgalmazott Atruhézhatd értékpapirok 0% 0%
c} a kdzelmiiltban forgalomba hozott atruh4zhat6 értékpapirok 0% 0%
d) egyéb atruhdzhatd értékpapirok o 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0% 0%

5./ 2018. junius 30-in forgalomban lévd befektetési jegyek szdama: 271,184 db
6./ Netto eszkozérték, egy befektetési jegyre juté nettd eszkdzérték
2018. junius 30-an konyvelési célbdl szdmolt eszkdzérték:

Nettd eszkozérték: 2.673.165.135 Ft
Egy jegyre jutd eszkozérték: 9.857,385152 Ft/darab

Budapest, 2018. augusztus 21.
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