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Vezetdi jelentés

Uzleti kérnyezet:

A globalis pénz- és tokepiacok szamara a 2019-es év abszolut pozitiv évként vonul be a térténelembe. Voltak
ugyan recesszios, geopolitikai €s kereskedelmi haborus félelmek, illetve olyan tweetek, melyek naponta
befolyasoltak ezek allapotat, de végiil a jegybanki likviditasbéség gy6zott, és ez minden eszkdzosztaly
teljesitményén meglatszott. Torténelmi magassagba emelkedtek a részvényindexek, mikdzben a lassabb
novekedés miatt mélyebbre csisztak a kotvényhozamok, de a nyersanyagok is erésddtek. A hazai eszkozok
is lekovették a kedvezo globalis trendeket, igy a BUX szarnyalt és a magyar kétvényhozamok is széleskdrtien
mérséklodtek.

Az Alap célja és stratégidja:

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikdjat ugy hatarozta meg, hogy az Alap céljainak elérését, azaz a
védett tokét, illetve a meghatarozott részvénykosar teljesitményébdl torténd részesedést biztositsa a
befektetok szamdra. A tékevédelmet a befektetési politika oly modon biztositja, hogy az Alap indulaskori
sajat tokéjének tulnyomo részét (~85-90%-at) - varhatéan az MKB Bank Nyrt.-nél - valtozé kamatozast
betétbe fekteti és ezzel egy idében kamatcsere tigyletet kot. A betét és a kamatcsere ligylet egylittesen
biztositja a lejaratkori tokevédelmet, a betét kamatai az Alap kamatcsere konstrukcidban fizetendé koltségeire
€s az Alap szdmara felszdmithatd koltségekre nyUjtanak fedezetet. A hozam lehetdségét vasarolt opcids
konstrukci6 teszi lehetdvé, mely tiz részvény teljesitményének részesedési rataval modositott pozitiv hozama.
A vésarolt opcids konstrukcié értéke semmilyen piaci korilmény kovetkeztében nem lehet negativ.
Amennyiben az Alap futamideje alatt a Kezelési Szabélyzat 31.B.1. pontjaban meghatarozott feltételek koziil
barmelyik bekovetkezik, ugy az Alapkezeld az Alap lejarati datumat megelézéen, a Kezelési Szabalyzatban
meghatdrozott médon és idén beliil bevonja az Alap 4ltal kibocsatott befektetési jegyeket, amelyeknek
ellenértékét a bevonds napjan érvényes egy jegyre jutd nettd eszkozértéken fizeti ki. Ebben az esetben a
bevonast eredményezd feltétel teljestilésének napja és a befektetési jegyek bevondsdnak napja kozotti
idétartam alatt az Alapkezel6 az opciét lehivija, a lekotott betétet felszabaditja, a kamatcsere tigyletet lezarja,
majd az Alap pénzeszkozeit a befektetési jegyek bevonds napi kifizetéséig latra szold vagy lekotott
bankbetétbe helyezi.

Foébb erdforrasok és kockdzatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok:

Az Alap nettd eszkozértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tiikrozték.

Az Alap a kibocsétast kovetden bevezetésre keriilt a Budapesti Ertéktézsdére, igy a befektetési jegyek
likviditasa a tokepiaci varakozasok és a kereslet-kinalat valtozasanak fiiggvénye.

A Forgalmazé és a Letétkezeld a targyidoszakban nem valtozott. Az Alap kdnyvvizsgaldja a targyidészakban
nem valtozott.

Targyidészakban elért eredménvek és Kkilatasok
A mérleg lezardsa utdn lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és minoségi mutatoi, illetve jellemzoi
Az Alap 2019. évi hozama 0,80%. A hozam a kdzzétett egy jegyre jutd nettd eszkozérték valtozasat mutatja
meg nominalisan kifejezve.

Tovabbi informacidk:

Az alap nem folytat kutatds-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a térvényi
szabalyozasnak megfelelé foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziligyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.
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KIBOCSATOI NYILATKOZAT

Alulirottak, az MKB-Pannénia Alapkezelé Zartkoriien Miikod6é Részvénytarsasag (székhely: 1056
Budapest, Vaci u. 38., telephely (kozponti {ligyintézés helye): 1068 Budapest, Benczur utca 11.,
cégjegyzekszdm: 01-10-047118, adészdm: 23452941-2-41, tovabbiakban Alapkezeld) képviseletében, amely
olyan nyilvanos, zartvégl befektetési alapokat 1étrehozo és kezeld gazdasagi tarsasdg, amely a 24/2008
(VIIL.15) PM rendelet (tovabbiakban Rendelet) 1. paragrafusa értelmében az altala létrehozott és kezelt
nyilvénos, zartvégli befektetési alapok (tovabbiakban Alapok) tekintetében tajékoztatasi kotelezettség
teljesitésére kotelezett személynek mindsiil, az aldbbi
nyilatkozatot
tessziik:

a Rendelet 1. melléklet 2.4 pontja alapjan kijelentjiik, hogy
= az alkalmazhaté szamviteli el6irdsok alapjan, az Alapok legjobb tuddsunk szerint elkészitett éves
beszémoldja valds €s megbizhat6 képet ad a kibocsaté (az Alapok) eszkozeirdl, kotelezettségeirdl,
pénziigyi helyzetérol, valamint nyereségérol €s veszteségérdl, tovabba

= az Alapok vezetdségi jelentése megbizhat6 képet ad a kibocsato helyzetérdl, fejlodésérol és
teljesitményérdl, ismertetve a f6bb kockazatokat €s bizonytalansagi tényezoket.

Jelen hyilatkozatot az Alapkezel6 altal kezelt nyilvéanos, zértvégﬁ' alapok 2019. évi éves jelentéséhez
kapcsolddodan adtuk ki.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Vezet6 Olajvillalatok Tékevédett Szarmaztatott Befektetési Alap befektetéinek

Vélemény

Elvégeztikk az MKB Vezetd Olajvallalatok Tokevédett Szarmaztatott Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2019.
évi éves beszdmolojanak kdnyvvizsgalatat, amely éves beszdmol6 a 2019. december 31-i fordulénapra
készitett mérlegbdl — melyben az eszkdzdk Osszesen 2.720.349 E Ft, az addézott eredmény 50.627 E Ft
nyereség —, €s az ugyanezen iddponttal végzddo lizleti évre vonatkozo eredménykimutatasbdl, valamint a
szamviteli politika jelentds elemeinek Gsszefoglaldsat is tartalmazo kiegészité mellékletb6l 4ll.

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszamol6 megbizhat6 és valds képet ad az Alap 2019. december
31-én fennall6 vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen id6ponttal végz6dd tizleti évre vonatkozo
jovedelmi helyzetérél a Magyarorszdgon hatélyos, a szamvitelr6l sz6l6 2000. évi C. torvénnyel
(a ,,szamviteli torvény”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal &sszhangban és a
konyvvizsgélatra vonatkozd — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabélyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld felelsségiink bévebb leirasat jelentésiink ,,4
komyvvizsgdld éves beszamold konyvvizsgdlatdért vald felelGssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétél, az MKB-Pannonia Alapkezel§ Zrt.-t6l (az
»Alapkezel6”) a vonatkoz6, Magyarorszagon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi
Kamara ,,A konyvvizsgal6i hivatds magatartdsi (etikai) szabdlyairdl és a fegyelmi eljardsrdl szold
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai
Standardok Testlilete altal kiadott ,,Konyvvizsgaldk Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kdédex-ben) foglaltak
szerint, és megfelellink az ugyanezen normakban szereplé tovéabbi etikai eléirdsoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az édltalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhoz.

Figyelemfelhivis

Felhivjuk a figyelmet az éves beszamolo kiegészité mellékletének 1. oldalara, ahol bemutatésra keriilt, hogy
az Alap futamideje hatdrozott, 2015. marcius 24-t61 2020. aprilis 6-ig tart. Véleményiink nem mindsitett
ennek a kérdésnek a vonatkozasaban.



Kulcsfontossdagu konyvvizsgalati kérdések

A kulcsfontossagl konyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitéléslink szerint a
legjelentdsebbek voltak a targyidészaki éves beszamold altalunk végzett konyvvizsgalata soran. Ezeket a
kérdéseket az éves beszamolo egésze altalunk végzett konyvvizsgalatanak Osszefliggésében és az arra
vonatkozd véleményiink kialakitdsa soran vizsgaltuk, és ezekrdl a kérdésekrél nem bocsatunk ki kiilon
véleményt.

Kulesfontossagt konyvvizsgalati kérdések Kapesolodé konyvvizsgalati eljarasok

T6ke megovasara vonatkozo igéret

(Részletek az éves beszdmold kiegészitd | A téke megdvasara vonatkozo igérettel kapcsolatos
mellékletének ,,13. Téke megdvasara tett igéret” c. | konyvvizsgélati eljarasaink soran megvizsgaltuk:

sl - az Alap lejaratkori varhat6 eszkozfedezettségét,

Kibocsatasi  tajékoztatdjaban  kozzétetteknek
megfeleléen az Alap t6ke megdvasara vonatkozd
igérettel kerilt kibocsatasra.

- az Alap aktudlis portfolidjat, illetve az abbol
varhatdan ered6, az Alapot érintd jovébeni becsiilt
pénzaramlasok hatdsat a Kezelési Szabalyzat
Kockézatot hordoz magéaban, hogy a befektetok | szerinti téke megdvasara vonatkozd igéret
felé tett, a toke megovasara vonatkozd igéret az | teljesithetoségére.

Alap eszkozeibdl es jovobeli pénzaramlédsaibol

biztomtoit-2. Megvizsgaltuk tovabba az esetleges vonatkozd

A fentiekre tekintettel t6ke megOvasara | relevans szamviteli elszamolasokat és
vonatkozd igéretet kulcsfontossagn | kozzétételeket.
kdnyvvizsgalati terliletnek tekintettiik.

Egyéb informdciok

Az egyéb informaciok az Alap éves jelentésében foglalt informaciokbol allnak, melyek tartalmazzéak az
Alap 2019. évi lizleti/vezetdségi jelentését, de nem tartalmazzak az éves beszamoldt és az arra vonatkozo
fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiinket. Az Alapkezeld vezetése (a “‘vezetés”) feleldés az egyéb
informacidkért, tovabba az lizleti jelentésnek a szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo
eloirasaival Gsszhangban torténé elkészitéséért. A fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,, Vélemény”
szakaszaban az éves beszamoldra adott véleménylink nem vonatkozik az egyéb informacidkra.

Az éves beszamolo altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink a fent azonositott
egyéb informaciok atolvasdsa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb informacidk 1ényegesen
ellentmondanak-e az éves beszamolonak vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként ugy tinik-e, hogy azok 1ényeges hibés allitast tartalmaznak.

A szamviteli térvény alapjan a mi felel6sségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mds jogszabdly vonatkozd eldirdsaival dsszhangban van-e, és errdl,
valamint az {izleti jelentés és az éves beszdmold dsszhangjardl vélemény nyilvanitésa.

Véleménylink szerint az Alap 2019. évi {lizleti jelentése minden 1ényeges vonatkozasban 6sszhangban van
az Alap 2019. évi éves beszamolojaval és a szamviteli torvény vonatkozd elbirdsaival. Mivel egyéb mas
jogszabaly az Alap szdméra nem ir eld tovabbi kdvetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.



A fentieken tul az Alaprol és annak kdrnyezetérél megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrol, hogy a tudomdsunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthet6 hibas k6z1és (1ényeges hibas allitas) az
tizleti jelentésben, és ha igen, akkor a szdban forgd hibds k6zlés (hibas allitas) milyen jellegii. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

A fentieken tul az Alaprol és annak kdrnyezetérél megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrol, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely 1ényegesnek tekinthetd hibas koz1és (Iényeges hibés allitas) az
tizleti jelentésben, és ha igen, akkor a szdban forgd hibés k6zlés (hibas allitds) milyen jelleg(i. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitdssal megbizott személyek felelossége az éves beszdmoloért

A vezetés felel6s az éves beszamolonak a szamviteli torvénnyel dsszhangban torténd és a valds bemutatés
kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akér csalasbdl, akar hibabol eredd lényeges hibas allitéstol
mentes ¢ves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése sordn a vezetés felelos azért, hogy felmérje az Alapnak a véllalkozas
folytatdsara valo képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a véllalkozés folytatasaval
kapcsolatos informéciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatidsanak elvén alapuld éves
beszamold Osszeallitdsaért. A vezetésnek a vallalkozés folytatdsanak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akaddlyozza, illetve a vallalkozési tevékenység
folytatdsdnak ellentmondé tényezd, kortilmény nem &ll fenn.

Az irényitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A kényvvizsgdlo éves beszdmolo konyvvizsgdlatdért valo felelossége

A konyvvizsgalat sordn célunk kelld bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy az éves beszamold egésze nem
tartalmaz akér csalasbdl, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazé fliggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kell6 bizonyossag magas
fokti bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgéalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
Osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étez6 1ényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csaldsbdl vagy hibabdl, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha észszer( lehet az a varakozas,
hogy ezek 6nmagukban vagy egylittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamolo alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a kdnyvvizsgélatra vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos
— torvények €s egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést alkalmazunk
és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamold akar csaldsbol, akar hibabdl eredé 1ényeges hibas
allitdsainak a kockdzatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegend6 és megfelelé konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleménylink megalapozdsédhoz. A csalasbdl eredd lényeges hibas allitds fel nem tardsanak a
kockazata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalas magaban foglalhat Gsszejatszast,
hamisitést, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.




e Megismerjik a kényvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljardasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy az Alap bels6 kontrolljanak hatékonysdgira vonatkozdan
véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddd kozzétételek észszeriiségét.

e Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részér6l a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapuld éves beszamold Gsszeallitdsa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrél, hogy fennéll-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozéas folytatdsara valo
képességét illetden. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all
fenn, fiiggetlen kdnyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoloban
1évé kapcsolddd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek,
mindsiteniink kell véleményliinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink
datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. JovObeli események vagy feltételek
azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozést folytatni.

o Ertékeljiik az éves beszamold 4tfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészits
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoloban teljesiil-e
az alapul szolgalé ligyletek és események valos bemutatésa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat tervezett
hatdkorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitisait, beleértve az Alap éltal alkalmazott belsé
kontrollnak a kényvvizsgalatunk sorén altalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha voltak ilyenek.
Nyilatkozunk az irdnyitassal megbizott személyeknek arrél, hogy megfeleliink a fiiggetlenségre vonatkozo
relevans etikai kdvetelményeknek, és kommunikaljuk feléjiik mindazon kapcsolatokat és egyéb kérdéseket,
amelyekrél észszertien feltételezhetd, hogy befolyasoljak a fliggetlenségilinket, valamint adott esetben a
kapcsolddé biztositékokat.

Az irdnyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések koziil meghatarozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek a targyidoszaki éves beszdmold kdnyvvizsgélata soran a legjelent6sebb kérdések, és ennélfogva a
kulcsfontossdgu konyvvizsgalati kérdések voltak. Konyvvizsgaloi jelentésiinkben ismertetjiik ezeket a
kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabalyozas kizérja az adott kérdés nyilvanos kozzétételét, vagy ha
— rendkiviil ritka koriilmények kozott — azt allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a kdnyvvizsgaldi
jelentésben nem lehet kommunikdlnunk, mert észszer(i varakozasok alapjan annak hatranyos
kovetkezményei sulyosabbak lennének, mint a kommunikacié kézérdek hasznai.

A jelen fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentést eredményezd kdnyvvizsgalat megbizasért felelés partnereknek
a jelentés alair6i minosiilnek.

Budapest, 2020. aprilis 20.

Molnar Gabor Nagy Zoltan
Deloitte Konyvvizsgald és Tandcsadd Kft. Kamarai tag konyvvizsgald
1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 005027

Nyilvantartéasi szam: 000083
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MIB - PANNONIA
ALAPKEZELO

MKB-Pannénia Alapkezel6 zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail:

Web cim: ww

MKB Vezeté Olajvallalatok Tokevédett
Szarmaztatott Befektetési Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szam: 1112-363

Eves beszamolo
2019. januar 1. - december 31.

Budapest, 2020. aprilis 20.



MKB Vezetd Olajvdllalatok Tokevédett Szdarmaztatott Befektetési Alap

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 2 699 549 2 720 349
A.) Befektetett eszk6zok 2459213 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
11. Hosszu lejaratt bankbetétek 2459213 0
B.) Forgbeszk6zok 154 935 2 665 383
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kilfoldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési
kiilonbozete 0 0
4. Forintkdvetelesek értékelési kiilonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
111. Pénzeszk6zok 154 935 2 665 383
1. Pénzeszk6zok 154 935 2 665 383
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhataroldsok 7593 6 989
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 7 593 6 989
2. Aktiv idébeli elhataroldsok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 77 808 47977
FORRASOK (PASSZIVAK) 2 699 549 2 720 349
E.) Sajat t6ke 2 693 861 2 714 659
L. Indulé téke 2711 840 2711 840
1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 2711 840 2711 840
2. Visszavésérolt befektetési jegyek névértéke ( -) 0 0
1. Tokevéltozés (tdkendvekmény) -17 979 2819
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi
értékkiilonbozete -3917 -3 917
2. Ertékelési kiilsnbozet tartaléka 77 808 47977
3. E16z6 év(ek) eredménye -144 350 -01 868
4. Uzleti év eredménye 52 480 50 627
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 339 342
[. Hosszu lejératu kételezettségek 0 0
1I. Rovid lejaratu kotelezettségek 339 342
[1I. Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési
kiilonbozete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatarolasok 5349 5348

A kiegészité melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.
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Eredménykimutatis
adatok eFt-ban

Megnevezés 2018.01.01.-12.31.| 2019.01.01.-12.31.
L Pénziigyi miiveletek bevételei 73 670 78 454
II.  Pénziigyi mUveletek réforditasai 629 7 260
[I.  Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési koltségek 20 561 20 567
V.  Egyéb réforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 52 480 50 627

(I-ITHII-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2020. 4prilis 20.

Digitally signed TlChyne Digitally signed
. . byTichyné
Bedenek B‘yeﬁiginek SZIrmaI Szirmai Beatrix
Eszter

Melinda pate:20200420 Beatrix [ is’0.0040
17245140200 e tap 17031040200

Véllalkozés vezetoje (képviseldje)
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MK - PANNGNIA
ALAPKEZELD

MKB-Pannénia Alapkezel§ zRt.

1056 Budapest, Véci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: infc

Web cim: wwww.mk

Kiegészité melléklet
Az Alap megnevezése: MKB Vezetd Olajvallalatok Tékevédett Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos zartvégli értékpapir befektetési alap, a 2014. évi X VI. tv. szerint alternativ befektetési

Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 10.000 Ft/db

Az Alap futamideje: 2015. marcius 24. — 2020. aprilis 6.

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-II1-126/2015., 2015. janudr 30.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-I11-383/2015, 2015. marcius 24.

Az alapkezel6 tirsasag neve, székhelye:

Letétkezelo:

Forgalmazo:

Konyvvizsgalo:

MKB-Pannénia Alapkezel6 zartkoriien miikodé Rt.

1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959

a2014. évi X VL. tv. szerint AEKBV alapkezel6

MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Deloitte Konyvvizsgalo6 és Tandcsad6 Kift.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Nagy Zoltan
Kamarai bejegyz€s szdma: 005027




Szamviteli politika

Az Alap kettds konyvvitelen alapuld éves beszamolot készit. Az Alap kdnyvviteli nyilvantartasat az
Alapkezel6 vezeti.

A mérleg fordulénapja 2019. december 31.
A mérlegkészités datuma 2020. januar 02.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy adatai:
Név: Toldi-Szaboné Olah Timea Regisztralasi szama: 203354 Lakcim: 2022 Tahitétfalu, Szentendrei Gt 92.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgélata kotelez0. Az éves beszamolot a Deloitte Konyvvizsgalo és
Tandcsado Kft. auditalja.

A kényvvizsgélati dij mértéke 740.000 Ft + AFA.

Az Alap éves beszamoldjat az MKB-Pannonia Alapkezel6 zRt. vezérigazgato-helyettese és back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgato6 helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérosbanya u. 26-28. 5.

Back-Office vezet6: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokol, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentds osszegii hiba: ha a hiba feltdrdsanak évében a kiillonbdzd ellendrzések soran, egy adott tizleti évet
érintéen feltart hibak és hibahatdsok - eredményt, sajat tékét noveld-csokkentd - értékének egyiittes (eldjel

nélkiili) osszege meghaladja az ellendrzott lizleti év mérlegfédsszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
f60sszeg 2 szdzaléka meghaladja az 1 milli6 forintot, akkor az 1 millié forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilfldi pénzértékre szol6 kovetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamét alkalmazza az Alap.

Mérleghez kapesolédo szabalyok
Eszkozok (aktivak)
A) Befektetett eszkdzok

Az Alap hosszu lejaratli bankbetétekkel rendelkezik. Az éves beszamold mérlegében a megbizhatd Gsszkép
érdekében a befektetett eszk6zok k6z6tt a 215/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet el6irt mérleg tagolasdhoz
képest j mérlegsor keriilt felvételre.

B) Forgoéeszkdzok
L. Kovetelések
Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre sz616 koveteléseket €s kotelezettségeket az v végi értékelés
sordn a fordulénapi MNB devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilonbozet
Osszevont egyenlegét a pénzligyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kozott szamolja el.
A kovetelések kozott kell kimutatni a befektetési alapnak a lezart opcids, swap és hataridés tigyletek miatt a
masik féllel szemben fennallé kdvetelést.

1. Ertékpapirok

Az Alap eszkozei kozott értékpapir nincs.




II1. Pénzeszkozok

A pénzeszkozok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint folyészamlak,
e Deviza foly6szdmlak,
o  Lekdtott betétek.

A deviza készlet novekedése és csokkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiilonbozetet a
pénziigyi mlveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszdmolésra.

C) Aktiv id8beli elhatarolasok

Aktiv id6beli elhatdrolasként az Alap a targyiddszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyiddszakot érintd, de targyiddszakot kovetd évben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok targyiddszakra
vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete

A szdrmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozeteként a hatdridds tigyletek forduldnapi értékelésekor az ligylet
piaci értékének Osszegét szamolja el az Alap az értékelési kiillonbozet tartalékdval szemben. Az értékelési
kiilonbozet 6sszegét minden értékeléskor a hatdridds tigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilonbozetet az tigylet zardsakor meg kell szlintetni az értékelési kiilonbdzet tartalékéval szemben.

A t6zsdén kivil kotott hataridds és opcids ligyleteket a kormanyrendelet eldirdsai szerint kell értékelni a lejarati
idd alatt és azok piaci értékét (az tigylet targyét képezo aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci ara €s a
hatarid6s kotési ar kiillonbozetét, illetve az opcid targyat képezé aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és az opcid delta tényezdjének szorzatét, illetve egyéb mdédon meghatarozott piaci értékét) a szarmaztatott
tigyletek értékelési kiilonbozetében kell elszdmolni az értékelési kiillonbozet tartalékéval szemben.

Az opcios és a swap ligyletnél az Alap a legutolséd napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal
jegyzett kétoldali arfolyambol szamitott kzéparfolyam.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat toke
L. Indulé téke
Indul6 tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértékét.

Tekintettel arra, hogy a befektetési alap zartvégli, az Alap befektetési jegyeit az alapkezel6 a futamidd alatt nem
valtja vissza, €s a jegyzési id6 lezarta utdn 0j befektetési jegyeket sem hoz forgalomba.

II. Tékevaltozas (tokenovekmény)

a) A visszavésérolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete a diszkont dron kibocsétott befektetési
jegyek jegyzési ara és az indulé toke kozotti kiillonbozet.

b) Az iizleti év eredménye az eredménykimutatds targyévi eredmény sordban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok

Az Alap a szamviteli torvény eléirasainak megfeleléen szamol el céltartalékot.




G) Kotelezettségek
1. Hosszu lejérata kotelezettségek

A hosszu lejaratu kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés egy
éven beliil nem esedékes.
Az Alap tevékenysége soran jellemz6en nem mertil fel hosszl lejarati kotelezettség.

II. Rovid lejarata kotelezettségek

A rovid lejaratt kotelezettségek kozott az Alap a kdvetkez6 tételeket tartja nyilvan:
o Kinem egyenlitett beérkezett koltségszamlak Gsszege,

A kulfoldi pénzértékre szolo kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az irdnyaddak.
H) Passziv idébeli elhatarolasok

Passziv idébeli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyidészakot érintd, nem szamlazott koltségeket,
raforditdsokat, melyek jellemz8en a targyévet terheld bankkoltség és hozamgarancia/igéret alapjan idéaranyosan
fizetend6 hozam Gsszege.

Az eredménykimutatas tagolasa, tételeinek tartalma

L. Pénzligyi miveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapnél a kdvetkez6 tételek:
o Kamatbevételek (lekotott betét, folydszamla),
e Realizalt arfolyamnyereség,
o Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség,
e Swap ligylet bevétele.

[1. Pénziigyi mutveletek raforditasai

Pénztigyi miiveletek raforditdsaként keriilnek elszdmolésra az Alapnél a kovetkez6 tételek:
e Kamatraforditasok,
o Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
e  Opcids dij.

Az Alapkezel6 dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszamolja.

[1I. Mikodési koltségek

Mikodési koltségek kozott az aldbbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
o Alapkezeléi dij,
e Letétkezel6i dij,
e Forgalmazéi dij,
e Banki koltségek,
e Konyvvizsgalati dij,
e Befektetési alapok kiilonadéja.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap az opcids és swap ligyleteket.



Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg forduldnapon nyitott hataridos tigyleteit. A mérlegfordulénapi piaci
érték és az lgylet konyv szerinti értéke kozotti kiilonbozetet a szdrmaztatott tigyletek értékelési kiillonbozete
soron kell elszdmolni, a tékevaltozas kozott szerepld értékelési klilonbozet tartalékéval szemben.

Kolesonbe adott, illetve kdlesonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvéllaldsok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kotelezettsége az Alapnak nincs.



1. Bevételek és rdforditdsok részletezése

adatok eFt-ban

Megnevezés 2018.01.01.-12.31. 2019.01.01.-12.31.
Swap kamatbevétel 49 179 50 168
Lekotott betét kamata 24 369 27 965
Bankszdmla kamata 122 321
Osszesen: 73 670 78 454
eFt-ban
Megnevezés 2018.01.01.-12.31. 2019.01.01.-12.31.
Fizetett, fizetendd swap
kamat 629 7 260
Osszesen: 629 7260

2. Mitkodési kiltségek részletezése

Megnevezés 2018.01.01.-12.31.| 2019.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 16 542 16 542
Letétkezel6 dija 1627 1627
Bankkéltség 108 101
Egyéb koltségek 2284 2297
Konyvvizsgalati dij 940 944
Befektetési alapok kiilénaddja 1344 1353
Osszesen: 20 561 20 567

A Felligyeleti dijat a T4jékoztatoban foglaltak alapjan az Alapkezel§ fizeti.

3. Idobeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv id6beli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
Decemberi kamat 0 0
Lekotott betét kamata 7593 6 989
Osszesen: 7593 6 989
Passziv id6beli elhatdarolasok eFt
Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
Bankkoltség 0 0
Konyvvizsgélati dij 470 470
Alapkezelési dij 4 442 4441
Letétkezelési dij 437 437
Osszesen: 5 349 5348




4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke

Az Alap portfolidja nem tartalmaz értékpapirt.

5. Kotelezettségek részletezése:

Megnevezés 2018.12.31| 2019.12.31

(eFt) (eFt)
Letétkezeldvel szembeni kotelezettségek 0 0
Befektetési alapok kiilonaddja 339 342
Osszesen: 339 342
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6. Portfolid jelentés

Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1112-363 MKB Vezet6 Olajvallalatok Tokevédett
Sziarmaztatott Befektetési
Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannoénia Alapkezeld Zrt.
Letétkezel neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2018.12.31
Sajat téke: 2 693 862 020 HUF
Egy jegyre jutd
NEE: 9933,705602
Darabszam: 271 184
Netto
A targynapi netto eszkiozérték meghatdrozdsa: eszkozérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamidé
I/1. Hiteldllomdny (0sszes) 0 Hitelezé (nap) 0
172. Egyéb kotelezettség (Osszes): 338 496 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazéi dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Kényvvizsgaldi dij 0 0,0%
PSZAF dij 0 0,0%
Befektetési alapok kiilénadoja 338 496 0,0%
/3. Céltartalékok (Gsszes): 0 0,0%
1/4. Passziv idobeli elhatdroldsok 5348 542 0,2%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 5 687 038 0,2%
II. ESZKOZOK (")sszeg/]::rték (%)
II/1. Folydszdamla, készpénz (Gssz): 154 934 800 58%
MKB Zrt-nél vezetett foly6szamla 154 934 800 58%
0,0%
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1172. Egyéb kovetelés (0sszes): 0 0,0%
0,0%
11/3. Lekotott bankbetétek (issz.) 2459213 427 91,3%
1I/3.1. Max. 3 ho lekotésii (Ossz.) 0 0,0%
11/3.2. 3 héndl hosszabb lekétott betét 2 459 213 427 91,3%
2459213 427 MKB Bank Zrt. 462
1I/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 0 0 0,0%
II/4.1. Allampapirok (Gsszes): HUF 0 0 0,0%
11./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF 0 0 0,0%
11/4.3. Részvények (0sszes): HUF 0 0 0,0%
1I/4.4. Jelzdloglevelek (Osszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.6. Kdrpdtidsi jegyek (Osszes): HUF 0 0 0,0%
11/5. Aktiv idobeli elhatdroldsok HUF 7592 821 0,3%
11/6. Szdarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete HUF 77 808 010 2,9%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 2 699 549 058 100,2%
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Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1112-363 MKB Vezet6 Olajvallalatok Tékevédett
Szarmaztatott Befektetési
Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannoénia Alapkezeld Zrt.
MKB Bank
Letétkezeld neve: Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2019.12.31
Sajét toke: 2714 658 654 HUF
Egy jegyre jutd
NEE: 10 010,393880
Darabszam: 271 184
Nettd
A tdargynapi netto eszkiozérték meghatdrozdsa: eszkozérték
%-éban
L. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamidd
I/1. Hiteldallomdny (0sszes) 0 Hitelezé (nap) 0
1/2. Egyéb kitelezettség (0sszes): 341979 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazdi dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Konyvvizsgaloi dij 0 0,0%
PSZAF dij 0 0,0%
Befektetési alapok kiilonadoja 341979 0,0%
/3. Céltartalékok (Gsszes): 0 0,0%
1/4. Passziv idobeli elhatdroldsok 5348 240 0,2%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 5690 219 0,2%
IL. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1I/1. Folyoszamla, készpénz (Gssz): 206 169 571 7,6%
MKB Nyrt-nél vezetett foly6szamla 206 169 571 7,6%
11/2. Egyéb kovetelés (0sszes): 0 0,0%
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11/3. Lekotott bankbetétek (0ssz.) 2459213427 90,6%

1I/3.1. Max. 3 hd lekotésii (6ssz.) 0 0,0%
1I/3.2. 3 honal hosszabb lekotott betét 2 459 213 427 90,6%
MKB Bank
2459213 427 Nyrt. 97
I1/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.1. A'llampapl'rok (Osszes): HUF 0 0 0,0%

11./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-

viszonyt megtestesito ép.: HUF 0 0 0,0%
11/4.3. Részvények (0sszes): HUF 0 0 0,0%
1I/4.4. Jelzdloglevelek (Osszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.6. Karpdtldsi jegyek (dsszes): HUF 0 0 0,0%
11/5. Aktiv idobeli elhatdroldsok HUF 6 988 494 0,3%

11/6. Szdrmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete HUF 47977 381 1,8%

ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 2720 348 873 100,2%
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7. Vagyonkimutatds

2018.12.31 portfoliobeli 2019.12.31 portfoliobeli
(eFt) arany (eFt) arany
a) atruhdzhaté értékpapirok 0 0,0% 0 0,0%
b) banki egyenlegek 2614148 97,0% 2 665 383 98,2%
c) egyéb eszkozok 85401 3,2% 54 966 2,0%
d) Osszes eszkbz 2 699 549 100,2% 2 720 349 100,2%
e) kotelezettségek* 5 688 0,2% 5690 0,2%
f) netto eszkozérték 2 693 861 100,0% 2 714 659 100,0%
* Tartalmazza a passziv idébeli elhatarolasok 6sszegét is.
8. Netto eszkiozérték részletezés
adatok eFt-ban
2018.12.31 2019.12.31
Befektetett eszkdzok 2459213 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszkozok 154 935 2 665 383
Aktiv id6beli elhatarolasok 7593 6 989
Szédrmaztatott tigyletek ért. kiil. 77 808 47 977
Eszkozok 0sszesen 2 699 549 2720 349
Kotelezettségek 339 342
Passziv elhataroldsok 5349 5348
Netté eszkozérték/Sajat toke 2 693 861 2 714 659
9. Az Alap eszkizeinek alakuldsa
2018.12.31 2019.12.31
(eFt) (eFt)
a) befektetésekbdl szdrmazd jovedelem 73 041 71194
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 16 542 16 542
d) a letétkezeld dijai 1627 1627
e) egyéb dijak és adok 2392 2 398
f) nettd jovedelem 52 480 50 627
g) felosztott és jra befektetett jovedelem 0 0
h) a tékeszamla valtozésai -17 979 2 819
i) befektetések értékndvekedése, illetve
értékcsokkenése 77 808 47 977
j) minden olyan egyéb véltozés, amely hatést gyakorol
a befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen
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10. A befektetési alapkezeld dital kifizetett javadalmazds
MKB-Pannénia Alapkezel6 Zrt.

Kifizetett javadalmazés (2019.01.01. - 2019.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavillalok szima Rogzitett Valtozé6  Nyereség- Teljes
javadalmazas részesedés*  javadalmazas
33 16 312650 113834 426 484
Ebbdl:
Ugyvezetok (2 £6) 68 400 41 864 110 264
Kockézati profilra hatd
munkatarsak (8 o) 89 535 42 036 131 571

*Nincs ilyen

11. Az Alap opcios iigylete

Az Alap a lejaratkori hozam lehetdségét a Commerzbanktol véasérolt opcidval biztositja. Az opcid
vételdraként az Alap 173.557.760 Ft-ot fizetett. Az opcid szerz6dés szerinti értéke 2.711.840.000 Ft.
Az opcids konstrukcioban 10 darab részvénybdl allo részvénykosar szerepel.

A részvénykosdarban szerepld részvények listaja:

Részvény neve Bloomberg kod Suly
1 Exxon Mobil XOM UN 10%
2 Chevron CVX UN 10%
3 Schlumberger SLB UN 10%
4 BP BP/LN 10%
5 Royal Dutch Shell RDSA NA 10%
6 Total FP FP 10%
7 ENI Spa ENI IM 10%
8 PetroChina 857 HK 10%
9 Petrobras PBR UN 10%
10 CNOOC 883 HK 10%

‘Az opcidés hozam meghatarozasa

Azegyes részvények a kosarban egyenld sullyal szerepelnek, a részvények értékének meghatarozésa a piaci
jegyzések zaré ara alapjan torténik. Amennyiben a kosarban szereplé barmelyik részvényre ez az érték az
adott napon nem elérhetd, ugy az adott részvény hozamanak meghatarozasahoz a kvetkezd munkanapon
jegyzett zar6 érték keril felhasznélasra.

A hozam meghatarozisa

A részvények megfigyelési idépontokban mért zaro értékei Ssszevetésre keriilnek a részvények indulaskori
zéro arfolyamaival, majd ezen hozamok 47%-ot meg nem halado értékeinek atlaga adja az adott részvény
teljesitményét. Ha az adott megfigyelési iddpontban a részvény hozama magasabb, mint 47%, akkor a
részvény teljesitményének meghatdrozdsakor, ennél a megfigyelési id6pontnal 47%-os hozam fog
szerepelni. Az opcids hozam az gy kalkulalt korrigalt részvényteljesitmények szdmtani atlagaként kertil
kiszamitasra.

Az Alapkezel$ a futamidé elején swap Ugyletet kotott az MKB Bank Nyrt-vel, akivel érvényes ISDA
keretszerz6dése van. A kamatcsere tigylet keretén beliil az Alap félévente az Alap indul6 sajat tékéjének a
lejaratkori t0kevédelmet biztosito részét képezd névleges tdkedsszegre vonatkozdan 6 honapos BUBOR
kamatlabhoz kotott véltozokamatot fizet a konstrukcidban szereplé partnerének, a partner pedig évente a
swap névértéke szazalékaban, az tigylet megkdtésekor eldre meghatarozott és rogzitett fix kifizetést teljesit
az Alap részére, ezéltal biztositva a futamidé el6tti visszahivas lehetdségét.
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12. Cash Flow kimutatds

adatok eFt-ban

18

Sorszam A tétel megnevezése 2018.12.31 2019.12.31
I | Szokésos tevékenységbdl szirmazo pénzeszkoz-valtozas -21 195 2 438 336
(Mikodési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + -19 632 -21 484
2 | Elszédmolt amortizaci6 + 0 0
3 | Elszadmolt értékvesztés és visszairas = 0 0
4 | Elszédmolt értékelési kiillonbozet + 0 0
5 | Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + 0 0
8 | Befektetett eszkdzok dllomanyvaltozasa £ 0 2459213
9 | Forgoeszkozok dllomanyvaltozasa + 0 0
10 | Rovid lejaratu kételezettségek alloméanyvaltozdsa + -2 986 3
11 | Hosszu lejarata kotelezettségek allomanyvéltozasa £ 0 0
12 | Aktiv id8beli elhataroldsok dllomanyvaltozasa + -1 556 604
13 | Passziv iddbeli elhatdroldsok dllomanyvéltozasa + 2979 -1
II | Befektetési tevékenységhdl szdrmazé pénzeszkoz-valtozas 72 112 72113
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladédsa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18 | Ertékpapirok eladésa, bevéltisa + 0 0
19 | Kapott hozamok + 72 112 72113
I1I | Pénziigyi miiveletekbdl szarmazoé pénzeszkoz-valtozas 0 0
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 0 0
21 | Befektetési jegy kibocsatéds soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarldsa - 0 0
23 | Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kolcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kolcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve koleson utdn fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkozok valtozasa (ILILIII) + 50 917 2 510 448
Pénzeszk6zdk nyitd értéke 104 018 154 935
Pénzeszk6zok zard értéke 154 935 2 665 383
Pénzeszk6zok valtozasa 50917 2510448




13. Toke megovdsdra tett igéret

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikdjat Gigy hatdrozta meg, hogy az Alap tékevédelmét, illetve a
meghatdrozott részvénykosar teljesitményébdl torténd részesedést biztositsa a befektetok szamaéra.

A tékevédelmet a befektetési politika oly mddon biztositja, hogy az Alap induldskori sajat t6kéjének
tulnyomé részét (~85-90%-at) - varhatéan az MKB Bank Nyrt.-nél - valtozo kamatozasu betétbe fekteti és
ezzel egy idében kamatcsere ligyletet kot.

A betét €s a kamatcsere ligylet egylittesen biztositja a lejaratkori tdkevédelmet, a betét kamatai az Alap
kamatcsere konstrukcidban fizetendd koltségeire €s az Alap szdmara felszamithaté koltségekre nyujtanak
fedezetet.

A t6ke megdvasara tett {géret értéke: 2.711.840.000,- Ft.
14. Forgalomban 1évd befektetési jegyek szdma 2019. december 31-én: 271.184 db

15. Konyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juto nettd eszkizérték 2019. december 31-én:
10 010,393880 Ft/db

16. Mérlegfordulonap utdni jelentds események
Nemzetkozi folyamatok - 2020 Q1

A tavaly oktéberben indult, alacsony arfolyamingadozéssal jellemezhetd részvénypiaci emelkedés 2020-ra
is athuzodott, amit egy ugynevezett ,,fekete hatty” esemény, a koronavirus okozta globélis jarvanyhelyzet
tort meg.

A kinai Wuhan vérosabol indult fertézés hivatalosan januér elején iitdtte fel a fejét a varosban, azonban ezt
kovetden az egész vilagban elterjedt és napjainkra tobb, mint egy millié embert fertézott meg globalisan.
A globdlis jarvanyhelyzet lassitdsara a legtobb orszagban szigoru hatésagi intézkedéseket vezettek be,
amelyek korldtozzdk az emberek mozgésat és kapcsolatait. Ezek az intézkedések kozvetlen hatdssal
voltak/vannak a gazdasagra ¢s ezentll az egyes eszkozok arfolyamara is.

Ennek koveteztében a fobb eszkdzosztalyok (a fejlett kotvények kivételével) februar 21-ét kdvetben rég
nem latott leértékelddést szenvedtek el. Maércius 23-i mélypontjuk pillanataban 30 szdzalék koriili
minuszban is jartak a tézsdeindexek. A nyersanyag piaci index teljesitménye még ezt is feliilmulva 45
széazalékkal értékelddott le az olaj arfolyamanak Gsszeomlasa miatt. A részvénypiaci indexek a negyedév
végéig az esés korlilbeliil egyharmadat korrigalték a bejelentett fiskélis és monetaris intézkedések hatésara,
azonban még igy is jelentés minuszokkal zartak a vizsgalt 2020 elsé negyedéves idészakot.

A fejlett részvények piacan a kisebb véllalatokat jelképezd ,,small cap” indexek jelentdsen alulteljesitették
a nagyvillalati indexeket. Az id6szak végére a legjobb teljesitményt a japan részvénypiac produkélta majd
20 szazalék koriili leértékelodéssel, mig az USA 20 szazalék, Eurdpa 23 %-os esést szenvedett el. A
koronavirus okozta t6kekivonds rég nem latott mértékeket 6lt6tt a részvénypiacokon, minden szektor
jelentds eséssel zarta a negyedévet.

A fejlédé piacokon szintén erételjes volt a kockéazatkeriilés mértéke, Kindban a virus okozta panikkal
egyiitt kissé kordbban indult a részvénypiaci esés, azonban messze nem volt olyan intenzitdst, mint a tobbi
orszag részvénypiacain. A legnagyobb esést a latin-amerikai részvények kdnyvelhették el, mélypontjukon
50 szazalék feletti minuszban is alltak. Az orosz részvénypiac szintén jelentésen leértékelddott, dollarban
mérve 47 szazalék korlili minuszt is 6sszeszedett. A latin-amerikai és orosz részvénypiacot a koronavirus
okozta panik és az olajar Osszeomldsa egyszerre sujtotta, ami a devizapiacon is jelentds leértékelddéssel
jart egytitt.

Fontos fejlemény volt még a negyedévben az olajtermel6k kozott kitort djabb drhdborid, ami egészen
20 dollar kornyékére 6kte az olajarat. A novekedési varakozasok romldsa, a turizmus lealldsa az olaj
keresleti oldalan &nmagukban is panikot okoztak, azonban ezzel egy idében még kinélati oldali problémak
is felmertiltek.

Magyarorszagi események

A nemzetkozi trendhez hazink is csatlakozott és jelentés fiskalis és monetaris élénkitésrol sziiletett
dontés az elmult idészakban. A kijarasi korlatozasok mellett Orban Viktor bejelentése egy a GDP 18-22
szézalékara rugé gazdasagvédelmi akcidtervet tartalmazott, ami harom szakaszban keriil majd bevezetésre.
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Az év els6 részében a vartndl kedvezOtlenebb janudri inflacios adat borzolta a kedélyeket magyar
allampapirpiacon (a janudri adat 4.7%-ra ugrott a decemberi 4.0%-r6l). Majd marcius kézepétél a
feltorekvé piaci hitelpiacokkal egyiitt a magyar kétvénypiacon is a kockézatkeriilés lett Grra: eltlintek a
vevék a méasodpiacrol, az arjegyzok kiszélesitették a vételi es eladési arfolyamokat, egy-egy dvatos kotésre
is erételjes mozgésok jottek, ezittal a gyengiilés iranyaba. Osszességében a referencia hozamok a rovid
oldalon 68-79 bazisponttal emelkedtek, mig a hozamgorbe 3 éven tuli részén 61-93 bézispontos
hozamemelkedés ment végbe az els6 negyedév folyaman.

A magyar részvénypiac 2020 elsé negyedévében 28,1%-kal értékeldstt le, amely elsésorban az OTP (-
38,4%) €s a MOL (-34,4%) gyenge teljesitményének volt kdszonhet. A tobbi blue chip is veszitett
értékebol a Richter 3,7%-kal, a Magyar Telekom érfolyama 18,1%-kal keriilt lejjebb a vizsgalt idészakban.
A régids Osszehasonlitdsban a magyar részvénypiac teljesitménye dsszhangban volt a t&bbi piaccal. A
magyar részvénypiac a lengyel és a cseh piachoz képest feliilteljesité volt, mig a romén piacot kismértékben
alulteljesitette.

A nemzetkdzi kockazatkeriilés kozepette az EUR/HUF arfolyama rég nem latott gyengiilést mutatott, az év
eleji 331,04-es szintr8l a negyedév végére 360,74-es szintig gyengiilt a magyar valuta 4rfolyama. A régié
devizéi a forinthoz hasonléan gyengiiltek az eurdval és a dollarral szemben. A gyengiilésben jelentds
szerepet jatszott, hogy a vallalatok a ledllasok miatt nem gorgették tovabb a fedezeti tigyleteiket.

Uzleti kérnyezet

2020-as €v az els6 negyedéve teljesen ellentéte volt a 2019-es utols6 negyedévnek, ami a tézsdei
aralakuldsokat illeti a vilag részvénypiacain. A koronavirus megjelenése miatt mérciusban emberslték 6ta
nem latott, egy hénapon beliili esést szenvedtek el a vilag vezetd részvényindexei.

A virus terjedése miatt gyakorlatilag leallt a vildggazdasag, és ez kedvezétleniil érintette a vezetd
olajvallalatokat is. Az olaj ara szabadesésbe ment at. A WTI jegyzése a janudr eleji 60 dollar feletti
szintekrél marcius végére mintegy 67-68 %-kal 20 dollarra esett.

Az esésben jelentds szerepet jatszott az a tény, hogy Oroszorszag nem tudott megegyezni a Szaid-Arébia
altal vezetett OPEC-orszagokkal, igy nyilt 4rverseny tort ki az olajpiacon, ami marcius 6-4n Gjabb
sokkhatasként érte az olaj vilagpiaci arat.

Az elébb felsoroltak nagyon kedvezétleniil érintették az olajszektort, valamint a vezetd olajipari
vallalatokat, igy ezek jelentdsen aresést szenvedtek el 2020 elsd harom hénapjaban.

Az Alap 2020. aprilis 9-én jart le, addig nem voltak a miikddésében, befektetési politikdjaban valtozasok
év végehez képest, az Alap zavartalanul mikodott. Az Alap befektetési jegyei lejaratig nem voltak
visszavalthatéak, igy visszavaltdsok nem térténtek, és nem meriilt fel likviditdsi probléma sem az Alapban.
Az Alapban talalhaté opcié értéke nem véltozott 2019 végéhez képest, az drfolyam 0 volt a lejaratkor,
hasonléan a 2019 év végi értékhez.

A fenitek alapjan a jarvanyhelyzetnek nem volt jelent6s hatésa az alapra, a tdkevédelem pedig teljesiilt a
lejaratkor.

17. A netto eszkozértéek alakuldsa
adatok Ft-ban

Déatum Netté Egy jegyre jutd netté
eszkozérték eszkOzérték
2019.12.31 2714 658 654 10 010,393880
2020.04.09 2715 365 392 10 013,000000
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