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1./ Az Alap ismertetése

Az alap neve: MKB DOLLAR Tékevédett Likviditasi Alap

Az alap tipusa: nyilvanos nyiltvégii érickpapir befektetési alap

Futamideje; hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: E-I11/110.548/2007; 2007. jalius 26.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: E-111/110.548-1/2007, 2007. szeptember 18.
Az alap 2009, szeptember 21-¢én atalakult nyilvanos, nyiltvégli befektetési alappd.

Az dtalakulashoz a Feliigyeleti engedély szama, kelte:

EN-I/EA-94/2009, 2009, augusztus 19.

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkezeld zartkérien mikodo Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezelo: MKDB Bank Zrt.
1056 Budapest Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazd: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Véaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Kényvvizsgailo: Deloitte Konyvvizsgald és Tandcsado Kit.
(Kamarai nyilvantartasi szama: 000083)
1068 Budapest,
Dézsa Gydrgy at 84/C

Tel. 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikdja

Az Alapkezelé az Alap befektetési politikdjat gy hatédrozta meg, hogy az Alap a folydszamla
rugalmassagat, likviditasat 6tvdzze a lekotott betétek magasabb hozaméval. Cél, hogy a Befektetknek
rovid tavon rendelkezésre allé pénzeszkdzei szdmara rugalmas, biztonsdgos befektetési lehetOséget
nyujtson. Ennek érdekében az Alapkezeld az Alap tokéjének minimum 90 %-at az MKB Zrt.-nél lekotétt és
latra sz6l6 banki betétekbe, maximum 10 %-at az OECD tagorszagok altal doliarban kibocsatott, diszkont
kincstarjegyekbe fekteti. Az Alap tdkevédett, a tokevédelmet az Alap befektetési politikdja biztositja.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezdk

Idén méajusa egyeldre a rekordok hénapjaként fog bekeriilni a piaci almanachokba: G torténelmi mélypontra
siillyedtek a német kotvényhozamok és az amerikai kétvényhozamok is 6bb évtizedes mélyponton
forogtak. Ezzel szemben a kockdzatosnak tartott spanyol, olasz allamkdtvények felira a német
kétvényekhez képest husz éves szintekre ugrott. Kiilon érdemes kiemelni, hogy a német két éves kitvény
negativ (1) hozammal is forgott, vagyis a befektetSk hajlandéak a német allamnak fizetni azért, hogy
tokéjiiket két év milva visszakapjak. Ennyibdl is lathato, hogy milyen komoly méreteket 6ltdtt a piaci
bizonytalansag a megismételt gérdg valasztasok elétt. Fontos még kiemelni, hogy a romid makroadatok és a
piaci fesziiltségek miatt az amerikai jegybank év végéig meghosszabbitotta kdtvénycsere-programjat, de
friss kotvényvasarlast (egyeldre) nem jelentett be.



A kockézatkeriil6 tizemmoddban a dollar, menekiild devizaként 1,33 korili marciusi cstcsardl 1,24-ig
izmosodott az eurd ellenében. A forinttal szemben ugyanakkor gyengiilt a zoldhasi az év eleji 250—es

szintjérol 225-ig.

Az MKB Dollar Tékevédett Likviditasi Alap portfoligjaban latra szolo betét volt végig a félév folyaman.

3./ Vagyonkimutat:is
2011 12 31 portfollébeh 2012 06. 30 portfoliébeli
UsD _arany uUsb | arany
a) atruhazhaté értékpapirok 0 0.0% 0 0,0%
b) banki egyenlegek 6 946 277 99,9% 11171124 99,9%
c) egyéb eszkozok 14 031 0,2% 16 781 0,2%
d) Osszes eszkoz 6 960 308 100,1% 11 187 905 100,1%
e) kotelezettségek 6 950 0,1% 10 971 0,1%
f) netté eszkdzérték 6 953 358 100,0% 11176 934 100,0%

4./ A befektetési alap osszetétele, az egyes eszkozok netté eszkozértéken beliili aranya,

megkiilonboztetve az alabbiakat

2011.12.31  2012.06.30
a) tézsdén hivatalosan jegyzeﬂ ‘Atruhazhat6 értékpapirok 0% 0%
b) mas szahélyozott ptacon forgalmazott étruhézhaté értékpapirok 0% 0%
c)a kozelmultban forgalomba hozott étruhézhaté értékpaplrok 0% 0%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok i 0% 0%
) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0% 0%
Az alap portfoliojat folydszamlapénz alkotta.
5./ 2012. junius 30-in forgalomban 1évd befektetési jegyek szama
2012. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 6723 950 db

2012. januar 1-junius 30. kdzott eladott befektetési jegyek +
2012. januar 1-junius 30. kozott visszavaltott befektetési jegyek -

2012. junius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama

db
22 050 376 db
18 042 511 db

10731815 db

6./ Nett6 eszkozérték , egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték

(1. sz. melléklet)

2012. jinius 30-an kényvelési célbdl szamolt eszkozérték: 1,041477 USD/darab

Budapest, 2012. augusztus 29.
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MKB Dollar Tékevédett Likviditasi Alap nettd eszkézértéke és
arfolyama. (1. sz. melléklet)
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