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MKB Dolldr Pénzpiaci Alap

MERLEG
Adatok USD-ban
Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 5477 130 5272 188
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgbeszk$zok 5466 766 5271175
1. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfsldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési
kiilsnbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiildnbdzete 0 0
11. Ertékpapirok 0 2 392 074
1. Ertékpapirok 0 2362 794
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 29 280
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 53 893
b.) egyéb 0 -24 613
111. Pénzeszk6zok 5466 766 2 879 101
1. Pénzeszk6z6k 5466 766 2 879 101
2. Valuta, devizabetét értékelési killnbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 10 364 1013
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 10 364 1013
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése (- ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 5477 130 5272 188
E.) Sajat t6ke 5468 693 5267 004
I. Indulo tbke 4977 855 4724125
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 507 836 791 519779 418
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (- ) 502 858 936 515 055 293
I1. Tékevaltozas (tbkendvekmény) 490 838 542 879
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete -817 521 -846 290
2. Ertékelési killsnbozet tartaléka 0 29 280
3. El16z6 év(ek) eredménye 1191 781 1308 359
4, Uzleti év eredménye 116 578 51530
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 1291 743
I. Hosszq lejarat kotelezettségek 0 0
I1. Rovid lejaratu kotelezettségek 1291 743
I11. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési
kiilénbdzete 0 0
H.) Passziv id6beli elhataroldsok 7146 4441

A kiegészité melléklet a mérleg elvélaszthatatlan részét képezi.



Eredménykimutatas
adatok USD-ban

Megnevezés 2018.01.01.-12.31.( 2019.01.01.-12.31.
I Pénziigyi miveletek bevételei 252 760 208 926
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 18 775 103 512
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodeési kbltségek 117 407 53 884
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 116 578 51530

(I-II+III-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatds elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2020. aprilis 29.
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Kiegészité melléklet
Az Alap megnevezése: MKB Dollar Pénzpiaci Alap (kordbban MKB Dollar Likviditasi Alap)

Az Alap a Magyar Nemzeti Bank H-KE-I11-385/2019.szamu hatarozatinak megfeleléen, 2019. augusztus 12-
t81 a pénzpiaci alapokrol sz6l6 2017. junius 14-i (EU) 2017/1131 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelettel
(PPA rendelet) 6sszhangban engedélyezett pénzpiaci alapként miik6dik tovabb.

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap
A befektetési jegy névértéke: 1 USD/db

Az Alap futamideje: hatirozatlan

Az alapkezel§ tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannonia Alapkezel6 zartkoriien miikodo Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgilo: Deloitte Konyvvizsgalo és Tandcsadé Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna
Kamarai bejegyzés szama: 005313
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Szamviteli politika

Az Alap kettés konyvvitelen alapulé éves beszamolot készit USA Dollarban. Az Alap konyvviteli
nyilvantartasat az Alapkezeld vezeti.

A mérleg fordulonapja 2019. december 31.
A mérlegkészités datuma 2020. januér 02.

A konyvviteli szolgaltatas kérébe tartozé feladatok irdnyitisiért, vezetéséért felelds személy adatai:
Név: Toldi-Szabéné Olah Timea Regisztralasi szama: 203354 Lakcim: 2022 Tahitétfalu, Szentendrei ut 92.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kotelezd. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgalé és
Tanacsado Kft. auditalta.

A koényvvizsgalati dij mértéke 3.300,00 USD + AFA, mely sszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamol6jat az MKB-Pannonia Alapkezel6 zRt. vezérigazgat6-helyettese és back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgaté helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérosbéanya u. 26-28. Y.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 T6kol, Tancsics Mihaly u. 1/A.

JelentSs osszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilsnbozd ellendrzések sorédn, egy adott tizleti évet
érintden feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tdkét ndveld-csokkentd - ért€kének egyiittes (elbjel
nélkiili) 6sszege meghaladja az ellendrzétt tizleti év mérleg foosszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
foosszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kivetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.

Mérleghez kapcsol6dé szabdlyok
Eszkozok (aktivak)
A) Befektetett eszkdzok

Az Alap befektetett eszkdzdkkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi céli értékpapirokat vésarol.

B) Forgobeszkdzdk
I. K6vetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszamolasra, ha a kdvetelés kdnyv szerinti értéke €s
a varhaté megtériilési értéke kozti kiilsnbdzet nagyobb, mint a ,,nem jelentds hiba”-nak mindsiilé értek.
Az Alap tézsdei iigyletei mogé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kovetkeztében vadeki

pénzletéttel kapesolatos kdvetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoldban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre szol6 koveteléseket és kotelezetiségeket az év végi
értékelés soran a fordulénapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilonbdzet
dsszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditésai k6zott szdmolja el.
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II. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kovetkezo tételeket tartalmazza:
Kamatoz6 kétvény esetén:

e az értékpapir névértéke

e +/- arfolyamdr (nett6 érték és névérték kiilonbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

o A vételar.

Az értékpapirok véasarlasanal felmeriild vételarban 1évé kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit csdkkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasarlaskor felmeriild egyéb koltségeket (pl.: opcios dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivalja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszamoldsra.

Az értékpapirok piaci értékre valo értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezelo allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatérozasa az alabbiak szerint torténik:

o tbzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tdzsdei arfolyam,

o tdzsdén kiviili elismert értékpapiron forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci ara
a piaci érték,

e tdzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

e tdzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsaté befektetési alap netté eszkdzértékének
egy befektetési jegyre jutd Ssszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti kiilonbozetet értékkiilonbdzetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilonbszetet megbontjak kamatokbol, osztalékokbdl szarmazé, valamint egyéb értékkiilonbozetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjén szamolja el az Alap.
I11. Pénzeszkozok

A pénzeszkdzok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:

e Forint folyészamlak,

o Deviza folyészamlak.
A devizakészlet novekedése és csokkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiilonbozetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv idobeli elhatarolasok

Aktiv id6beli elhatarolasként az Alap a targyidészakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidoszakot érintd, de targyidoszakot kovetd évben, mérlegkészités eltt beérkezett kamatok
targyiddszakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott {igyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott {igyletek értékelési killonbdzeteként a hatéridés ligyletek fordulénapi értékelésekor az ligylet
piaci értékének Gsszegét szamolja el az Alap az értékelési kiillsnbozet tartalékéval szemben. Az értékelési
kiilsnbdzet osszegét minden értékeléskor a hataridos tigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilsnbozetet az iigylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.
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A tézsdén kiviil kotott hataridés és opciods tigyleteket a kormanyrendelet el6irasai szerint kell értékelni a
lejarati idé alatt és azok piaci értékét (az ligylet targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és a hataridds kotési ar killonbodzetét, illetve az opcié targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés
napi piaci 4ra és az opcié delta tényezbjének szorzatét, illetve egyéb médon meghatarozott piaci értékét) a
szarmaztatott ligyletek értékelési kilonbozetében kell elszdmolni az értékelési kiilsnbozet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat téke
1. Indulé toke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1évé befektetési jegyek névérteket.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6t6] havonta kapott nyilvantartas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.
A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tol havonta kapott nyilvantartds alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.
I1. Tékevaltozas (tokendvekmeény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlasi érték)
kiilonbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbozete. Az értékkiilénbdzet
konyvelése a Letétkezel6tél havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési kiilonbozetek tartaléka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci érték és a konyvszerinti
eszkozérték killonbozete, melyet minden értékelés alkalméaval elszdmol az Alap a fokdnyvi
nyilvantartisban. Az értékelési kiilonbozet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatott ligyletek
értékelési kiilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgbeszkozok kozott szerepld értékpapirok
értékelési kiilonbozete sor és a szarmaztatott tigyletek értékelési kiillonbozete sor egyiittes 6sszegével.

¢) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény sordban szereplé értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok

Az Alap a szamviteli torvény el8irasainak megfeleléen szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
I. Hosszu lejaratu kételezettségek
A hosszu lejarati kételezettségek kézé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzden nem meriil fel hosszulejaratu kotelezettség.

I1. Rovid lejarati kotelezettségek

A rovid lejarata kotelezettségek kozott az Alap a kovetkezo tételeket tartja nyilvan:
e Kinem egyenlitett koltségszamlak dsszege,
e Ertékpapir vasarlasbol szdrmazé kotelezettségek,

A kiilfoldi pénzértékre szol6 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az iranyaddak.
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H) Passziv id6beli elhatarolasok
Passziv idébeli elhatarolasként szamolja el az Alap a térgyiddszakot érintd, nem szamlazott koltségeket.

Az eredmény kimutatas tagoldsa, tételeinek tartalma

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi mitveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kdvetkez6 tételek:
e Kamatbevételek (értékpapir, lekotott betét, foly6szamla),

Ertékpapir értékesitésébo! eredd arfolyamnyereség,

Kapott osztalékok,

Hataridds iigyletek bevételei,

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszamolt drfolyamnyereség.

Pénziigyi miiveletek bevételeit csokkent6 tétel az értékpapirok beszerzési araban 1évo felmeriilt felhalmozott
kamat 0sszege.

I1. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kdvetkezo tételek:
o Ertékpapir értékesitésébdl eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hataridds iigyletek raforditasai,
Realizalt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
Opci6s dij.
Az Alapkezelé dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszamolja.

II1. MiikSdési koltségek

Miikodési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
Alapkezeldi dij,

Letétkezel6i dij,

Forgalmazdi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki koltségek,

Koényvvizsgéld dij,

Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilonaddja,

KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hatéridds és opcids uigyleteket.

Az Alap csak hataridds elszamolasi tigyleteket kot, igy a szerz6dés szerinti hatarid6 bekovetkezésekor, illetve
az ligylet lezarasakor csak a kotési ar és a zaraskori piaci értek kozotti kiilonbozetet szamolja el az Alap:

o Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
e Veszteség esetén kotelezettségként és pénzligyi miveletek raforditasaként.

Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulonapon nyitott hataridds iigyleteit. A mérleg fordulénapi
piaci érték és az iigylet konyv szerinti értéke kozotti kiilsnbozetet a szdrmaztatott ligyletek értékelési
kiilonbozete soron kell elszamolni, a tdkevaltozas kozott szerepld értékelési kiilonbdzet tartalékaval szemben.
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A szarmaztatott iigyletek piaci értékének meghatérozasakor az Alap:
o hataridds tdzsdei iigyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjéra
vonatkozéan a Letétkezeld altal megallapitott elszamoldérat, arfolyamot,
o tbzsdén kiviili hataridés deviza tigyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridés arfolyamot,
e opcios iigyletnél a legutolsé napi érfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambdl szamitott kozéparfolyam.

A kiegészité mellékletben be kell mutatni a szdrmaztatott iigyletek ligylettipusonkénti szerzédés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhaté eredményét (értékelési kilonbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhatd, illetve tényleges pénzaramlasat.

Ev végén az Alap nem rendelkezik nyitott hataridds tigylettel.

Kolcsonbe adott, illetve kolesonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- €s kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kételezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomény 6sszetétele

Felvétel Hitel Lejarat Hatralékos  Kamat
idopontja  Hitelezd  Osszege ideje Osszeg (%)
2. Bevételek, koltségek részletezése
a.) Bevételek részletezése
Adatok USD-ban
Megnevezés 2018.01.01.-12.31. 2019.01.01.-12.31.
Lekotott betét kamata 148 319 45 480,43
Bankszémla kamata 84 666 39 915,99
Ertékpapir eladdsanak
kamatbevétele 0 57 600,53
Hataridos nyereség 0 65 816,74
Pénzeszk nem real. arf. nyer. 0 111,91
Arfolyamnyereség 19 775 0
Osszesen: 252 760 208 926

b.) Rdforditdsok

Adatok USD-ben

Megnevezés 2018.01.01.-12.31. 2019.01.01.-12.31.
Ertékpapirok arfolyamvesztesége 18 700 64 621
Hitelkamat - 317
Hatarid6s iigyletek vesztesége - 26 340
Pénzeszkdzok nem real. arf. veszt. 75 12 234
Osszesen 18 775 103 512

¢.) Miikidési koltségek részletezése

Megnevezés 2018.01.01.-12.31.( 2019.01.01.-12.31.
USD USD
Alapkezelési dij 93 049 39 697
Letétkezeld dija 8 948 3822
Bankkoltség, illetékek 1158 1655
Egyéb kéltségek 14 252 8 710
Feliigyeleti dij 3169 1365
KELER dij 79 272

Befektetési alapok
kiilénadoja 6 305 2714
MNB engedélyezés dija 0 168
Konyvvizsgélati dij 4699 4191
Osszesen: 117 407 53 884
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3. Idébeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv idébeli elhatirolasok USDh Passziv id6beli elhatarolisok USD
Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31 Megnevezés 2018.12.31  2019.12.31
Decemberi kamat 0 0  Bankkoltség 0 2
Lekotott betét kamata 10 364 1013  Alapkezelési dij 4228 2121
Osszesen: 10 364 1013  Letétkezelési dij 405 222
Kamat korrekcié 164 0
Konyvvizsgald dija 2 349 2096
Osszesen: 7 146 4441
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
2018-ban nem voltak értékpapirok az alapban.
Adatok
2019.12.31 USD-ben
Ertékpapirfajta Névérték | Beszerzési | Fordulénapi| Felhalmozott Erték-
érték mérlegérték kamat kiilonbozet
A210623A15 1 000 000 3396 3397 0 0
REP OF HUNGARY REPHUN 6.25
01/29/20 975 000 991 575 1005 142 25 560 -11 992
Allamkotvény sszesen: 994 971 1008 540 25 560 -11 992
D200226 1 000 000 3524 3393 0 -131
D200429 1 000 000 3452 3393 0 -59
D200624 1 000 000 3 406 3393 0 -13
D201021 500 000 1692 1696 0 4
Diszkontkincstarjegyek Gsszesen: 12 074 11 875 0 -199
HUNGARIAN DEVEL MAGYAR 6.25
10/21/20 VK 250 000 260 475 261 685 2995 -1785
Magyar Export-Import 4 01/30/20 500 000 502 317 509 139 8334 -1512
Tézsdére bevezetett értékpapirok
dsszesen: 762 792 770 823 11 328 -3 297
CROATI 6.25 07/14/2020 275 000 283 525 290 202 8401 -1724
REPUBLIC OF LITHUANIA 300 000 309 431 310 634 8 604 -7 401
Kiilfoldi kotvények Gsszesen: 592 956 600 836 17 005 -9 125
Mindbsszesen: 2362793 | 2392074 53 893 -24 614
5. Kotelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
USD USD
Feliigyeleti dij 431 248
Befektetési alapok kiilonadoja 860 495
Osszesen: 1291 743
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6. Portfolio jelentés

Portfolié jelentés értékpapiralapra

adatok USD-
ban
Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-353 MKB DOLLAR Likviditasi
Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannonia Alapkezeld zRt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamités tipusa: T-1
Téargynap (T): 2018.12.31
Sajat toke: 5468 691,73 USD
Egy jegyre juté NEE: 1,098604
Darabszam: 4977 855
Netto
A tdrgynapi netto eszkiozérték meghatdrozdsa: eszkozérték
%-éban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
/1. Hiteldllomdny (dsszes) 0 Hitelezd Futamidé (nap) 0
172. Egyéb kitelezettség (Gsszes): 1291 0,0%
Alapkezeldi dij miatt 0 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 0 0,0%
Forgalmazdi dij miatt 0 0,0%
Befektetési alapok kiilénaddja 0 0,0%
Egyéb kotelezettség 861 0,0%
Felugyeleti dij 431 0,0%
1/3. Céltartalékok (Osszes): 0 0,0%
1/4. Passziv idobeli elhatdroldsok 7146 0,1%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 8438 0,2%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Folyoszdmla, készpénz (0ssz): 2 766 766 50,6%
MKB Zrt-nél vezetett folydszamla 2 766 766 50,6%
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11/2. Egyéb kivetelés (Osszes): 0 0,0%
11/3. Lekotitt bankbetétek (Gssz.) 2700000 49,4%
11/3.1. Max. 3 ho lekotésti (0ssz.) 0 0,0%
11/3.2. 3 héndl hosszabb lekitott betét 2 700 000 49,4%
1350000 ING Bank Zrt. 133
1 350 000 Eximbank Zrt. 133
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): USD 0 0,0%
1/4.1. Allampapirok (ssszes): USD 0 0,0%
I1./4.2. Gazdilkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: USD 0 0,0%
II/4.3. Részvények (Osszes): USD 0 0,0%
II/4.4. Jelzdloglevelek (Osszes): UsD 0 0,0%
1I/4.5. Befektetési jegyek (Gsszes): USD 0 0,0%
1I/4.6. Kdrpotldsi jegyek (0sszes): USD 0 0,0%
II/5. Aktiv idébeli elhatarolasok USD 10 364 0,2%
(Osszes):
ESZKOZOK OSSZESEN: USD 5477 130 100,2%
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Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

adatok
USD-ban
Alapadatok
Alap neve, lajstromszéma: 1111-353 MKB Dolldr Pénzpiaci
Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannénia Alapkezeld zRt.
Letétkezel6 neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-1
Targynap (T): 2019.12.31
Sajat toke: 5267 003,84 USD
Egy jegyre juté
NEE: 1,114916
Darabszam: 4724 125
Nettd
A tdrgynapi netto eszkozértek meghatdrozdsa: eszkozérték
%-aban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamidd
I/1. Hiteldllomdny (dsszes) 0 Hitelezb (nap) 0
172. Egyéb kitelezettség (0sszes): 743 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 0 0,0%
Forgalmazdi dij miatt 0 0,0%
Befektetési alapok killdnaddja 0 0,0%
Egyéb kotelezettség 496 0,0%
Feliigyeleti dij 248 0,0%
1/3. Céltartalékok (dsszes): 0 0,0%
I/4. Passziv idobeli elhatdroldsok 4 441 0,1%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 5184 0,1%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1. Folydszamlia, készpénz (0ssz): 1930 485 36,7%
MKB Nyrt-nél vezetett folydszamla
uUsD 1925 409
HUF 5075
II/2. Egyéb kdvetelés (0sszes): 0 0,0%
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11/3. Lekitott bankbetétek (6ssz.) 948 616 18,0%
Takarék
Kereskedelmi Bank
1I/3.1. Max. 3 ho lekotésti (6ssz.) 316 258 Zrt. 2
Magyar Export-
430 000 Import Bank Zrt. 9
UniCredit Bank
202 359 Hungary Zrt. 9
11/3.2. 3 héndl hosszabb lekétott betét 0,0%
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): USD 2392074 45,4%
11/4.1. Allampapirok (Osszes): USD 0 1020413 19,4%
I1/4.1.1. Kotvények (dsszes): USD 1 008 539
HUF 1 000 000 3397
USD 975 000 1005 142
I1/4.1.2. Kincstarjegyek (osszes):  USD 11 875
HUF 3500 000 11 875
I1./4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesitd ép.: 1371 660
11/4.2.1. Tézsdére bevez.(Osszes): USD 750 000 770 823 14,6%
11/4.2.2. Kilfoldi kétvények
(6sszes): 575 000 600 837
I1/4.3. Részvények (6sszes): USD 0,0%
11/4.4. Jelzaloglevelek (Gsszes): USD 0 0 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): USD 0 0 0,0%
11/4.6. Karpétlasi jegyek (0sszes): USD 0 0 0,0%
I1/5. Aktiv iddbeli elhataroldsok USD 1013 0,0%
(Osszes):
ESZKOZOK OSSZESEN: USD 5272 188 100,1%
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7. Cash-flow kimutatds

adatok USD-
ban
Sorszim A tétel megnevezése 2018.12.31| 2019.12.31
1 | Szokdsos tevékenységhdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas -108 135 -119 697
(Miikodési cash-flow, 1-13. sorok)
Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil)
1|+ -123 107 -90 454
2 | Elszdmolt amortizaci6 + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairas + 0 0
4 [ Elszamolt értékelési kiilonbdzet + 0 29 280
5| Céltartalékképzés és felhasznalds kiilonbézete 0 0
6 ngatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltisanak eredménye
UE: 0 -64 621
8 | Befektetett eszkzok allomanyvaltozésa + 0 0
9| Forgoeszk6zok alloményvaltozasa £ 0 0
10 | Rovid lejarata kételezettségek allomanyvaltozdsa + -14 735 -548
11 | Hosszu lejarati kotelezettségek allomanyvaltozasa + 0 0
12 | Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvéltozédsa + 24 702 9351
13 | Passziv id6beli elhataroldsok allomanyvaltozasa & 5 005 -2 705
II | Befektetési tevékenységhdl szirmazé pénzeszkoz-valtozas 239685 -2 185 469
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladésa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - 0 -8 278 077
18 | Ertékpapirok eladésa, bevaltasa + 0 5950 624
19 | Kapott hozamok + 239 685 141 984
III | Pénziigyi miiveletekbél szirmazé pénzeszkoz-valtozas -16 043 010 -282 498
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 13 844 266| 13 207 525
21 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarldsa - -29 887 276( -13490 023
23 | Befektetési jegyek utén fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kélcsén felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kolcsdn térlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kolcson utan fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkizok viltozasa (LILIII) + -15911460| -2 587 664
Pénzeszk6zok nyitd értéke 21378 225 5466 765
Pénzeszkozok zaro értéke 5466 765 2 879 101
Pénzeszk6zok valtozasa -15 911 460 -2 587 664
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8. Szdrmaztatott iigyletek
Az Alap 2019. december 31-én nem tartalmaz szarmaztatott tigyletet.

9. 2019. december 31-én forgalomban lévi befektetési jegyek szdma

2019. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 4977855 db
2019. januar 1-december 31. k6z6tt eladott befektetési jegyek + 11942627 db
2019. januar 1-december 31. kozott visszavaltott befektetési jegyek - 12 196 357 db
2019. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama 4724125 db

10. Konyvelési célbol szdmolt egy befektetési jegyre jutd netto eszkozérték 2019. december 31-én:
1,114916 USD

11. A befektetési alapkezelé miikidésében bekdvetkezett viltozdsok

A Térsasag 2019. augusztus 23-an vette kézhez a Magyar Nemzeti Bank engedélyét, amely alapjan a
jovoben AEKBV-nek mindsiild befektetési alapokat is indithat és kezelhet.
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Uzleti/Vezetéségi Jelentés

Uzleti kérnyezet

A globdlis pénz- és tékepiacok szamdéra a 2019-es év abszolut pozitiv évként vonul be a torténelembe.
Voltak ugyan recesszids, geopolitikai és kereskedelmi haborus félelmek, illetve olyan tweetek, melyek
naponta befolyasoltak ezek allapotat, de végill a jegybanki likviditasbéség gyozbtt, és ez minden
eszkozosztaly teljesitményén meglatszott. Torténelmi magassdgba emelkedtek a részvényindexek,
mikdzben a lassabb névekedés miatt mélyebbre csisztak a kétvényhozamok, de a nyersanyagok is
erbsodtek. A hazai eszkdzok is lekdvették a kedvezd globalis trendeket, igy a BUX szarnyalt és a magyar
katvényhozamok is széleskoriien mérséklodtek.

Az Alap célja és stratégidija:

Az Alap befektetési célja, hogy a Befektetok rovid tdvon rendelkezésre all6 pénzeszkodzei szamara
rugalmas befektetési lehetdséget nyujtson. Ennek érdekében az Alapkezelé az Alap befektetési
stratégidjat ugy valositja meg, hogy az Alap t6kéjét hitelintézeti betétekbe, valamint pénzpiaci
eszkdzokbe — elsdsorban rovid lejarat dllampapirokba — fekteti.

Fébb erdforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos viltozasok és bizonytalansigok:

Az Alap nettd eszkodzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valos piaci értéket tiikrozték.

A Forgalmazé és a Letétkezel a targyidoészakban nem véltozott. Az Alap konyvvizsgaldja a
targyidészakban nem valtozott.

Targyidészakban elért eredmények és kilatasok
A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazddlkodasaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mingségi mutatéi, illetve jellemzoi
Az Alap 2019. évi hozama 1,50%. A hozam a kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkozérték véltozasat

mutatja meg nominalisan kifejezve.

Tovibbi informicidk:

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a torvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
koérnyezeti terheléssel nem jért, a jovoben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az Alapkezelének nem kell
forditania.

Budapest, 2020. aprilis 29. Tichyné Digitally signed
o " . : by Tichyné
Bed ene k gg;:lle);s,:/gl;er:iendd:y SZ' rmai Szirmai Beatrix

. Eszter
. Date: 20200429 Beatrix
Melinda 7ox2s s0r00 pate:2020.04.29

Eszter 10:09:37 +02'00"
Viéllalkozas vezetdje (képviseldje)
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Dollar Pénzpiaci Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik az MKB Dollar Pénzpiaci Alap (az ,,Alap”) 2019. évi éves jelentésének 1-17. pontjaban
talalhaté szamviteli informaciéinak (a ,,szamviteli informéaciok™) kdnyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2019. december 31-ével végz8dd tizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kdzolt szamviteli informéaciok minden lényeges szempontbo6l a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvénnyel (a ,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targya térvények modositasarél sz6l6 2014. évi XVIL
térvénnyel Osszhangban keriiltek Osszeéllitisra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban
szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral aldtdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informécickban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezel8je altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal &sszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabédlyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld feleldsségiink bdvebb leirasat jelentésiink
A kénywizsgdlo éves jelentésben kozolt szdmviteli informdcidk kényvvizsgdlataért valo felelSssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezeldjétdl, az MKB-Pannénia Alapkezel$ Zrt.-t6] a vonatkozd,
Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaléi Kamara ,,A konyvvizsgaloi
hivatds magatartési (etikai) szabalyair6l és a fegyelmi eljarasrol szol6 szabalyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete 4ltal kiadott
,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleltiink az
ugyanezen normékban szereplt tovabbi etikai el8irdsoknak is.

Meggy6zédésiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyjt véleménylinkhoz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informéciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbdl allnak. Az Alapkezel6
ligyvezetése (a ,vezetés”) felelds az egyéb informécidk elkészitéséeért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciokra a fliggetlen konyvvizsgaléi jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informécidkra, és az egyéb informaciokra vonatkozdéan nem
bocsatunk ki semmilyen form4ji bizonyossagot nylijtd kdvetkeztetést.



Az éves jelentés dltalunk végzett kdnyvvizsgélataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb informaciok
4tolvasisa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informéacioknak vagy a kdnyvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Gigy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas 4llitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkénk alapjén arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas 4llitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibés allitds nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kizolt szamviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciknak a kollektiv befektetési formdkrol és
kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targyl torvények modositasardl sz616 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kilonds tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral val6 aldtdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszdmoldsaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé véaljon az akar csalasbol, akér hibabol eredd lényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok elkészitése.

Az éves jelentésben koz6lt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatasara valé képességét és az adott helyzetnek megfelelden kbzzétegye a
véllalkozas folytatasaval kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsdnak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok Gsszedllitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatisanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadélyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatdsanak ellentmond6 tényezd, koriilmeény nem all
fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgdlo éves jelentésben kozélt szdmviteli informdcidok kényvvizsgdlatdért valo felelGssége

A konyvvizsgilat sordn célunk kelld bizonyossagot szerezni arrol, hogy az éves jelentésben kozdlt
szamviteli informéciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akédr hibabol eredd lényeges hibés allitést,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fliggetlen kényvvizsgal6i jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossig magas foki bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létezd lényeges hibas allitdst. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszerii lehet az a vérakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a
felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdaségi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon

hatalyos — torvények és egyéb jogszabélyok szerinti konyvvizsgilat egésze sorén szakmai megitélést

alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akér csalasbol, akar
hibabol eredd Iényeges hibas dllitasainak a kockézatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
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kockéazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegenddé és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredé lényeges
hibas allitas fel nem tarasénak a kockézata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalas magaban
foglalhat &sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé
kontroll feliilirasat.

o Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott korillmények k6z6tt megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonységara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés ltal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek észszerliségeét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjén
arrol, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara valé képességét illetéen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag 4l fenn, fiiggetlen
konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacidkban 1évé kapcsolédé kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kdnyvvizsgéléi
jelentésiink datumaig megszerzett kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6vébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

. Megvizsgiljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkézok és kotelezettségek idészak végi leltdrara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéaciok minden lényeges szempontb6l a kollektiv befektetési formakrél és
kezeldikr6l, valamint egyes pénziigyi targyn torvények modositasarol szolo 2014. évi XVI
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e 6sszeallitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve az Alapkezelé éltal
alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran éltalunk azonositott jelent6s hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2020. aprilis 29.

Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna
Deloitte Kényvvizsgéal6 és Tanacsadd Kft. Kamarai tag kényvvizsgalod

1068 Budapest D6zsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 005313

Nyilvéntartasi szam: 000083
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1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MKB Dollar Pénzpiaci Alap (korabban MKB Dollar Likviditasi Alap)

Az Alap a Magyar Nemzeti Bank H-KE-II1-385/2019.szam hatarozatanak megfelelden, 2019. augusztus
12-t8! a pénzpiaci alapokrél sz6l6 2017. junius 14-i (EU) 2017/1131 eurdpai parlamenti €s tanacsi
rendelettel (PPA rendelet) 8sszhangban engedélyezett pénzpiaci alapként miikodik tovabb.

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVL tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 USD/db

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételétdl hatérozatlan ideja.

Feliigyeleti engedély szama, kelte: E-111/110.548/2007., 2007. jilius 26.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szima, kelte: E-III/1 10.548-1/2007., 2007. szeptember 18.
Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel$ zartkériien mitkddo Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi X VL. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgil6: Deloitte Konyvvizsgilé és Tandcsado Kift.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna
Kamarai bejegyzés szama: 005313

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap befektetési célja, hogy a Befektetok révid tavon rendelkezésre all6 pénzeszkdzei szamara
rugalmas befektetési lehetdséget nyujtson. Ennek érdekében az Alapkezelé az Alap befektetési
stratégiajat Ggy valositia meg, hogy az Alap tokéjét hitelintézeti betétekbe, valamint pénzpiaci
eszkdzokbe — elsésorban rovid lejarata allampapirokba — fekteti.

A befektetési politika alakulasdra haté fontosabb tényezék

A globalis pénz- és tékepiacok szdmara a 2019-es év abszolut pozitiv évkeént vonul be a torténelembe.
Voltak ugyan recessziés, geopolitikai és kereskedelmi haboris félelmek, illetve olyan tweetek, melyek
naponta befolyasoltak ezek allapotat, de végill a jegybanki likviditasbdség gydzott, és ez minden
eszkozosztaly teljesitményén meglétszott. Torténelmi magassagba emelkedtek a részvényindexek,
mik&zben a lassabb novekedés miatt mélyebbre csisztak a kotvényhozamok, de a nyersanyagok is
erésodtek. A hazai eszkozok is lekdvették a kedvezo globalis trendeket, igy a BUX szérnyalt és a magyar
kotvényhozamok is széleskoriien mérséklddtek.



3./ Vagyonkimutatas

2018.12.31 portfoliébeli 2019.12.31 portfoliébeli
USD arany USD arany

a) atruhazhatd

értékpapirok 0 0,0% 2392074 45,4%
b) banki egyenlegek 5466 766 100,0% 2879101 54,7%
c) egyéb eszkodzdk 10 364 0,2% 1013 0,0%
d) §sszes eszkoz 5477130 100,2% 5272188 100,1%
e) kotelezettségek* 8437 0,2% 5184 0,1%
f) nett6 eszkozérték 5468 693 100,0% 5267 004 100,0%
* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolasok dsszegét is.
4./ 2019. december 31-én forgalomban 1év befektetési jegyek szama

2019. januar 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek 4977855 db

11942 627 db
12196 357 db

2019. januar 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek +
2019. januar 1-december 3 1. kozott visszavéltott befektetési jegyek -

2019. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szaima 4724125 db

5./ Konyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték 2019. december 31-én:

1,114916 USD

6./ Netté eszkozérték részletezése

adatok USD-ban

2018.12.31 2019.12.31

Befektetett eszk6zok 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 0 2392074
Pénzeszk6zok 5466 765 2 879 101
Aktiv id6beli elhatarolasok 10 364 1013
Szarmaztatott iigyletek ért. kiil. 0 0
Eszkozok Osszesen 5477129 5272 188
Kotelezettségek 1291 743
Passziv elhatarolasok 7 146 4441
Nett6 eszkozérték/Sajat toke 5468 692 5267 004




7./ Az Alap eszkiozeinek Osszetétele

Megnevezés 2018.12.31 | Osszes eszkozok | netté eszkozérték
(USD) aranyiban (%) | aranyiban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhézhaté értékpapirok 0 0% 0%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhdzhaté

értékpapirok 0 0% 0%
c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhdzhaté

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 0 0% 0%
Megnevezés 2019.12.31 | Osszes eszkozok | netté eszkozérték

(USD) aranyiban (%) | ardnyaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett truhdzhat6 értékpapirok | 2392 074 100% 45%
b) mas szabélyozott piacon forgalmazott dtruhazhaté

értékpapirok 0 0% 0%
c) a kdzelmiltban forgalomba hozott atruhazhat6

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb truhazhatd értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 2392074 100% 45%

Az Alapkezel a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem eldtt tartva az alap tokéjét tézsdén
hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirokban és kamatozo latra sz6l6 betétben tartotta az Alap
tajékoztatoban feltiintetett befektetési eléirasoknak megfeleléen.

8./ Az Alap eszkizeinek alakuldsa

2018.12.31 2019.12.31
USD USD

a) befektetésekbdl szarmazo jovedelem 233 985 105 414
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési kltségek 93 049 39 697
d) a letétkezel6 dijai 8 948 3822
e) egyéb dijak és adok 15411 10 365
f) netté joivedelem 116 577 51 530
g) felosztott és djra befektetett jdvedelem 0 0
h) a tékeszamla véltozasai 490 838 542 879
i) befektetések értéknovekedése, illetve

értékcsokkenése 0 29 280

j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol

a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire

nincs ilyen

nincs ilyen




9./ Az elmiilt harom iizleti évben szimolt utolsé dsszesitett netté eszkozérték és az egy jegyre jutd
nett6 eszkozérték:

Uzleti év A nett6 eszkdzérték Nettd Egy jegyre jutd nettd
vonatkozasi napja eszkozérték eszkozérték
2017 2017.12.31 21395 150,16 1,087586
2018 2018.12.31 5468 691,73 1,098604
2019 2019.12.31 5267 003,84 1,114916

10./ Szarmaztatott iigyletek
Az Alap nem rendelkezik szarmaztatott iigyletekkel.
11./ A befektetési alapkezelé miikodésében bekivetkezett valtozasok

A Térsasag 2019. augusztus 23-an vette kézhez a Magyar Nemzeti Bank engedélyét, amely alapjan a
jovoben AEKBV-nek mindsiild befektetési alapokat is indithat és kezelhet.

12./ A befektetési alapkezel6 altal kifizetett javadalmazas

MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.

Kifizetett javadalmazas (2019.01.01. - 2019.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavillalék szaima  Rogzitett Viltoz6  Nyereség- Teljes
javadalmazis részesedés*  javadalmazis
3316 312650 113 834 426 484
Ebbdl:
Ugyvezetdk (2 16) 68 400 41 864 110 264
Kockazati profilra hatd
munkatarsak (8 f6) 89 535 42 036 131 571

*Nincs ilyen

13./ Az Alap azon eszkozeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditiskezelésének bemutatasa

Az Alap portfolidjaban nem likvid jellegii eszkdzt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos (ij megallapodast nem kotott.

Az alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolija megfelel-e a befektetési politikaban
meghatérozottaknak. Ev kozben olyan tény, kériilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezel6 rendkiviili
beavatkozésat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna szilkségessé.

14/ Az Alap aktuilis kockizati profilja és a kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockdzatkezelési rendszerek

Az alap alacsony kockdzatinak lett besorolva, mert tokéjét foként kamatozo latraszolo betétbe és
allampapirba fekteti.



15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekovetkezett valtozisok bemutatiasa
Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban véltozas nem kovetkezett be.

16./ Mérlegfordulénap utini jelentds események
Nemzetkozi folyamatok - 2020 Q1

A tavaly oktdberben indult, alacsony arfolyamingadozassal jellemezhetd részvénypiaci emelkedés 2020-
ra is athuzédott, amit egy tgynevezett ,fekete hatty(G” esemény, a koronavirus okozta globalis
jarvanyhelyzet tort meg.

A kinai Wuhan vérosabol indult fertdzés hivatalosan januar elején iitotte fel a fejét a varosban, azonban
ezt kovetben az egész vilagban elterjedt és napjainkra tbb, mint egy millié embert fertézott meg
globalisan.

A globalis jarvanyhelyzet lassitdsara a legtbb orszégban szigori hatésagi intézkedéseket vezettek be,
amelyek korlatozzdk az emberek mozgasat és kapcsolatait. Ezek az intézkedések kdzvetlen hatassal
voltak/vannak a gazdasagra és ezentul az egyes eszkdzok arfolyamara is.

Ennek kdveteztében a fébb eszkdzosztalyok (a fejlett kotvények kivételével) februar 21-ét kbvetben rég
nem latott leértékelddést szenvedtek el. Marcius 23-i mélypontjuk pillanatdban 30 szézalék koriili
minuszban is jartak a tdzsdeindexek. A nyersanyag piaci index teljesitménye még ezt is feltilmulva 45
szazalékkal értékelsdott le az olaj arfolyaménak dsszeomlasa miatt. A részvénypiaci indexek a negyedév
végéig az esés korillbelil egyharmadat korrigaltak a bejelentett fiskalis és monetaris intézkedések
hatésara, azonban még igy is jelentds minuszokkal zartak a vizsgalt 2020 els6 negyedéves id6szakot.

A fejlett részvények piacin a kisebb vallalatokat jelképezé ,small cap” indexek jelentbsen
alulteljesitették a nagyvallalati indexeket. Az idészak végére a legjobb teljesitményt a japan részvénypiac
produkélta majd 20 szdzalék koriili leértékelddéssel, mig az USA 20 szazalék, Europa 23 %-os esést
szenvedett el. A koronavirus okozta tékekivonas rég nem latott mértékeket 6ltétt a részvénypiacokon,
minden szektor jelent6s eséssel zarta a negyedévet.

A fejlédé piacokon szintén erételjes volt a kockézatkeriilés mértéke, Kindban a virus okozta panikkal
egyiitt kissé korabban indult a részvénypiaci esés, azonban messze nem volt olyan intenzitast, mint a
t6bbi orszag részvénypiacain. A legnagyobb esést a latin-amerikai részvények koényvelhették el,
mélypontjukon SO szizalék feletti minuszban is alltak. Az orosz részvénypiac szintén jelentésen
leértékelddott, dollarban mérve 47 szdzalék korilli minuszt is dsszeszedett. A latin-amerikai és orosz
részvénypiacot a koronavirus okozta panik és az olajar dsszeomldsa egyszerre sujtotta, ami a devizapiacon
is jelent6s leértékelodéssel jart egyiitt.

Fontos fejlemény volt még a negyedévben az olajtermel6k kozott kitort ijabb drhabori, ami egészen
20 dollar kérnyékére 1okte az olajarat. A ndvekedési varakozasok romldsa, a turizmus ledllasa az olaj
keresleti oldalan 6nmagukban is panikot okoztak, azonban ezzel egyidében még kinélati oldali problémak
is felmeriiltek.

Magyarorszigi események

A nemzetkozi trendhez hazank is csatlakozott és jelentds fiskdlis €s monetéris élénkitésrdl sziiletett
dontés az elmult idészakban. A kijarasi korlatozasok mellett Orban Viktor bejelentése egy a GDP 18-22
szazalékara rugd gazdasagvédelmi akcidtervet tartalmazott, ami hdrom szakaszban keriil majd
bevezetésre.

Az év elsd részében a vartnal kedvezdtlenebb januari inflaciés adat borzolta a kedélyeket magyar
4llampapirpiacon (a januari adat 4.7%-ra ugrott a decemberi 4.0%-rdl). Majd marcius kozepétdl a
feltorekvé piaci hitelpiacokkal egyiitt a magyar kétvénypiacon is a kockéazatkeriilés lett trra: eltintek a
vevok a masodpiacrél, az arjegyzdk kiszélesitették a vételi es eladasi arfolyamokat, egy-egy 6vatos
kotésre is erételjes mozgasok jottek, ezuttal a gyengiilés iranyaba. Osszességében a referencia hozamok
a rovid oldalon 68-79 bazisponttal emelkedtek, mig a hozamgorbe 3 éven tili részén 61-93 bazispontos
hozamemelkedés ment végbe az elsé negyedév folyaman.

A magyar részvénypiac 2020 elsd negyedévében 28,1%-kal értékel6dott le, amely elsésorban az OTP (-
38,4%) és a MOL (-34,4%) gyenge teljesitményének volt koszonhetd. A tobbi blue chip is veszitett
értékébdl a Richter 3,7%-kal, a Magyar Telekom arfolyama 18,1%-kal keriilt lejjebb a vizsgalt
idészakban. A régios 6sszehasonlitasban a magyar részvénypiac teljesitménye 6sszhangban volt a t6bbi
piaccal. A magyar részvénypiac a lengyel és a cseh piachoz képest feliilteljesité volt, mig a roman piacot
kismértékben alulteljesitette.



A nemzetkozi kockazatkeriilés kozepette az EUR/HUF arfolyama rég nem létott gyengiilést mutatott, az
év eleji 331,04-es szintrdl a negyedév végére 360,74-es szintig gyengiilt a magyar valuta érfolyama. A
régio devizai a forinthoz hasonl6an gyengiiltek az euréval és a dollarral szemben. A gyengiilésben jelentds
szerepet jatszott, hogy a vallalatok a leallasok miatt nem gorgették tovabb a fedezeti ligyleteiket.

2020 els6 negyedévében az Alap milkodése zavartalan volt. Az Alapkezeld 2019 utols6 negyedévében
kezdeményezte az alap befektetési politikajanak modositasat a Feliigyeletnél. A Feliigyelet 2020. mércius
19-én jévahagyta az alap atalakitasat. Az Alap a Magyar Nemzeti Bank H-KE-III-159/2020. szama
hatarozatanak megfelelden, 2020. aprilis 20-t61 MKB Dollar Révid K6tvény Alap néven miikddik tovabb.
Az Alapkezeld jelenleg nem tervez tovabbi valtozasokat az Alap mikddésében és befektetési
politikajaban.

2020 elsé negyedévében az alapba (netté médon szamitva) 2,4 milli6 USD pénzkidramlas tortént, ez
azonban egyaltalan nem okozott zavart az alap likviditdsdban/miikddésében.

A fenitek alapjan a jarvanyhelyzetnek volt hatésa az alap miikddésére (valdsziniileg a véllalatok az el8allt
jarvanyiigyi helyzet miatt kivontak a tokéjiiket az alapbol, mert likviditasra volt szilkségiik), azonban az
alap méretéhez képest jelentésnek szamito pénzkidramlas sem okozott problémat az alap mik ddésében.

17./ Netto eszkozérték és a forgalomban 1évé befektetési jegyek szamanak alakulasa

. Nett6 Befektetési | L I°EYre :
Datum eszkozérték | iegy egvenle juté netté | Devizanem
Jegy egyenleg | eszkozérték
2019.12.31 5267 004 4724 125 1,114916 ([USD
2020.04.15 2 879 631 2 584 808 1,114060 [USD
Budapest, 2020. aprilis 29.
Tichyné gstalsanes
Bedenekgsutyigusy Sarmai ot
H Date: 2020.04.29 ate:

Melinda 710202 s0200 Eszter om» .

Vallalkozas vezetéje (képviseldje)



MELLEKLETEK
MKB Dolldr Pénzpiaci Alap

1. Mérleg és eredménykimutatds

MERLEG
Adatok USD-ban
Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 5477 130 5272 188
A.) Befektetett eszk$zok 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgdeszkdzok 5 466 766 5271175
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfsldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési
kiilsnbdzete 0 0
4. Forintk6vetelések értékelési kiilsnbdzete 0 0
11. Ertékpapirok 0 2392 074
1. Ertékpapirok 0 2362 794
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 29 280
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 53 893
b.) egyéb 0 -24 613
111. Pénzeszkdzok 5466 766 2 879 101
1. Pénzeszkz6k 5466 766 2879 101
2. Valuta, devizabetét értékelési kiillonbszete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 10 364 1013
1. Aktiv idobeli elhatarolasok 10 364 1013
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbdzete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 5477 130 5272 188
E.) Sajat toke 5468 693 5267 004
1. Indul¢ t6ke 4 977 855 4724 125
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 507 836 791 519779 418
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 502 858 936 515055 293
I1. T6kevaltozas (tdkendvekmény) 490 838 542 879
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilénboézete -817 521 -846 290
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 0 29 280
3. E16z6 év(ek) eredménye 1191 781 1 308 359
4. Uzleti év eredménye 116 578 51530
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Koételezettségek 1291 743
1. Hosszi lejaratu kotelezettségek 0 0
I1. Rovid lejarati kitelezettségek 1291 743
I11. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési
kiilénbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 7 146 4441

A kiegészité melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatds

adatok USD-ban

Megnevezés 2018.01.01.-12.31.| 2019.01.01.-12.31.
L Pénziigyi muveletek bevételei 252 760 208 926
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 18 775 103 512
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikddési koltségek 117 407 53 884
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
VIL. Targyévi eredmény 116 578 51530

(I-II+1I-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatés elvalaszthatatlan részét képezi.
2. Szdmviteli politika, értékelési elvek

Az alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvényben és a 215/2000 (XII.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol
sz616 Kormanyrendelet szerint vezeti USA dollarban.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkdzeirdl. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabalyzatinak megfelelen torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értekének
megallapitasa FIFO mddszer alkalmazaséval keriil sor.

Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vésarol.

Az értékpapirok utén targyévben jard iddaranyos kamatok az értékpapirok értékkilonbozeteként keriilnek
elszamolésra. Az értékelési kiilonbdzetek mind a fékényvi, mind az analitikus nyilvéantartason beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbol, osztalékokbol és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazo Osszetevokre.
Az alap eszkozeit 2019. december 31-i piaci 4rfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités iddpontja: 2020. januar 02.

3. Miikidési koltségek részletezése

| Megnevezés 2018.01.01.-12.31. 2019.01.01.-12.31.
USD USD
Alapkezelési dij 93 049 39697
Letétkezeld dija 8 948 3822
Bankkoltség, illetékek 1158 1 655
Egyéb koltségek 14 252 8710
Feliigyeleti dij 3169 1365
KELER dij 79 272

Befektetési alapok
kiilénadéja 6 305 2714
MNB engedélyezés dija 0 168
Kényvvizsgalati dij 4 699 4191
Osszesen: 117 407 53 884




