








G) Kotelezettségek
I. Hosszu lejarata kételezettségek
A hosszu lejaratu kételezettségek kézé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetes egy
éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soréan jellemzden nem meriil fel hosszii lejaratu kotelezettseg.

I1. Rovid lejaratu kételezettségek

A rovid lejarata kotelezettségek kozott az Alap a kovetkezo tételeket tartja nyilvan:
e Kinem egyenlitett beérkezett koltségszdmlak dsszege,

A kiilfsldi pénzértékre sz616 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az iranyaddak.
H) Passziv id6beli elhatarolasok

Passziv id8beli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyid6szakot érintd, nem szamldzott koltségeket,
raforditasokat, melyek jellemzden a targyévet terheld bankkoltség és hozamgarancia/igéret alapjan idéaranyosan
fizetendd hozam Osszege.

Az eredmény-kimutatas tagolasa, tételeinek tartalma

I. Pénziigyi miveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszdmolasra az Alapnél a kovetkez0 tételek:
e Kamatbevételek (leko6tott betét, folydszamla),

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszamolt drfolyamnyereség,

Swap ligylet bevétele.

II. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kovetkezd tételek:
e Kamatraforditasok,
o Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
e Opcios dij.

Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmertiléskor elszdmolja.

I1I. Miikddési koltségek

Miikodési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
Alapkezeldi dij,

Letétkezeldi dij,

Forgalmazdi dij,

Banki koltségek,

Koényvvizsgalati dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap az opciés és swap ligyleteket.

Mérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulonapon nyitott hatridés tigyleteit. A mérlegfordulénapi piaci
érték és az tigylet konyv szerinti értéke kozotti kiilonbozetet a szdrmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete
soron kell elszamolni, a tékevaltozas kozott szerepld értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben.



Kolesonbe adott, illetve kdlesdnbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.
Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, évadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonld joggal biztositott kitelezettsége az Alapnak nincs.



1. Bevételek részletezése

adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.01.01.-12.31. 2018.01.01.-12.31.
Swap kamatbevétel 45 548 61 498
Lekotott betét kamata 32 965 29 835
Bankszamla kamata 98 165
Osszesen: 78 611 91 498
eFt-ban
Megnevezés 2017.01.01.-12.31. 2018.01.01.-12.31.
Fizetett, fizetend6 swap kamat 0 736
Osszesen: 0 736

2. Miikidési kiltségek részletezése

Megnevezés 2017.01.01-12.31. 2018.01.01-12.31.
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 6 478 17 816
Letétkezel dija 1943 1944
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 11 436 105
Egyéb koltségek 940 940
Konyvvizsgalati dij 940 940
Osszesen: 20 797 20 805

A Feliigyeleti dijat a T4jékoztatéban foglaltak alapjén az Alapkezeld fizeti.

3. Idobeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv id6beli elhatarolasok ekt Passziv idébeli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31 Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
Decemberi kamat 2 0 Decemberi bankkoltség 7 0
Lekotott betét kamata 14 001 16 801 Konyvvizsgélati dij 940 940
Osszesen: 14 003 16 801 Alapkezelési dij 550 7 859
Letétkezelési dij 857 857
) Osszesen: 2354 9 656
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
Az Alap portfoliéja nem tartalmaz értékpapirt.
5. Kotelezettségek részletezése
Megnevezés 2017.12.31| 2018.12.31
(eFt) (eFt)
Alapkezelvel szembeni kitelezettségek 2 307 0
Letétkezeldvel szembeni kitelezettségek 5001 0
Osszesen: 7 308 0




6. Portfolio jelentés

Alapadatok

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszama: 1112-356 MKB Triumviratus Plusz Tékevédett
Szdrmaztatott Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB-Panndnia Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamits tipusa: T-2
Térgynap (T): 2017.12.31
Sajat toke: 3274755450 HUF
Egy jegyre juté
NEE: 10 109,235592
Darabszam: 323 937
A targynapi netto eszkiozérték meghatdrozdsa: Nettd eszkozérték
%-éban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamidd
I/1. Hiteldallomdny (dsszes) 0 Hitelezd (nap) 0
172. Egyéb kitelezettség (0sszes): 7308 552 0,2%
Alapkezeldi dij miatt 2307 497 0,1%
Forgalmazéi dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 5001 055 0,2%
Konyvvizsgaléi dij 0,0%
PSZAF dij 0 0,0%
KELER dij 0 0,0%
1/3. Céltartalékok (0sszes): 0 0,0%
/4. Passziv idobeli elhatdroldsok 2 354 228 0,1%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 9 662 780 0,3%
I1. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1l/1. Folyoszamla, készpénz (6ssz): 138 015 495 4,2%
MKB Zrt-nél vezetett folyoszdmla 138 015 495 4,2%
1172. Egyéb kivetelés (dsszes): 0 0,0%
11/3. Lekotott bankbetétek (0ssz.) 2913452092 89,0%



11/3.1. Max. 3 hé lekotésii (0ssz.)

0,0%

1I/3.2. 3 héndl hosszabb lekitott betét 2913452 092 MKB Bank Zrt. 185 89,0%
1/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 0 0 0,0%
1I/4.1. Allampapirok (6sszes): HUF 0 0 0,0%
11./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF 0 0 0,0%
11/4.3. Részvények (Osszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.4. Jelzdloglevelek (dsszes): HUF 0 0 0,0%
II/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): HUF 0 0 0,0%
I1/4.6. Karpdtlisi jegyek (Osszes): HUF 0 0 0,0%
II/5. Aktiv idobeli elhatdroldsok HUF 14 003 133 0,4%
1I/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete HUF 218 947 504 6,7%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 3284 418 224 100,3%




Portfolid jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1112-356 MKB Triumviratus Plusz Tékevédett
Szarmaztatott Befektetési Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannoénia Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6 neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Térgynap (T): 2018.12.31
Sajat toke: 3 336 665 332 HUF
Egy jegyre juté NEE: 10 300,352636
Darabszam: 323937
Nettd
A targynapi netto eszkiozériék meghatdrozdsa: eszko6zérték
%-éban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (ésszes) 0 Hitelez6 Futamidd (nap) 0
172. Egyéb kitelezettség (Gsszes): 0 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazéi dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Konyvvizsgaldi dij 0 0,0%
PSZAF dij 0 0,0%
KELER dij 0 0,0%
173. Céltartalékok (osszes): 0 0,0%
/4. Passziv idobeli elhatdroldsok 9 655 923 0,3%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 9 655 923 0,3%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1l/1. Folyoszamla, készpénz (0ssz): 205167 911 6,1%
MKB Zrt-nél vezetett folyoszamla 205167911 6,1%
1172. Egyéb kovetelés (Gsszes): 0 0,0%
11/3. Lekotott bankbetétek (Gssz.) 2913 452 092 87,3%

1I/3.1. Max. 3 hé lekotésii (Gssz.) 0 0,0%



II/3.2. 3 hdndl hosszabb lekitott betét 2 913 452 092

2913 452 092 MKB Bank Zrt. 382
I1/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 0 0 0,0%
II/4.1. Allampapirok (6sszes): HUF 0 0 0,0%
I1./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF 0 0 0,0%
1I/4.3. Részvények (0sszes): HUF 0 0 0,0%
I1/4.4. Jelzdloglevelek (0sszes): HUF 0 0 0,0%
I1/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.6. Karpétldsi jegyek (Osszes): HUF 0 0 0,0%
II/5. Aktiv iddbeli elhatdroldsok HUF 16 800 907 0,5%
1I/6. Szdrmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete HUF 210 900 345 6,3%

ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 3346 321 255 100,3%




7. Vagyonkimutatds

2017.12.31 portfoliobeli 2018.12.31 portfoliobeli
(eFt) arany (eFt) arany
a) atruhazhaté értékpapirok 0 0,0% 0 0,0%
b) banki egyenlegek 3 051 467 93,2% 3118620 93,5%
c) egy¢eb eszkozok 232951 7,1% 227 701 6,8%
d) Osszes eszkoz 3284418 100,3% 3346 321 100,3%
e) kotelezettségek* 9 662 0,3% 9 656 0,3%
f) nettd eszkozérték 3274756 100,0% 3336 665 100,0%
* Tartalmazza a passziv idobeli elhatarolasok 6sszegét is.
8. Netto eszkozérték részletezés
adatok eFt-ban
2017.12.31 2018.12.31
Befektetett eszk6z6k 2913 452 2913452
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszkozok 138 015 205 168
Aktiv id6beli elhatarolasok 14 003 16 801
Szarmaztatott igyletek ért. kiil. 218 948 210900
Eszkozok 6sszesen 3284418 3346 321
Kotelezettségek 7 308 0
Passziv elhatarolasok 2354 9 656
Netté eszkozérték/Sajat toke 3274 756 3 336 665
9. Az Alap eszkozeinek alakuldsa
2017.12.31 2018.12.31
(eFt) (eFt)
a) befektetésekbdl szarmazd jovedelem 78 611 90 762
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 6478 17 816
d) a letétkezel6 dijai 1943 1944
e) egy¢b dijak és adok 12 376 1 045
) netté jovedelem 57 814 69 957
g) felosztott és jra befektetett j6vedelem 0 0
h) a tokeszamla valtozasai 35386 97 295
i) befektetések értéknovekedése, illetve
értékesokkenése 218 948 210900
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol
a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen




10. A befektetési alapkezeld dltal kifizetett javadalmazds
MKB-Pannénia Alapkezeld zRt.

Kifizetett javadalmazas (2018.01.01. - 2018.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavallalok szama Rogzitett Valtozo Nyereség- Teljes
javadalmazds  részesedés*® javadalmazas
34 16 302 142 98414 400 556
Ebbdl:
Ugyvezetdk (216) 68 400 41064 109 464
Kockazati profilra hat6
munkatarsak (8 f6) 86777 36130 122 907

*Nincs ilyen

11. Az Alap opcids iigylete

Az Alap a lejaratkori hozam lehetdségét a Commerzbanktél vasarolt opciéval biztositja. Az opcid vételaraként az
Alap 230.967.081 Ft-ot fizetett. Az  opcio szerzdédés  szerinti  értéke  3.239.370.000  Ft.
Az opcios konstrukcioban 3 darab részvénybdl allo részvénykosar szerepel.

A részvénykosarban szerepld részvények listéja:

Részvény neve Bloomberg kod Suly
1 Sanofi-Synthelab O SA SAN FP 1/3
2 GlaxoSmithKline PLC GSK LN 1/3
3 Novartis NOVN VX 1/3

Az Alap futamideje alatti kizbensd hozamfizetés
Az Alap eszkdzei kdzott taldlhatd véasarolt opcids konstrukci6 — a benne szerepld részvények teljesitményétol
fliggden- ugynevezett kozbensd hozam kifizetdst is lehet6vé tesz az Alap futamidejének elsé két évében. Ehhez a
részvények kozbensd megfigyelési idépontban mért 7ar6 arfolyama Osszevetésre keriil az indul6 megfigyelési
idépontban mért zaréarfolyammal.
A kozbensd megfigyelési idépontok:

2016. januar 15.

2017. januar 16.

Indul6 megfigyelési iddpont:
2015. januar 26.

A lejaratkori opciés hozam szdmitasa

Minden egyes részvénynél dsszehasonlitdsra kerill a zard megfigyelési iddpontban mért zard érték az induldé
megfigyelési iddpontban mért zar6 arfolyammal.

Az 6sszehasonlitas eredményeképpen két eset allhat eld, mely kiilonboz6 opciés hozam kiszamitdsi modszer
alkalmazaséhoz vezet:

1.
Amennyiben mindharom részvény arfolyama egyenlé vagy magasabb a zaré megfigyelési idopontban az indulo
megfigyelési idoponthoz képest, akkor az opcios konstrukci lejaratkori kifizetése a kovetkezo:



Opcids hozam = 25%

2,

Ha barmely részvény zar6 megfigyelési idépontban mért zaré értéke kisebb, mint az indulé megfigyelési iddpontban
mért zaro értéke, akkor a harom részvény zaré arfolyamai 6sszevetésre keriilnek az indulé megfigyelési idépontban
mert zaro ertékeikkel, majd ezen részvényenkénti teljesitmények - 40%-ban maximalt - 4tlaga adja az opcids
hozamot.

Az Alapkezel a futamido elején swap iigyletet kotstt az MKB Bank Zrt-vel, akivel érvényes ISDA keretszerzédése
van. A kamatcsere {igylet keretén beliil az Alap félévente az Alap induld sajat tékéjének a lejaratkori tokevédelmet
biztositd részét képezo névleges tdkedsszegre vonatkozdan 6 hénapos BUBOR kamatlabhoz kététt valtozokamatot
fizet a konstrukcidban szerepl6 partnerének, a partner pedig évente a swap névértéke szazalékdban, az ligylet
megkotésekor elére meghatarozott és rogzitett fix kifizetést teljesit az Alap részére, ezaltal biztositva a futamidé
eldtti visszahivas lehet6ségét.



12. Cash Flow kimutatds

adatok eFt-ban
Sorszam A tétel megnevezése 2017.12.31 2018.12.31
1| Szokasos tevékenységhél szirmazé pénzeszkoz-valtozas =20 775 -21 545
(Miikodési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + -31 476 -18 741
2 | Elszamolt amortiz4cid + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairds = 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilonbozet + 0 0
5 | Céltartalékképzés és felhasznalés kiilonbozete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + 0 0
8 | Befektetett eszkdzok alloményvaltozésa + 0 0
9 | Forgbeszkozok alloméanyvéltozésa + 0 0
10 | R6vid lejarata kotelezettségek alloméanyvaltozasa + 6 838 -7 308
11 | Hossz lejaratt kotelezettségek allomanyvaltozasa + 0 0
12 | Aktiv id6ébeli elhatdroldsok alloméanyvaltozasa + 10 678 -2 798
13 | Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -6 815 7302
I1 | Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 89 291 88 698
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladésa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18 | Ertékpapirok eladésa, bevaltasa + 0 0
19 | Kapott hozamok + 89 291 88 698
III | Pénziigyi miiveletekbdl szirmazé pénzeszkoz-valtozas 0 0
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatés + 0 0
21 | Befektetési jegy kibocsatds sordn kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlésa - 0 0
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve ko6lcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve k6lcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve k6lcson utédn fizetett kamat - 0 0
1V | Pénzeszkozok valtozasa (LILIII) + 68 516 67 153
Pénzeszk6zok nyitd értéke 69 499 138 015
Pénzeszk6zok zard értéke 138 015 205 168
Pénzeszkoz0k valtozasa 68 516 67 153




13. T6ke megovdsdra tett igéret
Az Alapkezelé az Alap befektetési politikdjat ugy hatdrozta meg, hogy az Alap t8kevédelmét, illetve a
meghatarozott részvénykosar teljesitményébdl torténd részesedést biztositsa a befektetdk szamara.

A tokevédelmet a befektetési politika oly mddon biztositja, hogy az Alap indulaskori sajat tokéjének
tilnyomo részét (~85-90%-at) - varhatéan az MKB Bank Zrt.-nél - véltozé kamatozasu betétbe fekteti és
ezzel egy idében kamatcsere iigyletet kot.

A betét €s a kamatcsere ligylet egyiittesen biztositja a lejaratkori tékevédelmet, a betét kamatai az Alap
kamatcsere konstrukcioban fizetendd koltségeire és az Alap szdméra felszamithat6 koltségekre nyujtanak
fedezetet.

A téke megdvasara tett igéret értéke: 3.239.370.000,- Ft.
14. Forgalomban lévd befektetési jegyek szdma 2018. december 31-én: 323.937 db
15. Kényvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juto netté eszkizérték 2018. december 31-én:

10.300,3526 Ft/db

Budapest, 2019. 4prilis 10.

Foolewsd puidy’ Q&J

Vallalkozas Vezetc'/Sjé (képviseldje)




