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Befektetési politika

Az alap befektetési célja, hogy felllteljesitse az alap kezelési szabalyzataban
meghatarozott mindenkori éves minimum hozamkorlatjat. Az Alap foldrajzi specifikacioval
és specifikusiparagikitettséggel nem rendelkezik. Az Alapkezel6 aktiv portféliokezeléssel
és abszol0t hozam( stratégia keretében valositja meg kovetni kivant befektetési
stratégiat. Figyelembe véve, hogy az Alap t6keattételt is felvehet (révid/eladasi poziciot
is nyithat), lehetnek olyan idépontok, amikor az alap kockazata jelentésen meghaladja
az atlagos abszolUt hozamU alapok kockazatat. Az Alap potencialis befektetési terulete
a lehet6 legszélesebb és globalis: hazai és nemzetkodzi részvények, tézsdén kereskedett
certifikatok, dllampapirok, kotvények; jelzaloglevelek, egyéb hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok; kollektiv befektetési értékpapirok, bankbetétek és egyéb pénzpiaci
instrumentumok; részvényre, kdtvényre, devizara, arura, kamatlabra, indexre és egyéb
instrumentumokra sz6l6 szarmaztatott Ugyletek.

Kinek ajanljuk?

aki magas kockazatvallalds mellett kivanja maximalizalni hossz( tavon befektetéseinek
hozamat; aki valtozo piaci korilmények kozott is elfogadhat6 teljesitményd, rugalmas
futamidejl befektetési format keres; aki hosszd tav(, jellemzéen 5 éves idéhorizonton tali
célok (pl. nyugdijcél, ingatlan, nagyobb értéki ingésagok vasarlasa, stb.) megvaldsitasa
érdekében kivan eszkézdlni megtakaritast, tébb elemi befektetési portfolio részeként

Osszesitett kockazati mutaté

Alacsonyabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési id6tav

Par nap Thoénap  6hénap 1év 26év 3év 5év

Hozamok

Idészaki hozam Evesitett hozam Naptéri éves hozamok

Alap hozama ~ -069% 071%  272%  55%% 339% 6.80% 164%  188% 2463% -606% 381%

Kiszobhozam  134% 269% 53%9%  741% 1007% 430% 538% 898% 991%  409%

Az alapkezel6i, forgalmazoi, letétkezel6i és egyéb koltségek levondsa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkozértékbdl szamitott hozamok, éven belll id6szaki, éven til évesitett adatok. A
multbelihozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfolio menedzser

Diplomajat a Budapesti Gazdasagi Egyetem - Pénzlgyi és Szamviteli
Karan Vallalati pénzigyek szakirdnyon szerezte. Palyafutasat
a hazai bankszektorban kezdte, majd 2014-ben csatlakozott az
Alapkezel6 csapatdhoz, mint portfdli6 menedzser, ahol els6sorban
az intézmeényi vagyonkezelés terlletén tevékenykedett. Kiemelkedd
tapasztalatokat szerzett a nemzetkdzi részvénykivalasztasban,
intézményi portfoliokezelésben, valamint a részvénypiacok és egyéb
eszkdzosztalyok elemzésében. Jelenleg tébb abszolGt hozamu-
és tematikus befektetési alap portfoliomenedzsere, valamint a
részvénykivalasztassal foglalkozik. Tobb, mint 10 éves befektetési
tapasztalattal rendelkezik.

Lestak Richard
portféliomenedzser

Deviza kitettség

HUF
EUR @® HuF 100,63%
uso ® EuR 1,41%
USsD -2,70%

egyeb
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Magasabb kockazat
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Alap adatai

ISIN kéd HUO000722285

Alap devizaneme HUF

Alapindulasa 2019/05/27

Alap tipusa AbszolGt hozami alap

Elszdmolas T+3 nap

Nett6 eszkdzérték 1952544175

Arfolyam 1576249

Kiszdbhozam HUF sorozat: 5,37%/év, USD sorozat:

4,07%/év, EUR sorozat: 3,07%/év

Az Alapra jellemz6 mutatok

207,45%
-32,80%

Netto kitettség
Max Draw Down indulastél

I T R N

Az Alap szorasa 2,47% 311% 4,88%

Az Alap Sharpe mutatdja =115 -143 -043

Arfolyam és nett6 eszkozérték alakulasa
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Portfolio 0sszetétel

N - . Pénzeszkézsk 334 601 502 HUF
Katvény Kétvény 940 601817 HUF

Batekiatési alap, ETF - . Befektetési alap, ETF 581 987 652 HUF
Részvény ‘ Részvény 107 673 462 HUF

et ek I . Derivativ Ggyletek 28 560 262 HUF

Egyéb
Egyéb -40 880 520 HUF

10%-ot meghalad6 eszkdzdk

2029/B MAK
TIPSLN

P

Alapkezel6i kommentar

Majusban tovabbi long-short poziciékat nyitottam szektor szinten is, valamint lezartam
a brit részvények alulteljesitésére nyitott poziciot. A kotvények stlyat tovabb ndveltem
US TIPS kitettségen keresztil, valamint a brit kdtvény spread-ek sziikilésére nyitottam
poziciot. A kétvényeken belil a legjelentésebb befektetések tovabbra is a valtozo
kamatozasu allampapirok tehat a portfélié duration-je alacsony. A nett6 devizakitettség
alacsony jelenleg.
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Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre juté nettd eszozérték): azt mutatja meg, hogy az Alap vagyontdmegébél mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
abefektetésijegyeket. Ariportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltasi megbizas utan mennyiid6 alatt térténik meg a pénzugyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetd 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakci6.)

Befektetésiidotav: a befektetésiiddtavot rovid-, kozepes- és hossz( tavra szoktak tagolni. Révid tavnal jellemzéen az egy év korili, a kézepes tavnal az egy-harom év korili és a hosszd
tavnal az ezt meghalad6 jellemz6en 5 éven tdli id6tavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetési id6tav az Alap kockazataval (maltbeli &rfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
Osszefliggésben keril meghatarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositdja.

Osszesitett kockazati mutaté: irsnymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt mutatja meg, hogy a termék milyen valosziniséggel fog pénzigyi

veszialapul az elmalt 10 évre vonatkozo6an. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6 a kockazat és
ahozamelvaras is. Ez a besorolas valtozhat az Alap élettartama alatt.

Nett6 eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kdtelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolso
forgalmazasinapja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portf6lio: a befektetésialapok altal birtokolt eszkdzok 6sszetételét, 6sszességétjelenti.

Sz6ras: a hozamok atlagértékétdl valo atlagos eltérése, vagyis a maltban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tabladzatban a riportkészités datumatol - elézé honap utolsoé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves ,és 3 éves idészakra, (éven tUl évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockazatmentes hozam felettitébblethozam és a szérds hanyadosa, a tablazatban ariport keszités datumatdl a riportkészités datumatol - el6z6 honap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1éves, és 3 éves id6szakra vonatkoz6 adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutatd: az Alap induldsatdl szamitva, a multban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértékd arfolyamesés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

Aforgalmazassal kapcsolatos kéltségekrdl (vétel, tartas, eladas), az Alap befektetési politikajarol, valamint kockazatairél részletesen az Alap Tajékoztatdjdban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabba a forgalmazasi helyeken tajékozddhat. Jelen tajékoztatas nem teljes kor(, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjuk, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirdl az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmaz6 Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazo
befektetési szolgaltatasi és a kiegészitd szolgaltatasi tevékenység kdrébe tartozd termékekrdl és szolgaltatasokrol sz616 tajékoztatdjanak befektetési alapokrol sz616 részeit, tovabba
érdekld6djon az egyes alapok eértékpapirszamlan torténd nyilvantartasanak koltségeirél. Csak e dokumentumok és informéaciok egylttes ismeretében hozhat6 tudatos dontés arr6l, hogy a
befektetés 8sszhangban &ll-e az On kockazattiré képességével!

Atajékoztato dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatas a Kbftv 4.§ (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikaciénak minésul, azonban nem minésul ajanlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy addjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezeltje az MBH Alapkezel6 Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-I11-22/2022), vezet$ forgalmazdja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz.: H-EN-1-57/2023.,a Budapest Ertéktdzsde
tagja).




