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MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 325 504 581103
A.) Befektetett eszk6zok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgodeszk6zok 322277 596 322
1. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre sz016 kvetelések értékelési
kiilonbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 246 455 552773
1. Ertékpapirok 255 575 462 784
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete -9120 89 989
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 171
b.) egyéb -9 120 89 818
111. Pénzeszk6zok 75 822 43 549
1. Pénzeszk6z6k 75 822 43 549
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 305 99
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 305 99
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szdrmaztatott tigyletek értékelési kiilénbozete 2922 -15 318
FORRASOK (PASSZIVAK) 325 504 581 103
E.) Sajat téke 324 141 542 736
[. Indulé téke 333277 437 367
1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 334 029 535019
2. Visszavésérolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 752 97 652
1. Tokevéltozés (tdkendvekmény) -9136 105 369
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete -1319 4513
2. Ertékelési kiilsnbozet tartaléka -6 198 74 670
3. El6z6 év(ek) eredménye 0 -1619
4. Uzleti év eredménye -1619 27 805
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 61 98
1. Hosszu lejarati kotelezettségek 0 0
I1. R&vid lejdrata kotelezettségek 61 98
III. Kulfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési
kiilonbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 1302 38 269

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.06.12.-12.31. 2020.01.01-12.31.
L Pénziigyi mutveletek bevételei 8312 243 261
II.  Pénzigyi miiveletek raforditasai 5926 167 625
III.  Egyéb bevételek 0 0
IV. Miukésdési koltségek 4 005 47 831
V.  Egyéb réforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény -1619 27 805

(I-ITHII-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2021. aprilis 29.
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Szamviteli politika

Az Alap kett8s konyvvitelen alapul6 éves beszamol6t készit Euroban. Az Alap kényvviteli nyilvantartasat az
Alapkezel6 vezeti.

A mérleg forduldnapja: 2020. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2021. januar 04.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelgs személy adatai:
Név: Toldi-Szabdné Olah Timea Regisztralasi szama: 203354 Lakcim: 2022 Tahit6tfalu, Szentendrei ut 92.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kotelezd. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgalo és
Tandcsadé Kft. auditalta.
A kényvvizsgélati dij mértéke 800.000 HUF + AFA, mely 6sszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamolojat az MKB-Pannénia Alapkezel6é Zrt. vezérigazgato-helyettese és back-office
vezetGje irja ala.

Vezérigazgat6 helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérésbanya u. 26-28. Va.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokol, Tancsics Mihély u. 1/A.

Jelentbs Osszegii hiba: ha a hiba feltardsanak évében a kiilonbozé ellendrzések soran, egy adott iizleti évet
érintéen feltart hibdk és hibahatdsok - eredményt, sajat t6két novels-csokkentd - értékének egyiittes (eldjel

nélkiili) 6sszege meghaladja az ellenérzétt tizleti év mérleg f66sszegének 2 szézalékat, illetve ha a mérleg
féosszeg 2 szdzaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 milli6 forintot.

Arfolyamhasznalat:
A devizakészlet, valamint a kiilf6ldi pénzértékre szolé kiovetelések és kotelezettségek értékelése sordn az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.
Mérleghez kapesol6dé szabalyok
Eszkozok (aktivak)
A) Befektetett eszk6zok

Az Alap befektetett eszk6zokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikdja alapjén - csak forgatési céla értékpapirokat vasarol.

B) Forgbéeszk6zok
I. Kovetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszamolésra, ha a kovetelés konyv szerinti értéke és

rrrrrr

Az Alap tézsdei tigyletei mogé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez dvadékba. Ennek kovetkeztében dvadéki
pénzletéttel kapcsolatos kovetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoléban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre szolo koveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés soran a fordulonapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilsnbozet
Osszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kozstt szamolja el.
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1. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kovetkezd tételeket tartalmazza:
Kamatozé koétvény esetén:

o azértékpapir névértéke

o +/-arfolyamar (nett6 érték és névérték kiilsnbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

e A vételar.

Az értékpapirok véasarlasandl felmeriild vételarban 1évé kamatot pénziigyi miveletek bevételeit csékkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasarlaskor felmeriilé egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivalja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszamolésra.

Az értékpapirok piaci értékre valo értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezel6 allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozasa az alabbiak szerint torténik:

o tdzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tézsdei arfolyam,

e tézsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci €rték,

e t0zsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

e t6zsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsatd befektetési alap nettd eszkdzértékének
egy befektetési jegyre jutd Ssszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekertilési értéke kozotti killonbozetet értékkiilonbdzetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilonbozetet megbontjuk kamatokbol, osztalékokbdl szarmazo, valamint egyéb értékkiilonbozetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.

I11. Pénzeszkozok

A pénzeszk6zok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint folyészamlak,
o Deviza folyészamlak.

A deviza készlet novekedése €s csokkenése a napi arfolyamon térténik, a felhalmozott arfolyam kiilénbézetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv idébeli elhatarolasok

Aktiv idobeli elhatdrolasként az Alap a targyiddszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidészakot érint6, de targyidGszakot koveté évben, mérlegkészités el6tt beérkezett kamatok
targyiddszakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozeteként a hataridds tigyletek forduldonapi értékelésekor az iigylet
piaci értékének Osszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben. Az értékelési
kiilénbozet 6sszegét minden értékeléskor a hataridds iigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilonbozetet az tigylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

A t8zsdén kiviil kotott hataridés és opcids tigyleteket a kormanyrendelet eléirasai szerint kell értékelni a
lejarati id6 alatt €s azok piaci értékét (az tigylet targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
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ara és a hatdridés kotési ar kiilonbozetét, illetve az opeid targyat képez6 aru, pénziigyi instrumentumértékelés
napi piaci ara és az opcid delta tényezdjének szorzatét, illetve egyéb mddon meghatarozott piaci értékét) a
szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozetében kell elszamolni az értékelési kiilonbozet tartalékéaval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat téke
L. Indul6 téke
Indul6 tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértékét.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel 6t61 havonta kapott nyilvantartds alapjén a befektetési
jegyek névértéken szdmolt eladdsi forgalméanak felel meg.
A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6t6l havonta kapott nyilvantartds alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.
II. Tékevéltozas (t6kendvekmény)

a) A visszavasdrolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbbzete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének €s a visszavasdrolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlasi érték)
kiilonbozete, valamint a kibocsétott befektetési jegyek értékkiilonbozete. Az értékkiilonbozet
konyvelése a Letétkezel6tol havonta kapott nyilvantartds alapjan torténik.

b) Az értékelési kiilonbozetek tartaléka sor a Letétkezeld éltal kimutatott piaci érték €s a konyvszerinti
eszkozérték kilonbozete, melyet minden értékelés alkalmaval elszdmol az Alap a fékonyvi
nyilvantartdsban. Az értékelési kiilonbozet tartaléka sor tartalmazza a szérmaztatott iigyletek
értekelési kiilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszkszok kozott szerepld értékpapirok

értékelési kiillonbozete sor és a szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete sor egylittes 6sszegével.

c) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatés targyévi eredmény soraban szereplé értékkel egyezik
meg.

F) C¢ltartalékok
Az Alap a szamviteli térvény eldirdsainak megfelelden szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
I. Hosszl lejarata kotelezettségek
A hosszu lejaratu kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven belill nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzéen nem meriil fel hosszulejaratu kotelezettség.

II. Rovid lejarath kotelezettségek

A rovid lejaratu kotelezettségek kozott az Alap a kovetkez0 tételeket tartja nyilvan:
e Kinem egyenlitett k6ltségszamlak dsszege,
e  Ertékpapir vasarlasbol szarmazo kotelezettségek.

A kulfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az iranyadoak.
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H) Passziv idébeli elhatarolasok
Passziv id6beli elhataroldsként szdmolja el az Alap a targyid6szakot érint6, nem szdmlazott k6ltségeket.
Az eredménykimutatis tagolasa, tételeinek tartalma

I. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miveletek bevételeként keriilnek elszamolésra az Alapnél a kdvetkezd tételek:
e Kamatbevételek (értékpapir, lekotott betét, folyoszamla),
e Ertékpapir értékesitésébél eredd arfolyamnyereség,
e Kapott osztalékok,
e Hatéridos tigyletek bevételei,
e Realizélt drfolyamnyereség,
e Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.

Pénziigyi miveletek bevételeit csokkentd tétel az értékpapirok beszerzési ardban 1évé felmeriilt felhalmozott
kamat Gsszege.

II. Pénziigyi mtveletek raforditasai

Pénziigyi maveletek raforditdsaként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kdvetkezo tételek:
o  Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamveszteség,
o Kamatraforditasok,
e Hatérid6s tigyletek raforditasai,
o Realizalt arfolyamveszteség,
o Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
e Opciés dij.
Az Alapkezelé dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszamolja.

III. Mukdodési koltségek

Mukodési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
o Alapkezeléi dij,

Letétkezel6i dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki koltségek,

Konyvvizsgélati dij,

Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilonadoja,

KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Mérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hataridés és opcids iigyleteket.

Az Alap csak hatdridds elszamolasi tigyleteket kot, igy a szerz8dés szerinti hataridd bekovetkezésekor, illetve
az ligylet lezarasakor csak a kotési dr €s a zaraskori piaci érték kozotti kiilonbdzetet szamolja el az Alap:

e Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
e Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miveletek raforditdasaként.
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Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hatdridés tigyleteit. A mérleg fordulénapi
piaci érték és az lgylet konyv szerinti értéke kozotti kiilonbozetet a szarmaztatott tigyletek értékelési
kiilonbozete soron kell elszamolni, a tokevaltozas kozstt szerepld értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

A szdrmaztatott ligyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
e hatdridés tozsdei tigyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi toézsdei kereskedési napjara
vonatkozéan a Letétkezel6 ltal megallapitott elszamolo érat, arfolyamot,
e t6zsdén kiviili hataridds deviza tigyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szémitott hataridés arfolyamot,
e opcids ligyletnél a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambol szamitott kozéparfolyam.

A kiegészité mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott tigyletek tigylettipusonkénti szerz6dés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhatd eredményét (értékelési kiilonbdzetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhato, illetve tényleges pénzaramlasat.

Ev végén az Alap jellemz6en nem rendelkezik nyitott hataridés iigylettel.

Kolesonbe adott, illetve kdlcsonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, évadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonl6 joggal biztositott kotelezettsége az Alapnak nincs.



MKB Rotunda Abszolut Hozamu Szérmaztatott Befektetési Alap

Kiegészité melléklet 2020. december 31.

1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomény 6sszetétele

Felvétel
idépontja

Hitelez6

Hitel
Osszege

Lejarat
ideje

Hatralékos
0sszeg

Kamat

(%)

Az Alap szdméara az MKB Befektetési Alapkezeld Zrt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezel6™) 50.700.000 Ft-os
folyészamlahitel szerzédést kotott a MKB Bank Nyrt-vel. Az Alapnak 2020. december 31-én nincs hitelbdl

szarmazod kotelezettsége.

2. Bevételek, rdforditdsok, koltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

Adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.06.12.-12.31.  2020.01.01-12.31.
/,irfolyamnyereség 3 804 129 769
Ertékpapir eladasénak
kamatbevétele 0 3395
Lekotott bankbetétek kamata 8 0
Kapott osztalék 447 3106
Bankszamla kamata 307 -1 002
Pénzeszk6zok nem real. arf. Kiil. 896 24 728
Hataridds ligyletek bevétele 2 850 83 265
Osszesen: 8312 243 261

b.) Rdforditisok részletezése

eFt-ban
Megnevezés 2019.06.12.-12.31 2020.01.01.-12.31.
Arfolyamveszteség 600 67 799
Hataridos tigyletek vesztesége 3683 92 072
Hitelkamat 0 2

Pénzeszk6zok nem real.
arf.veszt. 1643 7752
Osszesen: 5926 167 625

¢.) Miikiodési koltségek részletezése

Megnevezés 2019.06.12.-12.31.| 2020.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 2 361 42 637
Letétkezel6 dija 163 389
Bankkoltség 106 220
Egyéb koltségek 1375 4 585
Feliigyeleti dij 41 131
Befektetési alapok kiilonadoja 82 194
Brokeri jutalék 375 2 639
Konyvvizsgalati dij 876 1021
Bef. alap MNB eljaras dija 0 100
KELER dij 1 500
Osszesen: 4 005 47 831
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3. Idobeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv idébeli Passziv idébeli
elhataroldsok eFt elhatarolasok eFt
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31 Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
Vérhato6 osztalék 305 145 Alapkezelési dij 399 37 653
Fizetendo forrasado 0 -38 Letétkezelési dij 27 95
Decemberi kamat 0 -8 Konyvvizsgéld dija 876 508
Osszesen: 305 99 KELER dij 13
Osszesen: 1302 38 269
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
Adatok
2019.12.31 eFt-ban
] Beszerzési .
Ertékpapirfajta Darabszam ar Fordulénapi | Felhalmozott | Erték-
mérlegérték kamat kiilonbozet
COMSTAGE SHORTMDAX UCITS ETF 1500 9242 9224 0 -17
LYXOR BTP DAILY -2X INVERSE 4 245 26 368 25799 0 -569
LYXOR UCITS ETF DAILY DOUBLE 1925 17 213 18 663 0 1449
Proshares Ultrashort QQQ. 2440 18 063 16 900 0 -1163
PROSHARES ULTRASHORT 20+YEAR
TREASURY 4000 32384 31290 0 -1 095
Proshares Ultrashort MSCI Brazil 1554 8 928 8364 0 -565
PROSHARES ULTRASHORT R2000 4688 17 899 17 327 0 -572
ProShares Ultrashort S&P 500 2335 17 974 17 109 0 -865
PROSHARES ULTRASHORT
SEMICONDUCTOR 3822 18 381 16 711 0 -1670
PROSHARES ULTRASHORT UTILITIES 3987 17 955 17 183 0 =772
Nyiltvégii alap befektetési jegye dsszesen: 184 409 178 570 0 -5 839
CIG PANNONIA Eletbiztosité NYRT. 37 000 9 546 6926 0 -2 620
OPUS GLOBAL NYRT 153 905 52 703 52 389 0 -314
Té6zsdére bevezetett értékpapirok dsszesen: 62 249 59 315 0 -2 934
COMMERZBANK AG 4 700 8917 8570 0 -347
Kiilfoldi részvények dsszesen: 8917 8570 0 -347
Mindésszesen: 255 575 246 455 0 -9120
Adatok
2020.12.31 eFt-ban
Ertékpapirfajta Darabszam | Beszerzési ar I;fgﬂ:;%:?g: Fellll(&;l::;)tz o kij]lgiirl::)li(i-ze ¢
MEX BONOS DESARR FIXRT 8.5 11/018/2038 | 2 300 000 38 370 42 892 171 4351
Kiilfoldi kétvények dsszesen: 38370 42 892 171 4351
CONSUMER DISCRETIONARY SELECT
SECTOR ETF 260 11911 12 430 0 519
ENERGY SELECT SECTOR SPDR 2410 23 587 27 161 0 3574
ISHARES MSCI CHILE CAPPED ETF 2520 21780 22 638 0 858
ISHARES MSCI MEXICO CAPPED INVESTABLE 1680 21274 21476 0 202
Ishares STOXX Europe 600 Auto and Parts (DE) 790 11 627 14 391 0 2764
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Proshares Pet Care ETF 462 8477 9 845 0 1368
WISDOMTREE PHYSICAL PALLADIUM 310 20 963 20 287 0 -676
Wisdomtree Physical Platinum 640 17012 19 202 0 2190
Nyiltvégii alap befektetési jegye dsszesen: 136 631 147 430 0 10 799
CIG PANNONIA Eletbiztosité NYRT. 60 000 7080 20 340 0 13 260
Toézsdére bevezetett értékpapirok dsszesen: 7 080 20 340 0 13 260
AIRBNB INC-CLASS A 260 11252 11350 0 98
AIRBUS GROUP NV 600 16 510 19 669 0 3159
Aperam S.A. 2430 21042 30291 0 9249
AVAST PLC 9940 18 088 21 700 0 3612
BANK OF AMERICA 1380 11978 12 438 0 460
BHP LN Equity 2 000 13 729 15637 0 1908
Cairo Mezz Plc 8375 1303 377 0 -926
EDP Renovaveis SA 580 2917 4 828 0 1911
ENEL SPA 1080 2929 3264 0 335
ERSTE BANK STAMM eur 1140 9264 10 381 0 1117
EUROBANK ERGASIAS SA UJ 100 500 14 336 21232 0 6 896
FERREXPO Plc. 9 000 6785 10 330 0 3545
Iberdrola SA NEW 760 2900 3247 0 347
NATIONAL BANK GREECE 23 100 10 052 19 071 0 9019
Norwegian Cruise Line Holding Ltd. 2120 13 281 16 031 0 2750
ORSTED A/S 70 3037 4272 0 1235
RIO LN Equity 720 13 368 15996 0 2628
Royal Dutch Shell Plc 4933 22123 26 323 0 4200
SBERBANK-SPONSORED ADR 5510 18 295 23 790 0 5495
Snowflake Inc. 130 12 674 10 878 0 -1 796
Taiwan Semiconductor Manifacturing Co Ltd 520 13373 16 861 0 3488
Telefon AB LM Ericsson 2369 7 862 8415 0 553
UNICREDIT SPA 5280 14 993 14 745 0 -248
VALEO SA 600 6081 7072 0 991
Volkswagen PFD 250 12 531 13913 0 1382
Kiilfoldi részvények Osszesen: 280 703 342 111 0 61 408
Mindosszesen: 462 784 552773 171 89 818
5. Kotelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
(eFt) (eFt)
Feltigyeleti dij 20 40
Befektetési alapok killénaddja 41 58
Osszesen: 61 98
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MKB Rotunda Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

Kiegészité melléklet 2020. december 31.

6. Portfolio jelentés

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-784 MKB Rotunda Abszoliit Hozami Szirmaztatott
Befektetési Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannénia Alapkezeld zRt.
Letétkezel6 neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamités tipusa: T-2
Targynap (T): 2019.12.31
Sajat toke: 324 141 028 HUF
Egy jegyre juté NEE: 0,972587
Darabszam: 333277179
A tdrgynapi netté eszkozértek meghatdrozdsa: Nettd eszkdzérték
Y%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hitelallomdny (Osszes) 0 Hitelezd Futamidé (nap) 0
1/2. Egyéb kitelezettség (0sszes): 60 553 0,0%
Alapkezeldi dij miatt
Letétkezel6i dij miatt
Forgalmazoi dij miatt
KELER dij
Befektetési alap kiilsnado 40 553
Feliigyelettel szembeni kot. 20 000
1/3. Céltartalékok (Osszes): 0 0,0%
I/4. Passziv idobeli elhatdroldsok 1302 076 0,4%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 1362 629 0,4%
I1. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1I/1. Folydszamla, készpénz (0ssz): 75 821 990 23,4%
MKB Nyrt-nél vezetett folydszamla 75 821 990
HUF 61 663 762
EUR 12 791 147
USD 1367081

11/2. Egyéb kovetelés (Osszes):
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11/3. Lekotitt bankbetétek (0ssz.) 0,0%
II/3.1. Max. 3 ho lekotésii (6ssz.) 0,0%
11/3.2. 3 hondl hosszabb lekotott betét 0,0%
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)

(0sszes): HUF 30 496 246 454 896 0,0%
11/4.1. Allampapirok (ésszes): HUF 0 0,0%
11/4.1.1. Kétvények (6sszes):
11/4.1.2. Kincstarjegyek (dsszes):
11/4.1.3. Egy¢éb jegybankképes

értékpapir (6sszes).
11/4.1.4. Kulfsldi allampapirok (6ssz):
11./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF 0 0,0%

11/4.2.1. Tézsdére bevez.(6sszes):
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes):
1I/4.3. Részvények (0sszes): HUF 0 67 886 013 20,9%
11/4.3.1. T6zsdére bevez.(sszes): 190 905 59 315 662
11/4.3.2. Kuilfoldi részvények (Ssszes): 4700 8570351
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes):
11/4.4. Jelzdloglevelek (Osszes): HUF 30 496 178 568 883 55,1%
11/4.4.1. Tézsdére bevez. (6sszes): 30 496 178 568 883
11/4.4.2. T6ézsdén kiviili (6sszes):
1I/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.5.1. Tézsdére bevez. (6sszes):
11/4.5.2. T6ézsdén kiviili (6sszes):
11/4.6.Kdarpotldsi jegyek (0sszes): HUF 0 0 0,0%
1I/5. Aktiv idobeli elhatdroldsok HUF 304 718 0,1%
11/6. Szdrmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbizete HUF 2922 053 0,9%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 325503 657 100,4%
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Kiegészitd melléklet 2020. december 31.

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
MKB Rotunda Abszolit Hozamt
Alap neve, lajstromszédma: 1111-784 Szirmaztatott
Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannoénia Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2020.12.31
542736
Sajat toke: 242 HUF
Egy jegyre juto
NEE: 1,240916
437 367
Darabszam: 459
Nettd
A tdrgynapi netto eszkozériék meghatdrozdsa: eszkozérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamid6
I/1. Hiteldllomdny (0sszes) 0 Hitelez6 (nap) 0
1/2. Egyéb kitelezettség (0sszes): 98 086 0,0%
Alapkezel6i dij miatt
Letétkezel6i dij miatt
Forgalmazéi dij miatt
KELER dij
Befektetési alap kiilonadd 58 086
Feliigyelettel szembeni kot. 40 000
173. Céltartalékok (0sszes): 0 0,0%
I/4. Passziv idobeli elhatdrolisok 38 268 397 7,1%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 38 366 483 7,1%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1I/1. Folydszdmla, készpénz
(0ssz): 43 548 409 8,0%
MKB Nyrt-nél vezetett
folyoszamla 33 396 609
HUF 22 705 148
EUR 762 684
USD 277 746
GBP 120231
DKK 136 960
SEK 9393 840
Hataridos alapletét szamla 10 151 800
1172. Egyéb kiovetelés (0sszes): 0 0,0%
11/3. Lekotott bankbetétek (0ssz.) 0 0,0%

1I/3.1. Max. 3 ho lekotésti (Ossz.)
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11/3.2. 3 hondal hosszabb lekétott

betét
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 0 552772119 101,8%
I1/4.1. Allampapirok (isszes): HUF 0 0,0%
[1/4.1.1. K&tvények (6sszes):
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (sszes).
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok
(6ssz):
11./4.2. Gazddlkoddi és egyéb
hitel-
viszonyt megtestesitd ép.: HUF 42 892 016 7,9%
11/4.2.1. Tézsdére bevez.(6sszes):
11/4.2.2. Kulfoldi kétvények
(6sszes): MXN 2 300 000 42 892 016
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes):
1I/4.3. Részvények (0sszes): HUF 0 362449 992 66,8%
11/4.3.1. Tézsdére bevez.(6sszes): HUF 60 000 20 340 000
11/4.3.2. Kulfoldi részvények
(6sszes): 342 109 992
DKK 70 4272 169
EUR 149628 174411 421
GBP 21 660 63 663 751
SEK 2369 8415 027
USD 9920 91 347 624
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (Gsszes):
1I/4.4. Jelziloglevelek (Osszes): HUF 0 0 0,0%
[1/4.4.1. Tézsdére bevez. (6sszes):
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (Gsszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): HUF 0 147430111 27,2%
11/4.5.1. Tézsdére bevez. (Gsszes): 147430 111
EUR 1100 34 678 002
uUsSD 7972 112752109
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (Gsszes):
11/4.6.Kdrpdtidsi jegyek (Osszes): HUF 0 0 0,0%
I1/5. Aktiv idébeli elhatarolasok HUF 100 624 0,0%
II/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete HUF -15 318 427 -2,8%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 581 102 725 107,1%
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7. Cash-flow kimutatds

adatok eFt-
ban
Sorszdm A tétel megnevezése 2019.12.31| 2020.12.31
I | Szokasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas -7 239 467 050
(Miikodési cash-flow, 1-13. sorok)
Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil)
1|+ -2 381 22 307
2 | Elszdmolt amortizacid + 0 0
3 | Elszdmolt értékvesztés és visszairds + 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilonbozet + -9120 89 989
5 | Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete £ 0 0
6 | Ingatlan befektetésck értékesitésének eredménye + 0 0
Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltisanak eredménye
7|+ 3204 61971
8 | Befektetett eszk6zok allomédnyvaltozédsa + 0 0
9 | Forgoeszkozok dllomanyvaltozasa + 0 253573
10 | Rovid lejarata kotelezettségek allomanyvaltozdsa + 61 37
11 | Hosszu lejaratu kotelezettségek dllomanyvéltozésa + 0 0
12 | Aktiv id8beli elhatdroldsok dlloményvaltozésa + -305 206
13 | Passziv iddbeli elhatdroldsok allomdnyvaltozasa + 1302 36 967
I1 | Befektetési tevékenységbol szirmazd pénzeszkoz-valtozas -248 896 -609 245
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladésa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -331061| -1728774
18 | Ertékpapirok eladésa, bevaltdsa + 81403 1114031
19 | Kapott hozamok + 762 5498
I1I | Pénziigyi miiveletekbdl szdrmazé pénzeszkoz-valtozas 331 957 109 922
(Finanszirozési cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 332 685 219 381
21 | Befektetési jegy kibocsatds sordn kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavésarldsa - -728 -109 459
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kolcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kolcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kolcson utdn fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszk6zok valtozasa (IILIIN) + 75 822 -32 273
Pénzeszk6zok nyit6 értéke 0 75 822
Pénzeszk6zok zard értéke 75 822 43 549
Pénzeszk6zok valtozasa 75 822 -32 273
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8. Szdrmaztatott iigyletek

Adatok Ft-
2019.12.31 ban
Ugylettipus K&tési Elszamolé ar Vérhato Realizalt Varhat6
arfolyam eredmény | eredmény | pénzdramlds
EUR/HUF - AKIMKBRT -
2019.11.11. - 2020.03.12. 100 416 000 99 263 766 1152234 0 0
EUR/HUF- AKIMKBRT -
2019.12.03. - 2020.03.12. 72 532 960 72 131 670 401 290 0 0
USD/HUF - AKIMKBRT -
2019.12.09. - 2020.03.13. 7439 000 7 342 998 96 002 0 0
USD/HUF - AKIMKBRT -
2019.12.10. - 2020.03.19. 63 572 980 62 833 370 739 610 0 0
USD/HUF - AKIMKBRT -
2019.12.11. - 2020.03.19. 7 996 860 7927575 69 285 0 0
USD/HUF - AKIMKBRT -
2019.12.20. - 2020.03.19. 54 782 200 54 318 568 463 632 0 0
Osszesen: 2922 053 0 0
Adatok Ft-
2020.12.31 ban
Lejérat Kotési Vérhaté | Realizélt | Varhaté
Ugylettipus Devizapér |napja arfolyam | Elszamol6 4r | eredmény |eredmény | pénzdramlds
FX forward
eladési pozicid
nyitasa CHF/HUF | 2021.01.21| 400200 000| 405261430| -5061430
FX forward vételi
pozicié nyitdsa | EUR/CHF | 2021.02.18 228 060 227172 -299 519
FX forward
eladési pozicid
nyitasa EUR/HUF | 2021.03.18| 119473240| 123390036| -3916796
FX forward
eladési pozicid
nyitasa EUR/HUF | 2021.03.18| 78 456 400 80551 359| -2094 959
FX forward
eladési pozicié
nyitdsa USD/HUF | 2021.03.19] 339032496 346778448 | -7745952
FX forward
eladési pozicio
nyitasa USD/HUF | 2021.03.19| 38434500 38 699 629 -265 129
FX forward
eladasi pozicid
nyitasa USD/HUF | 2021.03.19 5942 000 5953 789 -11 789
FX forward
eladasi pozicid
nyitasa USD/NOK | 2021.03.04 1228123 1110997 4077147
Osszesen: 982 994 8191 001 972 860 | -15 318 427 0 0
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9. Forgalomban lévd befektetési jegyek szama 2020. december 31-én:

2020. januar 1-én forgalomban 1év befektetési jegyek 333277179 db
2020. janudar 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek + 200 989 897 db
2020. januar 1-december 3 1. kozott visszavaltott befektetési jegyek - 96 899 617 db
2020. december 31-én forgalomban 1évo befektetési jegyek szama 437 367 459 db

10. Konyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juto netto eszkozérték 2020. december 31-én:
1,240916 HUF

11. A befektetési alapkezeld miikodésében bekivetkezett viltozdsok

Az Alapkezel6 2020 folyaman ingatlanalap kezelési engedélyt kapott. Az Alapkezeld elsé
ingatlanalapjanak engedélyezési eljarasa jelenleg folyamatban van.
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Uzleti/Vezetdségi Jelentés

Uzleti kérnyezet

Kotvény

A koronavirus miatti gazdasagi lassulés, illetve az erre adott jegybanki intézkedések/kotvényvasarlasok
miatt a kotvényhozamok jelentdsen estek. A negativ hozammal forgéd kétvények allomanya soha nem
latott magassagba emelkedett €s ezzel parhuzamosan a kotvénypiaci felarak meredeken mérséklddtek.
Itthon a globalis hatszél és a hazai jegybank intézkedései miatt széleskériien mérséklddtek a hazai
kotvényhozamok is a marciusi szintekhez képest. A hazai hozamgérbe rovid vége tovabbra is nyomott,
de jelentdsen mérséklddott a meredeksége a hosszi lejaratokhoz képest, ami az MNB
kotvényvasarlasainak is koszénhetd.

Részvény

Jelentds volatilitas jellemezte a 2020-as évet. A februdri/méarciusi elképeszté tempoju zuhanas utdn a
dontéshozok gyors intézkedéseinek koszonhetden gyorsan talpra alltak a globalis tézsdék, és év végére
torténelmi cstcsaikra vagy azok kozelébe kapaszkodtak vissza. Nem meglepd moédon, az év nagy
részében a gydgyszeripar, a technologia és a telekommunikacios szektor vezette az emelkedést, mig a
bankok €s az energiaszektor sinylette meg leginkabb a kereslet 6sszeomlasat €s a kétvényhozamok esését.
Hazank globalis dsszehasonlitasban, az erds év vége ellenére is inkdbb az alulteljesité t6zsdék kozé keriilt,
viszont relativ olcsésdga miatt vonzd lehet a befektetok korében. Kiilondsen annak fényében, hogy a
2020-as emelkedés rengeteg piacot/szektort rendkiviil feszitett drazdsuva, dragava tett.

Az Alap célja és stratégidja:

Az Alap befektetési célja, hogy a befektetésre ajanlott 5 éves idétavon az allampapirok altal biztositott
hozamnal magasabb hozamot érjen el. Az Alapkezeld az alap befektetési céljat rovid, kdzép €s hosszl
tava tigyletekkel kivénja elérni, amelynek jelentds része az 4dtlagosnal magasabb kockézatok felvallaldsét
is jelenti. Az Alap célja a tokenovekedés. Az Alap f6ldrajzi specifikdcidval és specifikus iparagi
kitettséggel nem rendelkezik. Az Alap potencidlis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb €s globalis:
hazai ¢és nemzetkézi részvények, tézsdén kereskedett -certifikatok, allampapirok, kotvények;
jelzaloglevelek, egyéb hitelviszonyt megtestesit értékpapirok (Exchange Trade Note-ok (ETN),
Exchange Trade Commodity-k (ETC-k)) kollektiv befektetési értékpapirok, bankbetétek és egy€b
pénzpiaci instrumentumok; részvényre, kotvényre, devizdra, arura, kamatldbra, indexre és egyéb
instrumentumokra sz616 szdrmaztatott tigyletek.

Fobb erdforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozdsok és bizonytalansdgok:

Az Alap nett6 eszkdzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valés piaci értéket tiikrozték.

A Forgalmazé és a Letétkezeld a targyidészakban nem véltozott. Az Alap konyvvizsgildja a
targyidészakban nem véltozott.

Targyidészakban elért eredmények és kilatdsok
A mérleg lezarasa utan Iényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem kerilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatoi, illetve jellemzdi
Az Alap 2020-es hozama 29,15%. A hozam a k&zzétett egy jegyre jutd nettd eszkozérték valtozasat
mutatja meg nomindlisan kifejezve.

Tovabbi informaciok:

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a térvényi
szabélyozasnak megfeleld foglalkoztatdspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jévoben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezeldnek nem kell
forditania.

Budapest, 2021. aprilis 29.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Rotunda Abszolut Hozami Szarmaztatott Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztilk az MKB Rotunda Abszolut Hozamt Szarmaztatott Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2020. évi éves
jelentésének 1-17. pontjdban taldlhatd6 szamviteli informacidinak (a ,szamviteli informacidk™)
kdnyvvizsgalatat.

Véleménylink szerint az Alap mellékelt 2020. december 31-ével végzddd tizleti évre vonatkozd éves
jelentésében k6zolt szamviteli informaciok minden 1ényeges szempontbol a Magyarorszdgon hatalyos, a
szamvitelr6l szol6 2000. évi C. térvénnyel (a ,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezel6ikr6l, valamint egyes pénziigyi targyl térvények mddositasardl szolé 2014. évi XVI.
torvénnyel Osszhangban keriiltek Osszedllitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkban
szerepld eszkozok €s kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacidkban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolésra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo felelosségiink bovebb lefrdsat jelentésiink
WA konywizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok konyvvizsgdlatdért valo feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jétol, az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.-tol (az
»Alapkezel6”) a vonatkoz6, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaldi
Kamara ,,A koOnyvvizsgal6i hivatds magatartasi (etikai) szabdlyairdl és a fegyelmi eljarasrol szolo
szabélyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkozi
Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag konyvvizsgaloknak (a
nemzetk6zi fliggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikonyvében (az IESBA Koédex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleltiink az ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6z08désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegend és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhoz.
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Egyéb informdciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbdl allnak. Az Alapkezeld
igyvezetése (a ,,vezetés”) felelés az egyéb informdacidk elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidkra a fliggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott
véleménylink nem vonatkozik az egyéb informdcidkra, és az egyéb informacidkra vonatkozoan nem
bocsatunk ki semmilyen forméju bizonyossagot nyuijtoé kdvetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalatidval kapcsolatban a mi felel6sségiink az egyéb informacidk
atolvasésa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informacidk
Iényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak vagy a konyvvizsgalat
soréan szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok 1ényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok 1ényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességlink errdl €s a hibés allitds jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitas nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kozolt szdamviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targyu térvények mddositasarol sz616 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral vald alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszdmoldsaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabdl ered6 1ényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok elkészitése sordn a vezetés felelos azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozéas folytatdsara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kézzétegye a
vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozés folytatdsanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a véllalkozdsi tevékenység folytatdsanak ellentmondd tényez6, kortilmény nem all
fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.
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A konyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok konyvvizsgdlatdaért valo feleldssége

A konyvvizsgélat sordn célunk kelld bizonyossdgot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk egésze nem tartalmaz akér csaldsbol, akar hibabol eredd lényeges hibas allitést,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk
ki. A kell6 bizonyossdg magas fokt bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Koényvvizsgalati Standardokkal ¢és a konyvvizsgalatra vonatkozé6 — Magyarorszdgon hatdlyos —
torvényekkel és egyeb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létez6 lényeges hibas allitast. A hibas allitdsok eredhetnek csaldsbdl vagy hibabol, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszert lehet az a varakozés, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a
felhasznaldk adott éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgéalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozo — Magyarorszagon
hatdlyos — térvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

° Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok akér csalasbol, akar
hibabol eredé lényeges hibas allitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockézatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljardsokat, valamint elegendd és megfeleld
konyvvizsgélati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csaldsbdl ered6 1ényeges
hibas allitas fel nem tardsanak a kockézata nagyobb, mint a hibabol eredéé, mivel a csalds magaban
foglalhat Gsszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6
kontroll feliilirasat.

o Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozott megfelelGek, de
nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

° Ertékeljitk a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés 4ltal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek észszerliséget.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részEér6l a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapuld szamvitel alkalmazédsa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrol, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara valo képességét illetéen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen
kényvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben ko201t szamviteli
informécidokban 1évé kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kényvvizsgaloi
jelentéstink datumadig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

o Megvizsgaljuk az éves jelentésben ko6zolt szamviteli informécidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszk6zok és kotelezettségek id6szak végi leltardra, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrdl és
kezel6ikr6l, valamint egyes pénziigyi targyd toérvények moddositdsardl sz6olé 2014. évi XVI
térvénnyel 6sszhangban keriiltek-e Gsszeallitasra.
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Az iranyitdssal megbizott személyek tudomaésara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét €s Uitemezését, a konyvvizsgélat jelents megallapitésait, beleértve az Alapkezeld éltal
alkalmazott belsé kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2021. éprilis 29.

Molnéar Géabor Madi-Szabo Zoltan
Deloitte Konyvvizsgalo és Tandcsadd Kft. Kamarai tag konyvvizsgalod
1068 Budapest Dozsa Gydrgy ut 84/C. Tagszém: 003247

Nyilvantartasi szam: 000083
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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Rotunda Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos nyiltvégli értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 HUF/db
Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szima, kelte: H-KE-I11-328/2019, 2019. majus 15.
Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szama, kelte: H-KE-II1-367/2019, 2019. junius 12.

Az alapkezel§ tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel6 zartkoriien miikédé Rt.
1056 Budapest, Véaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi X VL. tv. szerint AEKBV alapkezel$

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalé: Deloitte Konyvvizsgalé és Tandcsado Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Madi-Szab6 Zoltan
Kamarai bejegyzés szama: 003247

2./ Az Alap befektetési politikdja

Az Alapkezeld aktiv portfélid-kezeléssel és abszolit hozamu stratégia keretében valsitja meg az Alap
esetében kovetni kivant befektetési stratégiat. A befektetési portfolio kialakitdsa sordn az Alapkezeld
alapvetéen globalis makrogazdaségi elemzésekre tamaszkodva hozza meg a befektetési dontéseit, de a
dontések idozitésében a technikai elemzés eszkdzeit is igénybe veszi.

Az Alap jelentds hangsulyt helyez a kockazatkezelésre, a befektetési dontések el6tt megbecsiili a lehetséges
kockdzat/hozam aranyokat, és szigortian betartja ezen ardnyokat a kockazatkezelési/ befektetési dontési
munkdja soran az egyes poziciok felvételekor, valamint az esetleges poziciobol vald kilépések esetén. Az
Alap potencialis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és globalis: hazai és nemzetk6zi részvények,
kotvények; jelzaloglevelek; befektetési alapok, tézsdén kereskedett befektetési alapok (ETF), bankbetétek
és egyéb pénzpiaci instrumentumok; részvényre, kotvényre, devizara, arura, kamatlabra, indexre és egyéb
instrumentumokra sz9016 szarmaztatott tigyletek (hataridés és opcids).

Figyelembe véve, hogy az Alap tokeéttételt is felvehet (rovid/eladasi pozicidt is nyithat), lehetnek olyan
idépontok, amikor az alap kockézata jelentésen meghaladja az atlagos részvényalapok kockazatat.



A befektetési politika alakuldsidra haté fontosabb tényezék, a befektetési alap Gsszetételére hato
tényezdk elemzése:

A részvénypiacokon a marciusi mélypontokat kovetden a jelentds jegybanki pénznyomtatds és a
jarvéanyhelyzet kapcsan hozott lezarési intézkedések kedvezd gazdasagpolitikai kezelése miatt emelkedtek
az indexek. A nydri oldalazdsbol november elején az els§ vakcindk jévahagyasanak hirére ugrottak és
meneteltek tovabb az arfolyamok, amelyek az év végére jellemzden elérték a jarvanyhelyzet elotti
szintjeiket. Bar a jarvanyhelyzet alatt az amerikai piacok teljesitettek jobban, az eurdpai és fejlédd piacokon
nagyobb sullyal rendelkezé hagyomdanyos ipardgak (ipar, bank,, nyersanyagkapcsolt) kilatasai javultak
igazan és a negyedik negyedévben mér ezek a piacok teljesitettek jobban.

3./ Vagyonkimutatas
2019.12.31 | portfoliébeli 2020.12.31 portfoliobeli
(eFt) arany (eF't) arany

a) atruhazhatd értékpapirok 246 455 76,0% 552 773 101,8%
b) banki egyenlegek 75 822 23,4% 43 549 8,0%
¢) egyeb eszkozok 3227 1,0% -15219 -2,8%
d) Osszes eszkoz 325504 100,4% 581 103 107,1%
e) kotelezettségek* 1363 0,4% 38 367 7,1%
) nett6 eszkozériék 324 141 100,0% 542 736 100,0%

* Tartalmazza a passziv iddbeli elhatarolasok sszegét is.
4./ Forgalomban 1év6 befektetési jegyek szima 2020. december 31-én:

2020. januar 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek 333277179 db

200 989 897 db
96 899 617 db

2020. janudr 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek +
2020. janudr 1-december 31. kozott visszavaltott befektetési jegyek -

2020. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama 437 367 459 db

5./ Konyvelési célbdl szamolt egy befektetési jegyre juto netté eszkozérték 2020. december 31-én:
1,240916 HUF

6./ Netto eszkozérték részletezése
adatok eFt-ban

2019.12.31 2020.12.31
Befektetett eszkdzok 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 246 455 552773
Pénzeszk6z6k 75 822 43 549
Aktiv id6beli elhataroldsok 305 99
Szdrmaztatott ligyletek ért. kiil. 2922 -15 318
Eszkozok 0sszesen 325504 581 103
Kotelezettségek 61 98
Passziv elhatarolasok 1302 38 269
Nett6 eszkozérték/Sajat toke 324 141 542 736




7./ Az Alap eszkozeinek dsszetétele

netto

Megnevezés 2019.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték

(eFt) aranyaban (%) | ardnyaban (%)
a) tdzsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhatd
értékpapirok 67 886 28% 21%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté
éri¢kpapirok 178 569 72% 55%
¢) a kdzelmultban forgalomba hozott atruhazhatd
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhat6 értékpapirok 0 0% 0%
¢) hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 246 455 100% 76%

. netto

Megnevezés 2020.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték

(eFt) aranyaban (%) | ardnydban (%)
a) tozsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhato
értékpapirok 552773 100% 102%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhazhato
értékpapirok 0 0% 0%
¢) a kozelmultban forgalomba hozott atruhdzhaté
értékpapirok 0 0% 0%
d) egy€b atruhazhato értékpapirok 0 0% 0%
¢) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 532 773 100% 102%

Az Alapkezeld az alap t6kéjét t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhatd értékpapirokban és maés
szabdlyozott piacon forgalmazott atruhdzhato értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatojaban feltiintetett

befektetési eldirdsoknak megfeleléen.

8./ Az Alap eszkozeinek alakulisa

2019.12.31 2020.12.31
(eFt) (eFt)

a) befektetésekbdl szarmazd jovedelem 2386 75 636
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 2 361 42 637
d) a letétkezeld dijai 163 389
e) egyéb dijak és adok 1481 4 805
f) netté jovedelem -1619 27 805
g) felosztott és ujra befektetett jovedelem 0 0
h) a tOkeszamla véltozasai -9 136 105 369
i) befektetések értékndvekedése, illetve

értékesokkenése -6 198 74 670
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatést gyakorol

a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen




9./ Az elmult harom iizleti évben szamolt utolsé dsszesitett netté eszkozérték és az egy jegyre jutd
netté eszkozérték:

Uzleti év | A nett6 eszkozérték Netté Egy jegyre jut6 nettd
vonatkozési napja eszkozérték eszkozérték
2019 2019.12.31 324 141 028 0,972587
2020 2020.12.31 542 736 242 1,240916
10./ Szarmaztatott iigyletek
2019.12.31 Adatok Ft-ban
Ugylettipus Kotési Elszamol6 ar Viérhato Realizalt Varhato
arfolyam eredmény eredmény pénzéramlés
EUR/HUF - AKIMKBRT -
2019.11.11. - 2020.03.12. 100416 000 99 263 766 1152234 0 0
EUR/HUF- AK1MKBRT -
2019.12.03. - 2020.03.12. 72 532 960 72 131 670 401 290 0 0
USD/HUF - AKIMKBRT -
2019.12.09. - 2020.03.13. 7 439 000 7342 998 96 002 0 0
USD/HUF - AKIMKBRT -
2019.12.10. - 2020.03.19. 63 572 980 62 833 370 739 610 0 0
USD/HUF - AKIMKBRT -
2019.12.11. - 2020.03.19. 7 996 860 7927575 69 285 0 0
USD/HUF - AKIMKBRT -
2019.12.20. - 2020.03.19. 54 782 200 54 318 568 463 632 0 0
Osszesen: 2 922 053 0 0
2020.12.31 Adatok Ft-ban
Lejarat Kotési Varhato Realizalt Varhaté
Ugylettipus Devizapar | napja arfolyam Elszamolo ar eredmény | eredmény | pénzdramlas
FX forward eladasi
pozicié nyitasa CHF/HUF | 2021.01.21] 400200000 405261430 -5 061 430
FX forward vételi
pozicid nyitésa EUR/CHF | 2021.02.18 228 060 227172 -299519
FX forward eladasi
pozici6 nyitésa EUR/HUF | 2021.03.18| 119473240 123 390 036 -3916 796
FX forward eladasi
pozicid nyitdsa EUR/HUF | 2021.03.18 78 456 400 80 551 359 -2 094 959
FX forward eladasi
pozicid nyitasa USD/HUF | 2021.03.19| 339032496 346 778 448 -7745 952
FX forward eladasi
pozicié nyitdsa USD/HUF | 2021.03.19 38 434 500 38 699 629 -265129
FX forward eladasi
pozicid nyitdsa USD/HUF | 2021.03.19 5942 000 5953789 -11 789
FX forward eladasi
pozicié nyitasa USD/NOK | 2021.03.04 1228123 1110997 4077 147
Osszesen: 982994 819| 1001972860 -15318427 0 0




11./ A befektetési alapkezelé miikodésében bekiovetkezett valtozasok

Az Alapkezeld 2020 folyamén ingatlanalap kezelési engedélyt kapott. Az Alapkezeld elsé
ingatlanalapjanak engedélyezési eljarasa jelenleg folyamatban van.

12./ A befektetési alapkezel6 altal kifizetett javadalmazas
MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.

Kifizetett javadalmazas (2020.01.01. - 2020.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavallalok szima  Rogzitett Viltozo Nyereség- Teljes
javadalmazas részesedés* javadalmazas
39 6 314 881 183403 498 284
Ebbol:
Ugyvezetdk (2 £6) 60 860 52489 113 349
Kockézati profilra hatd
munkatarsak (7 £6) 93229 64657 157 886

*Nincs ilyen

13./ Az Alap azon eszkozeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak, tovibba az Alap likviditaskezelésének bemutatdsa

Az Alap portfélidjaban nem likvid jellegli eszkdzt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapesolatos Gj megallapodast nem kotott.

Az alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikéban
meghatarozottaknak. Ev kézben olyan tény, kériilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezel6 rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

14./ Az Alap aktuilis kockazati profilja és a kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap magas kockazatinak lett besorolva, mert az alap befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és
globalis, allampapirok és véllalati kétvények mellett részvényeket, arupiaci befektetési alapokat és
szarmaztatott eszk6zoket is tarthat.

Az alkalmazott kockézatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjén napi riportban keriilnek kimutatasra a
f6bb kockazati mutatészamok kockazati faktoronként (pl: eszkdzérték, stressz, VaR, és relativ VaR).

15./ Az Alap nevében alkalmazhat6 tékeattétel mértékében bekdvetkezett valtozasok bemutatdsa

Az Alap teljes futamideje alatt nyolcszoros tokeattétel alkalmazésa megengedett, abban valtozas nem
kovetkezett be. Az Alap indulaséatol kétszeres tokeattétellel futott.

16./ Mérlegfordulénap utani jelentés események

Nemzetkozi folyamatok - 2021 Q1

A koronavirussal kapcsolatos kockéazatok hattérbe szoruldsdval egyre nagyobb gazdasagi ndvekedést
araztak be a befektet6k, ami az olcsé monetdris és fiskalis stimulusokkal egyiitt Gjabb térténelmi cstucsokra
emelték a részvénypiacokat. 2020 észe 6ta azonban mar nem az Gn. ndvekedési (growth), hanem az
értékszemléletl (value) részvények vették at a vezetést, szektorszinten pedig a bankok, energiacégek
ugrottak leginkabb, mig a lemaradok k&zé kertiltek a korabban vezet$ dgazatok, mint példaul a technolégiai
szektor.

A jegybankok ugyan megigérték, hogy évekig nem fognak kamatot emelni, hiszen nem akarjak a jelenlegi,
torékeny gazdasagi aktivitast letorni, ezért tovabbra is bdséges likviditassal szolgdlnak a pénz- és
tokepiacokon. Ez alapvetéen kedvezo a részvények és a nyersanyagok szamadra, ugyanakkor negativ a
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kotvényeknek, hiszen a magasabb novekedés jellemzéen magasabb inflaciéval is parosul, kiiléndsen gy,
hogy a jegybankok is jelezték, toleralni fogjék ezt. Ennek hatéséra széleskoriien és érezhetéen megugrottak

akotvényhozamok a vildgban, ezzel nagy valészintiséggel megtort a kozel négy évtizedes hozamcsdkkenés
a kétvénypiacokon és lassan, de érezhet8en emelked$ hozamokra lehet felkésziilni hosszitavon.

Részvények

2021 elsd negyedévében a korabbi vérakozdsunknak megfeleléen a részvénypiaci emelkedés tovabb
folytatédott, és az oltdsi programok lasstisdga miatt tovabbra is az amerikai piacok vitték a primet. A
kedvezd kilatdsok 6rvén hozamemelkedés kezdédstt, ami negativan érintette a legdragabban értékelt
technologiai szektorokat a részvénypiacon. Hosszd tdvon ugyanakkor arra szamitunk, hogy a javulo
konjunktira miatt hozamemelkedés inkabb pozitiv hatdssal lesz a részvénypiacra.

2021 els6 negyedévében nem voltak az Alap milkodésében, befektetési politikdjaban valtozasok év végéhez
képest, az Alap zavartalanul mikédott. Az Alap befektetési jegyeire végig a meghirdetett visszavaltasi rend
volt érvényben, de a jarvanyhelyzet ellenére visszavaltasok helyett Osszességében inkabb tékebedramlést
tapasztaltunk. A kérdéses id6szakban nem meriilt fel likviditasi probléma az Alapban. A fentitek alapjan a
virushelyzetnek nem volt szdmottevéen kedvezétlen hatésa az alap arfolyamara.

17./ Nett6 eszkozérték és a forgalomban 1évé befektetési jegyek szamanak alakuldsa

) Nett6 Befektetési | oY Jegyre :
Détum exzkBzdet®k | Teiv enyenle jutoé netté | Devizanem
Jegy egy g eszkozérték
2020.12.31 542 736 242 437 367 459 1,240916 | HUF
2021.04.16| 1179 138 788 874 959 210 1,34765 | HUF
Budapest, 2021. aprilis 29.
Digitally signed Tichyné  Digitally signed
Bedenek;ygﬁigznei Szirmai  cmar et
Melinda pate:2021.04.20 Beatrix IE)SaZtt:-rzou 04.29
10:08:46 +02'00' Eszter 10:32:59 402'00"

Villalkozés vezetSje (képviselsje)



MELLEKLETEK

MKB Rotunda Abszolit Hozamii Szdrmaztatott Befektetési Alap

1. Mérleg és eredménykimutatdis

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 325 504 581 103
A.) Befektetett eszkzok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgbeszkozok 322 277 596 322
I. Kévetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési
kiilénbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 246 455 552 773
1. Ertékpapirok 255 575 462 784
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete -9120 89 989
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 171
b.) egyéb -9120 89 818
II1. Pénzeszk6zok 75 822 43 549
1. Pénzeszk6zok 75 822 43 549
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatdroldsok 305 99
1. Aktiv idébeli elhatdrolasok 305 99
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szédrmaztatott ligyletek értékelési kiilsnbszete 2922 -15318
FORRASOK (PASSZIVAK) 325 504 581 103
E.) Sajat téke 324 141 542 736
L. Indulé téke 333277 437 367
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 334 029 535019
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 752 97 652
[I. Tékevéltozés (tékendvekmény) -9136 105 369
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete -1319 4513
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka -6 198 74 670
3. El6z6 év(ek) eredménye 0 -1619
4. Uzleti év eredménye -1619 27 805
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kételezettségek 61 98
[. Hosszu lejarata kételezettségek 0 0
I1. Rovid lejarati kotelezettségek 61 98
II1. Kuilfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési
kiilonbozete 0 0
H.) Passziv id6ébeli elhatarolasok 1302 38 269

A kiegészité melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.
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Eredménykimutatis

adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.06.12.-12.31. 2020.01.01-12.31.
L Pénziigyi muveletek bevételei 8312 243 261
II.  Pénziigyi miiveletek raforditésai 5926 167 625
III.  Egyéb bevételek 0 0
IV.  Mukodési koltségek 4005 47 831
V.  Egyéb raforditdsok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény -1619 27 805

(I-II+HII-IV-V-VI)

A kiegészit6 melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

2. Szdamviteli politika, értékelési elvek

Az alap konyveit €s nyilvantartsait a szamvitelr8l sz616 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (XIL.11.) sz.
A befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolo

Kormanyrendelet szerint vezeti Euréban.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkdzeirdl. Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabdlyzatinak megfelelden torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének

megallapitdsa FIFO modszer alkalmazasaval keriil sor.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi célt értékpapirokat vaséarol.

Az értékpapirok utan targyévben jaré id6aranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbszeteként keriilnek
elszamoldsra. Az értékelési kiilonbézetek mind a fékényvi, mind az analitikus nyilvantartason beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbdl, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbél szarmazé dsszetevkre.

A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben tdrténik.

Az alap eszk6zeit 2020. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.
A mérlegkészités idépontja: 2021. januér 04.

3. Miikodési kiltségek részletezése

Megnevezés 2019.06.12.-12.31.|  2020.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 2361 42 637
Letétkezel6 dija 163 389
Bankkoltség 106 220
Egyéb koltségek 1375 4 585
Feliigyeleti dij 41 131
Befektetési alapok kiilénadéja 82 194
Brokeri jutalék 375 2 639
Konyvvizsgélati dij 876 1021
Bef. alap MNB eljaras dija 0 100
KELER dij 1 500
Osszesen: 4005 47 831




