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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Prémium Révid Kétvény Befektetési Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezel6 tirsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezelé zartkérien mitkédé Rt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959

Letétkezelo: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vici utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazoé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Kényvvizsgalo: Deloitte Kényvvizsgilo és Tandcsadé Kft.
(Kamarai nyilvantartasi szama: 000083)
1068 Budapest, Dézsa Gydrgy ut 84/C.
Tel. 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alapkezeld - tervei szerint - a Befektetoktdl dsszegyiijtott tokét az Eurépai Unid és az OECD allamaiban
elsddlegesen a Magyar Allam és hazai véllalatok altal kibocsatott értékpapirokba fekteti be. Az egyes értékpapirfajtak
portfolioban lévé aranyarél - a mindenkori torvényi eldirasokat figyelembe véve - az Alapkezeld dént. Az Alapkezeld
célja az, hogy a befektetési jegyek eladasa révén az Alapban 8sszegyiijtétt megtakaritasokat megfeleld szakértelem
biztositasaval és a kockazat megosztasaval, gy fektesse be, hogy az azonnali fizetoképesség fenntartasa mellett minél
nagyobb hozamot érjen el. )

Viszonyitasi indexe (benchmark) a RMAX Index (Révid Magyar Allampapir Index), melynek elméleti portfolidja az
egy évnél rovidebb hatralévo lejarata allampapirokbol keriilt 6sszeéllitasra

A befektetési politika alakulasdra haté fontosabb tényezdk

Amilyen gyengén sikeriilt a 2018-as év a pénz- és tSkepiacok szamara, annyira j6 startot vett 2019, és ez a lendiilet
az egesz félévben kitartott. A makrogazdasagi adatok ugyan folyamatosan a globalis gazdaség lassulasét erdsitették
meg, de a jegybankok ismét a piacok segitségére siettek és hangosan jelezték: tovabbra is likviditasboséggel segitik
a fellendiilést.

A lazitd jegybanki eszkbztar egyittal azt is jelentette, hogy a kdtvényhozamok soha nem latott (pl. eurozéna
orszagok) vagy t6bb éves mélypontra (pl. USA) csusztak le, ami a részvénypiacoknak is kedvez volt az
értékeltségi mutatokon keresztiil. Emiatt nem lehet csodalkozni azon sem, hogy a részvénypiaci rally ugyan
korosodik — hiszen idén mult 10 éves —, de egyelore a lendiilete téretlen, és t5bb részvényindex is tdrténelmi csiicsra
kapaszkodott.

A geopolitikai fesziiltségek és a kereskedelmi haborikat vezo bizonytalansag ugyan tovébbra is veliink van, de a
likviditasbdség az elsd félévben mindent félelmet félreséport.



3./ Vagyonkimutatas

2018.12.31 portfoli6beli 2019.06.30 portfoliobeli
(eFt) arany (eFt) arany
a) atruhdzhato értékpapirok 742 793 96,0% 663 958 90,4%
b) banki egyenlegek 31351 4,1% 73 527 10,0%
c) egyéb eszkbz0k 1 244 0,2% -1 111 -0,2%
d) Gsszes eszkdz 775 388 100,2% 736 374 100,2%
¢) kitelezettségek* 1 494 0,2% 1633 0,2%
f) nettd eszkbzérték 773 894 100,0% 734 741 100,0%

* Tartalimazza a passziv idbeli elhatarolas dsszegét is

4./ A befektetési alap dsszetétele, az egyes eszkizik nettd eszkdzértéken beliili aranya, megkiilonbéztetve az

alibbiakat
Megnevezés 2018.12.31 | Osszes eszkizok | nett eszkozérték
{eFt) arianyaban (%) [ aranyaban (%)

a) tbzsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhaté értékpapirok 742 793 100% 96%
b) més szabdlyozott piacon forgalmazott atruhdzhatd

értékpapirok 0 0% 0%
c) a kézelmiltban forgalomba hozott struhézhaté

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 742 793 100% 96%
Megnevezés 2019.06.30 | Osszes eszkozok | netté eszkizérték

(eFt) arinyaban (%) [ aranyaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett étruhézhaté értékpapirok 598 502 90% 81%
b) més szabdlyozott piacon forgalmazott dtruh4zhatd

értékpapirok 65 456 10% 9%
c) a kézelmaltban forgalomba hozott dtruhdzhaté

ertékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb dtruhézhato ériékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 663 958 100% 90%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem eldtt tartva az alap tékéjét tozsdén hivatalosan
Jegyzett dtruhdzhaté értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjéban
feltlintetett befektetési eldirasoknak megfelelden,



5./ 2019. junius 30-an forgalomban 1évé befektetési jegyek szima

2019. janudr 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 378 382 610
2019. januar 1-junius 30. kozott eladott befektetési jegyek + 35083 688
2019. januar 1-jonius 30. kozodtt visszavaltott befektetési jegyek - 60 304 994
2019. junius 30-in forgalomban lévé befektetési jegyek szima 353 161 304

6./ Netto eszkizérték, egy befektetési jegyre juté netté eszkizérték

2019. junius 30-dn kdnyvelési célbdl szamolt eszkdzérték:
Nettd eszkozérték: 734 741 010 Ft
Egy jegyre jutd eszkozérték: 2,080469 Ft/darab

Budapest, 2019. augusztus 15.
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