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MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 775 388 675 890
A.) Befektetett eszk6zok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgdeszk6zok 774 144 674 741
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési
kiilénb6zete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 742 793 591 630
1. Ertékpapirok 736 425 571382
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 6368 20 248
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 4766 6 766
b.) egyéb 1602 13 482
I11. Pénzeszk6zok 31351 83 111
1. Pénzeszkozok 31351 83111
2. Valuta, devizabetét értékelési kiillonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
1. Aktiv id6beli elhatdrolasok 0 0
2. Aktiv idGbeli elhatérolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 1244 1149
FORRASOK (PASSZIVAK) 775 388 675 890
E.) Sajat téke 773 894 674 544
1. Indulé téke 378 382 320 494
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 124 159 903 124 237 979
2. Visszavasdarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 123 781 521 123 917 485
II. Tékevaltozas (tokendvekmény) 395 512 354 050
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete -5 818 589 -5 881527
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 7611 21396
3. El6z6 év(ek) eredménye 6214 339 6206 490
4. Uzleti év eredménye -7 849 7691
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 150 131
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
I1. Rovid lejarata kotelezettségek 150 131
III. Kiilfoldi pénzértékre sz016 kitelezettségek értékelési
kiilénbozete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatdroldsok 1344 1215

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2018.01.01.-12.31.| 2019.01.01.-12.31.

L Pénziigyi miiveletek bevételei 28 359 35922
II. Pénziigyi miiveletek raforditasai 22 748 16 699
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikédési koltségek 13 460 11532
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VIIL. Targyévi eredmény -7 849 7 691

(I-ITI+HII-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatds elvélaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2020. prilis 29.
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Szamviteli politika

Az Alap kettds konyvvitelen alapulé éves beszamolot készit. Az Alap konyvviteli nyilvantartasat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg fordulénapja: 2019. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2020. janudr 02.

y 2

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelos személy adatai:
Név: Téth Bélané Regisztralasi szama: 156267 Lakcim: 2096 Urdm, Kalmar u. 3.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgélata kotelezd. Az éves jelentést a Hites és Hiteles Konyvvizsgalo és
Adétanacsado Kft auditalta.
A konyvvizsgalati dij mértéke 730.000 Ft + AFA, mely dsszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamoléjit az MKB-Pannénia Alapkezelé zRt. vezérigazgaté-helyettese és back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgaté helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, K6rosbanya u. 26-28. V2.

Back-Office vezeté: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokol, Tancsics Mihély u. 1/A.

Jelentds ésszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilonbozo ellenérzések soran, egy adott iizleti évet
érintden feltart hibak és hibahatésok - eredményt, sajat tokét noveld-csokkentd - értékének egyiittes (elSjel
nélkiili) dsszege meghaladja az ellendrzott uizleti év mérleg foosszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
foosszeg 2 szézaléka meghaladja az 1 milli6 forintot, akkor az 1 millié forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.
Meérleghez kapcsolodé szabalyok
Eszkozok (aktivak)
A) Befektetett eszk6zok

Az Alap befektetett eszkozokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi céli értékpapirokat vasarol.

B) Forgbeszkdzok
I. Kovetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszamolasra, ha a kovetelés konyv szerinti értéke és
a véarhaté megtériilési értéke kozti kiilsnbozet nagyobb, mint a nem jelentds hibanak min6siil értek.

Az Alap tézsdei iigyletei mdgé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kovetkeztében dvadéki
pénzletéttel kapcsolatos kovetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoloban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre szolé koveteléseket €s kotelezettségeket az év végi
értékelés soran a fordulonapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilsnbozet
sszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kozott szamolja el.
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II. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kovetkezd tételeket tartalmazza:
Kamatozo6 kotvény esetén:

e az értékpapir névértéke

e +/-arfolyamar (nettd érték és névérték kiilonbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

o A vételar.

Az értékpapirok vaséarlasanal felmeriild vételarban 1évé kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasarlaskor felmeriild egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivélja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszdmolasra.

Az értékpapirok piaci értékre val6 értékelése havonta torténik. Az értékelés sordn az értékpapirok piaci értekét
a letétkezel® allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozasa az alabbiak szerint torténik:

o tézsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tozsdei arfolyam,

o  tbzsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
éra a piaci érték,

e tdzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci érté€ke az adott
értékpapirok jelenértéke,

e tdzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsatd befektetési alap netté eszk6zértékének
egy befektetési jegyre jutd osszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti killsnbozetet értékkiilonbozetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilsnbozetet megbontjuk kamatokbol, osztalékokbdl szarmazd, valamint egyéb értékkiilonbozetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.
II1. Pénzeszkozok

A pénzeszkdzok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint folydszamlak,
e Deviza folyészamlak.

A devizakészlet novekedése és csokkenése a napi arfolyamon tdrténik, a felhalmozott arfolyam kiilonbozetet
a pénziigyi miveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszdémolasra.

C) Aktiv id6beli elhatarolasok

Aktiv idébeli elhatarolasként az Alap a targyiddszakot érint6, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidészakot érintd, de targyidészakot kovetd évben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok
targyid6szakra vonatkoz6 részét szamolja el.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott iigyletek értékelési killonbozeteként a hataridos tigyletek fordulénapi értékelésekor az tigylet
piaci értékének Gsszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékéval szemben. Az értékelési
kiilonbozet 6sszegét minden értékeléskor a hataridds iigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiildnbozetet az tigylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

A tdzsdén kiviil kotstt hataridds és opcids tigyleteket a kormanyrendelet eldirdsai szerint kell értékelni a
lejarati id alatt és azok piaci értékét (az ligylet targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és a hatarids kétési ar kiilonbozetét, illetve az opcid targyat képezé aru, pénziigyi instrumentumértékelés
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napi piaci 4ra és az opci6 delta tényezdjének szorzatat, illetve egyéb modon meghatarozott piaci értékét) a
szarmaztatott iigyletek értékelési killonbozetében kell elszdmolni az értékelési kiilonbdzet tartalekéaval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat toke
I. Indulé téke
Induld tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértékét.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6t6l havonta kapott nyilvantartas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.
A visszavésérolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartds alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.
I1. Tékevaltozas (tékendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbdzete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlasi érték)
kiilsnbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbozete. Az értékkiildonbozet
konyvelése a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési kiilonbozetek tartaléka sor a Letétkezel6 altal kimutatott piaci érték és a kdnyvszerinti
eszkdzérték kiilonbozete, melyet minden értékelés alkalmaval elszdmol az Alap a f6konyvi
nyilvantartdsban. Az értékelési kiilonbozet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatott ligyletek
értékelési kiilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszkdzok kozott szerepld értékpapirok

értékelési kiilonbdzete sor és a szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete sor egylittes dsszegével.

c) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény sordban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli térvény elbirasainak megfelelden szdmol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
1. Hosszl lejarati kotelezettségek
A hosszi lejaratt kételezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzden nem meriil fel hosszulejarati kételezettség.

I1. Rovid lejaratu kételezettségek

A révid lejarati kotelezettségek kozott az Alap a kovetkezo tételeket tartja nyilvan:
e Kinem egyenlitett koltségszamlak 6sszege,
e Ertékpapir vasarlasbol szarmazo kotelezettségek,
A kiilfsldi pénzértékre szol6 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kdzott leirtak az iranyadéak.

H) Passziv idoébeli elhatarolasok

Passziv idébeli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyid6szakot érintd, nem szdmlazott koltségeket.
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Az eredménykimutatis tagoldsa, tételeinek tartalma

I. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapndl a kovetkezd tételek:
e Kamatbevételek (értékpapir, lek6tott betét, folyoszamla),

Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamnyereség,

Kapott osztalékok,

Hataridds tigyletek bevételei,

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.

Pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd tétel az értékpapirok beszerzési drdban 1évo felmeriilt felhalmozott
kamat 6sszege.

I1. Pénziigyi muveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kévetkezd tételek:
e Ertékpapir értékesitésébdl eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hatarid6s tigyletek raforditasai,
Realizalt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés soran elszamolt drfolyamveszteség,
Opcios dij.
Az Alapkezelé dontése értelmében az Alap a fizetett opcios dijat felmeriiléskor elszamolja.

II1. Mukdodési koltségek

Miikodési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
Alapkezeldi dij,

Letétkezeldi dij,

Forgalmazdi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki koltségek,

Konyvvizsgélati dij,

Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilénaddja,

KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Mérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hataridds és opcios ligyleteket.

Az Alap csak hataridés elszamolasi ligyleteket kot, igy a szerzodés szerinti hatrid6 bekdvetkezésekor, illetve
az ligylet lezarasakor csak a kotési 4r és a zaraskori piaci érték kozotti killonbozetet szamolja el az Alap:

e Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
e Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi milveletek réforditasakent.

Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulonapon nyitott hatéridés tigyleteit. A mérleg fordulénapi
piaci érték és az tigylet konyv szerinti értéke kozotti kiilsnbozetet a szarmaztatott iigyletek értékelési
kiilonbozete soron kell elszamolni, a tékevaltozas kozott szerepld értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben.
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A szarmaztatott tigyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
o hataridés tdzsdei iigyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjara
vonatkozéan a Letétkezeld altal megallapitott elszamoloarat, arfolyamot,
o tdzsdén kiviili hataridés deviza iigyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridds arfolyamot,
e opcids iigyletnél a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambdl szamitott kzéparfolyam.

A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott iigyletek tigylettipusonkénti szerzédés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhaté eredményét (értékelési kiilonbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhato, illetve tényleges pénzaramlasat.

Ev végén az Alap nem rendelkezik nyitott hataridds tigylettel.

K6lcsonbe adott, illetve kolcsonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kitelezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hiteldllomany dsszetétele

Felvétel Hitel Lejarat Hatralékos  Kamat

idépontja  Hitelezd  Osszege ideje Osszeg (%)

Az Alap szdmara az MKB Befektetési Alapkezel zRt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezel6) 100.000.000 Ft-
os foly6szamlahitel szerzodést kotstt a MKB Bank Nyrt-vel, BUBOR bézist kamatkondiciéval.
Az Alapnak 2019. december 31-én nincs hitelbdl szarmazé kotelezettsége.

2. Bevételek, rdforditisok, koltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2018.01.01.-12.31.  2019.01.01.-12.31.
Arfolyamnyereség 6 444 13 204
Eladott értékpapir kamata 16 524 12 015
Bankszédmla kamata 44 352
Pénzeszk. nem real. arf. nyer. 0 1795
Hataridds iigyletek bevétele 5347 8 556
Osszesen: 28 359 35922
b.) Rdforditasok részletezése
eFt-ban
2018.01.01.- 2019.01.01.-
Megnevezés 12.31 12.31
Arfolyamveszteség 9 825 139
Pénzeszk nem real. arf. veszt. 0 220
Hataridos tigyletek vesztesége 12 923 16 340
Osszesen: 22 748 16 699

c.) Miikédési koltségek részletezése

Megnevezés 2018.01.01.-12.31.| 2019.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 10 170 8 547
Letétkezel6 dija 1327 1116
Bankkoltség 286 281
Egyéb koltségek 1677 1588
Feliigyeleti dij 222 185
Befektetési alapok kiilénaddja 441 372
Broékeri jutalék 0 22
Konyvvizsgalati dij 940 929
KELER dij 74 80
Osszesen: 13 460 11532
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3. Iddbeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv idébeli elthatarolasok eFt Passziv id6beli elhatarolasok eFt
Megnevezés  2018.12.31 2019.12.31 Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
Decemberi kamat 0 0  Bankkoltség 0 0
Osszesen: 0 0  Alapkezelési dij 772 664
Letétkezelési dij 101 88
0  Forgalmi jutalék 1 0
Konyvvizsgalé dija 470 463
Osszesen: 1344 1215
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
2018.12.31 Adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Névérték Beszerzési Fordulénapi | Felhalmozott Erték-
érték mérlegérték kamat kiilonbozet
2021/C Magyar Allamkéstvény 70 000 000 68 088 69 225 314 824
2024/C Magyar Allamkotvény 60 550 000 59 587 61 494 776 1132
A261222D17 50 000 000 49 508 49 315 34 -227
A271027A16 20 000 000 19 381 20 106 107 618
A210623A15 245 000 000 242 764 242 300 7 -471
Allamkétvény dsszesen: 439 326 442 440 1237 1877
M!(B ALARENDELT 2024/A
KOTVENY 200 000 62318 65 888 1586 1984
WINGHOLDING 2019/1 70 000 22 349 23 305 471 485
WINGHOLDING 2021/1 152 000 48 573 52 046 782 2691
Tézsdére bevezetett értékpapirok
dsszesen: 133 240 141 239 2 839 5160
INTL INVST BANK 1.5026 10/15/21 100 000 32532 32 252 101 -381
OPUS VAR 49-13 200 000 61 679 58 594 292 -3377
OTPHB FLOAT 2016/11/07 230 000 69 648 68 269 298 -1677
Kiilfoldi kotvények Gsszesen: 163 859 159 114 691 -5 435
Minddisszesen: 736 426 742 793 4766 1601
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MKB Prémium Rovid Kotvény Befektetési Alap
Kiegészitd melléklet 2019. december 31.

Adatok eFt-
2019.12.31 ban
Ertékpapirfajta Névérték Beszerzési Fordulénapi | Felhalmozott Erték-
érték mérlegérték kamat kiilonbozet
2022/C Magyar Allamkotvény 20 000 000 20126 20 749 106 518
A250624B14 36 000 000 43 896 45 459 1028 535
A261222D17 40 000 000 40 284 43 630 27 3319
2020/N Bonusz Magyar
Allamkotvény 10 000 000 10 160 10 329 169 0
A210623A15 183 000 000 181 210 183 208 7 1991
Allamkétvény dsszesen: 295 676 303376 1337 6363
WINGHOLDING 2021/1 128 000 40 904 45156 675 3577
MFB202110/1 19 000 000 19 517 19 532 57 -42
Tozsdére bevezetett értékpapirok
dsszesen: 60 420 64 689 732 3536
MKB ALARENDELT 2026/A
KOTVENY 100 000 31995 34182 1130 1057
Toézsdén Kkiviili értékpapirok
Osszesen: 31 995 34 182 1130 1057
FJ20NFO01 50 500 000 51 963 54 943 2980 0
Jelziloglevél dsszesen 51 963 54 943 2 980 0
OPUS VAR 49-13 200 000 61679 63 682 291 1712
OTPHB FLOAT 2016/11/07 230 000 69 648 70 758 296 814
Kiilfoldi kétvények dsszesen: 131 327 134 441 587 2526
Minddsszesen: 571382 591 630 6766 13 482
5. Kotelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2018.12.31| 2019.12.31
(eFt) (eFt)
Feliigyeleti dij 50 43
KELER dij 0 0
Fel nem vett hozamok 0 0
Befektetési alapok killénadéja 100 88
Osszesen: 150 131
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MKB Prémium Rovid Kotvény Befektetési Alap
Kiegészitd melléklet 2019. december 31.

6. Portfolio jelentés

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszédma: 1111-14 MKB Prémium Rovid Kotvény
Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannonia Alapkezel zRt.
Letétkezel6 neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamités tipusa: T-1
Targynap (T): 2018.12.31
Sajat téke: 773 894 424 HUF
Egy jegyre juté
NEE: 2,045270
Darabszam: 378 382 610
Netto
A tdargynapi netté eszkozérték meghatdrozdsa: eszkozérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamidd
I/1. Hiteldllomdny (0sszes) 0 Hitelezd (nap) 0
172, Egyéb kitelezettség (0sszes): 149 956 0,0%
Alapkezel6i dij miatt
Letétkezel6i dij miatt
Forgalmazdi dij miatt
KELER dij
Koltségként elszamolt egyéb 149 956
tétel miatt
Egyéb - nem koltség alapti -
kotelezettség
1/3. Céltartalékok (Osszes): 0 0,0%
1I/4. Passziv idobeli elhatdaroldsok 1343 969 0,2%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 1493 925 0,2%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1. Folyoszamla, készpénz (6ssz): 31 350 608 4,1%
MKB Rt-nél vezetett folydszamla 31350 608
HUF 31101 168
EUR 249 440
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MKB Prémium Rovid Kotvény Befektetési Alap
Kiegészito melléklet 2019. december 31.

II72. Egyéb kovetelés (0sszes):

II/3. Lekotott bankbetétek (6ssz.) 0,0%
11/3.1. Max. 3 hé lekoteésii (0ssz.) 0 0,0%
1I/3.2. 3 héndl hosszabb lekotétt betét 0,0%
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték  Osszeg/Erték (%)
(sszes): HUF 0 742793258 99,7%
II/4.1. Allampapirok (6sszes): HUF 601 554 738 81,4%
11/4.1.1. K&tvények (8sszes): HUF 445 550 000 442 440 343
11/4.1.2. Kincstarjegyek (dsszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (&sszes).
11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok (6ssz): EUR 530000 159 114395
I1./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF 141 238 520 18,3%
11/4.2.1. Tézsdére bevez.(6sszes): HUF 141 238 520
EUR 422000 141238520
HUF
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes):
I1I/4.3. Részvények (0sszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.3.1. Tézsdére bevez.(6sszes):
11/4.3.2. Kiilf6ldi részvények (6sszes):
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (Osszes):
I1/4.4. Jelzdloglevelek (osszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.4.1. Tézsdére bevez. (0sszes):
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (dsszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.5.1. Tézsdére bevez. (§sszes):
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (8sszes):
II/4.6.Kdrpotldsi jegyek (0sszes): HUF 0 0 0,0%
II/5. Aktiv idobeli elhatdroldsok HUF 0 0,0%
1I/6. Szdrmaztatott vigyletek
értékelési kiilonbozete HUF 1244 483 0,2%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 775 388 349 100,2%
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MKB Prémium Rovid Kotvény Befektetési Alap

Kiegészitd melléklet 2019. december 31.

Alapadatok

Portf6lié jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszama: 1111-14 MKB Prémium Roévid Kotvény
Befektetési Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannoénia Alapkezeld zRt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szémités tipusa: T-2
Targynap (T): 2019.12.31
Sajat toke: 674 543 839 HUF
Egy jegyre jutd
NEE: 2,104701
Darabszam: 320 493 888
Netto
A tdirgynapi netté estkozérték meghatdrozdsa: eszkozérték
%-aban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamid6
I/1. Hiteldllomdny (dsszes) 0 Hitelezd (nap) 0
I/2. Egyéb kotelezettség (0sszes): 130 506 0,0%
Alapkezel6i dij miatt
Letétkezel6i dij miatt
Forgalmazdi dij miatt
KELER dij
Koltségként elszamolt egyéb 130 506
tétel miatt
Egyéb - nem koltség alapu -
kotelezettség
1/3. Céltartalékok (Osszes): 0 0,0%
1/4. Passziv idébeli elhatdroldsok 1214 999 0,2%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 1345 505 0,2%
IL. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Folyészdmla, készpénz (6ssz): 83 111 277 12,3%
MKB Nyrt-nél vezetett foly6szamla 83 111277
HUF 81 175 839
EUR 1746 253
USD 189 185
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MKB Prémium Rovid Kotvény Befektetési Alap
Kiegészitd melléklet 2019. december 31.

II/2. Egyéb kovetelés (isszes):

I1/3. Lekotitt bankbetétek (0ssz.)
1I/3.1. Max. 3 ho lekotésii (0ssz.)
1I/3.2. 3 hénadl hosszabb lekiotott betét

11/4. Ertékpapirok
(Osszes):

11/4.1. Allampapirok (osszes):
11/4.1.1. K6tvények (Osszes):
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (Osszes).

11/4.1.4. Kiilf6ldi allampapirok (8ssz):

II./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.:

11/4.2.1. Tézsdére bevez.(dsszes):

11/4.2.3. Tozsdén kiviili (6sszes):
1II/4.3. Részvények (Osszes):

11/4.3.1. Tézsdére bevez.(dsszes):
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (Osszes):
11/4.3.3. Tozsdén kiviili (6sszes):

II/4.4. Jelzdloglevelek (osszes):

11/4.4.1. Tézsdére bevez. (6sszes):
11/4.4.2. Tozsdén kiviili (§sszes):

II/4.5. Befektetési jegyek (0sszes):

11/4.5.1. Tozsdére bevez. (6sszes):
11/4.5.2. Tozsdén kiviili (6sszes):

1I/4.6.Kdrpotldsi jegyek (sszes):

Devizanem
HUF

HUF

HUF
EUR

HUF
HUF
EUR
HUF
EUR

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF
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Névérték  Osszeg/Erték
50 500 000 591 629 300

437 815 919

289 000 000 303 375 224

430 000 134 440 695
98 870 239

19 000 000 19 532 361
128000 45156161
100000 34181717

0 0
50500000 54943 142
50500 000 54 943 142
0 0

0 0

0,0%

0,0%

0,0%

(%)
87,7%

64,9%

14,7%

0,0%

8,1%

0,0%

0,0%



MKB Prémium Révid Kotvény Befektetési Alap
Kiegészitd melléklet 2019. december 31.

I1/5. Aktiv iddbeli elhatdroldsok HUF 120 0,0%
1I/6. Szdrmaztatott iigyletek

értékelési kiilonbozete HUF 1148 647 0,2%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 675 889 344 100,2%
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MKB Prémium Rovid Kotvény Befektetési Alap
Kiegészitd melléklet 2019. december 31.

7. Cash-flow kimutatds

18

adatok eFt-
ban
Sorszam A tétel megnevezése 2018.12.31| 2019.12.31
1| Szokisos tevékenységbél szirmazo6 pénzeszkoz-valtozas 890 782 764 913
(Miikdési cash-flow, 1-13. sorok)
Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkil)
1|+ -24 417 -4 676
2 | Elszdmolt amortizacié + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairds + 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilonbozet + 6 368 20 248
5 | Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye £ 0 0
Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevéltasanak eredménye
UAE: -3479 13 065
8 | Befektetett eszkz6k allomanyvéltozasa + 0 0
9 | Forgoeszkozok allomanyvaltozisa + 913 613 736 329
10 | Rovid lejarati kotelezettségek allomanyvaltozasa + -2 149 -19
11 | Hosszu lejaratu kotelezettségek alloményvaéltozasa + 0 0
12 | Aktiv idébeli elhatarolasok alloményvaltozasa + 1 95
13 | Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvéltozésa + 845 -129
11 | Befektetési tevékenységhél szirmazoé pénzeszkoz-valtozas -729 115 -592 327
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladésa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -1749437| -1090384
18 | Ertékpapirok eladdsa, bevéltasa + 1003 754 485 690
19 | Kapott hozamok + 16 568 12 367
III | Pénziigyi miiveletekbél szirmazé pénzeszkoz-valtozas -171 892 -120 826
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 123 507 161 896
21 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarldsa - -295 399 -282 722
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kolcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kélcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve koleson utan fizetett kamat - 0 0
1V | Pénzeszkozok valtozasa (LILIII) + -10 225 51 760
Pénzeszkdzok nyito értéke 41 576 31351
Pénzeszk6z0k zard értéke 31 351 83111
Pénzeszk6z6k valtozasa -10 225 51 760




MKB Prémium Rovid Kotvény Befektetési Alap
Kiegészité melléklet 2019. december 31.

8. Szdrmaztatott iigyletek

2018.12.31
Adatok Ft-ban
Ugylettipus Kotési Elszamolé 4r | Varhatd Realizalt Viérhat6
arfolyam eredmény eredmény pénzaramlas
FX forward eladasi pozicié nyitasa -
EUR/HUF - 2018.12.10. - 2019.03.12. | 297 560 238 | 296 315 754 | 1244483 0 0
(sszesen: 1244 483 0 0
2019.12.31
Adatok Ft-
ban
Ugylettipus Kotési | Elszamol6 ar Vaérhat6 Realizalt | Véarhat6
arfolyam eredmény | eredmény | pénzéramlas
FX forward eladasi pozicié nyitasa -
EUR/HUF - 2019.12.03. - 2020.03.12. 207 617 280 | 206 468 633 1148 647 0 0
Osszesen: 1148 647 0 0

9. 2019. december 31-én forgalomban lévd befektetési jegyek szdma

2019. januar 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek

2019. januar 1-december 31. k6zott eladott befektetési jegyek
2019. januér 1-december 31. kdzott visszavaltott befektetési jegyek

2019. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szima

378 382 610 db

78 076 150 db
135964 872 db

320 493 888 db

10. Konyvelési célbél szdmolt egy befektetési jegyre jutd nett eszkozérték 2019. december 31-én:

2,104701 HUF

11. A befektetési alapkezeld miikidésében bekovetkezett viltozdsok

A Tarsasag 2019. augusztus 23-an vette kézhez a Magyar Nemzeti Bank engedélyét, amely alapjan a
jévében AEKBV-nek mindsiild befektetési alapokat is indithat €s kezelhet.
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MKB Prémium Rovid Kotvény Befektetési Alap
Uzleti Jelentés 2019. december 31.

Uzleti/Vezetdségi jelentés

.

Uzleti kérnyezet
A globalis pénz- €s tokepiacok szdmara a 2019-es év abszolut pozitiv évként vonul be a térténelembe.

Voltak ugyan recesszids, geopolitikai és kereskedelmi haborts félelmek, illetve olyan tweetek, melyek
naponta befolyasoltdk ezek allapotat, de végiil a jegybanki likviditasbdség gydzoétt, és ez minden
eszkozosztaly teljesitményén meglatszott. Torténelmi magassagba emelkedtek a részvényindexek,
mikozben a lassabb novekedés miatt mélyebbre csusztak a kdtvényhozamok, de a nyersanyagok is
erésodtek. A hazai eszk6z6k is lekovették a kedvezo globalis trendeket, igy a BUX szarnyalt és a magyar
kotvényhozamok is széleskorlien mérséklodtek.

Az Alap célja és stratégidja

Az Alapkezeld a Befektetoktdl Osszegyljtott tokét az Eurdpai Unio és az OECD tagéllamok éltal
kibocsétott rovid lejarata allampapirokba, ezen beliil is foként a Magyar Allam altal kibocsatott
allampapirokba fekteti be. Az alap vallalatok altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba,
jelzaloglevelekbe és egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirba is befektetheti forrasainak egy részét,
ezaltal az Alapkezeld az dllampapirokénal magasabb hozam elérésének lehetdségét kivanja megteremteni.
Az Alap célja, hogy a befektetési jegy tulajdonosok szamara alacsony kockézat, kiszamithatd arfolyam-
alakulas mellett biztositsa a rovid futamideji magyar allampapirok és a banki betétek hozamahoz hasonl6
teljesitményt. Az Alapkezel6 az Alap eszkdzeit tilnyomorészt magyar allampapirokba, illetve allam altal
garantalt értékpapirokba, kisebb részben jelzaloglevelekbe és egyéb hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba fekteti.

Fobb eréforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozdsok és bizonytalansigok
Az Alap nett6 eszk6zértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valos piaci értéket tikrozték.

A Forgalmazo és a Letétkezeld a targyidészakban nem valtozott. Az Alap koényvvizsgdldja a
targyidészakban nem véltozott.

Targyidészakban elért eredmények és kilatisok
A mérleg lezarasa utdn 1ényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és minéségi mutatéi, illetve jellemzdi
Az Alap 2019. évi hozama 3,03%. A hozam a kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkozérték véltozasat
mutatja meg nomindlisan kifejezve.

Tovabbi informaciok

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a térvényi
szabalyozasnak megfelel6 foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kérnyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre kiilén figyelmet az alapkezeldnek nem kell
forditania.

Budapest, 2020. aprilis 29.

Tichyné Digraly sgned
Digitally signed by . . L ]
Bedenek  otamme’ Szirmai galrmal Beatrx
. Date: 2020.04.29 Beatrix Dpate:
M e ' n d a 09:13:27 +02'00" 2020.04.29
Eszter  o0ss3:43+0200

Vallalkozas vezetbje (képviseldje)
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Eves jelentés
és
fliggetlen konyvvizsgaloi jelentés

2019. december 31.



Hites és Hiteles
Konyvvizsgal6 és Adétanacsadé Kift.

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Prémium Révid Kotvény Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik az MKB Prémium R&vid Kotvény Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2019. évi éves jelentésének 1-
17. pontjéban taldlhat6 szamviteli informacitinak (a ,,szdmviteli informéciok”) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2019. december 31-ével végz6dé uzleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informéacidk minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatélyos, a
szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. torvénnyel (a ,,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrél és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarél szol6 2014. évi XVL
térvénnyel Osszhangban keriiltek Osszeéllitisra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciékban
szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alitdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje 4ltal adott értékelés alapjéan keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Koényvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal Osszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatélyos — tdrvények és egyéb jogszabalyok alapjén
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllo felel6sségiink bovebb leirdsat jelentésiink
A konywizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdcick konyvvizsgalataért valo feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenck vagyunk az Alaptdl és annak kezel6jétol, az MKB-Pannonia Alapkezeld Zrt.-t6l (az
,Alapkezel6™) a vonatkozé, Magyarorszagon hatalyos jogszabédlyokban ¢s a Magyar Koényvvizsgal6i
Kamara ,,A konyvvizsgiléi hivatds magatartasi (etikai) szabélyair6l és a fegyelmi eljarasrol sz6lo
szabdlyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintet¢ben a Nemzetkozi Etikai
Standardok Testiilete 4ltal kiadott , Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Ko6dex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleltiink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggybz6désiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot
nyujt véleménylinkhoz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szémviteli informaciokbol dllnak. Az Alapkezeld
iigyvezetése (a ,vezetés”) felelés az egyéb informacidk elkészitéséert. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidkra a fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informiciokra, és az egyéb informacidkra vonatkozdan nem
bocsatunk ki semmilyen forméji bizonyossagot nyuijto kovetkeztetest.



Az éves jelentés altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldssé giink az egyéb informacidk
atolvasésa és ennek sorén annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informacidk
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozdlt szdmviteli informdacidknak vagy a kdnyvvizsgélat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébkeént tgy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkénk alapjén arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyeb informéciok 1ényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informéciékban lényeges ellentmondas vagy 1ényeges hibas allitas nem jutott a tudomésunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelissége az éves jelentésben kiozolt szimviteli
informaciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezeléikrdl, valamint egyes pénziigyi targy torvények modositasarél sz616 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkozdk és
kotelezettségek leltarral valé alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelSje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszdmolasaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben kozolt szdmviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelés azért, hogy felmérje
az Alapnak a villalkozas folytatasara valé képességét és az adott helyzetnek megfelelden kdzzétegye a
vallalkozas folytataséval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok Osszedllitasaert. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébol kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatdsinak ellentmondd tényezo, korilmény nem ali
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamaténak feltigyeletéért.

A konyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szdmviteli informdcidk konyvvizsgdlatdért valo Sfelelossége

A konyvvizsgilat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciék egésze nem tartalmaz akér csalasbol, akar hibabol eredé lényeges hibés allitast,
valamint az, hogy ennek alapj4n a véleményiinket tartalmazo fliggetlen konyvvizsgéléi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossig magas foku bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Koényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgélatra vonatkozd - Magyarorszdgon hatalyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett konyvvizsgélat mindig feltarja az egyébként
létez6 lényeges hibas allitdst. A hibas éllitasok eredhetnek csalasbél vagy hibabol, és lényegesnek
minésiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek Snmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a
felhasznaldk adott éves jelentésben koz6lt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgélatra vonatkoz6 — Magyarorszagon

hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgélat egésze soran szakmai megitélést

alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

o Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciok akar csalasbol, akar
hibabél eredd lényeges hibéas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
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kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgilati eljardsokat, valamint elegend6é és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleménylink megalapozasahoz. A csalasbol ered6 lényeges
hibas allitas fel nem tarasanak a kockéazata nagyobb, mint a hibabol ereddé, mivel a csalas magaban
foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat.

. Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabél relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kdnyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleloek, de
nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvénitsunk.

o Ertékeljitk a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszeriiségeét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrdl, hogy fennéll-e lényeges bizonytalanség olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozés folytatasara valé képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, figgetlen
konyvvizsgal6i jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szémviteli
informaciokban 1évé kapcsolodod kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiink d4tumaig megszerzett konyvvizsgélati bizonyitékon alapulnak. J 6vobeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

o Megvizsgéljuk az éves jelentésben kozolt szdmviteli informdciokat, kiil6nos tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszk6zok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott
id6szakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozdlt
szamviteli informaciék minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formékrol és
kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositisarol szolo 2014. évi XVL
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e Osszeallitasra.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomésara hozzuk - egyeb kérdések mellett - a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és titemezését, a konyvvizsgalat jelentés megéllapitasait, beleértve az Alapkezel6 altal
alkalmazott belsd kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hidnyosségait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2020. aprilis 29.

Yoo

Dr. Ladé Judit
A Hites és Hiteles Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag kényvvizsgélo

HITES ES HITELES KFT
1026 Bp., Riad6 u. 8.
Addszam: 12263723-2-41

Hites és Hiteles Kft.
1026 Budapest, Riad6 utca 8.
Nyilvéntartasi szdm: 000780

Kamarai tag kdnyvvizsgaloi tagszam: 003510
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1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MKB Prémium Rovid Kotvény Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvég értékpapir befektetési alap, a 2014. évi X VL. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan ideji.

Feliigyeleti engedély szima, kelte: E-111/110.302/2005., 2005. december 16.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szima, kelte: E-111/110.302-1/2005., 2005. december 16.
A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannonia Alapkezelé zartkoriien milkodé Rt.
1056 Budapest, Véaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi XVI. tv. szerint AEKBYV alapkezeld

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgilo:
Hites és Hiteles Konyvvizsgilo és Adotanacsado Kift.
1026 Budapest, Riad6 utca 8.
Telefon: 06-20-956-1005
Dr. Ladé Judit
Kamarai bejegyzés szama: 003510

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alapkezeld a Befektetoktol dsszegyijtott tokét az Eurdpai Unié és az OECD tagallamok altal
kibocsatott rovid lejarat allampapirokba, ezen belill is elsédlegesen a Magyar Allam altal kibocsatott
révid allampapirokba fekteti be. Az Alap a magyar véllalatok altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba is befektetheti forrdsainak egy részét, ezaltal az Alapkezeld az allampapirokénal
magasabb hozam elérésének lehet6ségét kivanja megteremteni.

Viszonyitasi indexe (benchmark) a RMAX Index (Rovid Magyar Allampapir Index), melynek elméleti
portfoliéja az egy évnél révidebb, de 3 honapnal hosszabb hétralévd lejarata allampapirokbdl keriilt
Osszeallitasra.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

A globalis pénz- és tékepiacok szamara a 2019-es év abszolut pozitiv évként vonul be a torténelembe.
Voltak ugyan recessziés, geopolitikai és kereskedelmi héborus félelmek, illetve olyan tweetek, melyek
naponta befolyasoltidk ezek allapotat, de végiil a jegybanki likviditasboség gydzott, és ez minden
eszkozosztaly teljesitményén meglatszott. Torténelmi magassagba emelkedtek a részvényindexek,
mikdzben a lassabb ndvekedés miatt mélyebbre csusztak a kotvényhozamok, de a nyersanyagok is
ersddtek. A hazai eszk6zok is lekovették a kedvez6 globalis trendeket, igy a BUX szarnyalt és a magyar
kotvényhozamok is széleskortien mérséklodtek.



3./ Vagyonkimutatas

S

eFy) = avdany | (eFD _ aran
a) k. 742 793 96,0% 591 630 87,7%
) bank - 31351 4,1% 83 111 12,3%
©) egy « 1244 0,2% 1149 0,2%
doz 775 388 100,2% 675 890 100,2%
| . 1 494 0,2% 1346 0,2%
et ok 773 894 100,0% 674 544 100,0%

4./ 2019. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szima

2019. januar 1-én forgalomban 1év befektetési jegyek 378 382610 db

78 076 150 db
135964 872 db

2019. januér 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek +
2019. janudr 1-december 3 1. kozott visszavaltott befektetési jegyek -

2019. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama 320493 888 db

5./ Konyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték 2019. december 31-én:

2,104701 HUF

6./ Nettd eszkozérték részletezése

adatok eFt-ban

2018.12.31 2019.12.31
Befektetett eszkdzok 0 0
Kovetelések 0
Ertékpapirok 742 793 591 630
Pénzeszk6zok 31 351 83111
Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
Szarmaztatott ligyletek ért. kiil. 1244 1149
Eszkozok osszesen 775 388 675 890
Kotelezettségek 150 131
Passziv elhataroldsok 1344 1215
Netto eszkozérték/Sajat toke 773 894 674 544




7./ Az Alap eszkozeinek Gsszetétele

netté
Megnevezés 2018.12.31 | Osszes eszkozok |  eszkozérték
(eFt) aranyiban (%) | arianyidban (%)
742 793 100% 96%
0 0% 0%
0 0% 0%
0 0% 0%
0 0% 0%
742 793 100% 96%
. netté
Megnevezeés 2019.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
(eFt) aranyiban (%) | aranyaban (%)
* 591 630 100% 88%
0 0% 0%
0 0% 0%
0 0% 0%
| 0 0% 0%
Osszesen 591 630 100% 88%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem el6tt tartva az alap tokejét tdzsdén
hivatalosan jegyzett 4truhazhaté értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesito értékpapirokban tartotta

e or

az Alap tajékoztatdjaban feltlintetett befektetési eldirdsoknak megfelelden.

8./ Az Alap eszkibzeinek alakulasa

a) befektetésekbol szarmazé jovedelem 5611 19223
b) egyéb bevétel 0 0
¢) kezelési koltségek 10 170 8 547
d) a letétkezeld dijai 1327 1116
e) egyéb dijak és adok 1963 1 869
f) netté jovedelem -7 849 7 691
g) felosztott és Gjra befektetett jovedelem 0 0
h) a tbkeszamla valtozasai 395512 354 050
i) befektetések értékndvekedése, illetve

értékcsdkkenése 7611 21396
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol

a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen




9. / Az elmiilt harom iizleti évben szamolt utolsé dsszesitett netté eszkozérték és az egy jegyre jutd

nettd eszkozérték:

- 2017.12.31 960 347 809 2,074286
P - 2018.12.31 773 894 424 2,045270
2 « 2019.12.31 674 543 839 2,104701
10./ Szarmaztatott iigyletek
2018.12.31
Adatok Ft-ban
Ugylettipus Kotési Elszamolé ar | Varhato Realizalt Vérhat6
arfolyam eredmény eredmény pénzaramlés
FX forward eladési pozicio nyitasa -
EUR/HUF - 2018.12.10. - 2019.03.12. | 297 560 238 | 296 315754 | 1244483 0 0
Osszesen: 1244 483 0 0
2019.12.31
Adatok Ft-
ban
) Elszamolo
Ugylettipus Kotési ar Varhaté Realizalt | Vérhaté
arfolyam eredmény | eredmény | pénzéramlas
FX forward eladasi pozicio nyitasa -
EUR/HUF - 2019.12.03. - 2020.03.12. 207 617 280 | 206 468 633 | 1148 647 0 0
Osszesen: 1148 647 0 0

11./ A befektetési alapkezelé miikidésében bekovetkezett valtozasok

A Térsasdg 2019. augusztus 23-4n vette kézhez a Magyar Nemzeti Bank engedélyét, amely alapjan a
jovoben AEKBV-nek mindsiilé befektetési alapokat is indithat és kezelhet.

12./ A befektetési alapkezeld altal kifizetett javadalmazas

MKB-Pannénia Alapkezelé zRt.

3316 312 650
Ebbol:
Ugyvezetok (2 f6) 68 400
Kockazati profilra
hat6
munkatarsak (8 {6) 89 535

113 834

41 864

42 036

426484

110 264

131 571

*Nincs ilyen




13./ Az Alap azon eszkozeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva Kiilonleges
szabilyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatisa

Az Alap portféliojaban nem likvid jellegli eszkdzt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos 1) megallapodast nem koétstt. Az MKB Bankkal érvényben 1évo
hitelkeret szerzédés az Alap netté eszkozérték valtozasat kovetve, és a torvény altal eldirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt médositasra. A felhasznélhato hitelkeret nagysaga év végén 100 millié Ft volt.
Az alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikdban
meghatérozottaknak. Ev kézben olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

14./ Az Alap aktualis kockazati profilja és a kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap alacsony kockazatGnak lett besorolva, mert kotvénypiaci Kkitettségl eszk6zoket tart a
portfolidjaban.

Az alkalmazott kockéazatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatasra
a fobb kockazati mutatészamok kockézati faktoronként (pl: eszkozérték, stressz, VaR, és relativ VaR),
valamint heti riportokban, belsd limitek alapjan felallitott limitrendszer keretében is tovabbi kockazati
ellen6rzésre keriilt sor rendszeresen.

15./ Az Alap nevében alkalmazhato tékeattétel mértékében bekovetkezett valtozisok bemutatasa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban valtozas nem kovetkezett be.

16./ Mérlegfordulénap utani jelentés események
Nemzetkozi folyamatok - 2020 Q1

A tavaly oktdberben indult, alacsony arfolyamingadozéssal jellemezhetd részvénypiaci emelkedés 2020-
ra is 4thuzodott, amit egy ugynevezett ,fekete hattyG” esemény, a koronavirus okozta globalis
jarvanyhelyzet tort meg.

A kinai Wuhan varosabél indult fertdzés hivatalosan janudr elején titotte fel a fejét a varosban, azonban
ezt kovetden az egész vildgban elterjedt és napjainkra tobb, mint egy millié embert fert6zott meg
globélisan.

A globdlis jarvanyhelyzet lassitasara a legtobb orszagban szigord hatéséagi intézkedéseket vezettek be,
amelyek korlatozzdk az emberek mozgasat és kapcsolatait. Ezek az intézkedések kozvetlen hatassal
voltak/vannak a gazdasagra és ezentul az egyes eszk6zok arfolyamara is.

Ennek kéveteztében a f6bb eszkdzosztalyok (a fejlett kotvények kivételével) februdr 21-ét kovetden rég
nem latott leértékelddést szenvedtek el. Marcius 23-i mélypontjuk pillanataban 30 szazalék koriili
minuszban is jartak a tézsdeindexek. A nyersanyag piaci index teljesitménye még ezt is feliilmilva 45
szazalékkal értékelddott le az olaj arfolyamanak 6sszeomlasa miatt. A részvénypiaci indexek a negyedév
végéig az esés korillbelill egyharmadat korrigaltdk a bejelentett fiskalis és monetéris intézkedések
hatasara, azonban még igy is jelentds minuszokkal zartak a vizsgalt 2020 els6 negyedéves id6szakot.

A fejlett részvények piacian a kisebb vallalatokat jelképezé ,small cap” indexek jelentdsen
alulteljesitették a nagyvallalati indexeket. Az iddszak végére a legjobb teljesitményt a japan részvénypiac
produkalta majd 20 széazalék koriili leértékelddéssel, mig az USA 20 szazalék, Eurdpa 23 %-os esést
szenvedett el. A koronavirus okozta tékekivonds rég nem latott mértékeket oltott a részvénypiacokon,
minden szektor jelentds eséssel zarta a negyedévet.

A fejlédé piacokon szintén erdteljes volt a kockazatkeriilés mértéke, Kindban a virus okozta panikkal
egyiitt kissé korabban indult a részvénypiaci esés, azonban messze nem volt olyan intenzitdst, mint a
tobbi orszdg részvénypiacain. A legnagyobb esést a latin-amerikai részvények konyvelhették el,
mélypontjukon 50 szazalék feletti minuszban is alltak. Az orosz részvénypiac szintén jelentsen
leértékelddott, dollarban mérve 47 szazalék koriili minuszt is Osszeszedett. A latin-amerikai és orosz
részvénypiacot a koronavirus okozta panik és az olajar 6sszeomlésa egyszerre siijtotta, ami a devizapiacon
is jelent6s leértékelodéssel jart egyiitt.



Fontos fejlemény volt még a negyedévben az olajtermel6k kozott kitort ijabb arhdbori, ami egészen
20 dollar kornyékére 16kte az olajarat. A novekedési varakozasok romlésa, a turizmus ledllasa az olaj
keresleti oldalan 6nmagukban is panikot okoztak, azonban ezzel egyidoben még kinalati oldali problémak
is felmeriiltek.

Magyarorszigi események

A nemzetkozi trendhez hazink is csatlakozott és jelentds fiskdlis és monetaris élénkitésrdl sziiletett
doéntés az elmalt iddszakban. A kijarasi korlatozasok mellett Orban Viktor bejelentése egy a GDP 18-22
sz4zalékdra rugd gazdasigvédelmi akcidtervet tartalmazott, ami hirom szakaszban keriil majd
bevezetésre.

Az év elsd részében a vartnal kedvez6tlenebb januari inflacios adat borzolta a kedélyeket magyar
allampapirpiacon (a januéri adat 4.7%-ra ugrott a decemberi 4.0%-r6l). Majd marcius k&zepétdl a
feltorekvo piaci hitelpiacokkal egyiitt a magyar kotvénypiacon is a kockézatkeriilés lett arra: eltlintek a
vevok a masodpiacrol, az arjegyzok kiszélesitették a vételi es eladasi arfolyamokat, egy-egy 6vatos
kotésre is erételjes mozgasok jottek, ezittal a gyengiilés iranyaba. Osszességében a referencia hozamok
a rovid oldalon 68-79 bazisponttal emelkedtek, mig a hozamgorbe 3 éven tuli részén 61-93 bazispontos
hozamemelkedés ment végbe az elsé negyedév folyaman.

A magyar részvénypiac 2020 els6 negyedévében 28,1%-kal értékel6dott le, amely elsésorban az OTP (-
38,4%) és a MOL (-34,4%) gyenge teljesitményének volt kdszonhetd. A tobbi blue chip is veszitett
értékébSl a Richter 3,7%-kal, a Magyar Telekom arfolyama 18,1%-kal keriilt lejjebb a vizsgalt
idészakban. A régios dsszehasonlitasban a magyar részvénypiac teljesitménye dsszhangban volt a tobbi
piaccal. A magyar részvénypiac a lengyel és a cseh piachoz képest feliilteljesitd volt, mig a roman piacot
kismértékben alulteljesitette.

A nemzetkozi kockazatkeriilés kozepette az EUR/HUF arfolyama rég nem latott gyengiilést mutatott, az
év eleji 331,04-es szintrél a negyedév végére 360,74-es szintig gyengiilt a magyar valuta arfolyama. A
régi6 devizai a forinthoz hasonl6an gyengiiltek az euroval és a dollarral szemben. A gyengiilésben jelentds
szerepet jatszott, hogy a vallalatok a leallasok miatt nem gorgették tovabb a fedezeti iigyleteiket.

2020 elsd negyedévében nem voltak az Alap miikddésében, befektetési politikdjaban valtozésok év
végéhez képest, az Alap zavartalanul miikodott.

2020 els6 negyedévében az Alapbodl (nettd modon szamitva) 20,8 millié Ft pénz kidramlas tortént, ami az
Alap méretéhez képest nem szamottevd tétel, igy ez nem okozott problémat az Alap miikédésében/
likviditasaban.

Az Alap likviditasi helyzete 2020 elsé negyedéve folyaman végig megfelelé volt, a helyzetre vald
tekintettel az Alap a szokasosnal magasabb likvid hanyadot tart az utobbi idészakban.

Az Alap arfolyama mérséklddott az altala tartott eszk6zok atértékelodésén keresztiil a jarvanyiigyi helyzet
kovetkeztében aprilis 07-ig, azonban azota Gjra kismértékli emelkedésnek indult a kurzus.

A fentiek alapjan a jarvanyhelyzet kovetkeztében kismértékben emelkedett az Alapbdl torténd
pénzkidramlas, ez azonban az Alap miik§désében/likviditasaban egyaltaldn nem jelentett problémat.

17./ Nett6 eszkozérték és a forgalomban 1évé befektetési jegyek szamanak alakuldsa

Netté Befektetési Egy jegyre
Déatum NP jegy juté nett6 | Devizanem
eszkozérték s
egyenleg eszkozérték
2019.12.31| 674 543 839| 320493 888 2,104701 |HUF
2020.04.15| 649925708 [ 311 852449 2,084081 |HUF
Budapest, 2020. 4prilis 29.
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MELLEKLETEK

MKB Prémium Rovid Kotvény Befektetési Alap

1. Meérleg és eredménykimutatds

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 775 388 675 890
A.) Befektetett eszk6zok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgbeszkdzok 774 144 674 741
1. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési

kiilonbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilsnbdzete 0 0
11. Ertékpapirok 742 793 591 630
1. Ertékpapirok 736 425 571382
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 6 368 20 248
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 4766 6 766
b.) egyéb 1602 13 482
1I1. Pénzeszkdzbk 31351 83111
1. Pénzeszkozok 31351 83111
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbdzete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési killonbozete 1244 1149
FORRASOK (PASSZIVAK) 775 388 675 890
E.) Sajat toke 773 894 674 544
1. Indulé téke 378 382 320 494
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 124 159 903 124 237 979
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 123 781 521 123 917 485
I1. Tékevaltozas (tokendvekmény) 395 512 354 050
1. Visszavéasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbdzete -5 818 589 -5 881527
2. Ertékelési kiilsnbozet tartaléka 7611 21 396
3. El6z6 év(ek) eredménye 6214 339 6 206 490
4. Uzleti év eredménye -7 849 7 691
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 150 131
1. Hosszu lejarati kotelezettségek 0 0
1I. Rovid lejarata kotelezettségek 150 131

III. Kiilfsldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési
kiildnbozete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatarolasok 1344 1215

A kiegészité melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2018.01.01.-12.31.| 2019.01.01.-12.31.
L Pénziigyi miveletek bevételei 28 359 35922
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 22 748 16 699
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miukodési koltségek 13 460 11532
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény -7 849 7 691

(I-II+III-IV-V-VI)

A kiegészit6 melléklet az eredménykimutatés elvalaszthatatlan részét képezi.

2. Szdmviteli politika, értékelési elvek

Az alap konyveit és nyilvéantartasait a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvényben €s a 215/2000 (XI1.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamolé készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol

sz4616 Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezel6 részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirdl. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabalyzatdnak megfelelden torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének

megallapitasa FIFO modszer alkalmazasaval kertil sor.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utan targyévben jaré iddaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbdzeteként kertilnek
elszamolasra. Az értékelési kiilonbdzetek mind a fékonyvi, mind az analitikus nyilvantartason beliil
megbontésra keriilnek a kamatokbol, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazé dsszetevokre.
A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkdzok atértékelése az eredménnyel szemben tSrténik.

Az alap eszkozeit 2019. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idépontja: 2020. janudr 02.

2. Miikodési koltségek részletezése

| Megnevezés 2018.01.01.-12.31.| 2019.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 10 170 8 547
Letétkezeld dija 1327 1116
Bankkoltség 286 281
Egyéb koltségek 1677 1588
Feliigyeleti dij 222 185
Befektetési alapok kiilénadoja 441 372
Brokeri jutalék 0 22
Konyvvizsgalati dij 940 929
KELER dij 74 80
Osszesen: 13 460 11 532




