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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap neve: MKB PB TOP Abszoliit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa, fajtija: Nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje: hatdrozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-111-590/2014., 2014. oktdber 9.

Feliigyeleti nyilvdntartisba vétel szama, kelte: H-KE-111-673/2014., 2014. november 17.
Az alapkezelé tirsasag neve, székhelye:

MKB-Panndnia Alapkezel6 zartkirien miksdé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959

LetétkezelG: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazaé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalé: Hites és Hiteles Kft.
1026 Budapest, Riado utca 8.
Telefon: 06-30-932-8184

2./ Az Alap befektetési politikija

Az Alap vegyes Osszetételii befektetési alap, amely vagyonanak hosszitavon mintegy felét
kockazatmentes, kamatjellegii jovedelmet biztositd eszkozokbe, illetve ezen tilmenden kockazatosabb
eszkdzdkbe (elsésorban részvényekbe, ingatlan piaci kitetiséget add eszkdzokbe, devizaba,
nyersanyagkitettséget lehetové tevd eszkozbkbe) fekteti. Az Alap kockdzati kitettsége fedezeti
iigyletekkel csdkkenthetd, Tekintettel az alap HUF denominécidjara, az Alapkezeld torekszik arra, hogy
a forint drfolyam-ingadozasabol eredé arfolyam-kockazatot csékkentse a befektetett portfolié nem
forintban denominalt elemei esetén, melynek érdekében devizafedezeti lipyleteket kot. Emellett a
befektetési limitek és a torvényi szabdlyozas adta keretek kézétt, kontrollalt kockazat felvallalasa mellett
szarmaztatott eszkdzkbe is fektet, illetve tigyleteket kot. Az alapkezeld az alap befektetési politikajanak
megvalGsitasa sordn térekszik arra, hogy a valtozo piaci kérillmények kozott is pozitiv hozamot
biztositson befektet6i szaméra.

Az Alapkezeld aktiv portfolio-kezeléssel valositia meg az Alap esetében kévetni kivant befektetési
stratégiat és jelentds hangsilyt fektet a kockazatkezelésre a befektetési politika megvalésitasa soran.

A referencia-index kompozit: RMAX Index.

A befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényezok

Amilyen gyengeén sikeriilt a 2018-as év a pénz- és tokepiacok szdmdra, annyira j6 startot vett 2019, és ez
a lendiilet az egész félévben kitartott. A makrogazdasagi adatok ugyan folyamatosan a globalis gazdasig
lassuldsat erésitetick meg, de a jegybankok ismét a piacok segitségére siettek és hangosan jelezték:
tovabbra is likviditasbGséggel segitik a fellendiilést.

A lazité jegybanki eszkoztar egyittal azt is jelentette, hogy a kétvényhozamok soha nem latott (pl.
eurozona orszigok) vagy tobb éves mélypontra (pl. USA) csisztak le, ami a részvénypiacoknak is
kedvezd volt az értékeltségi mutatokon keresztiil. Emiatt nem lehet csodilkozni azon sem, hogy a
részvénypiaci rally ugyan korosodik — hiszen idén mult 10 éves —, de egyelére a lendiilete téretlen, és
t6bb részvényindex is torténelmi csiicsra kapaszkodott.

A geopolitikai fesziiltségek és a kereskedelmi haborukat 6vezd bizonytalansag ugyan tovabbra is veliink
van, de a likviditasboség az els6 félévben mindent félelmet félresoport.



3./ Vagyonkimutatis

2018.12.31 portfoliébeli 2019.06.30 portioliébeli
(eFt) ardny (eFt) arany
a) atruhdzhato értékpapirok 5252716 95,4% 2 067 550 46,6%
b) banki egyenlegek 253 058 4,6% 2387103 53,9%
c) egyéb eszkdzbk 9472 0,2% -2 693 -0,1%
d) bsszes eszkdz 5515246 100,2% 4 451 960 100,4%
e) kdtelezettségek* 9091 0,2% 19 235 0,4%
1) nett6 eszkdzérték 5 506 155 100,0% 4 432 725 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolas 6sszegét

4./ A befektetési alap dsszetétele, az egyes eszkézok netté eszkizértéken beliili aranya,

megkiilonbdztetve az alibbiakat

Megnevezés 2018.12.31 | Osszes eszkozik | netto eszkozérték
{eFt) ardnyaban (%) | ardnyaban (%)

a) t0zsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhatd értékpapirok 5239619 100% 95%
b) més szabalyozott piacon forgalmazott truhazhatd

értékpapirok 13 097 0% 0%
c) a kdzelmiiltban forgalomba hozott dtruhdzhatd

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 5252716 100% 95%
Megnevezés 2019.06.30 | Osszes eszkiizok | netté eszkézérték

(eFt) aranyiban (%) | aranyiban (%)

a) tbzsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhato értékpapirok 1792 728 87% 40%
b) més szabalyozott piacon forgalmazoﬁ atruhézhato

értékpapirok 274 822 13% 6%
c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhdzhat6

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb truhézhatd értékpapfrok 0 0% 0%
¢) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 2 067 550 100% 47%

Az Alapkezel6 a likviditast és a jévedelemtermeld képességet szem elétt tartva az alap 15kéjét tdzsdén
hivatalosan jegyzett atruhizhaté értékpapirokban, mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato
ertékpapirokban és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjaban

feltiintetett befektetési eldirasoknak megfelelsen.




§./ 2019. jiinius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama

2019. januir 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 4 813 181 544
2019. januar 1-jonius 30. kozott eladott befektetési jegyek + 174 317 393
2019. januar 1-jinius 30. kozott visszavaltott befektetési jegyek - 1 102 447 020
2019. junius 30-an forgalomban lévo befektetési jegyek szama 3 885051 917

6./ Netto eszkozérték, egy befektetési jegyre juté nettd eszkézérték

2019. junius 30-an kdnyvelési célbol szimolt eszkozérték:
Netto eszkozérteék: 4 432 724 561 Ft
Egy jegyre juto eszkozérték: 1,140969 Ft/darab

Budapest, 2019, augusztus 15.
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