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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap neve: MKB PB TOP Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa, fajtdja: Nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-I11-590/2014., 2014. oktéber 9.

Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szama, kelte; H-KE-II1-673/2014., 2014, november 17,
Az alapkezelé tarsasag neve, székhelye:

MKB-Panndnia Alapkezelo zartkérien mikidé Rt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959

Letétkezelo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Kényvvizsgalé: Hites és Hiteles Kft.
1026 Budapest, Riado utca 8.
Telefon: 06-30-932-8184

2./ Az Alap befektetési politikdja

Az Alap vegyes Osszetételi befektetési alap, amely vagyoninak hosszitivon mintegy felét
kockazatmentes, kamatjellegii jovedelmet biztositd eszkdzokbe, illetve ezen tilmenden kockdzatosabb
eszkzokbe (elsdsorban részvényekbe, ingatlan piaci kitettséget adé eszkdzokbe, devizaba,
nyersanyagkitettséget lehetdvé tevd eszkozdkbe) fekteti. Az Alap kockézati kitettsége fedezeti
iigyletekkel csokkentheto. Tekintettel az alap HUF denominacidjara, az Alapkezeld térekszik arra, hogy
a forint arfolyam-ingadozasabdl eredd arfolyam-kockézatot csSkkentse a befektetett portfolié nem
forintban denomindlt elemei esetén, melynek érdekében devizafedezeti ligyleteket két. Emellett a
befektetési limitek és a torvényi szabalyozas adta keretek kozott, kontrollalt kockazat felvallalasa mellett
szarmaztatott eszkdztkbe is fektet, illetve ligyleteket kot. Az alapkezeld az alap befektetési politikajanak
megval6sitdsa sordn torekszik arra, hogy a valtozd piaci koriilmények kézott is pozitiv hozamot
biztositson befektetéi szamara.

Az Alapkezelé aktiv portfolié-kezeléssel valdsitja meg az Alap esetében kdvetni kivant befektetési
stratégiat és jelentds hangsilyt fektet a kockazatkezelésre a befektetési politika megvaldsitésa soran.

A referencia-index kompozit: RMAX Index.

A befektetési politika alakuldsara hato fontosabb tényezik

A globalis kétvényhozamok jellemzoen emelkedtek az év elsd felében, az amerikai 10 éves hozama
példaul 3,1% folé is felkiszott a dinamikus gazdasdgi ndvekedés és az erds6dd inflaciés nyomas miatt.
Hasonl6an alakult a helyzet a régids kétvénypiacokon is, de kiemelkedett a magyar piac gyengesége, Az
év elején még 2% koriil ingadozo 10 éves kdtvényhozam jiliusban ugyanis 3,7% folétt is jart, miutin
némi korrekcio indult volna. A révid hozamok is 20-30 bp-tal emelkedtek, igy a negativ hozammal
kereskedett DKJ-k kora elmuilt.

A peopolitikai fesziiltségek €s a kereskedelmi haborikkal kapcsolatos hirek jelentds volatilitast hoztak a
részvénypiacokra, megnyugvast viszont a jo vallalati eredmények hoztak. A vilagon a legerbsebb régid
tovébbra is az USA maradt — a tech szektor vezetésével —, mig Eurépaban, Japanban és a fejldé piacokon
enyhe minusz lett az elsé félév mérlege. Ertékeltségi mutatok alapjan a legdragabb tovébbra is az USA,
Eurépa teljesitményét a kereskedelmi habortikkal és a Brexittel kapcsolatos bizonytalansig rombolja.



3./ Vagyonkimutatis

2017.12.31 portfoliébeli 2018.06.30 portfoliébeli
(eFt) ardny (eFt) ariny
a) dtruhfzhatd értékpapirok 1370 718 89,6% 3450519 60,8%
b) banki egyenlegek 1 606 236 50,8% 2264417 39,9%
c) egyéb eszkozk 227777 7.2% -34 841 -0,6%
d) Ssszes eszkbz 3204 731 101,3% 5 680 095 100,1%
e) kbtelezetiségek* 42035 1,3% 8 408 0,1%
f) nettd eszkdzérték 3162 696 100,0% 5671 687 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatérolds Ssszegét

4./ A befektetési alap oOsszetétele, az egyes eszkizék netté eszkozértéken belili ardnya,

megkiilinbéztetve az alibbiakat

Megnevezés 2017.12.31 | Osszes eszkozok | nettd eszkizérték
(eFt) aranyaban (%) | ardnyiban (%)

&) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhézhato értékpapirok 1370718 100% 44%
b) més szabalyozott piacon forgalmazott dtruh4zhat6

értékpapirok 0 0% 0%
¢) a kozelmuiltban forgalomba hozott étruhifhaté

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhatd értélcpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 1370 718 100% 44%
Megnevezés 2018.06.30 | Osszes eszkézok | netté eszkozérték

{eFt) aranyiban (%) | aranyiban (%)

a) tézsdén hivatalosan Jjegyzett dtruhazhatd értékpapirok 3 450 519 100% 61%
b) més szabélyozott piacon forgalmazott truhdzhat6

értékpapirok 0 0% 0%
c} a kzelmilthban forgalomba hozott étruhézhaté

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb dtruhazhatd éﬁéls_:gz_npirok : 0 0% 0%
e) hitelviszon 1_}'1 megtestesftﬁ értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 3450519 100% 61%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem elott tartva az alap t5kéjét tdzsdén
hivatalosan jegyzett atruhdzhatd értékpapirokban, mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhdzhatd
értekpapirokban és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokban tartotta az Alap tijékoztatdjaban

feltiintetett befektetési eldirasoknak megfeleléen.




5./ 2018, junius 30-4n forgalomban lévi befektetési jegyek szama

2018. janudr 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek

2018. januar I-janius 30. kozdtt eladott befektetési jegyek +
2018. janudr 1-junius 30. k6z5tt visszavaltott befektetési jegyek -

2018, junius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama

6./ Nettd eszkozérték, egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozériék

2018. junius 30-an konyvelési célbdl szamolt eszkdzérték:
Netté eszkozérték: 5.671.687.075 Ft
Egy jegyre juté eszkozérték: 1,139982 Ft/darab

Budapest, 2018. augusztus 21.
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