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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap neve: MKB PB TOP Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa, fajtaja: Nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-I11-590/2014., 2014. oktdber 9.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-I11-673/2014., 2014. november 17.
Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkezel6é zartkoriien miikéodo Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezelo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Hites és Hiteles Kft.
1026 Budapest, Riad6 utca 8.
Telefon: 06-30-932-8184

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap vegyes 0Osszetételll befektetési alap, amely vagyonanak hosszatavon mintegy felét
kockazatmentes, kamatjellegli jovedelmet biztositd eszkdzokbe, illetve ezen tilmenden kockazatosabb
eszkozokbe (els6sorban részvényekbe, ingatlan piaci kitettséget add eszkozokbe, devizaba,
nyersanyagkitettséget lehetévé tevd eszkozokbe) fekteti. Az Alap kockazati kitettsége fedezeti
tgyletekkel csokkenthetd. Tekintettel az alap HUF denominaciojara, az Alapkezel6 torekszik arra, hogy
a forint arfolyam-ingadozasabol eredd arfolyam-kockazatot csokkentse a befektetett portfolio6 nem
forintban denominalt elemei esetén, melynek érdekében devizafedezeti iigyleteket kot. Emellett a
befektetési limitek és a torvényi szabalyozas adta keretek kozott, kontrollalt kockazat felvallalasa
mellett szarmaztatott eszkozokbe is fektet, illetve ligyleteket kot. Az alapkezeld az alap befektetési
politikajanak megvalositasa soran torekszik arra, hogy a valtozoé piaci koriilmények kozott is pozitiv
hozamot biztositson befektetdi szamara.

Az Alapkezeld aktiv portfolio-kezeléssel valdsitja meg az Alap esetében kovetni kivant befektetési
stratégiat s jelent6s hangsulyt fektet a kockazatkezelésre a befektetési politika megvalositasa soran.

A referencia-index kompozit: RMAX Index.

A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezok

Az olajarak esése €s rossz makrogazdasagi adatok miatt lefelé inditottak az évet a nemzetkozi részvény
piacok. A félév végére azonban az amerikai indexek vezetésével emelkedd palyara alltak. Olyan nagy
volt a vételi kedv, hogy a tengerentulon a félévet sikeriilt pozitiv hozammal zarni. Eurépaban mar nem
volt ilyen j6 az 6sszkép — bar a februar kézepi minuszokbdl jelentds felpattanas volt itt is, a brit kivalas
alaposan megkavarta az allovizet juniusban, igy a félévet jellemzoen 8-9%-0s minuszban zarta a legtobb
nyugat-europai index.

Az alap semleges kockazati kitettséggel varta a brit népszavazas eredményét, igy arfolyamara az
eredmény és az azt kdvetd piaci volatilitas nem volt hatassal. A félév végén egyeldére kismértékii angol



font elleni és arany aremelkedése melletti pozicidkat nyitottunk, mely kitettségek emelését tervezziik

nekiink kedvez6 piaci folyamatok esetén.

3./ Vagyonkimutatas
2015.12.31 portfoliobeli 2016.06.30 portfoliobeli
(eFt) arany (eFt) arany

a) atruhazhato értékpapirok 1 465 847 89,6% 1081 817 72,2%
b) banki egyenlegek 183 985 11,2% 493 517 33,0%
c) egyéb eszkozok 518 0,0% -24 601 -1,6%
d) Osszes eszkoz 1 650 350 100,8% 1550 733 103,6%
e) kotelezettségek* 13270 0,8% 53 676 3,6%
f) nett6 eszkozérték 1637 080 100,0% 1497 057 100,0%

* Tartalmazza a passziv iddbeli elhatarolas 6sszegét

4./ A Dbefektetési alap Osszetétele, az egyes eszkozok netté eszkozértéken beliilli aranya,

megkiilonboztetve az alabbiakat

netto
Megnevezés 2015.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) | aranyaban (%)
a) toézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato
értékpapirok 1 286 029 88% 79%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato
értekpapirok 113 157 8% 7%
c) a kdzelmultban forgalomba hozott 4truhdzhato
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhato értekpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 66 661 5% 4%
Osszesen 1465 847 100% 90%
netto
Megnevezés 2016.06.30 | Osszes eszkozok eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) | aranyaban (%)
a) toézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato
értékpapirok 1081 817 100% 72%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato
értékpapirok 0 0% 0%
c) a kdzelmultban forgalomba hozott 4truhdzhato
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhato értekpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 1081817 100% 72%

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem el6tt tartva az alap tokéjét t6zsdén
hivatalosan jegyzett atruhazhato6 értékpapirokban, mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhatd

értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesito értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjaban

feltiintetett befektetési eldirasoknak megfelelGen.




5./ 2016. jhinius 30-an forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

2016. januar 1-én forgalomban lévo befektetési jegyek 1573271626 db
2016. januar 1-junius 30. kdzott eladott befektetési jegyek + 69 309 188 db
2016. januar 1-janius 30. kozott visszavaltott befektetési jegyek - 222123 409 db
2016. junius 30-an forgalomban 1évé befektetési jegyek szama 1420 457 405 db

6./ Netto eszkozérték, egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték
2016. junius 30-an kdnyvelési célbol szamolt eszkdzérték:

Netto eszkozérték: 1497 056 946 Ft
Egy jegyre jutd eszkozérték: 1,053926 Ft/darab

Budapest, 2016. jalius 28.

sefekietdsi Alapkezel
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Vallalkozas vezetoje (képviseldje)



