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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB PB TOP Abszolut Hozamu Szarmaztatott Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiikk az MKB PB TOP Abszoltit Hozamu Szarmaztatott Alap (az ,,Alap”) 2018. évi éves jelentésének
1-8. oldalan taldlhatd szamviteli informdacidinak (tovabbiakban: ,szamviteli informacidk™)
kényvvizsgalatat.

Véleménylink szerint az Alap mellékelt 2018. december 31-ével végz6d6 lizleti évre vonatkozd éves
jelentésében k6z0lt szamviteli informaciok minden 1ényeges szempontbdl a Magyarorszdgon hatalyos, a
szamvitelr6l sz6l6 2000. évi C. tdrvénnyel (a ,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikr6l, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl szold 2014. évi XVI.
torvénnyel 6sszhangban keriiltek Osszedllitdsra. Az éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciokban
szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltarral aldtdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt szdmviteli
informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan kertiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszdgon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllo felelosségiink bdvebb leirdsat jelentéstink
WA konywizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok komyvvizsgdlatdért valé feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jétdl, az MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt.-tél a vonatkozo,
Magyarorszagon hatlyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgdldéi Kamara ,,A konyvvizsgéaloi
hivatds magatartdsi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szold szabalyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetk6zi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
,Konyvvizsgaldk Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleltiink az
ugyanezen normakban szereplé tovabbi etikai eléirdsoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nytjt véleményiinkhdz.

Egyéb informaciok

Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbdl allnak. Az MKB-
Pannoénia Alapkezelé Zrt. ligyvezetése (a ,,vezetés”) felelds az egyéb informéciok elkészitéséért. Az éves
jelentésben kozolt szamviteli informédciokra a fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,,Vélemény”
szakaszaban adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informdciokra
vonatkozoan nem bocsatunk ki semmilyen formaja bizonyossagot nyujto kdvetkeztetést.



Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgéalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb informaciok
atolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informacidk
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben koz6lt szamviteli informéacidknak vagy a kdnyvvizsgélat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tlinik-e, hogy azok 1ényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informéaciok 1ényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas 4llitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban Iényeges ellentmondés vagy 1ényeges hibés allitds nem jutott a tudomésunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol szo16 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszk6zok és
kotelezettségek leltarral vald alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je ltal megadott
értékelése alapjan torténd elszamolaséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csaldsbol, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben k6zo6lt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a véllalkozas folytatisara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a
vallalkozas folytatdséaval kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozés folytatdsdnak
elvén alapulo, éves jelentésben kozolt szamviteli informéacidk Osszedllitdsaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvéb6l kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozési tevékenység folytatdasanak ellentmondd tényezo, koriilmény nem 4ll
fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszdmolési folyamatanak felligyeletéért.

A kényvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdcick konyvvizsgdlatdért valo feleldssége

A konyvvizsgalat sordan célunk kell6 bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk egésze nem tartalmaz akar csaldsbol, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen kdnyvvizsgaldi jelentést bocsassunk
ki. A kell6 bizonyossdg magas foki bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszdgon hatalyos —
torvényekkel és egyéb jogszabélyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
1étez6 1ényeges hibas allitdst. A hibas allitdsok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszer(i lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjék a
felhasznalok adott éves jelentésben k6z0lt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kdnyvvizsgéalatra vonatkozd — Magyarorszagon

hatélyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést

alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovébba:

o Azonositjuk és felmérjiikk az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk akar csalasbol, akér
hibabdl eredd lényeges hibas 4llitdsainak a kockézatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
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kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozédsahoz. A csalasbol eredd Iényeges
hibas allitas fel nem tardsanak a kockézata nagyobb, mint a hibabdl eredéé, mivel a csalds magdban
foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat.

o Megismerjiik a kdnyvvizsgélat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgélati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szdmviteli politika megfeleléségét €s a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek €szszertiségét.
o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsanak

elvén alapuld szamvitel alkalmazésa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arr6l, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatdsdra valé képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansadg all fenn, fiiggetlen
konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben k6zolt szamviteli
informacidkban 1év8 kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsitentink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kényvvizsgaldi
jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6vobeli események vagy
feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

o Megvizsgéljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek id6szak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szdmviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formdkrol és
kezel6ikr6l, valamint egyes pénziigyi targyG tdrvények modositasarél szolé 2014. évi XVIL
torvénnyel dsszhangban keriiltek-e Gsszeallitasra.

Kommunikaljuk az iranyitdssal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgélat jelent6s megallapitasait, beleértve a belsé kontrollnak
a konyvvizsgalatunk sordn altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Budapest, 2019. aprilis 10. .
P P HITES ES HITELES KFT

102§ Bp., Riadé u. 8.
‘é)bb Addszam: 12263723-2-41

Dr. Ladé6 Judit
A Hites és Hiteles Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag konyvvizsgalo

Hites és Hiteles Kft.
1026 Budapest, Riad6 utca 8.
Nyilvantartasi szam: 000780

Kamarai tag konyvvizsgaloi tagszam: 003510
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1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MKB PB TOP Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap, a 2014. évi X VL. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan ideji.
Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-I11-590/2014., 2014. oktdber 9.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-I11-673/2014., 2014. november 17.

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db
Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel6 zartkoriien miik6doé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)

Letétkezelo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Véaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalé: Hites és Hiteles Konyvvizsgalo és Adotanacsado Kft.
1026 Budapest, Riad6 utca 8.
Telefon: 06-20-956-1005
Dr. Ladé Judit
Kamarai bejegyzés szdma: 003510

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap vegyes Osszetételli befektetési alap, amely vagyondnak hosszutdvon mintegy felét
kockazatmentes, kamatjellegli jovedelmet biztositd eszkdzokbe, illetve ezen tilmenden kockazatosabb
eszk6zokbe (els6sorban részvényekbe, ingatlan piaci Kkitettséget add eszkozokbe, devizaba,
nyersanyagkitettséget lehetévé tevd eszkdzokbe) fekteti. Az Alap kockazati kitettsége fedezeti
tigyletekkel csokkenthetd. Tekintettel az alap HUF denominacidjara, az Alapkezel6 torekszik arra, hogy
a forint arfolyam-ingadozasabdl eredé arfolyam-kockazatot csokkentse a befektetett portfoli6 nem
forintban denominalt elemei esetén, melynek érdekében devizafedezeti ligyleteket kot. Emellett a
befektetési limitek és a térvényi szabalyozas adta keretek k6z6tt, kontrollalt kockazat felvallalasa mellett
szdrmaztatott eszk6zokbe is fektet, illetve tigyleteket kot. Az alapkezeld az alap befektetési politikdjanak
megvalositasa soran torekszik arra, hogy a valtozdé piaci koriilmények kozétt is pozitiv hozamot
biztositson befektetdi szdmara.

Az Alapkezeld aktiv portfolio-kezeléssel valdsitja meg az Alap esetében kovetni kivant befektetési
stratégiat és jelentds hangsulyt fektet a kockazatkezelésre a befektetési politika megvaldsitasa soran.

A referencia-index kompozit: RMAX Index.



A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényez6k

A 2018-as év teljesen eltért az egy évvel korabbitol a vilag befektetési piacan. Mig 2017-ben inkabb
volatilitds nélkiili lassii emelkedés volt a jellemzd a részvénypiacokra, addig 2018-ban megjelent a
volatilitas és ezzel egyiitt a csokkend arfolyamok a vilag fontosabb t6zsdéin. Kedvezdtleniil hatott a
részvénypiacokra az amerikai-kinai vAmhabor(i, valamint az olasz valasztidsok kimenetele és az
augusztusi torok devizavalsag. A fejlédd piacokon mar a harmadik negyedévtdl, mig a fejlett
részvénypiacokon a negyedik negyedévtdl romlott el az aralakulas, bar szeptemberben még mind a Dow
Jones index, S&P 500 index és a Nasdag-100 index is torténelmi cslicsra kapaszkodott. A régids és hazai
részvények ilyen koriilmények mellett a kedvezd makrogazdasagi folyamatoknak kdszonhetden a ,,béke
szigetei” voltak, ennek eredményeként a BUX minddssze 0,6 %-ot vesztett értékébol 2018 folyaman.

3./ Vagyonkimutatas
2017.12.31 portfoliébeli 2018.12.31 portfoliobeli
(eFt) arany (eFt) arany
a) atruhazhat6 értékpapirok 1370718 43,3% 5252716 95,4%
b) banki egyenlegek 1750 028 50,8% 253058 4,6%
c) egyeb eszkdzok 15599 7,2% 9472 0,2%
d) Osszes eszkoz 3136345 101,3% 5515246 100,2%
e) kotelezettségek* 42 035 1,3% 9 091 0,2%
f) netto eszkozérték 3094 310 100,0% 5506 155 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolasok Gsszegét is.

4./ 2018. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szama

2018. januar 1-én forgalomban 1évd befektetési jegyek

2018. januar 1-december 3 1. k6z6tt eladott befektetési jegyek

2018. januar 1-december 31. k6z6tt visszavaltott befektetési jegyek

2018. december 31-én forgalomban 1év6 befektetési jegyek szama

2 676 602 098 db

+ 2864742480 db
- 728 163 034 db

4813181544 db

5./ Konyvelési célbél szamolt egy befektetési jegyre juté nettd eszkozérték 2018. december 31-én:

1,1440 HUF

6./ Nett6 eszkozérték részletezése

adatok eFt-ban

2017.12.31 2018.12.31
Befektetett eszkdzok 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 1750 028 5252716
Pénzeszkdzok 1 606 236 253 058
Aktiv id6beli elhatarolasok 25 207
Szarmaztatott tigyletek ért. kiil. 15574 9265
Eszk6zok O0sszesen 3136 345 5515246
Kotelezettségek 41052 1055
Passziv elhatarolasok 983 8 036
Netto eszkozérték/Sajat toke 3094310 5506 155




7./ Az Alap eszkozeinek Osszetétele

netto
Megnevezés 2017.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) | aranyaban (%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté
értékpapirok 1370718 100% 44%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhatd
értékpapirok 0 0% 0%
¢) a kozelmultban forgalomba hozott atruhazhatd
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 1370718 100% 44%
netto

Megnevezés 2018.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték

(eFt) aranyaban (%) | aranyaban (%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhat6
értékpapirok 5239619 100% 95%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato
értékpapirok 13 097 0% 0%
c) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhato
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhdzhato értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 5252716 100% 95%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem eldtt tartva az alap t8kéjét tdzsdén
hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirokban, mas szabélyozott piacon forgalmazott atruhazhatd
értékpapirokban és hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokban tartotta az Alap tdjékoztatdjaban

feltiintetett befektetési eldirasoknak megfelelden.

8./ Az Alap eszkozeinek alakuldsa

2017.12.31 2018.12.31
(eFt) (eFt)

a) befektetésekbdl szarmazd jovedelem 124 707 64 462
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 30455 67282
d) a letétkezel6 dijai 1383 5073
e) egyéb dijak és adok 17 401 7007
f) netté jovedelem 75 468 -14 900
g) felosztott és Uijra befektetett jovedelem 0 0
h) a tékeszamla valtozasai 491 378 692 973
i) befektetések értékndvekedése, illetve

értékesokkenése 67 688 28 987
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol

a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen




9./ Az elmiilt harom iizleti évben szamolt utolsé Osszesitett netté eszkozérték és az egy jegyre jutd

netto eszkozérték:

Uzleti év| A nettd eszkozérték Netto Egy jegyre jut6 nettd
vonatkozasi napja eszkozértek eszkozérték

2016 2016.12.31 1159 142 661 1,079834

2017 2017.12.31 3094310803 1,156172

2018 2018.12.31 5506 155190 1,143974

10./ Szarmaztatott iigyletek

2017.12.31 Adatok Ft-ban

Ugylettipus Kotési Elszamol6 ar Varhat6 Realizalt Varhat6
arfolyam eredmény eredmény | pénzaramlas

FX forward eladési pozici6 nyitasa-

EUR/HUF - 2017.12.07. - 2018.01.11. 94 344 000 93 057013 1286 987 0 0

FX forward eladasi pozicid nyitsa -

USD/HUF - 2017.12.07. - 2018.03.07. 13 283 500 12 906 184 377316 0 0

FX forward eladasi pozicio nyitdsa -

EUR/HUF - 2017.12.13.-2018.03.07. | 323 749 600 | 319 731 362 4018238 0 0

FX forward eladési pozici6 nyitéasa -

USD/HUF -2017.12.13.-2018.03.07. | 333390 750 | 323945219 9445 531 0 0

FX forward eladési pozicid nyitasa -

EUR/HUF - 2017.12.15. - 2018.03.07. 18 849 000 18 625 128 223 872 0 0

FX forward eladési pozicid nyitasa -

EUR/HUF - 2017.12.19. - 2018.03.07. 15 649 500 15 520 940 128 560 0 0

FX forward vételi pozicid nyitasa -

TRY/HUF - 2017.12.05. - 2018.03.07. 6 622 000 6 715981 93 981 0 0

Osszesen: 15 574 485 0 0

2018.12.31 Adatok Ft-ban

Ugylettipus Kotési Elszamolo ar Varhato Realizalt Vérhato
arfolyam eredmény eredmény | pénzaramlas

FX forward eladasi pozici6 nyitasa-

EUR/HUF-2018.12.21. -2019.01.03. |1 815572400 | 1 813 384 855 2 187 545 0 0

FX forward eladasi pozicid nyitasa -

EUR/HUF-2018.12.12. - 2019.02.12. 64 752 000 64 336 808 415192 0 0

FX forward eladasi pozicid nyitésa-

EUR/HUF -2018.12.10. - 2019.03.12. | 517024 000 | 514861 656 2162 344 0 0

FX forward eladasi pozicid nyitasa-

USD/HUF-2018.12.17. - 2019.03.21. 311707000 | 307206 560 4500 440 0 0

Osszesen: 9265 521 0 0




11./ A befektetési alapkezelé mitkodésében bekovetkezett valtozasok
Az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt. miikodésében a 2018. év folyaman nem tortént jelentds valtozas.

12./ A befektetési alapkezel6 altal kifizetett javadalmazas

MKB-Pannonia Alapkezel6 zRt.

Kifizetett javadalmazas (2018.01.01. - 2018.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavallalok szima Rogzitett Valtozé6 Nyereség- Teljes
javadalmazas  részesedés* javadalmazas
34 16 302 142 98414 400 556
Ebbol:
Ugyvezetdk (218) 68400 41064 109 464
Kockéazati profilra hat6
munkatarsak (8 o) 86777 36130 122907

*Nincs ilyen

13./ Az Alap azon eszkozeinek bemutatasa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatasa

Az Alap portfolidjaban nem likvid jellegii eszkdzt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapesolatos ij megallapodast nem kotstt. Az MKB Bankkal érvényben 1€v6
hitelkeret szerz6dés az Alap nettd eszkozérték valtozasat kovetve, és a torvény altal eldirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt modositasra. A felhasznalhat6 hitelkeret nagysaga év végén 290.000.000 Ft
volt.

Az alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikaban
meghatérozottaknak. Ev kozben olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezel6 rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazésat tette volna sziikségessé.

14./ Az Alap aktuilis kockazati profilja és a kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap kozepes kockazatinak lett besorolva, mert pénzpiaci, részvénypiaci és nyersanyag kitettségi
alapokat tart a portfolidjaban.

Az alkalmazott kock4zatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatasra
a fobb kockézati mutatészamok kockazati faktoronként (pl.: eszk6zérték, stressz, VaR, és relativ VaR).

15./ Az Alap nevében alkalmazhato tékeattétel mértében bekiovetkezett valtozasok bemutatasa
Az Alap teljes futamideje alatt kétszeres tOkeattétel alkalmazasa megengedett, abban véltozas nem
kovetkezett be. Az Alap induldsatdl egyszeres tokeattétellel futott.

Véllalkcyés vezetbje (képviseldje)

Budapest, 2019. aprilis 10.




MELLEKLETEK

MKB PB TOP Abszolut Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap

MERLEG

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 3136345 5515 246
A.) Befektetett eszk6zok 0 0
L. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
1I. Hosszu lejarata bankbetétek 0 0
B.) Forgbeszkozok 3120 746 5505774
1. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési
kiilénbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete 0 0
I1. Ertékpapirok 1370718 5252716
1. Ertékpapirok 1318 605 5232994
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 52113 19 722
a.) kamatokbol, osztalékokbol 10 804 93 160
b.) egyéb 41309 -73 438
I11. Pénzeszkozok 1750 028 253 058
1. Pénzeszk6zok 1750 028 253 058
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbdzete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 25 207
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 25 207
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 15574 9265
FORRASOK (PASSZIVAK) 3136 345 5515 246
E.) Sajat téke 3094310 5506 155
I. Indulé téke 2 676 602 4813182
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 3 647 005 6511 747
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 970 403 1 698 565
I1. Tékevaltozas (tbkendvekmény) 417 708 692 973
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 228312 557178
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 67 688 28 987
3. E16z6 év(ek) eredménye 46 240 121 708
4. Uzleti év eredménye 75 468 -14 900
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 41 052 1055
1. Hosszh lejarati kotelezettségek 0 0
I1. Rovid lejarata kotelezettségek 41 052 1055
I11. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 983 8 036

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

(I-IT+III-IV-V-VI)

Megnevezés 2017.01.01-12.31.| 2018.01.01-12.31.
L Pénziigyi miiveletek bevételei 194 345 172 510
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 69 638 108 048
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési koltségek 49 239 79 362
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 75 468 -14 900

A kiegészit melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

2. Szamwiteli politika, értékelési elvek

Az alap kdnyveit és nyilvéantartasait a szamvitelrél sz616 2000. évi C. torvényben és a 215/2000 (XIL.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolo

Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirdl. Az értékpapirok értékelése az
Alap kezelési szabélyzatdnak megfeleléen torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének

megallapitasa FIFO mddszer alkalmazaséaval kertil sor.
Az alap - befektetési politikéja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat véasarol.

Az értékpapirok utdn targyévben jard idéaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbozeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési kiilonbdzetek mind a f6kdnyvi, mind az analitikus nyilvantartdson beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbdl, osztalékokbol és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazo dsszetevokre.
A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

Az alap eszkozeit 2018. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idopontja: 2019. januar 07.

3. Miikodési koltségek részletezése

Megnevezés 2017.01.01-12.31. 2018.01.01-12.31.
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 30455 67 282
Letétkezel6 dija 1383 5073
Forgalmazoknak fizetett dij,
bankkoltség 15100 1781
Egyéb koltségek 2 301 5226
Feliigyeleti dij 346 1265
Befektetési alapok kiilonadoja 694 2542
Konyvvizsgalati dij 952 1 069
MNB eljaras dija 50 0
KELER djij 259 350
Osszesen: 49 239 79 362
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MKB - PANNONIA
ALAPKEZELG

MKB-Pannonia Alapkezelo zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax; 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

MKB PB TOP Abszolit Hozami Szarmaztatott Befektetési Alap

Felugyeleti nyilvantartasi szam: 1111-581

Eves beszamolo

2018. januar 1. - december 31.

Budapest, 2019. aprilis 10.



MKB PB TOP Abszolut Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap

MERLEG

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 3136 345 5515 246
A} Befektetett eszkdzok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kitlénbozete 0 0
a.} kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
IT. Hosszi lejaratd bankbetétek 0 0
B.) Forgdeszkozdk 3120 746 5505774
1. Kévetelések 0 0
1. Kdvetelések 0 0
2. Kovetelésck értékvesztése (- ) 0 0

3. Kiilf6ldi pénzertékre sz616 kdvetelések értékelési
kiilénbbzete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbdzete 0 0
I1. Extékpapirok 1370 718 5252716
1. Ertékpapirok 1318 605 5232994
2. Ertékpapirok értékelési kitldnbdzete 52113 19 722
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 10 804 93 160
b.} egyéb 41 309 =73 438
III. Pénzeszkdzok 1750 028 253 058
1. Pénzeszkozdk 1750028 253 058
2. Valuta, devizabetét értékelési killénbdzete 0 0
C.) Aktiv idbbeli elhatarolasok 25 207
1. Aktiv idobeli elhatarolasok 25 207
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiillonbdzete 15574 9265
FORRASOK (PASSZIVAK) 3 136 345 5 515 246
E.) Sajat téke 3094310 5506 155
I. Indulé téke 2 676 602 4 813 182
1. Kibocséatott befektetési jegyek névértéke 3647 005 6511 747
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 970 403 1 698 565
II. Tékevaltozas (tkendvekmény) 417 708 692 973
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbdzete 228312 557178
2. Ertékelési kiilonbdzet tartaléka 67 688 28 987
3. El6z6 év(ek) eredménye 46 240 121 708
4. Uzleti &v eredménye 75 468 -14 900
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kételezettségek 41 052 1055
L. Hossza lejarata kételezettségek 0 0
1. Rovid lejaratt kotelezettségek 41 052 1 055
1. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értckelési kiilsnbdzete 0 0
H.) Passziv idébeli elhataroldsok 983 8 036

A kiegészité melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

(I-IIHII-IV-V-VI)

Megnevezés 2017.01.01-12.31. 2018.01.01-12.31.
I Pénziigyi miveletek bevételei 194 345 172 510
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 69 638 108 048
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési koltségek 49239 79 362
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 75 468 -14 900

A kiegészité melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2019. aprilis 10.

Villalkozés vézetdje (képviseldje)




MKB PB TOP Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
Kiegészitd melléklet 2018. december 31.
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MKE - PANNONIA
ALAPKEZELG

MKB-Pannénia Alapkezel6 zRt.

1056 Budapest, Véaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

Kiegészité melléklet

Az Alap megnevezése: MKB PB TOP Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel6 zartkoriien miikédé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi XVL. tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)

Letétkezelo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Kényvvizsgalo: Hites és Hiteles Konyvvizsgilo és Adotandcsadé Kft.
1026 Budapest, Riadé utca 8.
Telefon: 06-20-956-1005
Dr. Ladé Judit
Kamarai bejegyzés szama: 003510



MKB PB TOP Abszolit Hozami Szanmaztatott Befektetési Alap
Kiegészitd melléklet 2018. december 31

Szamviteli politika

Az Alap kettds kOnyvvitelen alapuld éves beszamolot készit. Az Alap kényvviteli nyilvantartasat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg fordulonapja: 2018. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2019. januar 07.

A konyvviteli szolgéltatds korébe tartozo feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelds személy adatai:
Név: Toth Bélaneé Regisztralasi szama: 156267 Lakeim: 2096 Urdm, Kalmar u. 3.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgilata kitelez. Az éves jelentést a Hites és Hiteles Konyvvizsgdl6 és
Adétanacsadé Kft. auditalta.

A kényvvizsgalati dij mértéke 850.000 Ft + AFA, mely dsszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamoldjit az MKB-Pannénia Alapkezel6 zRt. vezérigazgaté-helyettese és back-office
vezetdje irja ala,

Vezérigazgat6 helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérésbanya u. 26-28. 4.

Back-Office vezets: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 T6kol, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentds osszegii hiba: ha a hiba feltirisdnak évében a kiilonb&z6 ellendrzések soran, egy adott tizleti évet
érintden feltart hibak és hibahatdsok - eredményt, sajat tdkét néveld-csokkentd - értékének egyiittes (eldjel
nélkiili) 6sszege meghaladja az ellen6rzétt {izleti év mérleg fodsszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
féosszeg 2 szdzaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.

Arfolyamhaszndlat:

A devizakészlet, valamint a kilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések és kitelezettségek értékelése soran az
MNB devizadrfolyamat alkalmazza az Alap.

Mérleghez kapcesolédo szabalyok
Eszkozok (aktivak)

A) Befektetett eszkdzdk

Az Alap befektetett eszkdzokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi céll értékpapirokat vasérol.

B) Forgbeszkdzok
I. Kovetelések

A kovetelésekkel kapesolatban értékvesztés akkor keriil elszamolasra, ha a kévetelés kényv szerinti értéke és

rrrrrr

Az Alap tdzsdei tigyletei mgé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kovetkeztében dvadéki
pénzletéttel kapcsolatos kévetelés az Alapnil nem szerepel a beszamoldban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre szolo koveteleseket €s kotelezettségeket az év végl
értékelés soran a forduldnapi devizairfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilénbdzet
dsszevont egyenlegét a pénziigyi milveletek bevételei vagy raforditasai kozott szamolja el.



MEKB PB TOP Abszoliit Hozamt Szérmaztatott Befekietési Alap
Kiegészitd melléklet 2018. december 31.

II. Ertékpapirok

Az ertékpapirok bekeriilési értéke a kovetkezd tételeket tartalmazza;
Kamatozé kitvény esetén:

¢ az értékpapir névértéke

e /- arfolyamar (nettd érték és névérték killénbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

s A vételar.

Az ertékpapirok vasarlasandl felmeriils vételarban 1évé kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd
tételként szdmolja el az Alap.

A vasarlaskor felmeriilé egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivélja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszdmolasra.

Az értékpapirok piaci értékre vald értékelése havonta torténik. Az értékelés sordn az értékpapirok piaci értékét
a letétkezeld allapitja meg.

Az ertékpapirok piaci értékének meghatérozédsa az alabbiak szerint tdrténik:

s tézsdén jegyzett ériekpapirok esetén a piaci érték a tdzsdei arfolyam,

e tbzsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ra a piaci érték,

e tdzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

* t6zsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsatd befektetési alap nettd eszkdzértékének
egy befektetési jegyre jutd dsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kdzotti kiilonbdzetet értékkiildnbdzetként szadmolja el az Alap. Az
értékkiildnbozetet megbontjuk kamatokbol, osztalékokbdl szarmazd, valamint egyéb értékkiilénbdzetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.
III. Pénzeszkozok

A pénzeszkdzdk kozé az Alap az alébbi tételeket sorolja be:
¢ Forint foly6szamlak,
e Deviza folyészamlak.

A deviza készlet névekedése €s cstkkenése a napi drfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiilonbozetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditisaival szemben keriil elszamol4sra.

C) Aktiv idébeli elhataroldsok

Aktiv idébeli elhatdrolasként az Alap a targyidészakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidbszakot érintd, de tdrgyiddszakot kovetd é&vben, mérlegkészités eldtt beérkezett kamatok
targyiddszakra vonatkoz6 részét szamolja el.

D) Széirmaztatott ligyletek értékelési killénbdzete

A szarmaztatott iigyletek értékeldsi killonbdzeteként a hatarid6s iigyletek forduldnapi értékelésekor az tigylet
piaci ¢értékének Osszegét szdmolja el az Alap az ériékelési killonbdzet tartalékdval szemben. Az értékelési
kiilonbozet Gsszegét minden értékeléskor a hataridés iigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
killénbozetet az ligylet zirdsakor meg kell sziintetni az értékelési kiillénbbzet tartalékaval szemben.

A tdzsdén kiviil kotott hataridos és opcids iigyleteket a kormanyrendelet eldirasai szerint kell értékelni a
lejarati idS alatt és azok piaci értékét (az ligylet targyat képezd dru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
4ra ¢és a hataridés kotési ar kiilonbozetét, illetve az opcid targyét képezd dru, pénziigyi instrumentumértékelés



MKB PB TOP Abszolit Hozamt Szarmaziatott Befektetési Alap
Kicgészitd melléklet 2018. december 31,

napi piaci 4ra és az opcio delta tényezdjének szorzatdt, illetve egyéb mddon meghatarozott piaci értékét) a
szarmaztatott tigyletek értékelési kiildnbozetében kell elszamolni az értékelési kiildnbozet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat téke
L. Indulé toke
Indulé tékekeént mutatja ki az Alap a forgalomban lévo befektetési jegyek névértékét.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezelotd! havonta kapott nyilvantartas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.
A visszavésarolt befektetési jegyek névértéke a LetdtkezelStdl havonta kapott nyilvantartas alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.
II. Tékevaltozas (t6kendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiildnbdzete a visszavésarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavisarolt befektetési jegyekért kapoit Gsszeg (visszavasarlasi értek)
kilonboézete, valamint a kibocsétott befektetési jegyek értékkiilonbozete. Az értékkiildnbdzet
konyvelése a Letétkezel6t6l havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési kiilonbdzetek tartaléka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci érték és a kdnyvszerinti
eszkbzérték kiildnbozete, melyet minden értékelés alkalméval elszamol az Alap a fékonyvi
nyilvantartdsban. Az értékelési kiildnbozet tartaléka sor tartalmazza a szdrmaztatott ligyletek
értékelési kiildnbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszkozok kozott szerepld értékpapirok

értckelési kiilénbozete sor és a szarmaztatott igyletek értékelési killonbdzete sor egytities Osszegével.

¢) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatés targyévi eredmény soréban szerepls értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli térvény eléirdsainak megfelelden szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
1. Hosszn lejaratil kételezettségek
A hosszi lejérati kételezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven belill nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzden nem meriil fel hosszilejarata kotelezettség,

II. R&vid lejaratd kitelezetiségek

A révid lejarata kitelezettségek kozott az Alap a kdvetkez6 tételeket tartja nyilvan:
¢ Kinem egyenlitett kdltségszamlik Gsszege,
o  Ertékpapir vasarlasbdl szarmazd kitelezettségek.

A kiilfsldi pénzértékre szol6 kotelezettségek év végi értékelésekor a kbvetelések kozott leirtak az irdnyaddak.
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H) Passziv idobeli elhatarolasok
Passziv id6beli elhatarolasként szdmolja el az Alap a targyidészakot érintd, nem szamlazott kiltségeket.
Az eredménykimutatis tagoldsa, tételeinek tartalma

I. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszimolisra az Alapnal a kvetkezd tételek:
» Kamatbevételek (értékpapir, lekotott betét, folydszamla),
Ertékpapir értékesitésébdl eredd arfolyamnyereség,
Kapott osztalékok,
Hataridos ligyletek bevételei,
Realizalt arfolyamnyereség,
o Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.
Pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd tétel az értékpapirok beszerzési draban 1évé felmeriilt felhalmozott
kamat Gsszege.

II. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek réforditasaként keriilnek elszdmolasra az Alapndl a kovetkezd tételek:
»  Ertékpapir értékesitésébs] ereds arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hataridés tigyletek raforditasai,
Realizalt drfolyamveszteség,
Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
Opcids dij.
Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszamolja.

III. Mitkodeési koltségek

Miikodési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételekel mutatja ki az Alap:
¢ Alapkezeldi dij,

Alapkezeldi teljesitménydij,

Letétkezeli dij,

Forgalmazdi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki kéltségek,

Kényvvizsgalati dij,

Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilénadgja,

KELER dij.

® & & 0o 2 & @ 0

IV, Mérlegen kiviili tételek
Mérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hataridds és opcids iigyleteket.

Az Alap csak hataridds elszamoldsi ligyleteket két, igy a szerzddés szerinti hataridd bekovetkezésekor, illetve
az ugylet lezarasakor csak a kitési ar és a zdraskori piaci érték kozdtti kiildnbozetet szamolja el az Alap:

e Nyereség esetén kévetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
e Veszieség esetén kotelezettségként és pénziigyi miiveletek raforditasaként.
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Mérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg forduldnapon nyitott hataridés ligyleteit. A mérleg fordulénapi
piaci érték és az igylet konyv szerinti értéke koz6tti kiilonbdzetet a szarmaztatott ligyletek értékelési
kiildnbézete soron kell elszamolni, a tékevaltozas kozbtt szerepld értékelési kiilonbdzet tartalékaval szemben.

A szarmaztatott igyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
e hataridés tézsdei ligyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjara
vonatkozdan a Letétkezeld 4ltal megéllapitott elszamoléarét, drfolyamot,
o tdzsdén kivilli hataridés deviza ligyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridds arfolyamot,
s opcids ligyletnél a legutolsd napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali drfolyambdl szdmitott kdzéparfolyam.

A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott iigyletek ligylettipusonkénti szerz6dés szerinti
értékét (kotési arfolyamét), varhatd eredményét (értékelési kiilonbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhatd, illetve tényleges pénzaramlasat.

Ev végén az Alap jellemzéen nem rendelkezik nyitott hataridés iigylettel.

Kolesdnbe adott, illetve kdlesdnbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlo joggal bizlosiloll klelezetisége a2z Alapnak nincs.
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1. Likviditasi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany Osszetétele

Felvétel Hitel

idopontja  Hitelezb  Gsszege

Lejarat  Hatralékos  Kamat

wleje

Osszeg (%)

Az Alap szdmara az MKB Befektetési Alapkezeld zRt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezel8’) 290.000.000 Ft-os

folyoszémlahitel szerzodést kotott a MKB Bank Zrt-vel, BUBOR bézist kamatkondicioval.
Az Alapnak 2018. december 31-én nincs hitelb8l szarmazo kbtelezettsége.

2. Bevételek, raforditisok, koltségel részletezése

a.}) Bevételek vészletezése

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2017.01.01-12.31.  2018.01.01-12.31.
Arfolyamnyereség 88 228 144 599
Vdésarolt értékpapir kamata 35053 -13358
Hataridds ligyletek bevétele 61 172 27 622
Kapott osztalék 8990 10 690
Bankszimla kamata 902 2958
Osszesen: 194 345 172 511
b.) Raforditisok részletezése
eFt-ban
Megnevezés 2017.01.01-12.31. 2018.01.01-12.31.
Arfolyamveszteség 50 787 34152
Hataridos iigyletek vesztesége 18 851 73 896
Osszesen: 69 638 108 048
c.) Miikddesi koltségek részletezése
Megnevezés 2017.01.01-12.31. 2018.01.01-12.31.
(eFi) (eFt)
Alapkezelési dij 30455 67 282
Letétkezel6 dija 1383 5073
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkdltség 15100 1781
Egyéb koltségek 2301 5226
Feligyeleti dij 346 1265
Befektetési alapok kiilénaddja 694 2542
Konyvvizsgalati dij 952 1069
MNB eljéras dija 50 0
KELER dij 259 350
Osszesen: 49 239 79 362
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3. Idébeli ethataroldsok részletezése

Aktiv iddbeli elhatarolasok eFt Passziv idobeli elhatarolasok eFt

Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31 Megnevezés 2017.12.31  2018.12.31

Decemberi kamat 25 16 Decemberi bankkéltség 31 0

Varhato osztalék 0 191 Deviza utalas 0 14

Osszesen: 25 207  Alapkezelési dij 0 6 476

Forgalmi jutalék 0 8

Letétkezelési dij 0 4635

Kamat korrekcid 0 4

Koényvvizsgalo dija 952 1069

Osszesen: 983 8 036

4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
2017.12.31 adatok eFi-ban
Ertékpapirfajta Darabszim | Beszerzési  Forduldnapi Erték-
érték mérlegérték kiilénbozet
A240626B15 16 000 15915 17 790 1875
A250624B14 165 000 191 878 213 417 21539
A261222D17 40 000 39191 42 671 3480
A311022A15 300 000 308 208 320129 11921
2020/0 Bonusz Magyar Allamkétvény 50 000 52 000 52 820 820
Allamkitvények dsszesen: 607 192 646 826 39 634
NITROGEN MUVEK ZRT NITROG7.875 400 000 118 705 109 700 -9 005
WINGHOLDING 2019/1 250 000 78 357 81616 3259
Tozsdére bevezetett értékpapirok

dsszesen: 197 062 191 316 -5 746
OPUS VAR 49-13 435000 130 271 128 775 -1 496
Kiilfoldi kétvények Osszesen: 130 271 128 775 -1 496
Graphisoft Park SE 4 400 15325 15950 625
Magyar Telekom Tavkozlési Részvénytarsasig 200 000 95679 91 600 -4 079
Tozsdére bevezetett részvények Gsszesen: 111 004 107 550 -3 454
Applied Materials Inc 650 10117 8600 -1 517
ATRIUM EUROPEAN REALESTATE 20 000 22 043 25742 3699
BMW AG 300 7 462 8079 617
MICRON TECHNOLOGY INC 6 000 60331 63 856 3525
Monsanto Co 1710 48 830 51 685 2 855
NESTLE SA 200 4 629 4 437 -192
Porsche Automobil HLDG-PFD 450 6 626 9739 3113
RYANAIR HOLDINGS PLC 0,006 2 500 11 696 11723 27
SAMSUNG ELECTRONICS GDR 325 89174 100 558 11384
Volkswagen PFD 75 3097 3872 775
Kiilfoldi részvények Gsszesen: 264 005 288 291 24 286
ETFS 3X DAILY SHO WTI CRUOIL 2 600 9072 7 959 -1113
Befektetési jeovek sszesen: 9072 7 959 -1113
Mindisszesen: 1318 606 1370717 52111
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2018.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Darabszam | Beszerzési | Fordulénapi | Felhalmozott Erték-
érték mérlegérték kamat kiilénbozet
2038/A Magyar Allamkétvény 200 000 000 173 863 179 318 1 068 4386
A240626B15 16 000 000 15915 16 879 247 716
A250624B14 300 000000 358 954 361018 £ 589 -6 525
A261222D17 350 000 000 363 517 345 206 237 -18 549
A271027A16 250 000 000 249 830 251 321 1336 155
A311022A15 200 000 000 211 005 194 351 1247 -17 901
REP OF HUNGARY REPHUN 3.875
02/24/2020 5230000 1759102 1815279 55 340 838
2020/0 Bénusz Magyar Allamkdtvény 50 000 000 52 000 52 819 819 0
2023/B Magyar Allamkétvény 200 000 000 196 660 195 259 59 -1 460
Allamkétvények dszesen: 3380 846 3411 448 68 941 -38 339
MFB202006/2 856 270 000 8§62 233 906 267 15 600 -1 567
MKB ALARENDELT 2024/A KOTVENY 600 000 186 576 197 663 4757 6330
NITROGEN MUVEK ZRT NITROG7 370 000 116 328 109 103 1064 -8 289
WINGHOLDING 2019/1 250 000 78 357 83 232 1682 3193
Toézsdére bevezetett értékpapirok
isszesen; 1273494 1296 265 23 104 =333
OPUS VAR 46-13 763 000 228 457 223 537 1115 -6 035
Kiilfoldi kotvények dsszesen: 228 457 223 537 1115 -6 035
Graphisoft Park SE 4400 15325 15356 0 31
Magyar Telekom Tavkézlési
Részvénytirsasig 250 000 118 679 110 000 0 -8 679
RICHTER GEDEON NYRT 11 000 56 726 59 730 0 3004
Tézsdére bevezetett részvények
Osszesen: 193 730 185 086 0 -5 644
Alphabet INC - CL. C 45 13912 13 092 0 -820
Apple Inc. 1000 49 226 44 315 0 4911
Applied Materials Inc 650 10117 5979 0 -4 138
ATRIUM EUROPEAN REALESTATE 3793 4 680 3039 0 -741
FACEBOOK INC 1 000 43123 36 828 0 -6 295
LAM RESEARCH 500 25109 15 128 0 -5 981
Kiilfoldi részvények dsszesen: 146 167 123 282 Ul -22 885
MKB Hazai Feltorekvo Részvény
Befektetési Alap AK 13300 000 13300 13 098 0 -202
Befektetési jegyek Osszesen: 13 300 13 098 0 =202
Mindosszesen: 5232994 5252715 93 160 -73 439
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5. Kotelezettségek alakuldsa

Megnevezés 2017.12.31| 2018.12.31
(eFt) (eFt)

Alapkezeldvel szembeni kitelezettségek 27 510 0
Letétkezelével szembeni kotelezettségek 205 0
Forgalmazdval szembeni kotelezettségek 2051 0
Egyéb szallitékkal szembeni
kételezettségek
Ertékpapir vasarlas 10 869 0
Feliigyeleti dij 119 350
Befektetési alapok kiilonaddja 241 705
KELER dijj 57 0
Osszesen: 41 052 1055
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6. Portfolic jelentés

Portfolid jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
MKB PB TOP Abszolit
Hozamu Szarmaztatott
Alap neve, lajstromszama: 1111-581 Befektetési Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannonia Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6 neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Téargynap (T): 2017.12.31
Sajat t6ke: 3094 612803 HUF
Egy jegyre
jutd NEE: 1,156172
Darabszam: 2 676 602 098
A tdrgynapi netto esgkiozérick meghatirozdsa: Neitd eszkdzérték
%-aban
L. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomany (dsszes) 0 Hitelezd Futamidé (nap) 0
172, Egyéb kitelezettség (dsszes): 41 819 912 1,4%
Alapkezel6i dij miatt 27510123
Letétkezel6i dij miatt 205 078
Forgalmazdi dij miatt 2050779
KELER dij 0
Kényvvizsgaldi dij 941 694
Kdltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 360 467
Egyeb - nem koltség alapi -
kitelezettség 10751771
I73. Céltartalékok (Osszes): 0
I/4, Passziv idobeli elhatdrolisok
(Gsszes): 0 0,0%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 41 819 912 1,4%
IL ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
IV1, Folyészdmla, készpénz
(Osszes): 1750027 694 56,6%

MKB Zrt-nél vezetett folydszdmla
HUF
EUR
UsD

1 606 235 825
1 602 320 837
2071 487
1 840 362
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GBP 2639
Interactiv Brokers Deposit 143 791 869
USD 143 791 869
IL2. Egyéb kivetelés (Osszes): 0,0%
1173, Lekitott bankbetétek (0ssz): 0,0%
I3.1. Max. 3 ho lekdrtésii (dssz): 0,0%
11/3.2. 3 honal hosszabb lekitott betét 0,0%
I/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték  Osszeg/Erték (%)
(Gisszes): HUF 1370 717 634 44.3%
II/4.1. Allampapirok (sszes): HUF 571 000 000 646 826 266 20,9%
1I/4.1.1. K6tvények (Gsszes): HUF 571 000 000 646 826 266
I1/4.1.2. Kincstarjegyek (Gsszes):
1I/4.1.3. Egyéb jegybankképes
ériékpapir (Osszes).
13/4.1.4. Kiilfoldi 4llampapirok
(Bsszes).
I1/4.2, Gazdilkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesité ép.: HUF 1085000 320 091 696 10,3%
11/4.2.1, T6zsdére bevez.(Hsszes): EUR 250 000 81 615 824
USD 400 000 109 700 445
1/4.2.2. Xiilfsldi kétvények (6sszes):  EUR 435 000 128 775 427
H/4.2.3. Tézsdén kiviili (Gsszes):
II/4.3. Résgvények (isszes): HUF 395 840 859 12,8%
11/4.3.1. T6zsdére bevez.(Gsszes): HUF 204 400 107 550 000
11/4.3.2. Kiilf6ldi részvények (Osszes): 288 290 859
USD 8 360 124 140 880
EUR 23 850 164 149 979
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (8sszes):
II/4.4. Jelzdloglevelek (Gsszes): HUF 0 ] 0,0%
11/4.4.1. Toézsdére bevez. (Usszes):
11/4.4.2. Tozsdén kiviili (Gsszes):
II/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): HUF 2 600 7958 813 0,3%
11/4.5.1, Tézsdére bevez. {Gsszes): HUF
EUR 2 600 7958 813

11/4.5.2. Tozsdén kiviili (Gsszes):
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II/4.6. Karpotlisi jegyek (9sszes): HUF 0 0,0%
/5, Aktiv iddbeli elhatdroldsok

(Osszes): HUF 112902 0,0%
1I/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete HUF 15574 485 0,5%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 3136 432 715 101,4%
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Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok

Alap neve, lajstromszima: 1111-581
Alapkezeld neve:

Letétkezeld neve:

NEE sz4mités tipusa:

MKB PB TOP Abszohit
Hozamt Szarmaztatott
Befektetési Alap
MKB-Panndnia Alapkezeld Zit.

MKB Bank Zrt.

Targynap (T): 2018.12.31
Sajat téke: 5506 155190 HUF
Egy jegyre juté NEE
Darabszam: 4813181 544
Nettd
A targynapi netto eszkizérick meghatdirozdsa: eszkézerték
%-dban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamidé
I/1. Hitelallomdny (0sszes) 0 Hitelezd (nap) 0
172, Egyéb kitelezettség (Osszes): 1055222 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazdi dij miatt 0 0,0%
KELER dij 0 0,0%
Konyvvizsgaldi dij 0 0,0%
Koltségként elszdmolt egyéb
tétel miatt 1055222 0,02%
Egyéb - nem kodltség alapa -
kotelezettség 0 0,0%
I73. Céltartalékok (Dsszes): 0
/4. Passziv iddbeli elhatdrolisok
(Gsszes): 8035970 0,1%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 9091 192 0,2%
I1. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1. Folydszamla, késgpénz
(Dsszes): 253 058 196 4,6%
MEKB Zri-nél vezetett folydszamla 95 953 365
HUF 53545149
EUR 2297067
USD 40 108 467
GBP 2682
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Interactiv Brokers Deposit 157 104 831
USD 157 104 831
1172, Egypéb kbvetelés {isszes): g 0,0%
1173, Lekotétt bankbetétek (Gssg): 0 0,0%
II/3.1. Max. 3 ho lekotésii (0ssz): 0 0,0%
11/3.2. 3 honal hosszabb lekitdtt betét 0 0,0%
I/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
{Osszes): HUE 5252715491 95,4%
1l/4.1. Allampapirok (6sszes): HUF 1571993000 3 634 985293 66,0%
11/4.1.1. Kétvények (Osszes): HUF 1571230000 3411448293
1I/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (Gsszes).
1I/4.1.4. Kiil{oldi allampapirok 763000 223 537 000
(Osszes).
IL/A4.2. Gayddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesity ép.: HUF 857 490 000 1296 264 790 23,5%
11/4.2.1. Tzsdére bevez.(6sszes): EUR 1220000 389998 041
USD
HUF 856270000 906 266 749
11/4.2.2. Xiilfoldi kétvények (Osszes): EUR
[1/4.2.3. Tozsdén kiviili (6sszes):
11/4.3. Részvények (Osszes): HUF 308 367 821 5,6%
11/4.3.1. Tozsdére bevez.(Osszes): HUF 265400 185086 000
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (Gsszes): 123 281 821
USD 3195 119342877
EUR 3793 3938 944
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes):
Il/4.4, Jelzdloglevelek (fisszes): HUF 0 /] 0,0%
1i/4.4.1. Tézsdére bevez. (6sszes):
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes):
II/4.5. Befektetési jegyek (isszes): HUF 13 300 000 13 097 587 0,2%
11/4.5.1. Tozsdére bevez. (Gsszes): HUF 13 300 000 13 097 587
EUR

11/4.5.2. T6zsdén kiviili (5sszes):
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Il/4.6. Karpdotldsi jegyek (Gsszes): HUF 0 0,0%
IL/5, Aktiv iddbeli elhatdrolisok

(Osszes): HUF 207 174 0,0%
Il/6. Szarmaztatott iigyletek
ertekelési Litlonbiozete HUF 9265 521 0,2%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 5515 246 382 100,2%

19



MKB PB TOP Abszolit Hozami Szdrmaztatott Befektetési Alap
Kieoészité melléklet 2018, december 31.

7. Cash-flow kimutatds

adatok eFt-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2017.12.31 2018.12.31
I| Szokasos tevékenységhdl szdrmazd pénzeszkioz-viltozas 1364 258 1382818
(Miikédési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + 37 609 -41 904
2 | Elszdmolt amortizacio + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairas + 0 0
4] Elszadmolt értékelési killonbdzet + 67 688 19722
5 [ Céliartalékképzés és felhaszndlas kiildnbozete + 0 0
6 | Ingatlan befcktetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések érickesitésének, bevéltasdnak eredménye + 69 436 9% 799
8 | Befektetett eszkdzok dlloményvaltozasa + 0 0
9 | Forgoeszkozdk alloményvaltozédsa £ 1165010 1338327
10 | Rovid lejarata kitelezettségek dllomanyvaltozasa + 23 603 -39 997
11 | Hosszu lejarath kotelezettségek allomanyvaltozasa + 0 0
12 | Aktiv id6beli elhatarolasok alloményvaltozasa 455 -182
13 | Passziv id6beli elhatérolasok alloméanyviltozdsa £ 457 7053
II | Befektetési tevékenységhdl szarmazo pénzeszkoz-viltozas -1 469 981 -5345234
(Befekietési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanck beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Extékpapirok beszerzése - -2 311 962 -7 709 563
18 Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 804 122 2337325
19 | Kapott hozamok + 37 859 27 004
IIT | Pénziigyi miiveletekbdl szdrmazoé pénzeszkioz-viltozas 1 848 799 2 465 446
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatés + 2142041 32097743
21 | Befekietési jegy kibocsatas sorin kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavésirldsa - -293 242 -832 297
23 | Befekietési jegyek utén fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kdlcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kdlcsén térlesziése - 0 0
26 | Hitel illetve kolesdn utdn fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkozok viltozasa (LILIID) = 1743 076 -1 496 970
Pénzeszkdzok nyitd értéke 6 952 1756028
PénzeszkdzOk zaro értéke 1750 (28 253058
Pénzeszkdzok valtozasa 1743 076 -1 496 970
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8. Szarmagtatott iigyletek

2017.12.31 Adatok Ft-ban

Ugylettipus Kotési Elszamold 4r | Varhaté | Realizalt Varhatd
arfolyam eredmény |eredmény| pénzaramlas

FX forward eladési pozicio nyitdsa-

EUR/HUF -2017.12.07. - 2018.01.11. 94 344 000 93 057013 1286 987 0 0

FX forward eladési pozicid nyitésa -

USD/HUF - 2017.12.07. - 2018.03.07. 13 283 500 12 906 184 377 316 0 0

FX forward eladasi pozicié nyitésa -

EUR/HUF -2017.12.13. -2018.03.07. | 323749600 | 319 731 362 4018 238 0 0

FX forward eladasi pozicid nyitasa -

USD/HUF -2017.12.13.-2018.03.07. | 333390750 | 323945219 9 445 531 0 0

FX forward eladési pozicid nyitasa -

EUR/HUF - 2017.12.15. - 2018.03.07. 18 849 000 18 625128 223 872 0 0

FX forward eladési pozicié nyitasa -

EUR/HUF -2017.12.19. - 2018.03.07. 15 649 500 15 520 940 128 560 0 0

FX forward vételi pozicio nyitasa -

TRY/HUF - 2017.12.05. - 2018.03.07. 6 622 000 6 715 981 93 981 0 0

(sszesen: 15574 485 0 0

2018.12.31 Adatok Ft-ban

Ugylettipus Ktesi Elszdmol6 &r | Varhaté | Realizalt Varhatd
arfolyam eredmény |eredmény| pénziramlis

FX forward eladasi pozicio nyitésa -

EUR/HUF - 2018.12.21. -2019.01.03. |1815572400|1813384855| 2187545 0 0

FX forward eladasi pozicio nyitésa -

EUR/HUF -2018.12.12. - 2019.02.12. 64 752 000 64 336 808 415192 0 0

FX forward eladasi pozicié nyitésa -

EUR/HUF - 2018.12.10. - 2019.03.12. | 517024000 ; 514 861 656 2162344 0 0

FX forward eladasi pozicio nyitésa -

USD/HUF - 2018.12.17. - 2019.03.21. [ 311707 000 | 307 206 560 4 500 440 0 0

Osszesen: 9 265 521 0 0

9, 2018. december 31-én forgalomban lévi befektetési jegyek szama

2018. janudr 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek

2018. januir 1-december 31. kdzdtt eladott befektetési jegyek
2018. januar 1-december 31. k6z6tt visszaviltott befektetési jegyek

2018. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

2 676 602 098 db

2 864 742480 db
728 163 034 db

4813181544 db

10. Kényvelési célbdl szdamolt egy befektetési jegyre juto netto eszkizérték 2018. december 31-én:

1,1440 HUF/darab
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11, A befektetési alapkezeld miikidésében bekivetkezett viltozdsok

Az MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt. mitkddésében a 2018. év folyamén nem tortént jelentds valtozés.
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Uzleti/Vezetéségi jelentés

Uzleti kérnvezet

Részvény

A kedvezd 2017-es év utan 2018 egyértelmiien negativ volt a kockazatos eszk6zok szamara. A dinamikus
gazdasagi novekedés lassult, egyre tébb geopolitikai kockézattal szembesiiltek a befektetdk, raadasul a
korabbi likviditdsbéség is mérséklodott. A fébb részvényindexek koziil az amerikaiak megusztak
egyszamjegyli eséssel, mig a japan, eurdpai és fejlédo piaciak kétszemjegytli zuhanéssal zartak. A mozgas
ugyanakkor jot tett a feszitett drazasnak és jozanabb szintekre hozta vissza az értékeltségi mutatdkat.

A régios piacok sem tudtak a globalis trenddel szembe menni, de joval kisebb mértékii eséssel zartak az
¢vet, a BUX kiemelkedden jol 4llta a sarat minusz nullés teljesitményével.

Kotvény

A Fed folyamatos kamatemelései szembeszelet jelentettek a kotvénypiacon, viszont a kockazatos
eszkdzok eloli menekiilésben menedéket foként a koétvények jelentettek, igy vegyes teljesitményt
tudhatnak maguk mogétt 2018-ban. Az eurdpai és japan jegybank likviditasbésége miatt az eurdpai és
japan hosszu kétvények hozama esett, mig a Fed szigoritasai miatt az amerikai hozamok egyértelmiien
emelkedtek. Itt a hozamgérbe révid vége a kamatemelések miatt jobban emelkedett, mint a hosszy, igy
joval laposabba valt a hozamgorbe.

Hazéankban jelentos volatilitas kisérte az évet. A masodik/harmadik negyedévben a hosszii hozamok
eladdi nyomas ala keriiltek, de az év végére erételjes vételi erd érkezett. A hossza hozamok végiil igy is
magasabban édllapodtak meg az egy évvel korabbi allapothoz képest. A révid hozamok lényegében
tovabbra is nulla szazalék koriil ingadoznak.

Az Alap célja és stratégidja

Az Alapkezeld aktiv portfolid-kezeléssel és abszolit hozamu stratégia keretében valdsitja meg az Alap
esetében kovetni kivant befektetési stratégiat. A befektetési portfolié kialakitédsa soran az Alapkezeld egy
t6bb eszkdzcsoport elembdl 4ll6 portfoliot alakit ki, aminek stilyat dinamikusan alakitja a piaci helyzet és
a kovetett stratégia fiiggvényében. Az Alap potencialis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és
globalis: hazai €s nemzetkdzi részvények, kétvények; jelzaloglevelek; bankbetétek és egyéb pénzpiaci
instrumentumok; részvényre, kotvényre, devizéra, drura, kamatlabra, indexre és egyéb instrumentumokra
sz6l6 szarmaztatott ligyletek. A kiiszobhozam: RMAX index Az Alapkezelé a tdle elvarhatd
gondossiggal, a torvényi, valamint a kezelési Szabalyzatban foglaltak szerint fekteti be az Alap
rendelkezésére all6 forrasokat. Az Alap befektetési politikdja csak az MNB engedélyével és a kozzétételt
kdvetd 30 nap elteltével valtoztathatd meg.

Fobb eréforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcesolatos valtozasok és bizonvtalansagok

Az Alap netto eszkozértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tikrozték.

Az Alap a kibocsatast kovetden bevezetésre keriilt a Budapesti Ertékt6zsdére, igy a befektetési jegyek
likviditasa a tokepiaci varakozasok és a kereslet-kinélat valtozasanak fliggvénye.

A Forgalmazd ¢s a Letétkezel6 a targyidészakban nem véltozott. Az Alap kényvvizsgildja a
targyidészakban nem valtozott.

Targvidészakban elért eredménvek és kilatasok

A mérleg lezardsa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkoddséval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyviségi és mingségi mutatoi, illetve jellemzoi

Az Alap 2017. évi hozama -1,15%. A hozam a kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték valtozasat
mutatja meg nominalisan kifejezve.

Tovabbi infermaciok:

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezel a torvényi
szabalyozasnak megfelel foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.

Budapest, 2019. éprilis 10.

Vallalkozas vezetdje (képviseldje)
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