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MKB PB TOP Abszolut Hozamu Szdarmaztatott Befektetési Alap

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 2 084 400 2 618 883
A.) Befektetett eszkdz6k 0 0
L. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
I1. Hosszit lejaratd bankbetétek 0 0
B.) Forgdeszk6zok 2118 141 2621938
I. Kovetelések 0 106 910
1. Kovetelések 0 106 910
2. Kévetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfsldi pénzértékre szo16 kovetelések
értékelési kiilonbozete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbdzete 0 0
I1. Ertékpapirok 1744 677 1 683 297
1. Ertékpapirok 1 658 885 1601 850
2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 85792 81 447
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 7196 2525
b.) egyéb 78 596 78 922
111. Pénzeszkzok 373 464 831 731
1. Pénzeszk6z6k 373 464 831 731
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonb6zete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 0 1
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 1
2. Aktiv id6ébeli elhataroldsok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete -33 741 -3 056
FORRASOK (PASSZIVAK) 2 084 400 2 618 883
E.) Sajat
toke 2073120 2479 384
I. Indul6 toke 1756 492 1811879
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 6714 965 7 050 004
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 4958 473 5238125
I1. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 316 628 667 505
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete 111434 153 649
2. Ertékelési kiilsnbozet tartaléka 52 051 78 391
3. El6z6 év(ek) eredménye 89 170 153 143
4. Uzleti év eredménye 63 973 282 322
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kdtelezettségek 456 534
I. Hosszu lejarata kitelezettségek 0 0
I1. R6vid lejaratu kotelezettségek 456 534
II. Kiuilfsldi pénzértékre szolo kotelezettségek értékelési
kiildnbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 10 824 138 965

A kiegészité melléklet a mérleg elvélaszthatatlan részét képezi.



Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2020.01.01-12.31 2021.01.01-12.31
L Pénziigyi miiveletek bevételei 411098 1608 428
II.  Pénziigyi mlveletek raforditésai 294 396 1 147 676
III. Egyéb bevételek 0
IV. Miikodési ksltségek 52729 178 430
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 63 973 282 322

(I-IIH1I-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2022, 4prilis 29.
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Szamviteli politika

Az Alap kettds konyvvitelen alapuld éves beszamolét készit. Az Alap konyvviteli nyilvéntartasat az
Alapkezel6 vezeti.

A mérleg forduldnapja: 2021. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2022 januar 03.

A konyvviteli szolgaltatds korébe tartozé feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelés szem ély adatai:
Név: Toldi-Szab6né Olah Timea Regisztralasi szama: 203354 Lakcim: 2022 Tahitétfalu, Szentendrei ut 92.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kotelez6. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgalo és
Tanacsadé Kft. auditalta.

A koényvvizsgalati dij mértéke 1.250.000 Ft + AFA, mely 6sszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamolojat az MKB-Pannonia Alapkezel6 Zrt. vezérigazgaté-helyettese és back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgaté helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérosbanya u. 26-28. V2.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokdl, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentds ésszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilonbozo ellendrzések soran, egy adott iizleti évet
érintden feltart hibak és hibahatdsok - eredményt, sajat t6két névels-csokkentd - értékének egyiittes (eldjel
nélkiili) dsszege meghaladja az ellenérzott iizleti év mérleg foosszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
fo8sszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 milli6 forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések €s kotelezettségek értékelése sordn az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.

Mérleghez kapcsolédé szabalyok

Eszkozok (aktivak)

A) Befektetett eszk6zok

Az Alap befektetett eszkdzokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasérol.

B) Forgbeszkozdk
I. Kovetelések

A kévetelésekkel kapesolatban értékvesztés akkor keriil elszamoldsra, ha a kovetelés konyv szerinti értéke és

a varhato megtériilési értéke kozti kiilsnbdzet nagyobb, mint a ,,nem jelentés hiba”-nak mindsiil6 érték.

Az Alap tézsdei ligyletei mgé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kovetkeztében dvadéki
pénzletéttel kapcsolatos kovetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoldban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre sz6lo koveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés soran a fordulonapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés sordn keletkezett arfolyam kiilonbozet
osszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kozott szamolja el.
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1. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kovetkezd tételeket tartalmazza:
Kamatozo kétvény esetén:

o azértékpapir névértéke

o +/-arfolyamar (nettd érték és névérték kiilonbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

o A vételar.

Az értékpapirok vésarlasanal felmeriild vételarban 1évé kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit csékkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasarlaskor felmeriilo egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivalja az
értékpapir értékében, hanem koltségként kerlilnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre vald értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezel6 allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatdrozasa az alabbiak szerint torténik:

o tdzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tozsdei arfolyam,

o tdzsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci érték,

e t6zsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

e t6zsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocséaté befektetési alap nettd eszkozértékének
egy befektetési jegyre jutd Osszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti kiillonbozetet értékkiilonbozetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilonbozetet megbontjuk kamatokbdl, osztalékokbol szarmazo, valamint egyéb értékkiildnbozetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjén szémolja el az Alap.
II1. Pénzeszk6zok

A pénzeszk6zok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint folyoszamlak,
e Deviza folyészamlak.

A deviza készlet ndvekedése és csdkkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiilonbdzetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszdmolésra.

C) Aktiv id6beli elhatarolasok

Aktiv idébeli elhatarolasként az Alap a targyidoszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidészakot érintd, de targyidoszakot kovetd évben, mérlegkészités elOtt beérkezett kamatok
targyidbszakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozeteként a hataridés tigyletek forduldnapi értékelésekor az tligylet
piaci értékének sszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben. Az értékelési
kiilénbozet 6sszegét minden értékeléskor a hataridos tigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
killénbozetet az iigylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

A tbézsdén kiviil kotott hatarid6s és opcids iigyleteket a kormanyrendelet eldirdsai szerint kell értékelni a
lejarati ido alatt és azok piaci értékét (az tigylet targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és a hataridds kétési ar kiilonbdzetét, illetve az opcid targyat képezo aru, pénziigyi instrumentumértékelés
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napi piaci ara és az opci6 delta tényezjének szorzatét, illetve egyéb médon meghatarozott piaci értékét) a
szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozetében kell elszamolni az értékelési kiilonbdzet tartalékéval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat toke
I. Indulé téke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértékét.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartés alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.
A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6t6l havonta kapott nyilvantartis alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.

II. Tékevaltozas (tbkendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének ¢és a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlasi érték)
kiilonbdzete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbozete. Az értékkiilonbodzet
kdnyvelése a Letétkezel6t6l havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési kiilonbozetek tartaléka sor a Letétkezel6 altal kimutatott piaci érték €s a konyvszerinti
eszkozérték kiilonbdzete, melyet minden értékelés alkalméval elszdmol az Alap a fékonyvi
nyilvantartasban. Az értékelési kilonbozet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatott iigyletek
értékelési kiildnbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszkoz6k kozott szerepld értékpapirok
értékelési kiillonbozete sor és a szdrmaztatott iigyletek értékelési killonbozete sor egylittes dsszegével.

¢) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény soraban szerepl6 értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli torvény elbirasainak megfelelden szamol el céitartalékot.
G) Kotelezettségek
I. Hosszu lejarati kételezettségek
A hosszi lejarath kitelezettségek kizé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzen nem meriil fel hosszilejarata kotelezettség.

I1. Révid lejarata kotelezettségek

A révid lejarath kotelezettségek kozott az Alap a kovetkezd tételeket tartja nyilvan:
¢ Kinem egyenlitett kdltségszdmlak 6sszege,
o Ertékpapir vasarlasbdl szarmazé kotelezettségek.

A kiilfsldi pénzértékre sz616 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az irdnyadoak.
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H) Passziv id6beli elhatdrolasok
Passziv id6beli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyidoszakot érintd, nem szamlazott k& Itségeket.
Az eredménykimutatas tagolasa, tételeinek tartalma

I. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kvetkezd tételek:
e Kamatbevételek (értékpapir, lekstott betét, folydszamla),
Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamnyereség,
Kapott osztalékok,
Hatéridos tigyletek bevételei,
Realizalt arfolyamnyereség,
e Ev végi értékelés soran elszamolt drfolyamnyereség.
Pénziigyi miiveletek bevételeit csokkenté tétel az értékpapirok beszerzési araban 1évé felmeriilt felhalmozott
kamat Gsszege.

11. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszamolasra az Alapnél a kovetkezd tételek:
o  Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hataridés tigyletek raforditasai,
Realizalt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
Opci6s dij.
Az Alapkezel6 dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszamolja.

III. Mikodési koltségek

Mikddési koltségek k6zott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
Alapkezel6i dij,

Alapkezel6i teljesitménydij,

Letétkezel6i dij,

Forgalmazéi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki koltségek,

Koényvvizsgalati dij,

Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilonadéja,

KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hataridos és opcids tigyleteket.

Az Alap csak hatarid6s elszamolasi tigyleteket kot, igy a szerzddés szerinti hatarid6 bekdvetkezésekor, illetve
az ligylet lezarasakor csak a kotési ar és a zaraskori piaci érték kozotti kiilonbozetet szdmolja el az Alap:

¢ Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
o Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miiveletek raforditasaként.
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Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hataridds iigyleteit. A mérleg fordulénapi
piaci érték és az ligylet kényv szerinti értéke kozotti killonbozetet a szdrmaztatott ligyletek értékelési
kiilénbdzete soron kell elszamolni, a tokevaltozas kozott szereplo értékelési kiilonbozet tartalék dval szemben.

A szarmaztatott iigyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
o hataridds tozsdei iigyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kereskedési napjara
vonatkozéan a Letétkezel6 altal megallapitott elszamoldarat, arfolyamot,
o tdzsdén kiviili hataridés deviza iigyletek esetén az értékelés napjén érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hatdridds arfolyamot,
e opcios iigyletnél a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner éltal jegyzett
kétoldali arfolyambdl szamitott kézéparfolyam.

A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott iigyletek tigylettipusonkénti szerzédés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhatéd eredményét (értékelési kiilonbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhatd, illetve tényleges pénzaramlasat.

Ev végén az Alap jellemzden nem rendelkezik nyitott hataridds tigylettel.

K&lcsdnbe adott, illetve kolcsonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonld joggal biztositott kételezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomény &sszetétele

Felvétel Hitel Lejarat Hatralékos  Kamat

idépontja  Hitelezd  Osszege ideje Gsszeg (%)

Az Alap szamara az MKB Befektetési Alapkezel6é Zrt. 210.000.000 Ft-os foly6szamlahitel szerzod €st kotott
a MKB Bank Nyrt-vel. Az Alapnak 2021. december 31-én nincs hitelbdl szarmazé kotelezettsége.

2. Bevételek, rdforditasok, koltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

adatok eFt-ban

Megnevezés 2020.01.01-12.31.  2021.01.01-12.31
Arfolyamnyereség 231174 416 469
Ertékpapir eladasanak
kamatbevétele 46 332 26 717
Hatéridos tigyletek bevétele 36 591 1 082 294
Kapott osztalék 42 835 20 882
Bankszamla kamata 867 1397
Lekdotott bankbetét kamata - 142
Pénzeszk nem real. arf. kiilonbozet 53 299 60 527
Osszesen: 411 098 1608 428

b.) Rdforditdsok részletezése

eFt-ban
Megnevezés 2020.01.01-12.31.  2021.01.01-12.31
Arfolyamveszteség 144 701 47 937
Hitelkamat 6 0
Pénzeszknem real. arf.veszt. 54133 24 230
Hataridos tigyletek vesztesége 95 556 1075 509
Osszesen: 294 396 1147 676
¢.) Miikodési kiltségek részletezése
Megnevezés 2020.01.01-12.31 2021.01.01-12.31
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 41 370 167 600
Letétkezel$ dija 2 369 2265
Forgalmazoéknak fizetett dij, bankkoltség 4708 689
Egyéb koltségek 4282 7876
Feliigyeleti dij 819 795
Brokeri jut, 0 4030
KELER dijak 643 299
Koényvvizsgalati dij 1541 1588
MNB engedélyezés dija 100 50
Befektetési alapok kiilonadoja 1179 1114
Osszesen: 52 729 178 430
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MKB PB TOP Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

Kiegészito melleklet 2021. december 31.

3. Idobeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv id6beli elhataroldsok eFt
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
Decemberi kamat 0 1
FX eredmény 0 0
Vérhato osztalék 0 0
Fizetendo forrdsado 0 0
Osszesen: 0 1
Passziv idébeli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
Hitelkamat 1 0
Kényvvizsgélati dij 768 794
Alapkezelési dij 9798 137 960
Letétkezelési dij 190 211
KELER dij 67 0
Osszesen: 10 824 138 965
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
2020.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Darabsziam Beszerzési Fordulénapi |Felhalmozott| Krték-
érték mérlegérték kamat kiilonbozet
2023/B Magyar Allamkotvény 50 000 000 49 737 50 008 71 200
Allamkétvények dszesen: 49 737 50 008 71 200
Cordia 4 100 000 000 93 971 100 592 592 6029
NITROGEN MUVEK ZRT NITROG7 500 000 155 100 179 002 1633 22 269
WINGHOLDING 2022/1 500 000 163 571 192 817 3461 25 785
Tdzsdére bevezetett értékpapirok
Osszesen: 412 642 472 411 5686 54 083
OPUS VAR 49-13 920 000 286 858 302 726 1439 14 429
Kiilfoldi kétvények dsszesen: 286 858 302 726 1439 14 429
Graphisoft Park SE 34 000 160 275 115 600 0 -44 675
MKB BANK NYRT. - A
Torzsrészvény 42 000 82 803 82 803 0 0
OTP 12 000 134 070 160 320 0 26 250
RICHTER GEDEON NYRT 34 000 239 256 252 960 0 13 704
Tozsdére bevezetett részvények
Osszesen: 616 404 611 683 0 -4 721
ALPHA BANK AE 50 000 11 589 17 420 0 5831
Alphabet INC - CL A 100 45 048 52116 0 7068
AMAZON.COM INC 100 92 722 96 848 0 4126
BIONTECH SE-ADR 700 21093 16 969 0 -4 124
CD PROJEKT SA 1600 37952 34 850 0 -3102
EUROBANK ERGASIAS SA UJ 100 000 14 522 21126 0 6 604
INTEL 2500 37452 37036 0 -416
Orasure Technologies 6 000 19 566 18 885 0 -681
Kiilfoldi részvények Osszesen: 279 944 295 250 0 15 306
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MKB PB TOP Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

Kiegészito melléklet 2021. december 31.

MKB Hazai Feltorekv6 Részvény
Befektetési Alap AK 13 300 000 13 300 12 599 0 -701
Befektetési jegyek Osszesen: 13 300 12 599 0 -701
Mindosszesen: 1658 885 1744 677 7 196 78 596
2021.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapirfajta Darabszam/ | Beszerzési ar | Fordulonapi | Felhalmozott |  Erték-
Névérték mérlegérték kamat kiilénbdzet
2023/B MAK 15 000 149 888 151 032 545 599
Allamkétvények dsszesen: 149 888 151 032 545 599
NITROGEN 7 600 186 936 205 821 1 980 16 905
Belféldi (nem allami) kotvény dsszesen: 186 936 205 821 1 980 16 905
MKB BANK 42 000 82 803 82 803 0 0
MOL 125 25 000 65 867 63 000 0 -2 867
OoTP 19 000 295 435 315 400 0 19 965
RICHTER 100 34 000 239 256 296 650 0 57 394
Belfoldi részvény Osszesen: 683 361 757 853 0 74 492
AMAZON.COM INC 75 72 261 81452 0 9191
ATUS US 5 000 27 989 26 350 0 -1 639
BABA US 1 000 45714 38 691 0 -7 023
BIDU US 1 000 48 074 48 463 0 389
FB US 250 24 826 27 388 0 2562
INTEL CORP 4 500 69 280 75 483 0 6203
MYOV US 7 500 53275 38 035 0 -15 240
OSTK US 2000 33267 38440 0 5173
TCEHY US 2500 45 041 47 472 0 2431
USAU US 25 000 91324 73 041 0 -18 283
Kiilfoldi részvények dsszesen: 511 051 494 815 0 -16 236
ADVENTUM SATIS EUR 2 70 614 73776 0 3162
Befektetési jegyek dsszesen: 70 614 73 776 0 3162
Minddosszesen: 1601850 1683297 2525 78 922
5. Kotelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2020.12.31| 2021.12.31
(eFt) (eFt)
Feliigyeleti dij 188 220
Befektetési alapok kiilonaddja 268 300
KELER djj 0 14
Osszesen: 456 534




MKB PB TOP Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

Uzleti Jelentés 2021. december 31.

6. Portfolid jelentés

Portf6lié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok

MKB PB TOP Abszoliit Hozamu Szarmaztatott

Alap neve, lajstromszéama: 1111-581 Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.
MKB Bank
Letétkezeld neve: Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2020.12.31
Sajat toke: 2073 120 352 HUF
Egy jegyre jutd
NEE 1,180262
Darabszéam: 1756 492 203
Nettd
A tdrgynapi netté eszkizérték meghatdrozdsa: eszk6zérték
%-aban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamid6
I/1. Hiteldllomdny (Osszes) 0 Hitelez6 (nap) 0,0%
172, Egyéb kitelezettség (Osszes): 456 449 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazéi dij miatt 0 0,0%
KELER dij 0 0,0%
Konyvvizsgaléi dij 0 0,0%
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 456 449 0,0%
Egyéb - nem koltség alapu -
kotelezettség 0 0,0%
I73. Céltartalékok (0sszes): 0 0,0%
I/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(dsszes): 10 823 166 0,5%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 11279 615 0,5%
I1. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1. Folyészamla, készpénz
(dsszes): 373463 882 18,0%
MKB Nyrt-nél vezetett folyészamla 205 870 022
HUF 75 821715
EUR 127 007 064
usD 59
PLN 3041184
Interactiv Brokers Deposit 166 533 860
UsD 166 533 860
Hataridos alapletét szamla 1 060 000
HUF 1 060 000
1172, Egyéb kovetelés (0sszes): 0 0,1%
1173, Lekdtott bankbetétek (0ssz): 0 0,0%
1I/3.1. Max. 3 ho lekitésii (0ssz): 0,0%
11/3.2. 3 héndl hosszabb lekdtott betét 0,0%
1I/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 1744 676 989 84,2%
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MKB PB TOP Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

Uzlet1 Jelentés 2021. december 31.

II/4.1. Allampapirok (Gsszes): HUF 50008 100 2,4%
11/4.1.1. K6tvények (6sszes): HUF 50 000 000 50 008 100
11/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (Osszes).
11/4.1.4. Kilféldi allampapirok
(6sszes).
I1./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesité ép.: HUF 775136 383 37,4%
11/4.2.1. T6zsdére bevez.(Gsszes): EUR 1000000 371818897
HUF 100 000 000 100591 781
11/4.2.2. Kiilf6ldi kétvények (Ssszes): EUR 920000 302725705
11/4.2.3. T6zsdén kiviili (6sszes): EUR
11/4.3. Részvények (Osszes): HUF 906 933 961 43,7%
11/4.3.1. T6zsdére bevez.(Gsszes): HUF 122000 611683 000
11/4.3.2. Kiilf6ldi részvények (8sszes):
EUR 150 000 38546 774
USD 9400 221854 646
PLN 1 600 34 849 541
11/4.3.3. T6zsdén kiviili (6sszes):
11/4.4. Jelzdloglevelek (Osszes): HUF - 0,0%
[1/4.4.1. Toézsdére bevez. (Osszes): HUF
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (§sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (Gsszes): HUF 12 598 545 0,6%
[1/4.5.1. T6zsdére bevez. (Gsszes): EUR
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes): HUF 13 300 000 12 598 545
11/4.6. Kdrpatldsi jegyek (Osszes): HUF 0 0,0%
II/5. Aktiv id6beli elhatarolasok
(Osszes): HUF 0 0,0%
11/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete HUF -33 740 904 -1,6%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 2 084 399 967 100,5%
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MKB PB TOP Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
Uzleti Jelentés 2021. december 31.

Portf6lio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-581 MKB PB TOP Abszolit Hozamii
Szarmaztatott Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannoénia Alapkezel6 Zrt.
MKB Bank
Letétkezeld neve: Nyrt.
NEE szémitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2021.12.31
Sajat toke: 2 479 383 959 HUF
Egy jegyre juto
NEE 1,368405
Darabszdm: 1811 878 478
Netto
A tdrgynapi netto estkozérték meghatdrozdsa: eszk6zérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
/1. Hiteldllomdny (0sszes) 0 Hitelezo Futamidé (nap) 0,0%
172, Egyéb kotelezettség (0sszes): 533 862 0,0%
Alapkezeléi dij miatt
Letétkezel6i dij miatt
Forgalmazo6i dij miatt
KELER dij 13 749 0,0%
Konyvvizsgaldi dij
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 520113 0,0%
Egyéb - nem koltség alapu -
kotelezettség
173, Céltartalékok (0sszes): 0 0,0%
I/4. Passziv iddbeli elhatdroldsok
(Osszes): 138 965 054 56%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 139 498 916 5,6%
I1. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1I/1. Folysszdmla, készpénz
(0sszes): 831 731 243 37,9%
MKB Nyrt-nél vezetett folyoszamla 649 320214 26,2%
HUF 264 626 089 10,7%
EUR 9545 576 0,4%
UsD 375 138 300 15,1%
PLN 10 249 0,0%
Interactive Brokers 182 411029 7,4%
usD 182 411 029 7,4%
1172. Egyéb kivetelés (dsszes): 106 909 800 4,3%
I1/3. Lekdtott bankbetétek (0ssz): 0 0,0%
II/3.1. Max. 3 ho lekotésti (6ssz). 0 0,0%
1I/3.2. 3 héndl hosszabb lekotott betét 0 0,0%
I1/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 1 683 297 229 67,9%
11/4.1. Allampapirok (6sszes): HUF 151032 000 6,1%
11/4.1.1. Kétvények (Osszes): HUF 15000 151 032 000 6,1%

11/4.1.2. Kincstérjegyek (8sszes):
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MKB PB TOP Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetés: Alap

Uzleti Jelentés 2021. december 31.

[1/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (6sszes).

[1/4.1.4. Kuilf6ldi allampapirok
(Osszes).

11./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-

viszonyt megtestesito ép.: HUF 205 821 065 8,3%
[1/4.2.1. Tézsdére bevez.(Gsszes): EUR 600 205 821 065 8,3%
[1/4.2.2. Kiilf6ldi kétvények (Gsszes):

[1/4.2.3. Tozsdén kiviili (0sszes):

11/4.3. Részvények (Osszes): HUF 1252 667 725 50,5%

[1/4.3.1. Toézsdére bevez.(Osszes): 757 853 000 30,6%
HUF 120 000 757 853 000 0,0%

11/4.3.2. Kiilf6ldi részvények (6sszes): 494 814 725 20,0%
USD 48 825 494 814 725 20,0%

11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes):

1I/4.4. Jelzdloglevelek (Osszes): HUF 0 0,0%

11/4.4.1. T6zsdére bevez. (Gsszes):

[1/4.4.2. T6zsdén kiviili (Osszes):

11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): HUF 73 776 439 3,0%

11/4.5.1. Tozsdére bevez. (0sszes):

11/4.5.2. Tozsdén kiviili (6sszes): 73 776 439 3,0%
EUR 2 73 776 439 3,0%

11/4.6. Kdrpotldsi jegyek (0sszes): HUF 0 0 0,0%

I1/5. Aktiv idébeli elhatarolasok

(Osszes): HUF 713 0,0%

I1/6. Szarmaztatott iigyletek

értékelési kiilonbozete HUF -3 056 109 -0,1%

ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 2618 882 876 105,6%
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MKB PB TOP Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap
Uzlet1 Jelentés 2021. december 31.

7. Cash-flow kimutatds

adatok eFt-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2020.12.31 2021.12.31
I | Szokasos tevékenységbdl szirmazé pénzeszkiz-valtozas 2 853 082 2 363 356
(M1ikodési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) = -26 062 233184
2 | Elszdmolt amortizécid + 0 0
3 | Elszdmolt értékvesztés és visszairas + 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilbnbdzet + 85792 81 447
5 [ Céltartalékképzés és felhasznalas kiilénbdzete £ 0 0
6 [ Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + 86 473 368 532
8 | Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa + 0 0
9 | Forgdeszk6zok dllomanyvaltozéasa + 2732003 1551975
10 [ R6vid lejarata kételezettségek dlloményvaltozédsa + -174 78
11 | Hosszu lejarati kotelezettségek allomanyvéltozésa + 0 0
12 | Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 191 -1
13 | Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvéltozasa + -25 141 128 141
I1 | Befektetési tevékenységhél szirmazé pénzeszkiz-valtozas -1741 115 -2 002 691
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladédsa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -5039 766 -3204 024
18 | Ertékpapirok eladésa, bevaltasa + 3208616 1152195
19 | Kapott hozamok + 90 035 49 138
III | Pénziigyi miiveletekbdl szirmazé6 pénzeszkoz-valtozas -1 045 983 97 602
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 [ Befektetési jegy kibocsatas + 14 808 460 396
21 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavésarldsa - -1 060 791 -362 794
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kolcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kélcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve k6lcson utan fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkozok valtozasa (LILIID) 65 984 458 267
Pénzeszk6zok nyitod értéke 307 480 373 464
Pénzeszk6zok zaro értéke 373 464 831 731
Pénzeszk6zok valtozésa 65 984 458 267

17




MKB PB TOP Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

Uzleti Jelentés 2021. december 31.

8. Szdrmaztatott iigyletek

2020.12.31
Adatok Ft-ban
Ugylettipus Devizapar Lejarat R Elszémol6 ar N
napja arfolyam eredmény
FX forward eladasi pozicié nyitasa [EUR/HUF | 2021.03.18( 837376240 864 828 679| -27 452439
FX forward eladasi pozicié nyitasa |PLN/HUF | 2021.01.19 38 400 000 38 072 256 327 744
FX forward eladasi pozicié nyitasa |USD/HUF | 2021.03.19| 289584 800| 296201 Q09 -6 616 209
Osszesen: 1165361040 (1199101 944 | -33 740 904
2021.12.31
Adatok Ft-ban
Ugylettipus Devizapar Lejarat napja Kotési Varhaté
arfolyam eredmény
Hataridds forward pozicié EURHUF 2022.12.22( 249431440| -1604 301
Hataridds forward pozicid USDHUF 2022.12.22| 1535819870 -1451808
Osszesen: 1785251310 -3056 109

9. 2021. december 31-én forgalomban lévd befektetési jegyek szdma

2021. januar 1-én forgalomban 1évo befektetési jegyek

2021. januar 1-december 3 1. kdz6tt eladott befektetési jegyek
2021. januar 1-december 31. kozo6tt visszavaltott befektetési jegyek -

2021. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szima

1756 492 203 db

+

335038294 db
279652019 db

1811878478 db

10. Konyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juto netto eszkozérték 2021. december 31-én:

1,368405 HUF/darab

11. A befektetési alapkezeld miikddésében bekiovetkezett viltozdsok

Az Alapkezelé 2021, december 17-i Kozgytilése dontétt az Alapkezeld és a Budapest Alapkezel6 Zrt.
egyesiilési folyamatanak meginditasardl. Az egyesiilés a tervek szerint 2022 folyaman lezarul. Az
egyesiiléssel a hazai piacon a (az 8sszes kezelt vagyon alapjan) harmadik legnagyobb, a pénztari
befektetések kezelése terén piacvezetd alapkezeld jon 1étre Magyarorszagon.
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Uzleti/Vezetéségi jelentés

Uzleti kirnyezet

Kotvény

A magas GDP-ndvekedés az ultralaza monetaris politikdval és a szlik munkaerdkinalattal parosulva
megemelte az inflaciés véarakozasokat és inflaciés szamokat is, ami természetes médon hatranyos a
kotvények szdmara. Egyre egyértelmibbnek tiinik, hogy a kétvényhozam évtizedek Ota tartd lejtmenete
megtort és 2020-ban fordulat kdvetkezett be, évekre/évtizedekre emelkedd hozamkdrnyezet jShet.

A hazai kotvények sem tudtdk kivonni magukat a globalis trendek aldl. Jelentdsen emelkedtek a
kotvényhozamok, amit az is okozott, hogy a régios jegybankok — igy az MNB is — nyaron elkezdték
emelni irdnyadoé kamatlabaikat, ezzel fékezve az inflaciot. A kamatemelések leginkabb a hozamgorbe
révid végén fejtették ki a hatasukat; az inflaciés félelmek és a kotvénypiaci spreadek tigulasa viszont a
k&z€pso és hosszl végén emelte a hozamokat, igy a teljes hazai hozamggrbe magasabb szintre tolodott.
Részvény

A 2020-ban tapasztalt volatilitishoz képest szinte szélcsendes id6ben szelték a habokat a globalis
részvényindexek és Gjabb torténelmi csicsra kapaszkodtak, amiért a befektetok nagyon halasak lehettek
az ultralaza monetaris politikat folytato jegybankoknak. Nem volt ritka a kétszamjegy(i névekedés sem,
abszolut pozitiv évként keriil be a tézsdék torténetébe a 2021-es. Régidk szintjén ismét az USA
feliilteljesitése volt kiemelkedd, mig a fejlodo piaci (féleg azsiai) tozsdék gyengélkedtek. A szektorok
ko6zott leginkabb az energiacégek €s a bankok teljesitettek feliil, elébbit a dragulé nyersanyagarak, mig
utébbit az emelkedd hozamkdrnyezet €s az emiatt javuld profitmarzs segitett. A régids részvény piacoknak
sincs oka panaszkodni, a lengyel t6zsdét kivéve mindegyik 20%-ot meghaladé mértékben szaguldott,

Az Alap célja és stratégidja
Az Alapkezel6 aktiv portfolio-kezeléssel és abszolut hozamu stratégia keretében valésitja meg az Alap

esetében koévetni kivant befektetési stratégiat. A befektetési portfolio kialakitésa soran az Alapkezel6 egy
t6bb eszkdzcsoport elembdl all6 portfoliot alakit ki, aminek sulyat dinamikusan alakitja a piaci helyzet és
a kovetett stratégia fliggvényében. Az Alap potencialis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és
globalis: bankbetétek, részvények, hitelviszonyt megtestesitdé értékpapirok, kollektiv befektetési
értékpapirok, valamint szarmaztatott {igyletek. Az Alap devizas eszkdzdket is tarthat. Az Alapnak nincs
referencitamutatdja. Az Alapkezeld a téle elvarhato gondossaggal, a térvényi, valamint a Kezelési
Szabalyzatban foglaltak szerint fekteti be az Alap rendelkezésére all6 forrasokat.

Fobb eréforrisok és kockizatok, az ezekkel kapesolatos valtozasok és bizonytalansagok

Az Alap netté eszk6zértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tiikr6zték.

A Forgalmaz6 és a Letétkezel6 a targyid6északban nem vaéltozott. Az Alap kényvvizsgaldjanak személye
a targyidoszakban valtozott.

Targyiddszakban elért eredmények és kildtasok
A mérleg lezarasa utan 1ényeges esemény az Alap targyévi gazdalkoddsaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatdi, illetve jellemzdi
Az Alap 2021. évi hozama 14,87%. A hozam a k&zzétett egy jegyre jutdé nettd eszkozérték valtozasat
mutatja meg nomindlisan kifejezve.

Tovabbi informacidk:

Az Alap nem folytat kutatds-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a t6rvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezeldének nem kell
forditania.

Budapest, 2022. épri lis 29. Digitdlisan aldirta: Tichyné E;g]i_:::\l;:iégned
Bed ene k gi‘:e"ek Melinda  Szirmai Szirmai Beatrix
um: .
Melinda 222042 g Esaztleezrzozzm.n
11:33:09+0200°  Eszter 10:58:41 +0200°

Villalkozas vezetdje (képviseloje)
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES ~ Beene

Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga
Cg.: 01-09-071057

Az MKB PB TOP Abszolit Hozami Szirmaztatott Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB PB TOP Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2021. évi éves
jelentésének 1-17. pontjaban taldlhaté szamviteli informécidinak (tovabbiakban: ,,szamviteli informaciok™)
kényvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2021. december 31-ével végz8dd iizleti évre vonatkozd éves
jelentésében ko6zolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontb6l a Magyarorszagon hatélyos, a
szamvitelrdl sz6lo 2000. évi C. torvénnyel (a ,,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyd térvények mddositasardl szol6 2014. évi XVI.
torvénnyel Gsszhangban keriiltek Gsszeéllitisra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkban
szereplé eszkozok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelGje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamoldsra.

A vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal &sszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo feleldsségiink bdvebb leirasat jelentéslink
A kénywizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdcick konyvvizsgdlatdért valo felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel$jétdl, az MKB-Panndnia Alapkezeld Zrt.-t6l (az
»Alapkezel6”) a vonatkoz6, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Kdnyvvizsgaléi
Kamara ,,A kOnyvvizsgiléi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szolo
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Kényvvizsgalok Nemzetkozi
Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag kdnyvvizsgaloknak (a
nemzetkézi fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikényvében (az IESBA Koédex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleltiink az ugyanezen normakban szerepld tovébbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot
nyijt véleményilinkhdz.

Egyéb informadciok

Az egyéb informacidk az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informacidkbol allnak. Az Alapkezeld
ligyvezetése (a ,vezetés”) felelds az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciokra a fliggetlen kOnyvvizsgdldi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszdban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informdciokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaji bizonyossagot nytjté kdvetkeztetést.
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Az éves jelentés altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb informacidk
atolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informacidk
lényegesen ellentmondanak-¢ az éves jelentésben kizolt szamviteli informécidknak vagy a konyvvizsgélat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink err6l és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitis nem jutott a tudomasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelGssége az éves jelentésben kozolt szdmviteli
informdcickért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasardl szold 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli torvénnyel &sszhangban torténé elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkzok és
kotelezettségek leltarral valo alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezelgje altal megadott
értékelése alapjan torténé elszamolasaért, valamint az olyan bels6é kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatdsara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kbzzétegye a
véllalkozas folytataséval kapcsolatos informéciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatisanak
elvén alapulé, éves jelentésben koz6lt szamviteli informaciok Gsszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadélyozza, illetve a vallalkozési tevékenység folytatdsanak ellentmondé tényezd, korilmény nem 4ll
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A konyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szdmviteli informdcidk kényvvizsgdlatdért valo felelGssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen kényvvizsgaldi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossag magas foki bizonyossadg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatilyos —
torvényekkel és egy€b jogszabalyokkal 8sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létezé lényeges hibas allitast. A hibas allitdsok eredhetnek csalasbél vagy hibabdl, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a
felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszagon

hatdlyos — térvények és egyéb jogszabélyok szerinti kdnyvvizsgélat egésze soran szakmai megitélést

alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

. Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben k6zolt szamviteli informaciok akar csalasbol, akar
hibabol eredd lényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
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kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfelelé
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol ered6 lényeges
hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a csalas magaban
foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat.

. Megismerjiik a kdnyvvizsgélat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények koz6tt megfelel6ek, de
nem azért, hogy a bels6 kontroll hatékonyséagara vonatkozéan véleményt nyilvéanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszerliségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részér6l a véllalkozas folytatdsanak
elvén alapul6 szdmvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arr6l, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentls kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara valé képességét illetéen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, filiggetlen
kényvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az €ves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban lév6 kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a koézzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleménytinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kdnyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6vobeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

o Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informdacidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzOk és kotelezettségek iddszak végi leltardra, valamint az adott
id6szakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informécidk minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targyt toérvények moédositasarol szolo 2014. évi XVI
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e 6sszeéllitasra.

Az irényitassal megbizott személyek tudomasdra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezelé altal
alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgélatunk soran éltalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2022, aprilis 29.

Molnér Gabor

A Deloitte Konyvvizsgal6 és Tandcsadd Kft. képviseletében
illetve mint kamarai tag kényvvizsgalo6

1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C.

Nyilvéntartasi szam: 000083

Kamarai tag konyvvizsgaldi tagszam: 007239
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1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MKB PB TOP Abszolut Hozamt Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégl értékpapir befektetési alap, a 2014. évi X VL. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételétol hatarozatlan ideja.

Feliigyeleti engedély sziama, kelte: H-KE-111-590/2014., 2014. oktéber 9.

Feliigyeleti nyilvintartisba vétel szama, kelte: H-KE-111-673/2014., 2014. november 17.
A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az alapKkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannoénia Alapkezelé zartkoriien miikédd Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezel

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalé: Deloitte Kényvvizsgal6 és Tandcsadé Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Molnir Gabor
Kamarai bejegyzés szama: 007239

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap befektetési célja, hogy a befektetésre ajanlott 5 éves idéhorizonton pozitiv hozamot érjen el. Az
Alap potencidlis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és globalis: bankbetétek, részvények,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, kollektiv befektetési értékpapirok, valamint szarmaztatott
igyletek.

Az Alapkezeld aktiv portfolio-kezeléssel és abszolut hozam stratégia keretében valdsitja meg az Alap
esetében kovetni kivant befektetési stratégiat. A befektetési portfolio kialakitasa soran az Alapkezeld egy
tébb eszkdzesoport elembdél 4llo portfoliot alakit ki, aminek salyat dinamikusan alakitja a piaci helyzet és
a kovetett stratégia fliggvényében. Az Alap potencialis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és
globdlis: bankbetétek, részvények, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, kollektiv befektetési
értékpapirok, valamint szarmaztatott tigyletek. Az Alap devizas eszk6zoket is tarthat. Az Alapnak nincs
referenciamutatéja. Az Alapkezelé a tdle elvarhaté gondossaggal, a torvényi, valamint a Kezelési
Szabalyzatban foglaltak szerint fekteti be az Alap rendelkezésére 4116 forrasokat.



A befektetési politika alakuldsira haté fontosabb tényezék

Az optimista befektetdi hangulat 2021 egészében kitartott a nemzetkézi és a hazai részvénypiacon, ami
tovabb emelte a kockazatos eszk6zok arfolyamat, igy az Alap arfolyam is emelkedett. Az év utolsé 2
hénapjaban az Alap arfolyam korrigalt, ami elsésorban a hazai részvénykitettségnek volt k&szonhetd.
2021-ben nem voltak az Alap mikddésében, befektetési politikdjaban véltozasok év végéhez képest, az
Alap zavartalanul m(kodott. Az Alap befektetési jegyeire végig a meghirdetett visszavaltasi rend volt
érvényben, és a kérdéses iddszakban nem meriilt fel likviditasi probléma az Alapban.

3./ Vagyonkimutatis
2020.12.31 portfoliébeli 2021.12.31 portfoliébeli
(eFt) arany (eFt) arany
a) atruhazhato értékpapirok 1744 677 84,2% 1 683 297 67,9%
b) banki egyenlegek 373 464 18,0% 831 731 33,5%
c) egyéb eszkdzok -33 741 -1,6% 103 855 4,2%
d) Osszes eszkoz 2 084 400 100,5% 2 618 883 105,6%
e) kételezettségek* 11280 0,5% 139 499 5,6%
f) nett6 eszkozérték 2073120 100,0% 2479 384 100,0%

* Tartalmazza a passziv idobeli elhatarolasok dsszegét is.

4./ 2021. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

2021. janudr 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek

2021. januar 1-december 31. k6z6tt eladott befektetési jegyek
2021. januar 1-december 31. kozott visszavaltott befektetési jegyek

2021. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

1756 492 203 db

+ 335038294 db
- 279652019 db

1811878478 db

5./ Konyvelési célbdl szamolt egy befektetési jegyre juto netté eszkozérték 2021. december 31-én:

1,368405 HUF

6./ Netté eszkozérték részletezése

adatok eFt-ban

2020.12.31 2021.12.31
Befektetett eszkdz6k 0 0
Ké&vetelések 0 106 910
Ertékpapirok 1744 677 1683 297
Pénzeszk6z6k 373 464 831 731
Aktiv idobeli elhatarolasok 0 1
Szarmaztatott ligyletek ért. kiil. -33 741 -3 056
Eszkézok dsszesen 2 084 400 2 618 883
Kotelezettségek 456 534
Passziv elhatarolasok 10 824 138 965
Netto eszkozérték/Sajat toke 2073120 2479 384




7./ Az Alap eszkozeinek dsszetétele

Netto

Megnevezés 2020.12.31 | Osszes eszkizok eszkozérték

(eFt) aranyiban (%) | arinyiban (%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhat6
értékpapirok 1732078 99% 84%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott dtruhazhat6
értékpapirok 12 599 1% 1%
¢) a kézelmultban forgalomba hozott atruhazhato
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhdzhato értékpapirok 0 0% 0%
¢) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 1744 6717 100% 84%

. Netté
Megnevezés 2021.12.31 | Osszes eszkizok eszkozérték
(eFt) aranyiban (%) | arinyiban (%)

a) t6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato
értékpapirok 1609 521 96% 65%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhdzhatd
értékpapirok 73776 4% 3%
¢) a kézelmultban forgalomba hozott dtruhazhatd
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhdzhatoé értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 1 683 297 100% 68%

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermel$ képességet szem el6tt tartva az Alap tokéjét tdzsdén
hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirokban, mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhatéd
értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjaban feltiintetett befektetési eldirasoknak megfelelden.

8./ Az Alap eszkozeinek alakuldsa

2020.12.31 2021.12.31
(eFt) (eF¢)

a) befektetésekbdl szarmazé jovedelem 116 702 460 752
b) egyéb bevétel 0 0
¢) kezelési koltségek 41 370 167 600
d) a letétkezeld dijai 2 369 2 265
e) egyéb dijak és adok 8 990 8 565
f) netté jovedelem 63 973 282 322
g) felosztott és ujra befektetett jovedelem 0 0
h) a tékeszamla valtozasai 316 628 667 505
i) befektetések értékndvekedése, illetve

értékcsokkenése 52 051 78 391

a befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire

j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol

nincs ilyen

nincs ilyen




9./ Az elmiilt harom iizleti évben szamolt utolsé dsszesitett netté eszkozérték és az egy jegyre jutd

netto eszkozérték:

Uzleti év A netté eszkozérték Netto Egy jegyre jutd nettd
vonatkozasi napja eszkdzérték eszkozérték
2019 2019.12.31 3110228078 1,165582
2020 2020.12.31 2073120352 1,180262
2021 2021.12.31 2479 383 959 1,368405
10./ Szarmaztatott iigyletek
2020.12.31
Adatok Ft-ban
Ugylettipus Devizapar Lﬁ;}:t érliglt;::n Elszamolé ar ei?irr}rllztr?y
FX forward eladasi pozicié nyitdisa | EUR/HUF 2021.03.18 837376240 864828679 -27452439
FX forward eladasi pozici6 nyitdsa | PLN/HUF 2021.01.19 38 400 000 38072256 327 744
FX forward eladasi pozici6 nyitasa | USD/HUF 2021.03.19 289 584 800 296 201 009 -6 616 209
Osszesen: 1165361 040{1199101944| -33 740 904
2021.12.31
Adatok Ft-ban
Ugylettipus Devizapar [ejarat napja Kotési Varhato
arfolyam eredmény
Hataridés forward pozicié EURHUF 2022.12.22) 249431440, -1604 301
Hataridos forward pozicié USDHUF 2022.12.22] 1535819870 -1451 808
Osszesen: 1785251310 -3 056 109

11./ A befektetési alapkezelé miikidésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezeld 2021. december 17-1 Kozgylilése dontott az Alapkezeld €s a Budapest Alapkezel6d Zrt.
egyesiilési folyamatanak meginditasarl. Az egyesiilés a tervek szerint 2022 folyaman lezarul. Az
egyesiiléssel a hazai piacon a (az Osszes kezelt vagyon alapjan) harmadik legnagyobb, a pénztari

befektetések kezelése terén piacvezet6 alapkezeld jon létre Magyarorszagon.

12./ A befektetési alapkezeld altal kifizetett javadalmazas

MKB-Pannoénia Alapkezelo Zrt.

Kifizetett javadalmazas (2021.01.01. - 2021.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavallalék szama  Rogzitett Valtozé Nyereség- Teljes
javadalmazas részesedés* javadalmazas
39 16 420 771 264 400 685171
Ebbdl:
Ugyvezetdk (2 £6) 129 540 152163 281 703
Kockazati profilra haté
munkatérsak (7 {6) 97844 61710 159 554

*Nincs ilyen



13./ Az Alap azon eszkiozeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva Kiilonleges
szabalyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditiskezelésének bemutatisa

Az Alap portfélidjaban nem likvid jellegii eszk6zt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos j megdllapodast nem kotdtt. Az MKB Bankkal érvényben 1évo
hitelkeret szerz6dés az Alap nettd eszkdzérték valtozasat kovetve, és a torvény altal eldirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt modositasra. A felhasznalhatd hitelkeret nagysaga év végén 210.000.000 Ft
volt.

Az alapkezel6 folyamatosan ellenérizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikdban
meghatarozottaknak. Ev kozben olyan tény, koriiimény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikkségessé.

14./ Az Alap aktuilis kockazati profilja és a kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az Alap kézepes kockazatinak lett besorolva, mert pénzpiaci, részvénypiaci és nyersanyag Kkitettségii
alapokat tart a portfolidjaban.

Az alkalmazott kockédzatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatdsra
a f6bb kockazati mutatészamok kockazati faktoronként (pl.: eszkozérték, stressz, VaR, és relativ VaR).

15./ Az Alap nevében alkalmazhato tékedttétel mértékében bekovetkezett valtozisok bemutatisa
Az Alap teljes futamideje alatt kétszeres tokeattétel alkalmazésa megengedett, abban valtozds nem
kovetkezett be. Az Alap indulasatol egyszeres tokeattétellel futott.

16./ Mérlegfordulénap utini jelentés események

Nemzetkozi folyamatok 2022 Q1

Az inflacios félelmek széleskérli emelkedése mellé 2022 februarjaban bejott az orosz-ukran habori
okozta bizonytalansig is, ami drasztikusan még tovabb emelte a nyersanyagok, mez&gazdasagi
termékeket arat, és (jjabb jegybanki szigoritas felé mutat. igy joval tovabb lehet veliink az inflaci6 és még
magasabbra emelkedhetnek a jegybanki alapkamatok. Mindez azt is jelenti, hogy a kétvénypiaci hozamok
is magasabbra emelkedhetnek a kordbban vartnal, ami nyilvan negativ a kotvények szdmara. Ugyanakkor
a részvénypiacnak sem kedvez, hiszen az emelkedé kamatkornyezet dragabb forrast is jelent, emiatt
magasabbra tolodik a befektetk hozamelvérdsa. Az egyetlen menekiiléeszkoz ilyen kérnyezetben a
nyersanyagok és a nyersanyagokhoz kapcsolado vallalatok (olajcégek, banyacégek, alternativ energiaval
foglalkozé cégek (pl. LNG)...).

Kotvény 2022 Q1

Az inflacio emelkedésével parhuzamosan folyamatosan kusznak feljebb a kotvényhozamok is: a 10 éves
amerikai 2,5% kornyékére, a német massziv minuszbol +0,6% kornyékére emelkedett az év eleje ota. A
Fed méarciusban megkezdte kamatemelési ciklusat €s a piaci szereplok szerint a kdvetkezd egy évben még
9 kamatemelés jon, amivel 2,25% kérnyékére emelkedhet az irdnyadé kamatlab. Az EKB ennél joval
lassabban 1ép, de nyar végén/6sz elején véget érhet a kdtvényvasarlasi program és megindulhat itt is az
elsé kamatemelés.

Itthon az MNB még magasabbra emelte az inflacids eldrejelzését és még alacsonyabbra a novekedési
varakozasait. Az idei évben 10-11%-ot is meghaladhatja a fogyaszt6i drindex csucsa, igy nem csoda, hogy
a kamatemelési ciklus mar 6% felett tart, és a jelenlegi piaci drazas alapjan 7,0-7,5% koriil tet6zhet a
nyéron. A kétvényhozamok is dramai emelkedésen vannak til, a révid DKJ-ktél eltekintve a hozamgérbe
minden pontja mar 6% fol¢ keriilt.

Részvény 2022 Q1

A kivald 2021-es év utan 2022 els6é harom hénapja a részvénypiaci esésrol szolt, széleskoriien csokkent
a részvényindexek arfolyama. A fejlett piacok koziil legkevésbé a japan borze arfolyama esett, mig az
oroszt nem szamitva a régionkon beliil az osztrak borze kapta a legnagyobb pofont. Ez annak tudhatd be,
hogy a nem kereskedhetd orosz részvények helyett térségilink részvényeit adtdk a befektetok, hisz
likviditasra volt sziikségiik, igy az ar masodlagos tényezd lett. De nemcsak vesztesek voltak a
részvénypiacokon, hanem olyanok is, akik er6sebben jottek ki az év elsé harom honapjabol: ilyenek
voltak a latin-amerikai orszagok, illetve szektorok kozétt az energiacégek szarnyalasa tiint ki.

6



Az Alap 2022 Q1

A 2021-es optimista befektetoi hangulat 2022 elsé negyedévében mar a multé lett a nemzetkdzi és a hazai
részvénypiacon. Az tartos inflacids nyomas, a szigorodo jegybanki politikék és a februar végen elindult
orosz-ukran konfliktus tartés eladoi nyomast helyezett a kockazatos eszk6z6k arfolyamara. Az év elsé
harom hénapjaban az Alap arfolyam csdkkent, annak ellenére, hogy markénsan csdkkentettilkk a
kockdazatos eszk6zok sulyat. 2022 elsd negyedévében nem voltak az Alap miikodésében valtozasok, az
Alap zavartalanul miikédott. 2022 januar elsején az Alap befektetési politikdjaban €s sikerdij
szamitasaban valtozasok torténtek. Az Alap befektetési jegyeire végig a meghirdetett visszavaltasi rend
volt érvényben, és a kérdéses idoszakban nem meriilt fel likviditasi probléma az Alapban.

17./ Netté eszkozérték és a forgalomban 1évd befektetési jegyek szimanak alakuldsa

i Nett6 Befektetési | L8YJeByre :
Datum eszkozérték | iesy esvenle juto netto Devizanem
Jegy cgy g eszkozérték
2021.12.311 2479383959|1811878478 1,368405 | HUF
2022.04.19] 2338369212]1 798 534 555 1,300153 | HUF
Budapest, 2022. aprilis 29.
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Digitélisan aldirta:

. . by Tichyné
Bedenek BDe;enek Melinda Szirmai SZirmaineatrix
. um: : Eszter
Melinda 2202 Beatrix 0220020
3% Eszter 10:57:17 40200

Vallalkozas vezetdje (képviseldje)



MELLEKLETEK

MKB PB TOP Abszolut Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 2 084 400 2 618 883
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
I1. Hossz lejarati bankbetétek 0 0
B.) Forgdeszkozok 2118 141 2621 938
I. Kovetelések 0 106 910
1. K&vetelések 0 106 910
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések
értékelési kiillonbdzete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési killonbdzete 0 0
11. Ertékpapirok 1744 677 1 683 297
1. Ertékpapirok 1 658 885 1601 850
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbszete 85 792 81 447
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 7 196 2 525
b.) egyéb 78 596 78 922
I11. Pénzeszk5z6k 373 464 831 731
1. Pénzeszkdzok 373 464 831 731
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhataroldsok 0 1
1. Aktiv id6beli elhatdroldsok 0 1
2. Aktiv id6beli elhataroldsok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilénbozete -33 741 -3 056
FORRASOK (PASSZIVAK) 2 084 400 2 618 883
E.) Sajat
toke 2073120 2479 384
I. Indulé téke 1756492 1811879
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 6 714 965 7 050 004
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (- ) 4958 473 5238 125
11. Tékevaltozas (tOkendvekmény) 316 628 667 505
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete 111 434 153 649
2. Ertékelési kiillonbozet tartaléka 52 051 78 391
3. E16z6 év(ek) eredménye 89170 153 143
4. Uzleti év eredménye 63 973 282 322
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 456 534
1. Hosszu lejarata kotelezettségek 0 0
I1. Rovid lejarata kotelezettségek 456 534
111. Kiilfoldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési
kiilénbozete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatérolasok 10 824 138 965

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

(I-IT+III-IV-V-VI)

Megnevezés 2020.01.01-12.31 2021.01.01-12.31
I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 411 098 1 608 428
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 294 396 1147 676
III.  Egyéb bevételek 0
IV. Miikaodési koltségek 521729 178 430
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 63 973 282 322

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

2. Szdmwiteli politika, értékelési elvek

Az alap kodnyveit és nyilvantartasait a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (XII.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamolo készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl sz616

Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezel0 részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirdl. Az értékpapirok €rtékelése az
Alap kezelési szabalyzatanak megfeleléen torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megallapitasa FIFO mddszer alkalmazasaval keriil sor.

Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi céla értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utan targyévben jaré idéaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbozeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési kiilonbézetek mind a f6kdnyvi, mind az analitikus nyilvantartason beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbol, osztalékokbol és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazé 6sszetevokre.
A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atériékelése az eredménnyel szemben t&rténik.

Az alap eszkozeit 2021. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités iddpontja: 2022. januér 03.

3. Miikodési kiltségek részletezése

Megnevezés 2020.01.01-12.31 2021.01.01-12.31
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 41370 167 600
Letétkezel6 dija 2369 2265
Forgalmazoéknak fizetett dij, bankkoltség 41708 689
Egyéb koltségek 4282 7876
Feliigyeleti dij 819 795
Brokeri jut, 0 4030
KELER dijak 643 299
Konyvvizsgalati dij 1541 1588
MNB engedélyezés dija 100 50
Befektetési alapok kiilénaddja 1179 1114
Osszesen: 52729 178 430




