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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap neve: MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap (korabban MK B Nyersanyag Alapok
Alapja)

Az Alap tipusa, fajtaja: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szima, kelte: EN-III/EA-36/2009, 2009. jinius 19.

Feliigyeleti nyilvintartisba vétel szima, kelte: EN-III/EA-66/2009, 2009. julius 6.

Az alapkezeld tirsasiag neve, székhelye:

MKB-Pannoénia Alapkezel zartkiriien miksdsé Rt.
1056 Budapest, Vici utca 38,
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959

Letétkezeld: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Viaci utca 38.
Telefon; 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgilo: Deloitte Kényvvizsgalo és Tanacsadé Kft.
(Kamarai nyilvantartasi szama: 000083)
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C,
Tel. 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az MKB Nyersanyag Alapok Alapja a Magyar Nemzeti Bank H-KE-I11-178/2019 szam( hatarozaténak
megfeleléen, 2019. méjus 27-t81 MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap néven miikadik
tovabb és egyittal médosult az Alap kezelési szabalyzata is.

Az Alap a nemzetkdzi aru- és nyersanyagpiacai befektetéseket teszi elérhetdvé a befektetdk szamara. Az
Alap tagan értelmezett arupiaci Kitettséget kinal, lefedve az arupiaci eszkézok legnagyobb hanyadat,
beleértve a nemesfémeket, ipari fémeket, ritkafoldfémeket, koolajszarmazékokat, foldgazt,
mezbgazdasagi terményeket és allatokat, stb. Az Alapkezelé aktivan kezelt stratégiat kovet, igy a
hagyomanyos vételi pozicidkon kivill az Alap felvehet eladasi pozicidkat is, amely esetben az dresésbol
profitalhat.

A befektetési politika alakulasira haté fontosabb tényezdk

Amilyen gyengén sikeriilt a 2018-as év a pénz- és tékepiacok szamadra, annyira jo startot vett 2019, és ez
a lendillet az egész félévben kitartott. A makrogazdasagi adatok ugyan folyamatosan a globilis gazdasag
lassuldsit erdsitették meg, de a jegybankok ismét a piacok segitségére siettek és hangosan jelezték:
tovabbra is likviditasboséggel segitik a fellendiilést.

A lazitd jegybanki eszkbztar egydttal azt is jelentette, hogy a kdtvényhozamok soha nem latott (pl.
eurozéna orszagok) vagy tébb éves mélypontra (pl. USA) cstisztak le, ami a részvénypiacoknak is
kedvezd volt az értékeltségi mutatokon keresztiil. Emiatt nem lehet csodalkozni azon sem, hogy a
részvénypiaci rally ugyan korosodik — hiszen idén mult 10 éves —, de egyelodre a lendiilete toretlen, és
tobb részvényindex is torténelmi csiicsra kapaszkodott.

A geopolitikai fesziiltségek és a kereskedelmi hdborikat 8vezé bizonytalansag ugyan tovabbra is veliink
van, de a likviditisbdség az els6 félévben mindent félelmet félresoport.



3./ Yagyonkimutatis

2018.12.31 portfolidbeli 2019.06.30 portfoliébeli
(eFt) ardny (eFt) ariny
a) atruhdzhato értékpapirok 346 157 92,5% 308 381 80,0%
b) banki egyenlegek 29 195 7,8% 83116 21,6%
c) egyéb eszkdzok 32 0,0% 1 0,0%
d) bsszes eszkdz 375384 100,3% 391 498 101,5%
e) kbtelezetisépek* 1195 0,3% 5 842 1,5%
f) nettd eszkizérték 374 189 100,0% 385 656 100,0%

* Tartalmazza a passziv idobeli elhatarolds dsszegét

4./ A befektetési alap @sszetétele, az egyes eszkfzok netté eszkozértéken beliili ardnya,

megkiilinbbztetve az alabbiakat

Megnevezés 2018.12.31 | Osszes eszkozik | netto eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) | aranyaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhat6 értékpapirok 346 157 100% 93%
b) mds szabélyozott piacon forgalmazott dtruhdzhatd

értékpapirok 0 0% 0%
c) a kézelmiiltban forgalomba hozott dtruhdzhatd

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhdzhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 346 157 100% 93%
Megnevezés 2019.06.30 | Osszes eszkozik | netto eszkozérték

(eFt) arinyaban (%) | aranyaban (%)

a) tdzsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhat6 értékpapirok 280 072 91% 73%
b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhdzhatd

értékpapirok 28 309 9% 7%
c) a k&zelmaltban forgalomba hozott truhdzhatd

érté¢kpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhdzhato értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 308 381 100% 80%

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem elott tartva az alap tokéjét tozsdén
hivatalosan jegyzett dtruhazhatd értékpapirokban, valamint latra sz616 folyészamlan tartotta az Alap
tajékoztatdjaban feltiintetett befektetési elGirasoknak megfelelden.




5./ 2019. jinius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szima

2019, januir 1-én forgalomban lévd befektetési jegyek 528 493 995
2019. januar [-junius 30. kdzétt eladott befektetési jegyek + 25510389
2019. januar 1-janius 30. kozbtt visszavaltott befektetési jegyek - 46 653 659
2019. junius 30-in forgalomban lévé befektetési jegyek szima 507 350 725

6./ Netté eszkizérték, egy befektetési jegyre juté nettd eszkizérték

2019. jonius 30-an konyvelési célbol szamolt eszkdzérték:
Netto eszkozérték: 385 655 525 Ft
Egy jegyre jutd eszkozérték: 0,760136 Ft/darab

Budapest, 2019. augusztus 15.
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