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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az MKB Nyersanyag Alapok Alapja tulajdonosai részére

Elvégeztiik az MKB Nyersanyag Alapok Alapja (tovabbiakban: ,,az Alap”) mellékelt 2014. december
31-i éves jelentés 1-8. oldalan talalhaté szamviteli informacidinak (tovabbiakban: ,szamviteli
informacidk”) a konyvvizsgélatat, amely szamviteli informacidk a szamviteli torvény eléirdsainak
megfelelden keriiltek meghatarozasra.

Az Alapkezeld vezetésének felelGssége az éves jelentésért

Az MKB Alapkezeld Zrt. iigyvezetése (tovabbiakban: “vezetés”) felelds az éves jelentésnek a
kollektiv befektetési formakrdl és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl torvények
moédositasardl szl 2014. évi XVI. torvénnyel, az abban szerepld szamviteli informacidknak a
magyar szamviteli térvényben foglaltakkal 6sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az
eszkozok és kotelezettségek leltarral vald alatamasztisaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol,
akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitasoktol mentes éves jelentés elkészitése.

A konyvvizsgdlo felelGssége

A mi felelésségiink az éves jelentésben szerepld szamviteli informaciok, kiilonods tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idszak végi leltaranak, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségeknek a véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszagon €rvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal &sszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek,
valamint hogy a konyvvizsgélatot ugy tervezziik meg ¢s hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot
szerezziink arr6l, hogy az éves jelentésben szerepld szdmviteli informéaciok mentesek-e a 1ényeges
hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves jelentés szamviteli informacidiban szereplé Osszegekrdl és
kozzétételekrdl. A kivalasztott eljardsok — beleértve az éves jelentésben szereplé szadmviteli
informacidk akar csaldsbol, akar hibabol eredd, 1ényeges hibas allitasai kockézatainak felmérését is —
a mi megitélésiinktdl fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves jelentésben szerepld
szamviteli informacidk gazdalkodd egység altali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabol
relevans bels6 kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg,
amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem azért, hogy a gazdalkodé egység belsd
kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan véleményt mondjunk. A konyvvizsgilat magaban foglalja
tovabba az alkalmazott szamviteli politikdk megfeleléségének és a vezetés altal készitett szamviteli -
becslések ésszeriiségének értékelését.

172



Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd €s megfeleld alapot nyujt
konyvvizsgaloi véleményiink megadéasahoz.

Vélemény

Véleményiink szerint az MKB Nyersanyag Alapok Alapja 2014. december 31-ével végzodo iddszakra
vonatkozo éves jelentésében k6z6lt szamviteli informacidk, melyek a szamviteli térvény eldirasainak
megfelelden keriiltek meghatarozasra, minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol
és kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targy torvények modositasarol szolo 2014. évi XVIL
torvénnyel Osszhangban keriiltek Osszeallitasra. Az éves jelentésben szereplé eszkozok és
kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap
letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

Budapest, 2015. aprilis 16.
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Molnér Gabor Kovéacs Andrea

Deloitte Konyvvizsgal6 és Tanacsado Kft. kamarai tag konyvvizsgalo
1068 Budapest Dézsa Gyorgy it 84/C. 003950
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1./ Az Alap ismertetése
- Az Alap megnevezése: MKB Nyersanyag Alapok Alapja

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégli értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételétél hatérozatlan ideji.
Feliigyeleti engedély szama, kelte: EN-III/EA-36/2009, 2009. jtnius 19.
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: EN-III/EA-66/2009, 2009. julius 6.
Az alapkezel6 tirsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkezelé zartkoriien miikédé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509
a2014. évi X VL. tv. szerint alternativ befektetési alapkezel6 (ABAK)

Letétkezelo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmaz6: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsadé Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy it 84/C
Telefon: 428-6800
Kovics Andrea
Kamarai bejegyzés szdma: 003950

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap az Eurépai Unidé vagy az OECD éllamok nyersanyagpiacain nytjt kézvetlen lehetdséget, az
egyes nyersanyagokat kovetd t6zsdén jegyzett kollektiv befektetési jegyeken (ETF) és befektetési
alapokon, a nyersanyagok (cink, aluminium, buza, szdjabab, cukor, nikkel,szarvasmarha, szdjaolaj,
futdolaj, kukorica, nyersolaj, sertés, gyapot, réz, kavé, foldgaz, benzin, arany, eziist) kozvetlen
kitermelésével / elballitdsaval / feldolgozasaval foglalkozé Eurdpai Unié vagy az OECD éllamok
t6zsdei vallalatok részvényein keresztiil elérheté hozamra.

A referencia index 90%-ban a Dow Jones-UBS Commodity Index (DJUBS Index) forintban szamitott
értéke, amelynek elméleti portfolidjat jelenleg 19 nyersanyag hatarid6s arfolyamat koveti, valamint
10%-ban az RMAX index.

A befektetési politika alakulasara hat6 fontosabb tényezék

Annak ellenére, hogy a részvénypiacokon emelkedést lathattunk, a nemzetkozi nyersanyagpiacon az
arfolyamcsokkenés volt a meghatarozd. Folytatta mélyrepiilését az olaj arfolyama, magéval rantva az
olaj és gazipari véllalatok részvényeinek arfolyamat is. A tiladottd valt nyersanyag piacon lehetoséget
egyediil az agrarszektorban latott az Alapkezel6 €v végén.

Az MKB Nyersanyag Alapok Alapja: mivel az olaj folyamatosan esett a 4. negyedévben, ezért
tartottuk a szerkezeti eltérésiinket, amiben a mezOgazdasagi Kkitettséget noveltilk a tobbi index
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nem fedezte év végén.

3./ Vagyonkimutatas
~ 2013.1231 | portfoliébeli | 2014.12.31 | portfolicbeli
_‘ 7 . (eF® | | ariny __(eFt) __ardny
@a) iruhdzhaté
értékpapirok 365 738 93,6% 276 669 94,7%
b) banki egyenlegek 25 894 6,7% 16 341 5,6%
c) egyébeszkozsk 57 0,0% 26 0,0%
d) Osszeseszkbz 391 689 100,3% 293 036 100,3%
©) kotelezettségek* 1074 0,3% 942 0,3%
l})’nétté eszkozérték 390 615 100,0% 292 094 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolasok dsszegét is.

4./ 2014. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

2014. januar 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek 397 533 841 db
2014. januér 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek b 85999907 db
2014. januér 1-december 3 1. k6z6tt visszavaltott befektetési jegyek - 181255975 db

2014. december 31-én forgalomban 1évo befektetési jegyek
szama 302 277773 db

5./ Konyvelési célbol szaimolt egy befektetési jegyre juto nettd eszkozérték 2014. december 31-én:
0,966310 HUF

6./ Netto eszkozérték részletezése

adatok eFt-ban

2013.12.31 2014.12.31
Befektetett eszkdzok 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 365 738 276 669
Pénzeszkdzok 25 894 16 341
Aktiv id6beli elhatarolasok 57 26
Szarmaztatott ligyletek ért. kiil. 0 0
Eszkozok osszesen 391 689 293 036
Kotelezettségek 602 464
Passziv id6beli elhatarolasok 472 478
Netté eszkozérték/Sajat toke 390 615 292 094




7./ Az Alap eszkozeinek dsszetétele

nettoé
Megnevezés 2013.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
(eFt) aranydban (%) | aranyaban (%)

a) t6zsdén hivatalosan Jegyzett atruhazhato .

crtekp@plrok : o 347 183 95% 89%

b) mas szabélyozott placon forgalmazott a:truhazhato

ertekpaplrok . 18 555 5% 5%

c)a kozelmiltban forgalomba hozott éfruhézhaiq -

értékpapirok , - , 0 0% 0%
1d) egyéb étruhézhaté ét’tékpaplrok 0 0% 0%

¢) hitelviszonyt megtestesﬁé értékpapirok 0 0% 0%

Osszesen 365 738 100% 94%

. netto
Megnevezés 2014.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
(eFt) aranyiaban (%) | aranyaban (%)

a) tozsdén mvatalosan Jegyzett é.truhézhaté

értekpapirok : 275 374 100% 94%

b) mas szabalyozott placon forgalmazott atruhézhaté -

értékpapirok . , 1295 0% 0%

c)a kozelmultban forgalom ba hozott étruhézhato

ertekpaplrok , v = 0 0% 0%

d) egyéb 4truh4zhaté értékpap1rok 0 0% 0%

¢) hitelviszonyt me Mgt_estesﬁo értékpapirok 0 0% 0%

Osszesen 276 669 100% 95%

Az Alapkezelé a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem el6tt tartva az alap tokéjét tozsdén
hivatalosan jegyzett 4truhdzhaté értékpapirokban tartotta az Alap tdjékoztatéjaban feltlintetett

befektetési eldirasoknak megfeleléen.

8./ Az Alap eszkozeinek alakulasa

2013.12.31 2014.12.31
(eFt) (eFt)

a) befektetésekbodl szarmazo jovedelem -10 596 -31 815
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 3011 2 593
d) a letétkezeld dijai 702 605
e) egyéb dijak és adok 5138 4 893
f) nett6 jovedelem -19 447 -39 906
g) felosztott és tjra befektetett jovedelem 0 0
h) a tékeszamla valtozasai -6 919 -10 184
i) befektetések értéknovekedése, illetve

értékcsokkenése -76 627 -33 998
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol

a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen




9./ Az elmult harom iizleti évben szamolt utolsé dsszesitett nettd eszkozérték és az egy jegyre juto
netté eszkozérték:

o Aae s i By feayre jUto
Uzleti év eszkozertek . | Netto . nett6. =
| vonatkozasi napja | eszkOzérték |  eszkozérték

2012 2012.12.31 433 051 884 1,108571
- 2013 2013.12.31 390 615 033 0,982596
- 2014 2014.12.31 292 093 997 0,966310

10./ Szarmaztatott iigyletek
Az Alap nem rendelkezik szdrmaztatott tigyletekkel.

11./ A befektetési alapkezel6é miikodésében bekovetkezett valtozasok

2014. oktober 13-t6] Csorba Nikoletta a vezérigazgat6, Daroczi Andor vezérigazgato-helyettes.

Dr. Gagyi Palffy Andrasné vezérigazgatd-helyettes hatarozott munkaviszonya oktéber 31-én lejart.

Az Alapkezeld Igazgatosdgénak és Feliigyeld Bizottsdganak Osszetétele 2014. december 19-t61
véltozott.

Dr. Pete Andras Igazgatdsagi tag és Zolnay I1diko6 FB tag tagsdgarol lemondott.

12./ A befektetési alapkezel6 altal kifizetett javadalmazas
MKB Befektetési Alapkezel6 zRt.

Kifizetett javadalmazas (2014. 01.01. - 2014. 12.31.)
. . adatok eFt-ban
Munkavallalok szama = Rogzitett Valtozo Nyereség- Teljes
javadalmazas részesedés* javadalmazas
14 6 78 903 9340 88 243
Ebbol:
Ugyvezeték (3 £8) 28006 5166 33172
Kockézati profilra haté
munkatarsak (3 f6) 18 362 1530 19 892

*Nincs ilyen

13./ Az Alap azon eszkizeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatasa

Az Alap portfélidjaban nem likvid jellegli eszkdzt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos 1j megallapodast nem kotott. Az MKB Bankkal érvényben
1€vo6 hitelkeret szerzédés az Alap nettd eszkozérték valtozasat kovetve, €s a torvény altal el6irt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt modositasra. A felhasznalhat6 hitelkeret nagysaga év végén 40 millié Ft volt.
Az alapkezel6 folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolija megfelel-e a befektetési politikdban
meghatarozottaknak. Ev kézben olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcios intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

14./ Az Alap aktudlis kockazati profilja és a kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap magas kockazatinak lett besorolva, mert pénzpiaci, részvénypiaci és nyersanyag kitettségii
alapokat tart a portfolidjaban.

Az alkalmazott kockazatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatasra
a fobb kockdzati mutatészamok kockazati faktoronként (pl: eszk6zérték, stressz, VaR, és relativ VaR),
valamint heti riportokban, bels6 limitek alapjan felallitott limitrendszer keretében is tovabbi kockazati
ellendérzésre keriilt sor rendszeresen.



15./ Az Alap nevében alkalmazhato tékeattétel mértében bekovetkezett valtozasok bemutatisa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres t6keattételt alkalmazott, abban valtozas nem kdvetkezett be.

Budapest, 2015. aprilis 15.
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Csorba Nikoletta Dardczi Andor

Vallalkozas vezetoje (képviseldje)



MELLEKLETEK

1. Meérleg és eredménykimutatds

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2013.12.31 2014.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 391 689 293 036
A.) Befektetett eszkozok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgbeszk6z6k 391 632 293010
1. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értekvesztése (- ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kdvetelések értékelési
kiilonbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 365 738 276 669
1. Ertékpapirok 442 365 310 667
2. Ertékpapirok értékelési kiilénbozete -76 627 -33 998
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 146 335
b.) egyéb -76 773 -34 333
I11. Pénzeszk6zok 25 894 16 341
1. Pénzeszk6z6k 25 894 16 341
2. Valuta, devizabetét értékelési kiillonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 57 26
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 57 26
2. Aktiv id6beli elhataroldsok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 391 689 293 036
E.) Sajat téke 390 615 292 094
L. Indulé téke 397 534 302 278
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2103 177 2189 177
2. Visszavasérolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 1705 643 1 886 899
I1. T6kevaltozas (t6kendvekmény) -6 919 -10 184
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete -27 246 -33 234
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka -76 627 -33 998
3. El6z6 év(ek) eredménye 116 401 96 954
4. Uzleti év eredménye -19 447 -39 906
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 602 464
I. Hosszl lejarati kotelezettségek 0 0
I1. Rovid lejarath kitelezettségek 602 464
III. Kiilf6ldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési
kiilonbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 472 478




Eredménykimutatas .
adatok eFt-ban

Megnevezés 2013.01.01.-12.31. 2014.01.01.-12.31.
L. Pénziigyi miveletek bevételei 8274 13 139
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 18 870 44 954
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési koltségek 8 851 8 091
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI. Rendkiviili bevételek 0 0
VII. Rendkiviili raforditasok 0 0
VIII. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
IX. Targyévi eredmény -19 447 -39 906

(I-II+1II-1V-V+VI-VII-VIII)

2. Szamwiteli politika, értékelési elvek

Az alap konyveit és nyilvantartdsait a szdmvitelrdl sz6l6 2000. évi C. torvényben és a 215/2000
(XIL.11.) sz. A befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairdl sz6l6 Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezel6 részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirdl. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabdlyzatanak megfelel6en torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megallapitdsa FIFO modszer alkalmazasaval kertil sor.

Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatési cél értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utdn targyévben jaré idéardnyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbozeteként
keriilnek elszamolasra. Az értékelési kiilonbdzetek mind a fo6konyvi, mind az analitikus nyilvantartidson
beliil megbontdsra keriilnek a kamatokbol, osztalékokbol és egyéb piaci értékitéletbdl szdrmazo
Osszetevokre.

A devizas kovetelések, kitelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.
Az alap eszkoézeit 2014. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idopontja: 2015. januar 2.

3. Miikidési kiltségek részletezése

Megnevezés 2013.01.01.-12.31.| 2014.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 3011 2 593
Letétkezel6 dija 702 605
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 3948 3693
Egyéb koltségek 1190 1200
Feliigyeleti dij 99 87
Sajtokozlemények 12 0
Konyvvizsgalati dij 933 943
KELER dij 146 170
Osszesen: 8 851 8 091




