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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Német Részvények Tékevédett Szarmaztatott Befektetési Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, zartvégii értékpapir befektetési alap

A befektetési jegy név értéke: 10.000 Ft/db

Az Alap futamideje: hatarozott, 2017. marcius 30. - 2021. aprilis 1.

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-111-29/201 7.,2017. januar 19.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-II1-305/2017., 2017. marcius 30.

Az alapkezel('i tarsasag neve, székhelye:
MKB Befektetési Alapkezelﬁ zartkdriien miikodé Rt. .

1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezel6: MKB Bank Zrt. :
' 1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922
Forgalmazé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vici utca 38.
Telefon: 269-0922
Koényvvizsgalo: Diamant Kényvvizsgalé, Gazdasagi és Pénziigyi Tandcsado Kft.

(Kamarai nyi]vé[mtartési szama: 000089)
1223 Budapest, Gyula vezér u. 72. Telefon: 06-23-428-021

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikajat tigy hatdrozta meg, hogy az Alap céljainak elérését, azaz a
védett tokeét, illetve a meghatarozott részvény kosar teljesitményébol torténd részesedést biztositsa a
befektetk szamara. ’ _

A lejaratkori t8kevédelmet a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap indulaskori sajat
t8kéjének tulnyomo részét (~85-90%-4t) - varhatdan az MKB Bank Zrt.-nél - fix kamatozasti betétbe fekteti.
Az évente kifizethetd hozam lehet3ségét vasérolt opcids konstrukcio teszi lehetdvé, mely tiz részvény
teljesitményének részesedési ratdval modositott pozitiv hozama.

A vasarolt opcids konstrukei6 értéke semmilyen piaci koriilmény kvetkeztében nem lehet negativ.

A befektetési politika alakulisara haté fontosabb tényezok

A novekedés vezérelt amerikai gazdaségpoli‘gika, a laza japan, eurdpai monetéris politika és a francia
elndkvélasztas megnyugtaté eredménye komoly 16kést adott a vallalati és fogyasztéi optimizmusnak 2017
els6 felében. A kit6rd optimizmus nemcsak a kérdéivekben szerepld kérdésekre adott valaszokban jelenik
meg, hanem komoly hatast gyakorol a. vallalati és fogyasztéi magatartdsra, amit az utébbi 6 honap
makrogazdasagi adatai is alatAmasztanak. A lakossagi fogyasztas és hitelkidramlés dinamikéja toretlen, a
vallalati aktivitas emelkedik, a foglakoztatasi adatok pedig kedvez6 képet festenek az amerikai gazdasag és
a vilaggazdasag allapotarol. Ezen folyamatok azonban komoly névelhetik az inflaciés nyomast a kévetkezd
negyedévekben, ami mar a jegybanki dontéshozok tiiréshatarat is elérik, igy Eurépaban és Amerikaban
indirekt modon, de egyértelmii utaldsokat tesznek a Jjegybankarok a szigoritas irdnyaba. Ezen tal az elmilt
fél évben a toretlen optimizmus és a kedvezd gazdasagi adatok hatan a kockézatosabb eszkozosztalyok
Gijabb cstcsokra emelkedtek, ami a részvénypiac relativ értekeltséget is Gjabb csticsra repitette.
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3./ Vagyonkimutatas

2016.12.31 portfoliébeli 2017.06.30 | portfoliébeli
(eFt) ardny (eFt) ' arany

a) atruhdzhato értékpapirok 0 0,0% 0 0,0%
b)‘banki egyenlegek 2601 677 94,9% 2 592 689 91,6%
¢) egyéb eszkozok 144 675 5,3% 241 780 8,5%
d) bsszes eszkoz 2746352 | 100,2% 2 834 469 100,2%
e) kotelezettségek* 4 861 0,2% 4 881 0,2%
f) nett6 eszkozérték 2 741 491 100,0% 2 829 588 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatérolés Osszegét is

4./ A befektetési alap osszetetele, az egyes eszkozok
megkiilonbdztetve az alabbiakat

netté6 eszkozértéken beliili

2017.06.30
a) tdzsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 0%
b) més szabélyozott piacon forgalmazott truhdzhaté értékpapirok 0%
¢) a kozelmiiltban forgalomba hozott 4truhazhatd értékpapirok 0%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok : 0%
e) hxtelwszonyt megtestesitd értékpapirok 0%

5./2017. jinius 30-4n forgalomban 1évé befektetési Jegyek szama

279.831 db

6./ Nett6 eszkozérték, egy befektetési j Jegyre juté netté eszkézérték

2017. jonius 30-4n konyvelem célbol szamolt eszkdzérték:
Netto eszkozérték: 2 829 588 113 Ft
Egy jegyre juté eszk6zérték: 10 111,775011 Ft/darab

Budapest, 2017. augusztus 14.

MKB Befektetési Alapkezel®
sartkoriien mikods Részvénytirsasag
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