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Befektetési politika

Az Alapkezel6 a befektet6ktdl dsszegydjtott tékét az Eurdpai Unid és az OECD tagallamok altal
kibocsatott, ezen beliil is elsédlegesen a Magyar Allam &ltal kibocsatott allampapirokba fekteti
be. Az alap MAX indexnél nagyobb tékendvekedésre torekszik. A hazai véllalatok altal kibocsatott,
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok alkalmazasaval az Alapkezelé az &llampapirokénal
magasabb hozam elérésének lehetéségét kivanja megteremteni. Az Alap devizas eszkdzeit és
kamatkockazatait szarmaztatott eszkozokkel fedezheti.

Kinek ajanljuk?

mérsékelten kockazatot vallal6 tigyfeleknek, akik 1-3 éves befektetési lehetéségben gondolkodnak;
azon befektetéknek, akik déntéen a Magyar Allam altal garantalt értékpapirokba és vallalati
kotvényekbe torténd befektetést keresnek

Osszesitett kockazati mutato

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

Ajanlott minimum befektetési idétav

Par nap 1 hénap 6 hénap 1év 2év

Hozamok

- Il ] 2022 2021 2020 2019 2018

Id6szaki hozam Evesitett hozam Naptéri éves hozamok

Alap hozama 4,64% 2,9% -0,4% 67%  -30% A157%  -111% 0,6% 7.8% -4,0%

Benchmark 5,5% 3,5% 1,0% 61%  -23% -153%  -105% 11% 8,0% -1,0%

Az alapkezel6i, forgalmazdi, letétkezel6i és egyéb koltségek levondsa utani, egy jegyre jutd
nettd eszkdzértékbdl szamitott hozamok, éven beliil id6szaki, éven tul évesitett adatok. A
multbeli hozamok alakuldsa nem jelent garanciat az alap jovébeli teljesitményére, hozamara.

Portfélid menedzser

A Budapesti Corvinus Egyetem pénzligy szakan szerzett diplomat 2007-ben,
majd az Aegon Alapkezel6nél kezdte szakmai palyafutasat, kotvényportfolio
kezel6ként aktivan vett részt a biztositéi és pénztari vagyonkezelésben
hazai és régids szinten. 2012 elejétdl a Takarék Alapkezel6nél folytatta.
2016 elején csatlakozott az MKB Befektetési Alapkezel6 csapatdhoz, ahol a
kotvény- és abszolut hozamu portféliok kezelése volt a feladata, jelenleg is
ezt a tevékenységet végzi az MKB Alapkezel6 csapatanak tagjaként. 2021. évi
Private Banking Hungary Dijatad6 keretében az év Alapkezel6i dijét vehette
at.

Czifra Gabor
portféliomenedzser
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Alap adatai

ISIN kéd HU0000702956
Alap devizaneme HUF

Alap indulasa 2016/10/08

Alap tipusa Hosszu kétvény alap
Elszamolas T+3 nap

Nettd eszkdzérték 6149 899 198
Arfolyam 6,141051

Benchmark 100% MAX Index

Az Alapra jellemz6 mutatok

Netto kitettség 108,20%

Max Draw Down indulastol -35,4%

I N T T

Az Alap szorasa 8,6% 15,2% 9,9%

Az Alap Sharpe mutatdja -0,44 -0,73 -1,09

Arfolyam és nett6 eszkdzérték alakulasa
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Portfolié 6sszetétel

Pénzeszkirik l

Hatwdny

Pénzeszkozdk 1509 898 796 HUF
Kétveny 5040 835082 HUF

Befokletesi alap. ETF | . Befektetési alap, ETF 119 560 410 HUF

Derivativ Ggyletek ~ -25372 188 HUF

Derivativ igyletok ‘ .

g F
Egyih } Egyéb -495022 901 HU

10%-ot meghaladé eszk6zok

REPHUN 7.625% 03/29/41 USD
2026/D MAK
2031/A MAK

Alapkezel6i kommentar

Majusban a hazai kétvénypiacon az 1 napos MNB kamatcsokkentés miatt csokkentek a hozamok a
révidebb lejérato allampapirok piacan. A hdnap folyaman az alap hosszabb devizas allamkotvények
és vallalati kotvények vasarlasaval novelte a kamatkockazatot latva a trendszerd inflaciocsokkenést.



MKB Allampapir Befektetési Alap

ALAPKEZELO
Havi portfélidjelentés — 2023. Méjus 31.

www.mbhalapkezelo.hu

Fogalomtar

Arfolyam (egy jegyre jutd nettd eszézérték): azt mutatjia meg, hogy az Alap vagyontdmegébdl mennyi jut egy befektetési jegyre, ezen az értéken lehet megvenni illetve visszavaltani
a befektetési jegyeket. A riportkészités datuma - el6z6 honap utolsé forgalmazasi napja - szerint meghatarozott arfolyamot mutatjuk be.

Elszamolas: a vételi / visszavaltasi megbizas utdn mennyi id6 alatt torténik meg a pénzigyi teljesités. (Pl.: a T+3 nap esetében a megbizas felvételét kovetdé 3. forgalmazasi napon érvényes
arfolyamon keril elszamolasra a tranzakcid.)

Befektetési idétav: a befektetési id6tavot rovid-, kozepes- és hosszu tavra szoktdk tagolni. Rovid tavnal jellemzéen az egy év korili, a kdzepes tavnal az egy-harom év korili és a hosszu
tavnal az ezt meghalad6 jellemzéen 5 éven tuli id6étavra gondolnak. Az ajanlott minimum befektetési idétav az Alap kockazataval (multbeli arfolyamingadozasanak tapasztalt mértékével
Osszefliggésben keriil meghatéarozasra.

ISIN: (International Securities Identification Number): az értékpapirok egyedi, nemzetkdzi azonositdja.

Osszesitett kockdzati mutaté: iranymutatdst ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockdzati szintjérél. Azt mutatia meg, hogy a termék milyen valészinGséggel fog pénzigyi
veszteséget okozni a piacok mozgasa miatt vagy azért, mert nem tudjuk Ont kifizetni. A mutaté az alap elméleti portféliéjat modellezd visszatekintd értékek napi hozamainak ingadozasat
veszi alapul az elmult 10 évre vonatkozdan. Az alacsonyabb értékeknél jellemzéen alacsonyabb a kockazat és tipikusan alacsonyabb a hozam, mig a magasabb értékek felé n6é a kockazat és
a hozamelvaras is. Ez a besorolds valtozhat az Alap élettartama alatt.

Netté eszkozérték: a befektetési alapok vagyona csokkentve a kotelezettségeik értékével, az alapban kezelt teljes vagyon piaci értéke. A riportkészités datuma - el6z6 hoénap utolséd
forgalmazasi napja - szerint meghatarozott értéket mutatjuk be.

Portfélio: a befektetési alapok altal birtokolt eszk6zok 6sszetételét, 6sszességét jelenti.

Széras: a hozamok &tlagértékétdl valé atlagos eltérése, vagyis a multban elért napi hozamok ingadozasat méri, a tablazatban a riportkészités datumatol - el6z6 hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekint6 6 havi, 1 éves ,és 3 éves idészakra, (éven tul évesitett) adatot mutatunk be.

Sharpe mutaté: a kockazatmentes hozam feletti tobblethozam és a széras hanyadosa, a tablazatban a riport készités datumatol a riportkészités datumétdl - el6zé hénap utolsé forgalmazasi
napja - visszatekinté 6 havi, 1 éves, és 3 éves idészakra vonatkozd adatot mutatunk be.

Max Drawdown mutaté: az Alap indulasatél szamitva, a multban elért legmagasabb arfolyamértékhez képest a legnagyobb mértéki arfolyamesés szazalékos mértékét mutatja meg.

Jogi nyilatkozat

A forgalmazassal kapcsolatos koltségekrdl (vétel, tartds, eladas), az Alap befektetési politikajarol, valamint kockazatairol részletesen az Alap Tajékoztatojadban és Kezelési Szabalyzataban,
tovabbd a forgalmazasi helyeken tédjékozédhat. Jelen téjékoztatas nem teljes korl, ezért a megalapozott befektetési dontés érdekében kérjik, hogy olvassa el figyelmesen az Alap
lehetséges kockazatairdl és részletes feltételeirél az Alap Tajékoztatojat, Kezelési Szabalyzatat és a Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentumot, valamint az érintett forgalmazd
befektetési szolgaltatasi és a kiegészité szolgaltatasi tevékenység korébe tartozd termékekrél és szolgaltatasokrol szold tajékoztatdjanak befektetési alapokrol szélo részeit, tovabba
érdeklédjon az egyes alapok értékpapirszamlan torténé nyilvantartasanak koltségeirdl. Csak e dokumentumok és informaciok egyuttes ismeretében hozhaté tudatos dontés arrdl, hogy a
befektetés 6sszhangban éll-e az On kockézatt(iré képességével!

A téjékoztatd dokumentaciok elérheték www.mbhalapkezelo.hu honlapon és a forgalmazok kozzétételi helyein.

Jelen tajékoztatds a Kbftv 4.8 (1)bek. 55. pontja szerinti kereskedelmi kommunikacionak mindsil, azonban nem mindsil ajénlat tételnek, ajanlattételi felhivasnak befektetési vagy adodjogi
tanacsadasnak. Az Alap alapkezelgje az MKB Alapkezels Zrt.(tev. eng. sz.: H-EN-IIl-22/2022), vezets forgalmazéja az MBH Bank Nyrt. (tev. eng. sz. H-EN-I-57/2023.a Budapest Ertéktézsde
tagja).




