MKB Forint Tokevédett Likviditasi
Befektetési Alap

Eves jelentés és
fiiggetlen konyvvizsgadloi jelentés

2014. december 31.



D I i tt
e OI e Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsadd Kft.

1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Levélcim: 1438 Budapest, Pf. 471

Tel: +36 (1) 428-6800
Fax: +36 (1) 428-6801
www.deloitte.hu

Bejegyezve: Fvarosi Torvényszék Cégbirésaga
Cg.: 01-09-071057

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az MKB Forint Tékevédett Likviditasi Alap tulajdonosai részére

Elvégeztiik az MKB Forint Tékevédett Likviditdsi Alap (tovabbiakban: ,,az Alap”) mellekelt
2014. december 31-i éves jelentés 1-8. oldalan talalhatd szamviteli informacidinak (tovabbiakban:
,.szamviteli informaciok™) a konyvvizsgalatat, amely szamviteli informaciok a szamviteli torvény
el6irasainak megfeleléen keriiltek meghatarozasra.

Az Alapkezeld vezetésének feleldssége az éves jelentésért

Az MKB Alapkezelé Zrt. iigyvezetése (tovabbiakban: “vezetés”) felelés az éves jelentésnek a
kollektiv befektetési formakrdl és kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targyd torvények
médositasardl szolé 2014. évi XVI torvénnyel, az abban szereplé szamviteli informacidknak a
magyar szamviteli torvényben foglaltakkal dsszhangban torténd elkészitéséért, kiilonos tekintettel az
eszkozok és kotelezettségek leltdrral vald alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezelbje altal megadott értékelése alapjan torténd elszamoldsaért, valamint az olyan belsé
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl,
akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitasoktol mentes éves jelentés elkészitése.

A konyvvizsgdlo felelossége

A mi feleldsségiink az éves jelentésben szereplé szamviteli informaciok, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozdk és kotelezettségek idoszak végi leltdrdnak, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségeknek a véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal és a konyvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal osszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek,
valamint hogy a kényvvizsgalatot Gigy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kell6 bizonyossagot
szerezziink arrél, hogy az éves jelentésben szereplé szamviteli informaciok mentesek-e a lényeges
hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magéban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves jelentés szdmviteli informaciéiban szerepld Osszegekr6l ¢és
kozzétételekrsl. A kivalasztott eljardsok — beleértve az éves jelentésben szerepld szamviteli
informéaciok akér csalasbol, akar hibabol eredd, 1ényeges hibas allitisai kockazatainak felmérését is —
a mi megitélésiinktol fiiggnek. A kockézatok ilyen felmérésekor az éves jelentésben szerepld
szamviteli informaciok gazdalkodd egység Aaltali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabol
relevans belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg,
amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem azért, hogy a gazdalkod6 egység belsd
kontrolljanak hatékonysigéara vonatkozéan véleményt mondjunk. A konyvvizsgalat magaban foglalja
tovabba az alkalmazott szamviteli politikak megfeleldségének és a vezetés éltal készitett szamviteli
becslések ésszerliségének értékelését.

172



Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
konyvvizsgaldi véleményiink megadasahoz.

Vélemény

Véleményiink szerint az MKB Forint Tékevédett Likviditasi Alap 2014. december 31-ével végz6dod
id6szakra vonatkozd éves jelentésében k6zolt szamviteli informacidk, melyek a szdmviteli torvény
eloirasainak megfeleléen keriiltek meghatarozasra, minden lényeges szempontbdl a kollektiv
befektetési formakrdl és kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targyu torvények maddositasarol szolo
2014. évi X V1. térvénnyel 6sszhangban keriiltek dsszeallitasra. Az éves jelentésben szerepld eszkozok
és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap
letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

Budapest, 2015. aprilis 16.

Molnar Gabor Nagy Zoltan

Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsado Kit. kamarai tag kdnyvvizsgalo
1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C. 7 005027
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1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 268-7834; 268-7627; 268-8284
telefax: 268-7509; 268-8331
E-mail: mkbalapkezelo@mkb.hu

Web cim: www.mkbalapkezelo.hu

MKB Forint Tékevédett Likviditasi Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szam: 1111-219

Eves jelentés

2014. januar 1. - december 31.

Budapest, 2015. aprilis 15.



1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MKB Forint Tékevédett Likviditasi Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételét6l hatérozatlan ideji.

Feliigyeleti engedély szama, kelte: E-111/110.515/2007., 2007. 4prilis 18.

Feliigyeleti nyilvintartisba vétel szama, kelte: E-I11/110.515-1/2007., 2007. aprilis 24.

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkezeld zartkoriien miikodo Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509
a2014. évi XVLI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezelé (ABAK)

Letétkezelo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
: 1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgilo: Deloitte Konyvvizsgal6 és Tandcsadé Kft.
1068 Budapest, D6zsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Nagy Zoltan
Kamarai bejegyzés szdma: 005027

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alapkezeldé az Alap befektetési politikajat Gigy hatarozta meg, hogy az Alap a folydszamla
rugalmassagat, likviditasat 6tvozze a lek6tott betétek magasabb hozaméval.

Az Alap céljainak elérése érdekében az Alapkezel$ az Alap befektetési stratégidjat ugy valdsitja meg,
hogy az Alap t8kéjét lekststt és latra sz6l6 banki betétekbe, valamint a Magyar Allam altal Ft-ban,
Magyarorszagon kibocsatott éven beliili lejarata allampapirokba, els6sorban diszkont kincstarjegyekbe
fekteti.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényez6k

A forint piacén tapasztalt gyengiilés nem nagyon volt érezhetd a hazai kétvények hozamalakulaséban,
amelyek t6rténelmi hozammeélypontjukon, vagy ahhoz kozel zartak a 2014. évet. Ez 1.5%-o0s 3 honapos,
2.7%-0s 3 éves és 3.5%-o0s 10 éves allamkotvény-hozamot jelent. A magyar allamkotvények piacan
lezajlott rali pozitiv meglepetést jelentett 2014-es évben.

Az MKB Forint Tékevédett Likviditasi Alapnal az Alapkezel6 tovabbra is a likviditast tartja szem
el6tt, nem lemondva a jovedelemtermeld képességrél, ezért magasan kamatoz6 latra sz6ld betétben
tartotta az alap tokéjét.



3./ Vagyonkimutatas

2013.12.31 | portfoliébeli | 20141231 | portfoliobeli
} (eFt) arany _(eF) ardny

a) dtruhdzhaté
értékpapirok = 0 0,0% 0 0,0%
b) banki egyenlegek 60 940 349 99,9% 53 477 464 100,0%
©) egyéb eszkozok 169 849 0,3% 94 906 0,1%
d) osszeseszkoz 61 110 198 100,2% 53572370 100,1%
e) kitelezetiségek* 92 924 0,2% 79 236 0,1%
) nett6 eszkozérték 61017 274 100,0% 53 493 134 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolasok Osszegét is.
4./2014. december 31-én forgalomban lévo befektetési jegyek szima
41274 534517 db

2014. januar 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek

134 560 910 210 db
139 899 701 498 db

2014. januar 1-december 31. k6z6tt eladott befektetési jegyek s
2014. januar 1-december 31. k6z6tt visszavaltott befektetési jegyek -
2014. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szima 35935743229 db

5./ Konyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juté netto eszkozérték 2014. december 31-én:
1,488577 HUF

6./ Nett6é eszkozérték részletezése

adatok eFt-ban

2013.12.31 2014.12.31
Befektetett eszkozok 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszk6z6k 60 940 349 53 477 464
Aktiv id6ébeli elhatarolasok 169 849 94 906
Szarmaztatott tigyletek ért. kiil. 0 0
Eszkozok 0sszesen 61110 198 53 572 370
Kotelezettségek 92 488 78 794
Passziv id6beli elhatarolasok 436 442
Netté eszkozérték/Sajat téke 61017 274 53 493 134




7./ Az Alap eszkozeinek Gsszetétele

2013.12.31 2014.12.31
a) tbzsden hwata osan Iegzzett atruhazhato ertekpaplrok - 0% 0%
b) mas szabalyozott placon forgalmazott ﬁtruhézhaté értekgag rok ' 0% 0%
c) a kozelmultban forgalomba hozott atruhézhaté értékpaplrok 0% 0%
d) egyéb atrubazhaté értékpaplrok a0 0% 0%
o) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok e 0% 0%

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermel6 képességet szem el6tt tartva az alap teljes tokéjét
kamatoz6 latra szo0lo betétben tartotta az Alap tajékoztatoban feltlintetett befektetési eldirdsoknak
megfelel6en. :

8./ Az Alap eszkozeinek alakulasa

2013.12.31 2014.12.31
(eFt) (eFt)
a) befektetésekbdl szarmazo jovedelem 2 729 588 1425 899

b) egyéb bevétel 0 0

c) kezelési koltségek 174 174 175519
d) a letétkezeld dijai 116 116 117 012
e) egyéb dijak és adok 712 197 717716
f) nettd jovedelem 1727 101 415 652
g) felosztott és Ujra befektetett jovedelem 0 0
h) a tékeszamla valtozasai 19 742 740 17 557 391

i) befektetések értékndvekedese, illetve
értékcsokkenése 0 0
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol
a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire

nincs ilyen nincs ilyen

9./ Az elmiilt harom iizleti évben szamolt utolso dsszesitett netté eszkozérték és az egy jegyre juto
netté eszkozérték:

A netté . Egy Jegytre Juto
Uzlen év ‘ eszkozérték Netté - nett6
. vonatkozém nggja o eszkozérték  esrkbzérték
2012 2012.12.31 43316 065 368 1,434080
2013 , 2013.12.31 61017274313 1,478327
= 014 2014.12.31 53 493 133 775 1,488577

10./ Szarmaztatott iigyletek

Az Alap nem rendelkezik szarmaztatott ligyletekkel.

‘11./ A befektetési alapkezel6é mitkodésében bekdvetkezett valtozasok

2014. oktober 13-t61 Csorba Nikoletta a vezérigazgatd, Dardczi Andor vezérigazgatdo-helyettes.

Dr. Gagyi Palffy Andrasné vezérigazgatd-helyettes hatarozott munkaviszonya oktober 31-én lejart.

Az Alapkezel6 Igazgatosdganak ¢és Feliigyeld Bizottsdganak Osszetétele 2014. december 19-t61

véltozott.

Dr. Pete Andras Igazgatdsagi tag és Zolnay I1diko FB tag tagsdgarol lemondott.
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12./ A befektetési alapkezel6 altal kifizetett javadalmazas
MKB Befektetési Alapkezelé zRt.

Kifizetett javadalmazés (2014. 01.01. - 2014. 12.31.)

' adatok eFt-ban

 Munkavillalok szima  Rogzitett Viltozé Nyereség- Teljes
, ~ javadalmazis  részesedés* javadalmazis

14 6 78 903 9340 88 243

Ebbél:
Ugyvezetdk (3 £6) 28 006 5166 33172
Kockézati profilra haté
munkatarsak (3 f6) 18 362 1530 19 892

*Nincs ilyen

13./ Az Alap azon eszkiozeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabilyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatisa

Az Alap portfélidjaban nem likvid jellegli eszkozt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos j megallapodast nem kotott.

Az alapkezel6 folyamatosan ellenérizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikdban
meghatérozottaknak. Ev kézben olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezel6 rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

14./ Az Alap aktuilis kockazati profilja és a kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap alacsony kockazatiinak lett besorolva, mert t6kéjét magasan kamatozé latraszolo- és éven beliil
lejaré betétekbe fekteti.

15./ Az Alap nevében alkalmazhat6 tokeattétel mértében bekovetkezett valtozasok bemutatasa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tékeattételt alkalmazott, abban valtozis nem kovetkezett be.

Budapest, 2015. éprilis 15.

ezeld
gnytarsas?:

Villalkozas vezet6je (képviseldje)



MELLEKLETEK

1. Meérleg és eredménykimutatds

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2013.12.31 2014.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 61110 198 53 572 370
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbdzete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgoeszkozok 60 940 349 53 477 464
1. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési
kiilonbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
I11. Pénzeszkozok 60 940 349 53 477 464
1. Pénzeszk6z6k 60 940 349 53 477 464
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 169 849 94 906
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 169 849 94 906
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 61 110 198 53 572 370
E.) Sajat téke 61017274 53 493 134
I. Indulé téke 41274 534 35935743
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 937 561 917 1072 122 827
2. Visszavésarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 896 287 383 1036 187 084
11. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 19 742 740 17 557 391
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete 5079 530 2478 529
2. Ertékelési kiilsnbozet tartaléka 0 0
3. E16z6 év(ek) eredménye 12 936 109 14 663 210
4, Uzleti év eredménye 1727 101 415 652
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 92 488 78 794
1. Hosszu lejérat kotelezettségek 0 0
1. Rovid lejérata kotelezettségek ) 92 488 78 794
III. Kiilf6ldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési
kiilonbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 436 442




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2013.01.01.-12.31. 2014.01.01.-12.31.
L. Pénziigyi miiveletek bevételei 2729 588 1425 899
II.  Pénziigyi miiveletek raforditdsai 0 0
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési koltségek 1 002 487 1010247
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI. Rendkiviili bevételek 0 0
VII. Rendkiviili raforditasok 0 0
VIII. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
IX. Targyévi eredmény 1727 101 415 652

(I-IIHII-IV-V+VI-VII-VIID)

2. Szamwviteli politika, értékelési elvek

Az alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. torvényben és a 215/2000
(XIL.11.) sz. A befektetési alapok éves beszdmolo készitési és konyvvezetési kotelezettségének

sajatossagairol sz616 Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezel§ részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeir6l. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabdlyzatdnak megfeleléen torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének

megallapitasa FIFO modszer alkalmazasaval Keriil sor.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utdn targyévben jaré idoaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbozeteként
kertilnek elszamolasra. Az értékelési kiilonbdzetek mind a f6konyvi, mind az analitikus nyilvantartason
beliil megbontdsra keriilnek a kamatokbdl, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbsl szarmazd

Osszetevokre.

A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

Az alap eszkozeit 2014. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idépontja: 2015. januar 2.

3. Miikddési kiltségek részletezése

Megnevezés 2013.01.01.-12.31.| 2014.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 174 174 175 519
Letétkezel6 dija 116 116 117012
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 696 819 702 212
Egyéb koltségek 15378 15 504
Feltigyeleti dij 14 503 14 634
Sajtokozlemények 12 0
Ko6nyvvizsgalati dij 863 870
KELER dfj 0 0
Osszesen: 1 002 487 1010 247




