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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Forint Likviditasi Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB Forint Likviditasi Alap (az ,,Alap™) 2018. évi éves jelentésének 1-15. pontjaban
talalhaté szdmviteli informéaciodinak (a ,,szamviteli informaciok”) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2018. december 31-ével végzédé iizleti évre vonatkozé éves
jelentésében kozolt szamviteli informéaciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatélyos, a
szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. torvénnyel (a ,,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezelikrdl, valamint egyes pénziigyi targyud torvények médositasardl szolo 2014. évi XVI.
térvénnyel Osszhangban keriiltek Osszeallitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciokban
szereplé eszkozok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben kézolt szamviteli
informéciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelbje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti KoOnyvvizsgilati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatdlyos — tdrvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennéllo feleldsségiink bdvebb leirasit jelentésiink
»A konyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok konyvvizsgdlataért valé feleldssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptél €s annak kezel6jétsl, az MKB-Panndnia Alapkezelé Zrt.-t8l (az
»Alapkezel6”) a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaloi
Kamara ,,A koényvvizsgél6i hivatds magatartisi (etikai) szabalyair6l és a fegyelmi eljardsrol szdld
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott , Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Ko6dex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleltiink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggy6zbdésiink, hogy az 4ltalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegend és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkhoz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informdciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informéciokbol allnak. Az Alapkezeld
iigyvezetése (a ,vezetés”) felelés az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéacidkra a fiiggetlen konyvvizsgdléi jelentésiink , Vélemény” szakaszaban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informécidkra, és az egyéb informdacidkra vonatkozéan nem
bocséatunk ki semmilyen formaja bizonyossagot nyijtd kdvetkeztetést.



Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb informéaciok
atolvasdsa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informéciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben k6z6lt szamviteli informacioknak vagy a kdnyvvizsgalat
sorén szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink err6l és a hibas allitas jellegérél jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban lényeges ellentmondas vagy 1ényeges hibas allitds nem jutott a tudomdasunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kiozolt szamviteli
informdciokért

A vezetés felel6s az éves jelentésben k6zolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasardl szol6 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli tdrvénnyel osszhangban t6rténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszk6z6k és
kételezettségek leltarral val6 alatdmasztasaért, a kezelési kbltségeknek az Alap letétkezeloje altal megadott
értckelése alapjan torténd elszdmoldsaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben k6z6lt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felels azért, hogy felmérje
az Alapnak a véallalkozés folytatdsara valé képességét és az adott helyzetnek megfelelden kézzétegye a
vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapuld, éves jelentésben k6zolt szamviteli informécidk Osszedllitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltéré rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényez6, kériilmény nem all
fenn,

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdcick kényvvizsgdlatdért valo feleldssége

A konyvvizsgalat sordn célunk kell6 bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozélt
szamviteli informacidk egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol ered6 lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen kényvvizsgéloi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Koényvvizsgalati Standardokkal és a koényvvizsgédlatra vonatkozd — Magyarorszagon hatélyos —
torvényekkel €s egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létezé lényeges hibas &llitdst. A hibas allitdsok eredhetnek csaldsbol vagy hibabdl, és lényegesnek
mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjdk a
felhasznaldk adott éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidk alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.



A Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatilyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti kOnyvvizsgilat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjitk az éves jelentésben k6zolt szamviteli informacidk akar csalasbol, akér
hibabol eredd lényeges hibés allitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas kényvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfelelo
konyvvizsgélati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasdhoz. A csaldsbél eredd lényeges
hibas allitas fel nem tardsanak a kockazata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a csalds magaban
foglalhat Gsszejatszast, hamisitast, szdndékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a kényvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgilati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozétt megfeleldek, de
nem azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysagara vonatkoz6an véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szdmviteli politika megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések €s kapcsolddo kozzétételek észszeriiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapul6é szamvitel alkalmazésa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgélati bizonyiték alapjan
arrdl, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatisara vald képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen
kényvvizsgéloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban 1évé kapcsolédé kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kdnyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6vobeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

Megvizsgéljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidkat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszk6z6k és kotelezettségek id6szak végi leltdrara, valamint az adott
idszakban elszamolt kezelési koéltségekre. Megvizsgdljuk, hogy az éves jelentésben koz6it
szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és
kezel6ikr6l, valamint egyes pénziigyi targyd toérvények moédositdsardl szolé 2014. évi XVL
torvénnyel Gsszhangban keriiltek-e dsszeallitasra.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a kdnyvvizsgélat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezel§ altal
alkalmazott belsd kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyosségait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2019. aprilis 29.

Moln
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ar Gabor Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna
Deloitte Kényvvizsgalo6 és Tanacsado Kft. Kamarai tag kényvvizsgalo
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 005313
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1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MKB Forint Likviditasi Alap

Az Alap tipusa: nyilvénos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan idejii.

Feliigyeleti engedély szama, kelte: E-1II/110.515/2007., 2007. éprilis 18.

Feliigyeleti nyilvintartdsba vétel szima, kelte: E-111/110.515-1/2007., 2007. 4prilis 24.

MKB-Pannénia Alapkezel6 zartkoriien miikédé Rt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi XVL. tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)

Letétkezel6: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmaz6: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgilé: Deloitte Konyvvizsgalé és Tandcsadé Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Nagyviradiné Szépfalvi Zsuzsanna
Kamarai bejegyzés szama: 005313

2./ Az Alap befektetési irdnyelvei

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikdjat ugy hatarozta meg, hogy az Alap a folydszémla
rugalmassagat, likviditdsat 6tvozze a lekotott betétek magasabb hozamaval.

Az Alap céljainak elérése érdekében az Alapkezel6 az Alap befektetési stratégidjat Gigy valésitja meg,
hogy az Alap tokéjét lekotostt és latra szolé banki betétekbe, valamint a Magyar Allam altal Ft-ban,
Magyarorszagon kibocsatott éven beliili lejarati allampapirokba, elsdsorban diszkont kincstarjegyekbe
fekteti.

A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezék

A 2018-as ¢v teljesen eltért az egy évvel kordbbitdl a vilag befektetési piacan. Mig 2017-ben inkabb
volatilitas nélkiili lassi emelkedés volt a jellemzd a részvénypiacokra, addig 2018-ban megjelent a
volatilitas és ezzel egyiitt a cs6kkend arfolyamok a vilag fontosabb t6zsdéin. Kedvezétleniil hatott a
részvénypiacokra az amerikai-kinai vadmhabori, valamint az olasz valasztisok kimenetele és az
augusztusi torok devizavalsig. A fejlodd piacokon méar a harmadik negyedévtdl, mig a fejlett
részvénypiacokon a negyedik negyedévt6l romlott el az aralakulas, bar szeptemberben még mind a Dow
Jones index, S&P 500 index és a Nasdaq-100 index is torténelmi csticsra kapaszkodott. A régiés és hazai
részvények ilyen koriilmények mellett a kedvezé makrogazdasagi folyamatoknak kdszonhetden a ,,béke
szigetei” voltak, ennek eredményeként a BUX minddssze 0,6 %-ot vesztett értékébdl 2018 folyamén.



3./ Vagyonkimutatas

2017.12.31 portfoliébeli 2018.12.31 portfoliébeli
(eFt) arany (eFt) ariny
a) atruhdzhat6 értékpapirok 654 890 4,8% 592 236 3,6%
b) banki egyenlegek 13073 020 95,3% 16 067 402 96,5%
c) egyéb eszkozok 246 0,0% 2054 0,0%
d) Gsszes eszkoz 13 728 156 100,0% 16 661 692 100,0%
e) kotelezettségek* 4247 0,0% 4384 0,0%
f) netto6 eszkozérték 13 723 909 100,0% 16 657 308 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolasok 6sszegét is.

4./ 2018. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szima

2018. janudr 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 9158 994 194 db

14 151 853 541 db
12 183 785 763 db

2018. januar 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek +
2018. januér 1-december 31. k6z6tt visszavaltott befektetési jegyek -

2018. december 31-én forgalomban 1évi befektetési jegyek szama 11127 061 972 db

5./ Konyvelési célbdl szamolt egy befektetési jegyre juto netté eszkozérték 2018. december 31-én:

1,4970 HUF

6./ Netté eszkozérték részletezése

adatok eFt-ban

2017.12.31 2018.12.31
Befektetett eszkozok 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 654 890 592 236
Pénzeszk6z6k 13 073 020 16 067 402
Aktiv id6beli elhatarolasok 246 2054
Szarmaztatott ligyletek ért.
kiil. 0 0
Eszkozok dsszesen 13 728 156 16 661 692
Kételezettségek 3663 3065
Passziv elhatirolasok 584 1319
Netté eszkozérték/Sajat toke 13 723 909 16 657 308




7./ Az Alap eszkozeinek dsszetétele

Osszes nett6
Megnevezés 2017.12.31 eszk6zok eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) | ardnydban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhazhat6

értékpapirok 654 890 100% 5%
b) més szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté

értékpapirok 0 0% 0%
c¢) a kozelmultban forgalomba hozott atruhdzhat6

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhdzhaté értékpapirok 0 0% 0%
¢) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 654 890 100% 5%

Osszes nett6
Megnevezés 2018.12.31 eszkozék eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) | ardnydban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato

értékpapirok 592 236 100% 4%
b) més szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté

értékpapirok 0 0% 0%
c¢) a k6zelmultban forgalomba hozott atruhazhaté

értékpapirok 0 0% 0%
d) egy¢b atruhazhatd értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 592 236 100% 4%
8./ Az Alap eszkozeinek alakulasa

2017.12.31 2018.12.31
(eFt) (eFt)

a) befektetésekbol szarmazd jévedelem 84 719 9 394

b) egyéb bevétel 0 0

c) kezelési koltségek 12 766 5431

d) a letétkezeld dijai 6 198 2716

e) egyéb dijak és adok 53783 11 392

f) nett6 jovedelem 11 972 -10 145

g) felosztott és Wijra befektetett jovedelem 0 0

h) a tbkeszamla véltozasai 4564915 5530246

i) befektetések értékndvekedése, illetve

értékcsokkenése -688 -2 759

j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatést gyakorol

a befektetési alap eszkdzeire és kitelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen




9./ Az elmilt harom iizleti évben szdmolt utols6 Gsszesitett nett6 eszkozérték és az egy jegyre jutd
netté eszkozérték:

Uzleti év| A netté eszkozérték Nett6 Egy jegyre jut6 nett6
vonatkozasi napja eszkozérték eszkozérték

2016 2016.12.31 24 691 009 792 1,497621

2017 2017.12.31 13723919 371 1,498409

2018 2018.12.31 16 657 307 794 1,497009

10./ Szarmaztatott iigyletek

Az Alap nem rendelkezik szarmaztatott tigyletekkel.

11./ A befektetési alapkezelé miikddésében bekdvetkezett valtozasok

Az MKB-Pannoénia Alapkezeld Zrt. miikdésében a 2018. év folyaméan nem tortént jelentds valtozas.

12./ A befektetési alapkezel6 altal kifizetett javadalmazais

MKB-Pannénia Alapkezel6 zRt.

Kifizetett javadalmazas (2018.01.01. - 2018.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavillalék szima Rogzitett Viltozé Nyereség- Teljes
javadalmazas részesedés* javadalmazais
34 6 302 142 98 414 400 556
Ebbol:
Ugyvezetdk (28) 68 400 41 064 109 464
Kockézati profilra haté
munkatarsak (8 {6) 86 777 36 130 122 907

*Nincs ilyen

13./ Az Alap azon eszkozeinek bemutatdsa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabdlyok vonatkoznak, tovibb4 az Alap likviditdskezelésének bemutatisa

Az Alap portfélidjaban nem likvid jellegii eszk6zt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos j megallapodést nem kotétt.

Az alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikdban
meghatarozottaknak. Ev kézben olyan tény, kériilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezel® rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasét tette volna sziikségessé.

14/ Az Alap aktudlis kockdzati profilja és a kockdzatok kezelése érdekében alkalmazott
kockdzatkezelési rendszerek

Az alap alacsony kockazatiinak lett besorolva, mert tokéjét kamatozé latraszdlo- €s éven beliil lejaré
betétekbe fekteti, tovabba az Alap rendelkezik 3 hénapos BUBOR kamatozast 2021-es és 2023-as
lejaratt magyar 4llampapirral, amelynek kamatkockézata illeszkedik az alapba.



15./ Az Alap nevében alkalmazhato tékeattétel mértében bekivetkezett valtozasok bemutatiasa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban valtozas nem kévetkezett be.

Budapest, 2019. aprilis 29.

Villalkozas vezetdje (képviseldje)




MELLEKLETEK

1. Mérleg és eredménykimutatds

MERLEG

Adatok eFt-ban
 Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 13 728 156 16 661 692
A.) Befektetett eszkdz6k ) 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiillonbdzete 0] 0
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgbeszk6zok 13 727910 16 659 638
I. Kovetelések 0 0
1. K6vetelések 0 0
2. Ko6vetelések értékvesztése (- ) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési
kiilénbézete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbdzete 0 0
11. Ertékpapirok 654 890 592236
1. Ertékpapirok 655 578 594 995
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete -688 2759
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 5 41
b.) egyéb -693 -2 800
II1. Pénzeszk6zok 13073 020 16 067 402
1. Pénzeszkdzok 13 073 020 16 067 402
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 246 2054
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 246 2054
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiillonbozete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 13 728 156 16 661 692
E.) Sajat toke 13 723 909 16 657 308
I. Indulé toke 9158 994 11127 062

1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -)

1222779 529
1213 620 535

1236 931 383
1225 804 321

I1. Tékevaltozas (tékendvekmény) 4564915 5530 246
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -10 751 683 -9774 136

2. Ertékelési killsnbézet tartaléka -688 2759

3. El6z6 év(ek) eredménye 15305314 15317 286

4. Uzleti év eredménye 11 972 -10 145

F.) Céltartalé¢kok 0 0
G.) Kotelezettségek 3663 3065
I. Hosszi lejérati kotelezettségek 0 0
II. Rovid lejaratii kotelezettségek 3663 3 065
III. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 584 1319

A kiegészitd melléklet a mérleg elvélaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

(-IH-IV-V-VI)

Megnevezés 2017.01.01.-12.31. 2018.01.01.-12.31.
I Pénziigyi miiveletek bevételei 84719 14 147
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 0 4753
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miiksdési koltségek 72 747 19 539
V. Egyéb raforditiasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Térgyévi eredmény 11972 -10 145

A kiegészité melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

2. Szamviteli politika, értékelési elvek

Az alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (XII.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamold készitési és kényvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl

sz616 Korményrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartist vezet az Alap eszkozeir6l. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabalyzatanak megfelelGen torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének

megallapitasa FIFO médszer alkalmazasaval keriil sor.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi céli értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utan targyévben jard idéaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbszeteként keriilnek
elszdmolasra. Az értékelési kiilonbdzetek mind a fékdnyvi, mind az analitikus nyilvantartason beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbdl, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazoé Ssszetevokre.
A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

Az alap eszkozeit 2018. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idopontja: 2019. januar 07.

3. Miikodési koltségek részletezése

Megnevezés 2017.01.01.-12.31.| 2018.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 12 766 5431
Letétkezel0 dija 6198 2716
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség 38 935 119
Egyéb
koltségek 14 848 11273
Feliigyeleti dij 4 545 3410
Befektetési alapok kiilonaddja 9106 6 815
Konyvvizsgalati dij 1147 978
KELER dij 0 70
MNB eljaras dija 50 0
Osszesen: 72 747 19 539
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MKB - PANNONIA
ALAPKEZELQ

MKB-Pannoénia Alapkezelé zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

MKB Forint Likviditasi Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szam: 1111-219

Eves beszamolo

2018. januar 1. - december 31.

Budapest, 2019. aprilis 29.



MKB Forint Likviditasi Alap

MERLEG

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 13 728 156 16 661 692
A.) Befektetett eszkdz0k 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Brtékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.} kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgdeszkdziok 13727910 16 659 638
L. K&vetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése { - ) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértckre szolo kdvetelések értékelési
kiilénboézete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiilénbdzete 0 0
I1. Ertékpapirok 654 890 592 236
1. Ertékpapirok 655 578 594 995
2. Ertékpapirok értékelési killsnbzete -688 2759
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 5 41
b.) egyéb -693 -2 800
I11. Pénzeszkozok 13 073 020 16 067 402
1. Pénzeszkézok 13 073 020 16 067 402
2. Valuta, devizabetét értékelési kiillonbbdzete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 246 2 054
1. Aktiv id6beli elhataroldsok 246 2054
2. Aktiv idébeli elhatdrolasok értékvesztése (- ) 0 0
D.) Szarmaztatott figyletek értékelési kiilonbbzete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 13 728 156 16 661 692
E.) Sajat téke 13 723 909 16 657 308
L Indulé téke 9158 994 11127062
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 222779 529 236931 383
2. Visszavésarolt befektetési jegyek névértéke (- ) 213 620 535 225 804 321
I1. Tékevaltozas (tokendvekmény) 4564 915 5530246
1. Visszavasarolt befcktetési jegyek bevonasi értékkiilénbozete -10 751 683 -9 774136
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka -688 2759
3. El6z5 év(ek) eredménye 15305314 15317 286
4. Uzleti év eredménye 11972 -10 145
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 3663 3 065
L. Hosszti lejaratii kételezettségek 0 0
II. R&vid lejarath kitelezetiségek 3663 3 065
TIT. Kiilféldi pénzértékre szoi6 kitelezettségek értékelési killdnbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 584 1319

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.01.01.-12.31. 2018.01.01.-12.31.
L Pénziigyi miveletek bevételei 84 719 14 147
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 0 4753
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési koltségek 72 747 19 539
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 11972 -10 145

(I-II+II-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2019. aprilis 29.

Villalkozas vezetdje (képviselGje)
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MKB-Pannonia Alapkezel6 zRt.

1056 Budapest, Véci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

Kiegészité melléklet

Az Alap megnevezése: MKB Forint Likviditasi Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap
A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezel§ tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannoénia Alapkezel6 zartkorien mikodo Rt.
1056 Budapest, Viaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi X VL. tv. szerint alternativ befektetési alapkezel6 (ABAK)

Letétkezel6: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Véaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgilé és Tandcsadé Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna
Kamarai bejegyzés szama: 005313



Szamviteli politika

Az Alap kettds kényvvitelen alapuld éves beszamolot készit. Az Alap konyvviteli nyilvantartdsat az
Alapkezel6 vezeti.

A mérleg fordulénapja 2018. december 31.
A mérlegkészités datuma 2019, januar 07,

A Konyvviteli szolgdltatis korébe tartozo feladatok irdnyitisiért, vezetéséért felelés személy adatai:
Név: Toth Bélané Regisztralasi szama: 156267 Lakcim: 2096 Urdém, Kalmér u. 3.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kitelezd. Az éves jelentést a Deloitte Kdnyvvizsgilo és
Tanacsadd Kft. auditalta.

A kbnyvvizsgalati dfj mértéke 770.000 Ft + AFA, mely Osszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamolojat az MKB-Pannénia Alapkezeld zRt. vezérigazgatdo-helyettese és back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgato helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérdsbanya u. 26-28. 1.

Back-Office vezett: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokal, Tancsics Mihély u. 1/A.

Jelentds ésszegti hiba: ha a hiba feltarisianak évében a kiilénbozd ellenorzések soran, egy adott iizleti évet
érintden feltart hibak és hibahatésok - eredményt, sajat tdkét ndveld-csdkkentd - értékének egyiittes (eldjel
nélkiili) dsszege meghaladja az ellenérzott tizleti év mérleg fodsszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
fo6sszeg 2 szazaléka meghaladja az 500 millié forintot, akkor az 500 millié forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilféldi pénzértékre sz016 kovetelések €s kitelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.

Mérleghez kapcsolddd szabilyok
Eszkizok (aktivik)
A) Befektetett eszkdzok

Az Alap befektetett eszkdzokkel nem rendelkezik.

B) Forgbeszkszok
I. Kovetelések
A kovetelésekkel kapesolatban értékvesztés akkor kerdil elszimolésra, ha a kdvetelés kényv szerinti értéke és
Az Alap tozsdei ligyletei mégé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kdvetkeztében dvadéki
pénzletéttel kapcsolatos kdvetelés az Alapnal nem szerepel a beszdmoldban.
Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre sz6lo koveteléseket és kotelezettségeket az év végi

értékelés soran a fordulénapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilonbdzet
dsszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kdzétt szamolja el.



I, Ertékpapirok

Az értékpapirok bekertilési értéke a kGvetkezd tételeket tartalmazza:
Kamatozd kitvény esetén:

*  az ertekpapir névértéke

o /- arfolyamar (nettd érték és névérték kiildnbbzete)
Diszkont értékpapir esetén:

s A vetelar.

Az értékpapirok vasarlasanal felmeriilo vételarban 1évé kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit csdkkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasarlaskor felmeriilo egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dfj, stb.} az Alap nem aktivdlja az
értékpapir ériékében, hanem koltségként keriilnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értekre valé értékelése havonta térténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezeld allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatdrozasa az alabbiak szerint torténik:

o tézsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tbzsdei arfolyam,

» tdzsdén kiviili elismert értékpapiron forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci 4ra
a piaci erték,

e t6zsdén nem jegyzett €s elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

s tézsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsatd befektetési alap nett6 eszkdzértékének
egy befektetesi jegyre jutd 6sszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekertilési értéke kdzotti kiilonbdzetet értékkiilonbozetként szamolja el az Alap. Az
értekkiildonbozetet megbontjak kamatokbol, osztalékokbdl szdrmazd, valamint egyéb értékkiilénbozetre.

Ertékpapir értékesités sordn a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.
III. Pénzeszkozdk

A pénzeszk6z0k kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
» Forint folydszamlak,
¢ Deviza folydszamlak.

A deviza készlet ndvekedése és cstkkenése a napi arfolyamon t6rténik, a felhalmozott arfolyam kiillénbdzetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditdsaival szemben keriil elszdmolasra.

C) Aktiv id6beli elhatarolasok

Aktiv idébeli elhataroldsként az Alap a targyidbszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidGszakot eérintd, de targyiddszakot koveté évben, mérlegkészités elbtt beérkezett kamatok
targyiddszakra vonatkoz6 részét szdmolia el.

D) Szérmaztatott tigyletek értékelési kiilénbozete

A szarmaztatott igyletek értékelési killonbozeteként a hataridds tigyletek fordulénapi értékelésekor az ligylet
piaci értékének Osszegét szamolja el az Alap az értékelési kitlénbozet tartalékdval szemben. Az értékelési
kiilénbdzet dsszegét minden értékeléskor a hataridds iigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilénbizetet az ligylet zardsakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbdzet tartalékaval szentben.

A tdzsdén kiviil kotott hataridds €s opeids ligyleteket a kormanyrendelet eldirasai szerint kell értékelni a
lejarati id6 alatt és azok piaci értékét (az ligylet targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara ¢€s a hataridos kotési ar kiilonbozeteét, illetve az opci6 targyat képezd dru, pénziigyi instrumentumértékelés



napi piaci 4ra és az opcid delta tényezdjének szorzatdt, illetve egyéb moédon meghatarozott piaci értékét) a
szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozetében kell elszamolni az értékelési killonbozet tartalékdval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat toke
L. Indulo toke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértékét.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezelstd] havonta kapott nyilvantartas alapjén a befektetési
jegvek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.
A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tl havonta kapott nyilvantartds alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg,.
I1. Tokevaltozas (tokendvekmény)

a) A visszavasérolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbdzete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasirolt befekietési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlasi érték)
killénbdzete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiildnbozete. Az értékkiilonbozet
kényvelése a Letétkezel6td! havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési kiilsnbdzetek tartaléka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci érték és a kdnyvszerinti
eszkozérték kiilonbozete, melyet minden értékelés alkalméval elszdmol az Alap a fokdnyvi
nyilvantartisban. Az ériékelési kiilonbozet tartaléka sor tartalmazza a szdrmaztatott Ugyletek
értékelési killonbdzetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszkdzdk kdzitt szerepld értékpapirok

értékelési kiilonbdzete sor és a szarmaztatott ligyletek értékelési kiildnbozete sor egyiittes Gsszegével.

c) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény soraban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli térvény elbirasainak megfeleléen szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
1. Hosszn lejarati kitelezettségek
A hosszi lejératd kitelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soréan jellemzden nem meriil fel hossziilejaratd kitelezettség.

II. Révid lejarati kételezettségek

A rovid lejérati kitelezettségek kozott az Alap a kdvetkezo tételeket tartja nyilvan:
+ Kinem egyenlitett kiltségszamlak dsszege,
» Ertékpapir vasarlasbdl szarmazo kételezettségek,

A Kiilf61di pénzértékre sz016 kitelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kdzott leirtak az irdnyaddak.



H) Passziv idébeli elhatarolasok
Passziv idébeli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyiddszakot érintd, nem szamlazott kiltségeket.
Az eredmény kimutatas tagolasa, tételeinek tartalma

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapndl a kovetkezd tételek:
o  Kamatbevételek (értékpapir, lek&tétt betét, folydszdmla),

értékpapir értékesitésébol eredd arfolyamnyereség,

Kapott osztalékok,

Hataridés tigyletek bevételei,

Realizalt arfolyamnyereség,

v végi értékelés sordn elszamolt drfolyamnyereség.

2o

Pénziigyi mliveletek bevételeit cstkkentod tétel az értékpapirok beszerzési ariban 1évé felmeriilt felhalmozott
kamat Gsszege.

II. Pénziigyi miiveletek raforditdsai

Pénziigyi miveletek raforditisaként keriilnek elszamoldsra az Alapndl a kivetkezd tételek:
Ertékpapir értékesitésébél ereds arfolyamveszteség,

Kamatraforditasok,

Hataridds tigyletek raforditasai,

Realizalt arfolyamveszteség,

Ev végi értékelés soran elszdmolt drfolyamveszteség,

Opcids dij.

Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszamolja.

L. Mitkodési ksltségek

Miikodeési koliségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
o Alapkezeldi dij,

Letétkezel6i dij,

Forgalmaz6i dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki koltségek,

Kényvvizsgald dij,

Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiillonadéja,

KELER dij.

e & & & & & @

IV. Mérlegen kiviili tételek
Mérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hatiridés és opcids ligyleteket.

Az Alap csak hataridds elszamoldsi iigyleteket kot, igy a szerzOdés szerinti hatarid6 bekévetkezésekor, illetve
az ligylet lezarasakor csak a kotési ar €s a zaraskori piaci érték kdzotti kiilonbézetet szamolja el az Alap:

» Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
*  Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miiveletek raforditasaként.



Mérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hataridds tigyleteit. A mérleg fordulénapi
placi érték és az Ugylet kényv szerinti értéke kozotti kiilonbozetet a szarmaztatott tgyletek értékelési
kiilonbdzete soron kell elszdmolni, a tékevaltozas kizitt szerepld értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

A szérmaztatott ligyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
o hatdridés tézsdei ligyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tdzsdei kereskedési napjéra
vonatkozoan a Letétkezel altal megdllapitott elszamoldarat, arfolyamot,
» tdzsdén kiviili hataridés deviza tigyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlébak alapjan
szamitott hataridds arfolyamot,
* opcids ligyletnél a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi drfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambol szamitott kdzéparfolyam.

A kiegészité mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott iigyletek tigylettipusonkénti szerzddés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhatd eredményét (értékelési kiilonbozetét, azaz piaci értékét), tdrgyévben
varhatd, illetve tényleges pénzaramlasat.

Ev végén az Alap jellemz&en nem rendelkezik nyitott hataridés tigylettel.

Kélcsénbe adott, illetve kdlesonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvéllalasok az Alapnal nincsenek.

Zialogjoggal, vagy hasonld joggal biztositott kitelezettsége az Alapnak nincs.



1. Likviditasi jelentés értékpapiralapra

Hiteldllomany dsszetdiele

Felvétel Hitel Lejarat  Hatralékos  Kamat
idOpontja  Hitelezb  Gsszege ideje Osszeg (%)
2. Bevételek, kiltségek részletezése
a.) Bevételek részletezése
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2017.01.01.-12.31.  2018.01.01.-12.31.
Vésarolt értékpapir kamata 2 5556
Lekdtott betét kamata 59 050 2075
Bankszdmla kamata 25671 6516
Osszesen: 84 719 14 147

b.) Miikodési kiltségek részietezése

Megnevezés 2017.01.01.-12.31. 2(18.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 12 766 5431
Letétkezeld dija 6198 2716
Forgalmazdknak fizetett dij, bankkéltség 38935 119
Egyéb
koltségek 14 848 11273
Feliigyeleti dij 4 545 3410
Befektetési alapok kiilonadoja 9 100 6 815
Konyvvizsgalati dij 1147 978
KELER dij 0 70
MNB eljaras dija 50 0
Osszesen: 72747 19 539

3. Idobeli elhataroldsok részlefezése

Aktiv idébeli elhatarokisok eFt Passziv idobeli elhatarolisok eFt
Megnevezés 2017.12.31  2018.12.31 Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
Decemberi kamat 244 0 Bankkéltseg 10 0
Lekdtott betét kamata 2 2054 Alapkezelési dij 0 551
Osszesen: 246 2054  Letétkezelési dij 0 276
Forgalmi jutalék 0 3

Konyvvizsgald dija 574 489

Osszesen: 584 1319
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4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke

2017.12.31
Beszerzési
Ertékpapirfajta Darabszam/ ar Fordulénapi | Felhalmozott Erték-
Névérték mérlegérték kamat kiilénbdzet
A210623A15 330 000 000 | 327 789 000 327 444 810 0 -344 190
Magyar Allamkotvények | 330 000 000 | 327 789 000 | 327 444 810 0 -344 190
2018.12.31
Ertékpapirfajta Darabszdm/ | Beszerzési 4r | Fordulénapi | Felhalmozott| Erték-
Névérték mérlegériék kamat kiilinbizet
2023/B Magyar
Allamkétvény 90 000 000 88 497 87 866 26 -657
A210623A15 509 990 000 506 498 504 369 15 -2143
Magyar Allamkitvények 599 990 400 594 995 592 236 41 -2 800
5. Kotelezettségek alakulisa
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
(eFt) (eFt)
Alapkezel&vel szembeni kotelezettségek 248 0
Letétkezeldvel szembeni kotelezettségek 247 0
Forgalmazdval szembeni kotelezettségek 248 0
Egyéb szallitékkal szembeni kbtelezettségek
Befektetési alapok kiilonadéja 1952 2052
Feliigyeleti dij 568 1013
Osszesen: 3 663 3065
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6. Portfolio jelentés

Alapadatok

Portfolid jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszama: 1111-219 MKSB Forint Likviditdsi Alap
Alapkezels neve: MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szédmitas tipusa: T-1
Térgynap (T): 2617.12.31
Sajat toke: 13 723 909 521 HUF
Egy jeg}ire
juté NEE: 1,498408
Darabszam: 9158994194
A targynapi netto eszkozérick meghatirozdsa: Netto eszkdzérték
%-aban
L. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
/1. Hiteldllomdny (dsszes) 0 Hitelezd Futamidd (nap) 0
12, Egyéb kitelezettség (Osszes): 3662951 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 247 789
Letétkezeldi dij miatt 247 789
Forgalmazéi dij miatt 247 789
Feliigyelei dij miatt 968 000
Befektetési alapok killénaddja 1951 584
173. Céltartalékok (Gsszes): 0
/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(dsszes): 583 755 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 4 246 706 0,0%
IL ESZKOZOK Osszeg/Eriék (%)
II/1. Folydszdamla, készpénz
{Gsszes): 11773 020323 85,8%
MKB Rt-nél vezetett folydszamla 11 773 020 323 85,8%
112, Egyéb kbvetelés (Osszes): 0 0,0%
113, Lekiotont bankbetétek
(0sszes): 1300000000 9,5%
/3.1, Max. 3 h6 lekotésii (6ssz): 1 300 000 000 9,5%

1300 000 000 MKB Bank Z1t.
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11/3.2. 3 honapnal hosszabb leko-
tésii (Gsszes):

I1/4. Ertékpapirok
(Gsszes):

Il/A4.1. /fllampapz’rok (Osszes):

11/4.1.1. Kétvények (Gsszes):

1I/4.1.2. Kincstarjegyek (Gsszes):

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
ériékpapir (Gsszes).

11/4.1.4. Kiilféldi allampapirok
(Gsszes).

IL./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.:

11/4.2.1. Tozsdére bevez.{isszes):

11/4.2.2. Kiilfsldi kotvények (6sszes):
viszonyt megtestesitl ép.:

Il/4.3, Résyvények (Gsszes):

11/4.3.1. Tozsdére bevez.(Jsszes):

I1/4.3.2. Kilfoldi részvények (6sszes):
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (Bsszes):

Il/4.4, Jelzdloglevelek (Osszes):

11/4.4.1. T6zsdére bevez. (Gsszes):
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (Gsszes):

1I/4.5. Befektetési jegyek (Osszes):

1I/4.5.1. Toézsdére bevez. (8sszes):
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (5sszes):

11/4.6. Karpotlasi fegyek (0sszes):

T1/5, Aktiv iddbeli elhatarolasok
{Osszes):

Pevizanem

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HU¥F

HUF

Névérték
655 578 000

655 578 000

655 578 000

Osszeg/Erték
654 889 620

654 889 620

654 889 620

246 284

0,0%

(%)
4,8%

4,8%

4,8%

0,0%

0,0%

0%

0%

0%

0,0%

ESZKOZOK OSSZESEN:

13 728 156 227

100,0%
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Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-219 MKB Forint Likviditasi Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannénia Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt,
NEE szdmités tipusa: T-1
Targynap (T): 2018.12.31
Sajat t6ke: 16 657 307 794 HUF
Lgy jegyre juté NEE 1,497009
Darabszam: 11 127 061 972
A tdrgynapi netto esthozérték meghatirozdsa: Nettd eszkozérték
%-4ban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteléllomdny (6sszes) 0 Hitelezd Futamidd (nap) 0
172, Egyéb kitelegettség (Osszes): 3 065 032 0,0%
Alapkezel6i dij miatt
Letétkezeldi dij miatt
Forgalmazoi dij miatt
Egyéb kitelezettségek 2052032
Feliigyelei dij miatt 1013000
Befektetési alapok kiilonaddja
I3, Céltartaléhok (Dsszes): 0
I/4. Passziv idobeli elhatiaroldsok
(sszes): 13719042 0,0%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 4384074 0,0%
1L ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1l/1. Folyészamla, készpéng
(Gsszes): 11367391237 68,2%
MKB Rt-nél vezetett folydszamla 11367 361 237 68,2%
1172, Egyéb kivetelés (0sszes): 0 0,0%
1173, Lekoton bankbetétek
{Osszes): 4700 010 685 28,2%
/3.1, Max. 3 ko lekotésii (Ossz): 4700 010 685 7,8%
1 300 010 685 FHB Bank Zrt. 25
3 400 000 000 MKB Bank Zrt. 31
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11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekd-

tésti (dsszes): 0 0,0%

11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(0sszes): HUF 599990 000 592 235770 3,6%
II/4.1. Allampapirok (bsszes): HUF 599990 000 592235770 3,6%
11/4.1.1. Kétvények (Gsszes): HUF 569990000 592235770 3,6%

11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (sszes).

11/4.1.4. Kiilfsldi allampapirok
{Bsszes).

IL/4.2, Gagddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesits é€p.: HUF 0 0 0,0%

11/4.2.1. Tézsdére bevez.(Osszes):
11/4.2.2. Kiilféldi kétvények (Gsszes):
viszonyt megtestesitd ép.:

I1/4.3. Résgvények (dsszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.3.1. Tézsdére bevez.(Osszes):

1/4.3.2. Kiilféldi részvények (6sszes):

11/4.3.3. T6zsdén kiviili (6sszes):

I/4.4, Jelzaloglevelek (Osszes): HUF 0 0 0%

11/4.4.1. Tozsdére bevez. (Osszes):
11/4.4.2. Tozsdén kiviili (6sszes):

II/4.5, Befektetési jegyek (Osszesh: HUF 0 0 0%

I1/4.5.1. Tozsdére bevez. (Gsszes).
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes):

II/4.6. Karpoildsi jegyek (0sszes): HUF 0 0 0%

I1/5. Aktiv idébeli elhatarolasok
(Osszes): HUF 2054176 0,0%

ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 16 661 691 868 100,0%
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7. Cash-flow kimutatdis

adatok elt-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2017.12.31 2018.12.31
1| Szokasos tevékenységhil szirmazdé pénzeszkdz-valtozas -63 081 621 404
(Miikédési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok néliiil) + -65 225 -22 233
2 | Elszédmolt amortizacié + 0 0
3 | Elszdmolt értékvesztés és visszalras + 0 0
4 | Elszémolt értékelési killonbdzet £+ -688 -2 759
5| Céltartalékképzés és felhasznilas killonbozete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + -2 -4 752
8 | Befektetett eszkdz0k allomanyvaltozisa + 0 0
9 | Forgbeszkdzok lloményvéltozisa + 19 652 819
10 | Rovid lejaratd kitelezettségek allomanyvaltozasa + -13 191 -598
11 | Hosszi lejarati kitelezettségek allomanyvaltozésa & 0 0
12 | Aktiv idébeli elhataroldsok allomanyvaltozasa + 16 002 -1 808
13 | Passziv idbbeli elhatéroldsok dllomanyvaltozisa + 4 735
I1 | Befektetési tevékenységhdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas -577 692 -572 636
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanck eladasa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -654 889 -1 676 490
18 | Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 1091 766
19 | Kapott hozamok + 77197 12 088
Il | Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas -10 978 384 2945 614
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.s0rok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 38610722 21192093
21 | Befektetési jegy kibocsatas sordan kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavisirlasa - -49 589 106 -18 246 479
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kdlcson felvétele -+ 0 0
25 | Hitel illetve kblcsdn torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve k&lcsén utan fizetett kamat - 0 0
1V | Pénzeszkézok valtozasa (LILIID) + -11 619 157 2 994 382
Pénzeszk6zok nyité értéke 24 692 177 13073 020
Pénzeszkdzbk zard értéke 13073020 16 067 402
Pénzeszkizok valtozasa -11 619 157 2994 382
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8. Szdarmaztatott iigyletek
Az Alap 2018. december 31-én nem tartalmaz szdrmaztatott ligyletet.

9. 2017, december 31-én forgalomban Iévi befekietési jegyek szdama

2018. janudr 1-én forgalomban 1évd befektetési jegyek 9 158 994 194db
2018. janudr 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek + 14 151 853 541db
2018, januar 1-december 31. kozott visszavaltott befektetési jegyek - 12 183 785 763db
2018. december 31-én forgalomban lévi befektetési jegyek szama 11 127 061 972db

10. Kényvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juto netto esgkozériék 2018. december 31-én:
1,4970 HUF

11. A befektetési alapkezeld mitkodésében bekivetkezett viltozdsok

Az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt. miikddésében a 2018, év folyaman nem tortént jelentds véltozas.
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Uzleti/Vezetdségi Jelentés

Uzleti kérnyezet

A Fed folyamatos kamatemelései szembeszelet jelentettek a kotvénypiacon, viszont a kockézatos
eszkozok eloli menekiilésben menedéket foként a kotvények jelentettek, igy vegyes teljesitményt
tudhatnak maguk mogott 2018-ban. Az eurdpai és japan jegybank likviditasb6sége miatt az eurdpai és
japan hosszu kotvények hozama esett, mig a Fed szigoritdsai miatt az amerikai hozamok egyértelmiien
emelkedtek. Itt a hozamgorbe rovid vége a kamatemelések miatt jobban emelkedett, mint a hosszt, igy
joval laposabba valt a hozamgorbe.

Hazénkban jelentds volatilitds kisérte az évet. A masodik/harmadik negyedévben a hosszi hozamok
eladdi nyomas ala keriiltek, de az év végére erdteljes vételi erd érkezett. A hosszl hozamok végiil igy is
magasabban allapodtak meg az egy évvel korabbi allapothoz képest. A rovid hozamok lényegében
tovabbra is nulla szazalék koriil ingadoznak.

Az Alap célja és stratégiaja:
Az Alapkezeld az Alap befektetési politikajat Ggy hatdrozta meg, hogy az Alap a folydszamla

rugalmassagat, likviditasat Otvozze a lekoOtdtt betétek magasabb hozamaval. A befektetési cél
megvaldsulasa érdekében az Alapkezeld az Alap tokéjét lekotott és atra szold banki betétekbe, valamint
a Magyar Allam altal Ft-ban, Magyarorszdgon kibocsatott éven beliili lejaratu allampapirokba, elsdsorban
diszkontkincstarjegyekbe fekteti.

Fobb eroforrasok és kockazatok, az ezekkel kapesolatos valtozasok és bizonyvtalansagok:

Az Alap nettd eszkdzértékét naponta szdmitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tiikrozték.

Az Alap a kibocsétast kdvetden bevezetésre keriilt a Budapesti Ertéktdzsdére, igy a befektetési jegyek
likviditasa a tékepiaci varakozasok és a kereslet-kinalat valtozasanak fliggvénye.

A Forgalmazo és a Letétkezeld a targyidoszakban nem valtozott. Az Alap kényvvizsgaldja a
targyidészakban nem valtozott.

Targyidoszakban elért eredménvek és kilatasok
A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt

felszinre.

A teljesitmény meérésének mennyiségi és mindségi mutatdi, illetve jellemzdi
Az Alap 2018. évi hozama -0,09%. A hozam a kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkozérték valtozasat

mutatja meg nominalisan kifejezve.

Tovabbi informaciok:

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezelo a torvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezel6nek nem kell
forditania.

Budapest, 2019. aprilis 29.

WMW@EJ

Vallalkozas vezetdje (képviseldje)
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