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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Kelet-Eurépai Négyes Tokevédett Szarmaztatott Befektetési Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, zartvégii értékpapir befektetési alap

A befektetési jegy név értéke: 10.000 Ft/db

Az Alap futamideje: hatarozott, 2014. oktéber 6.- 2019. oktéber 14-ig

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-111-481/2014., 2014. augusztus 1.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szém?, kelte: H-KE-III-580/2014., 2014. oktéber 6.

Az alapkezel6 tarsasig neve, székhelye:

MKB Befektetésﬁ Alapkezel6 izirtkiirﬁen mitkodé Rt.
1056 Budapest V4ci utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezel6: MKB Bank Zrt. . 3 :
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.
‘ 1056 Budapest Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgal6 és Tanacsadé Kft.
(Kamarai nyilvantartasi szama: 000083)
-1068 Budapest,
Dézsa Gyorgy ut 84/C
Tel. 428-6800
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2./ Az Alap befektetési politikaja ,

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikajat Gigy hatérozta meg, hogy az Alap céljainak elérését, azaz a
védett tokét, illetve a meghatarozott részvénykosar teljesitményébdl torténd részesedést biztositsa a
befektetdk szamara. A tokevédelmet a befektetési politika oly modon biztositja, hogy az Alap indulaskori
sajat t6kéjének tulnyomod részét (~85-90%-4t) - varhatéan az MKB Bank Zrt.-nél - valtozé kamatozasa
betétbe fekteti és ezzel egy iddben kamatcsere tigyletet kot. A betét és a kamatcsere iigylet egyiittesen
biztositja a lejaratkori t0kevédelmet, a betét kamatai az Alap kamatcsere konstrukcioban fizetendd
koltségeire és az Alap szdméra felszamithato koltségekre nyujtanak fedezetet.

A hozam lehetdségét vasarolt opcids konstrukcid teszi lehet6vé, amely négy részvény (két magyar, két
lengyel részvény) teljesitményének részesedési rataval médositott pozitiv hozama. A vasérolt opcids
konstrukcié értéke semmilyen piaci koriilmény kovetkeztében nem lehet negativ. '

Amennyiben az Alap futamideje alatt a Kezelési Szabalyzat 31. B.1. pontjdban bekovetkezett feltételek
kézil barmelyik bekovetkezik, Ggy az Alapkezeld az Alap lejérati datumat megeléz6en, a Kezelési
Szabalyzatban meghatérozott modon és,idén beliil bevonja az Alap altal kibocsatott befektetési jegyeket,
amelyeknek ellenértékét a bevonas napjan érvényes egy jegyre juté nett6 eszkdzértéken fizeti ki.

Ebben az esetben a bevonast eredményez6 feltétel teljesiilésének napja és a befektetési jegyek bevondsanak
napja kozotti id6tartam alatt az Alapkezeld az opcidt lehivja, a lekstott betétet felszabaditja, a kamatcsere
ligyletet lezarja, majd az Alap pénzeszkézeit a befektetési jegyek bevonas napi kifizetéséig latra sz616 vagy
lek6tstt bankbetétben helyezi. : ‘ o :

A befektetési politika alakuldsara hat6 fontosabb tényezok
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A novekedés vezérelt amerikai gazdaséigpolitika, a laza japan, eurépai monetaris politika és a francia
elndkvalasztis megnyugtaté eredménye komoly 16kést adott a vallalati és fogyaszt6i optimizmusnak 2017
els6 felében. A kitord optimizmus nemcsak a kérdéivekben szerepld kérdésekre adott valaszokban jelenik
meg, hanem komoly hatast gyakorol a véllalati és ' fogyasztdi magatartisra, amit az utobbi 6 hénap
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makrogazdasagi adatai is alatdmasztanak. A lakossagi fogyasztés és hitelkiaramlas dinamikaja toretlen, a
véllalati aktivitas emelkedik, a foglakoztatasi adatok pedig kedvez képet festenek az amerikai gazdasag és
a vilaggazdasag allapotardl. Ezen folyamatok azonban komoly névelhetik az inflaciés nyomast a kivetkezd
negyedévekben, ami mar a jegybanki déntéshozdk tiiréshatarat is elérik, igy Europaban és Amerikaban
indirekt médon, de egyértelmii utaldsokat tesznek a jegybankarok a szigoritas irdnyaba. Ezen tul az elmult
fél évben a téretlen optimizmus és a kedvezd gazdasigi adatok hatan a kockazatosabb eszkozosztalyok
ujabb csticsokra emelkedtek, ami a részvénypiac relativ értékeltséget is ujabb cstcsra repitette.

3./ Vagyonkimutatas

2016.12.31

‘portfoliébeli

2017.06.30 portfoliébeli

(eFt) ardny (eFt) arany '
a) atruhazhat6 :
értékpapirok 0 0,0% 0,0%
b) banki egyenlegek 1 654 565 93,1% 1654 772 90,1%
¢) egyéb eszkozok 126 687 7.1% 184 960 10,1%
d) dsszes eszkoz 1781 252 100,2% 1 839 732 100,2%
¢) kotelezetiségek* 3736 0,2% 3 698 0,2%
f) netté eszkozérték 1771516 100,0% 1836 034 100,0%

* Tartalmazza a passziv id8beli elhatérol4s dsszegét is

4./ A befektetési alap Osszetétele, az egyes eszkozék nettd eszkozértéken beliili ardnya,
megkiilonboztetve az alabbiakat

2016.12.31 2017.06.30

a) tdzsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhat6 értékpapirok 0% 0%

| b) més szabalyozott piacon forgalmazott atrubazhatd értékpapirok 0% 0%
¢) a kdzelmultban forgalomba hozott 4truhdzhaté értékpapirok 0% 0%

d) egyéb atruhazhaté értékpapirok ‘ : : 0% 0%

e) hitelviszonyt megtestesitd. értékpapirok '. 0% 0%

5./2017. jinius 30-4n forgalomban 16vé befektetési jegyek szama
178.467 db '

6./ Nett6 eszkozérték, egy befektetési jegyre juto netté eszkozérték
2017. junius 30-4n konyvelési célbol szamolt eszkozérték:

Netté eszkozérték: 1 836 034 369 Ft
Egy jegyre jutd eszkodzérték: 10 287,808777 Ft/darab

Budapest, 2017. augusztus 14.

MKB Befektetés; Alapkezels

Zartkdrie et 1o 1y e DT
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Maré6t Krisztina Dzsubak Attila
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