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1./ Az Alap ismertetése

Az alap neve: MKB Ingatlanpiaci Részvény Szarmaztatott Befektetési Alap (korabban MKB Ingatlanpiaci
Részvény Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap, MKB Ingatlan Alapok Alapja)

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: E-111/110.477/2007., 2007. januar 18.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: E-111/110.477-1/2007., 2007. januar 26.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-KE-111-138/2012. szamu, 2012. aprilis 11-én kelt

“ g ey

Az ,IL” sorozatl befektetési jegyek keletkeztetésének napja 2012. aprilis 12. volt.

Az Alap a Magyar Nemzeti Bank H-KE-111-482/2019.szam1 hatarozatanak megfelelden, 2019. szeptember
9-t6]1 MKB Ingatlanpiaci Részvény Abszolut Hozamt Szarmaztatott Befektetési Alap néven miikodott tovabb.

Az Alap a Magyar Nemzeti Bank H-KE-111-406/2020.szamu hatarozatanak megfeleléen, 2020. oktober 1-t6l
MKB Ingatlanpiaci Részvény Szarmaztatott Befektetési Alap néven miikddik tovabb.

Az Alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezelé zartkoriien miikodo Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsadé Kft.
(Kamarai nyilvantartasi szama: 000083)
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C.
Tel. 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap célja, hogy a konstrukcion keresztiil a befektetok a magyar, az Europai Unids €s a nemzetkdzi
ingatlanpiac és épitdipar teljesitményébdl részesedjenek. A hatékony, biztonsagos, valamint eredményes
befektetési stratégia elengedhetetlen elofeltétele a foldrajzi diverzifikacio, foként, ha olyan piacrdl van szo,
mint az ingatlanpiac. A hatékony portfolio kialakitasa érdekében az Alap az arfolyamok esésére is nyithat
poziciokat. Az Alapkezeld a tdle elvarhatdé gondossaggal, a torvényi, valamint a Kezelési Szabalyzatban
foglaltak szerint fekteti be az Alap rendelkezésére all6 forrasokat.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

A honapok mulasaval egyre kisebb kockazatot jelentett a pénziigyi piacok szamara a koronavirus 2021-ben,
mivel az atoltottsag — ha nem is egységes mértékben —, de folyamatosan halad. E kockazat eltiinésével egyre
kedvezobb makrogazdasagi novekedési szamok lattak napvilagot, ami arra utalt, hogy a cégek ndvekvd
aktivitassal termelnek, szolgaltatnak, a fogyasztok pedig kijottek a ,,bunkerb6l” és elkezdték az elmult masfél
évben gylijtott megtakaritasaik/allami tamogatasait egy részét elkolteni, tehat berobbant a kereslet.
Ugyanakkor az ellatasi lancok nem alltak helyre teljesen és nem tudtak lépést tartani ezzel a
keresletnovekedéssel a cégek, igy a kinalat sziikos maradt. A vallalatok egyre dragabban és egyre lassabban
jutottak a termeléshez/szolgaltatashoz sziikséges alapanyagokhoz. A ndvekvo kereslet és a sziikdsebb kinalat



egyiittes hatasa azt eredményezte, hogy a fejlett és fejlodd orszagokban is megugrott az inflacio, és ez valt
most az els6 szamu kockazati tényez6veé a piacok szamara. Egyeldre nehéz megmondani, hogy az inflacio
tartds vagy csak amolyan egyszeri hatds lesz a nyitassal parhuzamosan. A részvénypiacok ujabb torténelmi
csucsokra emelkedtek, hiszen a jegybankok és a kormanyok is extra likviditast pumpalnak a rendszerbe és
masszivan tamogatjak a ndvekedés tartos beindulasat; ezzel parhuzamosan a nyersanyagarak is emelkedtek.

A kotvénypiacok is nehéz helyzetben vannak az inflacio bearazdsaval kapcsolatban. Kordbban a megugro
hozamok azt jelezték, hogy tartdsan magasabb szintekre kapaszkodhat az inflacio, de az elmult hetekben mar
a delta varians megjelenése és a tlzottan egyoldalu pozicionaltsag miatt korrigaltak a kotvényhozamok, de
erdsen kérdéses, hogy ez az év végéig is igy marad-e.

3./ Vagyonkimutatas

"A" sorozat

2020.12.31 | portfoliobeli | 2021.06.30 | portfoliébeli
(eFt) arany (eFt) arany

a) atruhazhat6 értékpapirok 3439 356 88,2%| 3736315 95,7%
b) banki egyenlegek 726 004 18,6% 326 386 8,4%
c) egyéb eszkdzok -130 662 -3,4% -117 635 -3,0%
d) dsszes eszkoz 4 034 698 103,5% | 3945066 101,0%
e) kotelezettségek* 135901 3,5% 40 277 1,0%
f) nett6 eszkozérték 3898 797 100,0% | 3904 789 100,0%
* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolas dsszegét is

"IL" sorozat

2020.12.31 | portfoliobeli | 2021.06.30 | portfoliébeli
(eFt) arany (eFt) arany

a) atruhdzhato értékpapirok 0 0,0% 0 0,0%
b) banki egyenlegek 7 -2,2% 7 -2,2%
c) egy¢éb eszkdzok 0 0,0% 0 0,0%
d) Osszes eszkoz 7 -2,2% 7 -2,2%
e) kotelezettségek* 323 -102,2% 327 -102,2%
f) nettd eszkozérték -316 100,0% -320 100,0%

* Tartalmazza a passziv iddbeli elhatarolas 6sszegét is

4./ A Dbefektetési
megkiilonboztetve az alabbiakat

»A” sorozat

alap Osszetétele,

az egyes eszkozok netté eszkozértéken beliili

aranya,

Megnevezés 2020.12.31 | Osszes eszkozok | Netto eszkozérték
eFt aranyiban (%) | aranyaban (%)

a) tozsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato

értékpapirok 3165670 92,0% 81,2%

b) mas szabalyozott piacon forgalmazott

atruhazhat6 értékpapirok 273 686 8,0% 7,0%

¢) a kozelmultban forgalomba hozott

atruhazhat6 értékpapirok 0 0,0% 0,0%

d) egy€b atruhazhato értékpapirok 0 0,0% 0,0%

e) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0,0% 0,0%

Osszesen 3439 356 100,0% 88,2%




Megnevezés 2021.06.30 | Osszes eszkozok | Netto eszkozérték
eFt aranyaban (%) | aranyaban (%)

a) tozsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato

értékpapirok 3367 294 85,4% 86,2%

b) mas szabalyozott piacon forgalmazott

atruhdzhato értékpapirok 369 021 9,4% 9,5%

¢) a kdzelmultban forgalomba hozott

atruhdzhato értékpapirok 0 0,0% 0,0%

d) egyéb atruhazhat6 értékpapirok 0 0,0% 0,0%

e) hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 0 0,0% 0,0%

Osszesen 3736 315 94,7% 95,7%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem eldtt tartva az Alap tokéjét t6zsdén
hivatalosan jegyzett atruhdzhatd értékpapirokban és mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato
értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjaban feltiintetett befektetési eldirasoknak megfelelden.

1L sorozat
2020.12.31 2021.06.30

a) t0zsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhato értékpapirok 0% 0%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhédzhato

értékpapirok 0% 0%
¢) a kozelmultban forgalomba hozott dtruhézhato értékpapirok 0% 0%
d) egy€b atruhazhat6 értékpapirok 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesito értékpapirok 0% 0%

Az MKB Ingatlanpiaci Részvény Abszolit Hozamt Szarmaztatott Befektetési Alap ,,A” sorozaton beliil
illikviddé valt eszkdzoket a befektetok kozotti egyenld elbanas érdekében az ,,IL” sorozat elkiilonitetten
tartalmazta.

5./ 2021. jhnius 30-an forgalomban 1évé befektetési jegyek szama

"A" sorozat
2021. januar 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek 2 165 467 693 db
2021. januar 1-junius 30. k6zott eladott befektetési jegyek + 191675168 db
2021. januar 1-janius 30. k6zott visszavaltott befektetési jegyek - 239 546 649 db

2021. janius 30-an forgalomban 1évé befektetési jegyek szama 2117596 212 db

"IL" sorozat
2021. januar 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek 68 833 032 db
2021. januar 1-janius 30. k6z6tt eladott befektetési jegyek + - db
2021. januar 1-junius 30. kozott visszavaltott befektetési jegyek - - db
2021. junius 30-an forgalomban 1évé befektetési jegyek szima 68 833032 db



6./ Nettd eszkozérték, egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték

»A” sorozat

2021. janius 30-4n konyvelési célbol szamolt eszkozérték:
Netto eszkozérték: 3904 789 199 Ft

Egy jegyre juto eszkozérték: 1,843973 Ft/darab

,»IL” sorozat

2021. janius 30-4n konyvelési célbol szamolt eszkozérték:
Netto eszkozérték: -320 311 Ft

Egy jegyre jutd eszkozérték: 0,000000 Ft/darab

Budapest, 2021. augusztus 26.
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