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1./ Az Alap ismertetése

Az alap neve: MKB Ingatlan Alapok Alapja

Az Alap tipusa: nyilvénos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Feliigyeleti engedély szdma, kelte: E-I11/110.477/2007., 2007. janudr 18.

Feliigyeleti nyilvantartdsba vétel szama, kelte: E-I[1/110.477-1/2007., 2007. januér 26.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-KE-I1I-138/2012. szamu, 2012. aprilis 11-én kelt

Az IL” sorozati befektetési jegyek keletkeztetésének napja 2012. aprilis 12. volt.
Az alapkezel tarsasag neve, székhelye:

MKB-Panndnia Alapkezel6 zirtkérien miikodo Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vici utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Kionyvvizsgilé: Deloitte Kényvvizsgalo és Tandcsadé Kft.
(Kamarai nyilvantartasi szama: 000083)
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C.
Tel. 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap célja, hogy a konstrukcion keresztiil a befekteték az Eurdpai Unié és a nemzetkozi ingatlanpiac
teljesitményébdl részesedjenek. A hatékony, biztonsigos, valamint eredményes befektetési stratégia
elengedhetetlen eldfeltétele a fldrajzi diverzifikacio, foként, ha olyan piacrél van szé, mint az ingatlanpiac.
Az Alapkezeld a stratégia megvalositdsa érdekében az Eurdpai Unid, illetve a nemzetkdzi ingatlanpiacon
befektetd ingatlan befektetési alapok jegyeibe, kollektiv befektetési értékpapirokba, ETF-ekbe (exchange
traded fund), a mindenkori térvény altal megengedett ingatlan részvényekbe fekteti tokéjének jelentds részét.

A befektetési politika alakulisara haté fontosabb tényezék

Amilyen gyengén sikeriilt a 2018-as év a pénz- és tokepiacok szdméra, annyira jé startot vett 2019, és ez a
lendiilet az egész félévben kitartott. A makrogazdasagi adatok ugyan folyamatosan a globalis gazdasig
lassulasat erbsitették meg, de a jegybankok ismét a piacok segitségére siettek és hangosan jelezték: tovabbra
is likviditasboséggel segitik a fellendiilést.

A lazitd jegybanki eszkoztar egyuttal azt is jelentette, hogy a kétvényhozamok soha nem latott (pl. eurozona
orszagok) vagy tobb éves mélypontra (pl. USA) csusztak le, ami a részvénypiacoknak is kedvezd volt az
értekeltségi mutatdkon keresztiil. Emiatt nem lehet csodélkozni azon sem, hogy a részvénypiaci rally ugyan
korosodik — hiszen idén malt 10 éves —, de egyelére a lendiilete téretlen, és t5bb részvényindex is trténelmi
csticsra kapaszkodott.

A geopolitikai fesziiltségek és a kereskedelmi haborikat vezd bizonytalansag ugyan tovabbra is veliink van,
de a likviditasboség az elsé félévben mindent félelmet félresdport.



3./ Vagyonkimutatas

"A" sorozat
2018.12.31 | portfoliébeli | 2019.06.30 | portfoliébeli
(eFt) arany (eFt) arany
a) dtruhazhato értékpapirok 1307917 96,9% 2 811045 101,4%
b) banki egyeniegek 40274 3.0% 190 877 6,9%
c) egyéb eszkozok 4 340 0,3% 23 904 0,9%
d) 8sszes eszkdz I 352 531 100,2% 3 025 826 109,1%
e) kdtelezettsépek* 2 360 0,2% 253 565 9.1%
nettd eszkozérték 1350171 100,0% 2772 261 100,0%
* Tartalmazza a passziv idobeli elhatarolas &sszegét is
"IL" sorozat
2018.12.31 | portfoliébeli | 2019.06.30 | portfoliébeli
(eF't) ariny (eFt) ariany
a) atruhézhato értékpapirok 0 0,0% 0 0,0%
b) banki egyenlegek 7 -2.4% 7 -2,3%
c) egyéb eszkdzbk 0 0,0% 1 -0,3%
d) Gsszes eszkdz 7 -2,4% B -2,6%
e) kﬁteiezettéégek"‘ 299 -102,4% 307 -102,6%
f) nettd eszkdzérték -292 100,0% -299 100,0%

* Tartalmazza a passziv iddbeli elhatarolas dsszegét is

4./ A befektetési alap &sszetétele, az egyes eszkbzik netté eszkézértéken beliili ardnya,

megkiilinbdztetve az alabbiakat

»A” sorozat

Megnevezés 2018.12.31 | Osszes eszkizik | netté eszkozérték
{eFt) aranydban (%) | aranyiaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhézhatéd értékpapirok 1 095 609 84% 81%
b) més szabélyozott piacon forgalmazott &truhdzhatd

értékpapirok 212 308 16% 16%
c) a kdzelmiltban forgalomba hozott Atruhazhato

értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb dtruhdzhatd értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 1307917 100% 97%
Megnevezés 2019.06.30 | Osszes eszkdzik | netté eszkozérték

(eFt) ardnydiban (%) | aranyaban (%)

a) tdzsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhatd értékpapirok 2 644 889 94% 95%
b) més szabilyozott piacon forgalmazott atruhazhaté

értékpapirok 166 156 6% 6%
c) a kdzelmiiltban forgalomba hozott truhazhatd

értékpapirok 0 0% 0%
d) egzyéb atruhizhato értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 2 811 045 100% 101%




Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem eldtt tartva az alap tokéjét tozsdén
hivatalosan jegyzett dtruhizhatd értékpapirokban és mds szabalyozott piacon forgalmazott dtruhazhaté
értekpapirokban tartotta az Alap tdjékoztatdjaban feltiintetett befektetési eldirisoknak megfeleléen.

»IL"” sorozat
2018.12.31 2019.06.30

a) tdzsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhatd értékpapirok 0% 0%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott Atruhazhatd

értékpapirock 0% 0%
c) a kdzelmultban forgalomba hozott &truhdzhaté értékpapirok 0% 0%
d) egyéb atruhazhatd ériékpapirok 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0% 0%

Az MKB Ingatlan Alapok Alapja ,,A” sorozaton beliil illikviddé vélt eszkzoket a befektetdk kozotti
egyenlo elbanas érdekében az ,,IL” sorozat elkiilonitetten tartalmazta.

5./ 2019. jinius 30-in forgalomban lévd befektetési jegyek szdma

"A" sorozat

2019. januir 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 1032 864 109 db
2019. januar 1-jianius 30. kdzott eladott befektetési jegyek + 1037441587 db
2019. janudr 1-jinius 30. kdzott visszavaltott befektetési jegyek - 173 057 784 db
2019. jonius 30-in forgalomban lévé befektetési jegyek szima 1897247912 db

"I1." sorozat

2019. januar 1-én forgalomban Iévé befektetési jegyek 68 833 032 db
2019. januar 1-jinius 30. kézott eladott befektetési jegyek + - db
2019. januar 1-janius 30. kdz6tt visszavaltott befektetési jegyek - = db
2019, jinius 30-an forgalomban 1évé befektetési jegyek szima 68 833 032 db



6./ Netté eszkizérték, egy befektetési jegyre jutd netté eszkdzérték

»A"” sorozat

2019. junius 30-an kényvelési célbdl szamolt eszkozérték:
Netto eszkdzértek: 2 772 261 303 Ft

Egy jegyre jutd eszkdzérték: 1,461201 Ft/darab

»1L" sorozat
2019. junius 30-an konyvelési célbol szamolt eszkdzérték:

Nettd eszkozérték: -298 933 Ft
Egy jegyre jut6 eszkozérték: 0,00000Ft/darab

Budapest, 2019, augusztus 15.
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