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1./ Az Alap ismertetése

Az alap neve: MKB Ingatlan Alapok Alapja

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégi értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje: hatirozatlan

Feliigyeleti engedély szdma, kelte: E-I[1/1 10.477/2007., 2007. januar 18.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: E-I11/110.477-1/2007., 2007. januar 26.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-KE-ITI-138/2012. szamu, 2012. 4prilis 11-én kelt

hatérozatéval jovahagyta az Alap médositott dokumentaci6jat Az illikvid IL sorozat létrehozisara.
Az IL” sorozath befektetési jegyek keletkeztetésének napja 2012. aprilis 12. volt.

Az alapkezel§ tarsasig neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkezel6 zartkoriien miikédé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezel6: MKB Bank Zrt. _
1056 Budapest V4ci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmaz6: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalé: Deloitte Konyvvizsgil6 és Tandesado Kft.
(Kamarai nyilvantartasi szdma: 000083)
‘1068 Budapest,
Dézsa Gyorgy it 84/C
Tel. 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap célja, hogy a konstrukcion keresztiil a befektetdk az Eurépai Unid és a nemzetkszi ingatlanpiac
teljesitményébSl részesedjenek. A hatékony, biztonsagos, valamint eredményes befektetési stratégia
clengedhetetlen el6feltétele a foldrajzi diverzifikdcié, foként, ha olyan piacré! van sz6, mint az ingatlanpiac.
Az Alapkezel§ a stratégia megvaldsitasa érdekeében az Eurdpai Unid, illetve a nemzetkozi ingatlanpiacon
befektetd ingatlan befektetési alapok jegyeibe, kollektiv befektetési értekpapirokba, ETF-ekbe (exchange

traded fund), a mindenkori térvény altal megengedett ingatlan részvényekbe fekteti tékéjének jelentds
részét.

A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezok

A gazdasagi novekedés és alacsony hozamok tovéabbra is JO taptalajt biztositanak az ingatlan szektornak. Az
amerikai 10 éves hozamok némileg csékkentek, a német 10 éves allampapirok hozamai pedig emelkedtek az
els6 félévben. Az alap poziciondltsagara valé tekintettel a Jovére nézve kérdés, hogy a FED milyen titemben
halad a kamatemelésekkel és az EKB valéban megkezdi e a kotvényvésarlasi programjanak kivezetését,
Mind a két eseménynek lehet hozamemel6 hatdsa, ami az ingatlan szektort negativabban érintheti.

Biztonsagot szem eldtt tartva, a fentickre pozicionalva az MKB Ingatlan Alapok Alapja ,,A” sorozat
ingatlan kitettségét 60-70 % koriil tartottuk az elmalt félévben.



3./ Vagyonkimutatas
»A” sorozat

2016.12.31 portfoliobeli 2017.06.30 portfoliobeli
(eFt) arany (eFt) arany
a) atruhdzhat6 értékpapirok 1 004 467 86,0% 792 142 86,8%
b) banki egyenlegek 161 771 13,9% 119 391 13,1%
¢) egyéb eszkézok 3182 ' 0,3% 2427 0,3%
d) dsszes eszkoz 1169 420 100,2% 913 960 100,2%
e) kotelezettségek* 1778 0.2% 1645 0,2%
netté eszkozérték 1167642 100,0% 912 315 100,0%
* Tartalmazza a passziv idébeli elhatarolas Osszegét is .
»IL”sorozat
2016.12.31 |- portfbliébeli | 2017.06.30 portfoli6beli
(eFt) aréhy (eFt) arany
a) atruhdzhat6 értékpapirok 0 . 0,0% 0 0,0%
b) banki egyenlegek 7 -2,6% 7 -2,5%
c) egyéb eszkozok 0 0,0% 0 0,0%
d) Osszes eszkoz 7 -2,6% 7 -2,5%
¢) kotelezettségek* 280 -102,6% 285 -102,5%
netto eszkozérték 273 100,0% -278 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolas Osszegét is

4./ A befektetési alap Osszetétele, az egyes ‘eszkozok nett6 eszkozerteken beliili

megkiilonbdztetve az alabbiakat

»A” sorozat

aranya,

Osszes eszkozok

netté eszki)'zértékj

Megnevezés . 2016.12.31

(eF¢) aranyaban (%) ardanydban (%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett truhazhatd
értékpapirok : 693 756 69% 59%
b) més szabélyozott piacon forgalmazott struhazhaté
értékpapirok , “310711 31% 27%
¢) a kozelmiltban forgalomba hozott atruhazhato
ertekpaplrok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhato értékpapl'rok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesits ertekpaplrok 0 0% 0%
Osszesen 1 004 467 100% 86%




Megnevezés 2017.06.30 | Osszes eszkizok | netté eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

a) tézsdén hivatalosan jegyzett 4truhazhatd

értékpapirok 555 089 73% 61%

b) més szabélyozott piacon forgalmazott atruhazhaté

értékpapirok 208 260 27% 23%

¢) a kdzelmultban forgalomba hozott 4truhazhaté

értékpapirok ' 0 0% 0%

d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0% 0%

e hitelviézonyt megtestesitd értékpapirok 0 0% 0%

Osszesen " 763 349 100% 84%

Az Alapkezelé a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem eldtt tartva az alap tékéjét t8zsdén
hivatalosan jegyzett atruhdzhaté crtékpapirokban és mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato
ertékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjdban feltlintetett befektetési eldirasoknak megfelelen.

»IL” sorozat

2016.12.31 2017.06.30
a) tézsdén hivatalosan jegyzett 4truhazhaté értékpapirok 0% | 0%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott struhazhaté 7
értékpapirok ' 0% 0%
¢) a kdzelmiltban forgalomba hozott 4truhazhaté értékpapirok 0% 0%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok e ‘ 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesit értékpapirok 0% 0%

Az MKB Ingatlan Alapok Alapja ,,A” sorézaton beliil illikviddé valt eszkozoket a befekteték kozotti

egyenld elbanas érdekében az ,,IL” sorozat elkiilonitetten tartalmazta.

5./2017. jinius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama

»A” sorozat ;
2017. januar 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek

2017. januar l-jl'mius 30. kdzott eladott befektetési jegyek
2017. januar 1-jonius 30. k5z6tt visszavaltott befektetési jegyek

2017. junius 30-4n forgalomban 1évé hefektetési jegyek szama

1L sorozat
2017. janudr 1-én forgalomban 1év6 befektetési jegyék

2017. januar 1-janius 30. kozétt eladott befektetési jegyek
2017. januér 1-janius 30. koz6tt visszavaltott befektetési jegyek

2017. junius 30-4n forgalomban 1évé befektetési jegyek szima

931 142 432 db

208 688 489 db
448 121 114 db

691 709 807 db

68 833 032 db

0 db

68 833 032 db



6./ Netto eszkozérték , egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték

»A” sorozat

2017. jinius 30-4n kényvelési célbél szamolt eszkszérték:
Netto eszk6zérték912 914 543 Ft

Egy jegyre juté eszkozérték: 1,318927 Ft/darab

»1L"” sorozat :

2017. jonius 30-4n kdnyvelési célbol szamolt eszkdzérték:
Nettd eszkozérték: -278 450 Ft

Egy jegyre jut eszkdzérték: 0,000000 Ft/darab

Budapest, 2017. augusztus 18.
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