MKB Alapkezel6 zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 268-7834; 268-7627; 268-8284
telefax: 268-7509;268-8331
E-mail: mkbalapkezelo@mkb.hu
Web cim: www.mkbalapkezelo.hu

MKB Ingatlan Alapok Alapja

PSZAF lajstromszam: 1111-205

Féléves jelentés

2012, panius 30.

Budapest, 2012. augusztus 29,



1./ Az Alap ismertetése

Az alap neve: MKB Ingatlan Alapok Alapja

Az Alap tipusa: Befektetési Alapba befektetd, nyilvanos, nyiltvégil ériékpapir befektetési alap.
Az Alap futamideje: hatdrozatlan

Feliigyeleti engedély szama, kelte: E-111/110.477/2007., 2007. januar 18.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: E-111/110.477-1/2007., 2007. januar 26.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a H-KE-111-138/2012. szami, 2012. 4prilis 11-én kelt
hatérozataval jovahagyta az Alap modositott dokumentaciojat Az illikvid IL sorozat Iétrehozasara.
Az 1L sorozath befektetési jegyek keletkeztetésének napja 2012. aprilis 12. volt.

Az alapkezel6 tirsasiag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkezelé zartkorien mitkodoé Rt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezeld: MEKDB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922
Kanyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgald és Tandcsado Kft.

(Kamarai nyilvantartasi szama: 000083)
1068 Budapest,
Dézsa Gybrgy 0t 84/C
Tel. 428-6800

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alap célja, hogy a konstrukcion keresztitl a befektetok az Eurdpai Unid és a nemzetkozi ingatlanpiac
teljesitményébdl részesedjenck. A hatékony, biztonsagos, valamint eredményes befektetési stratégia
elengedhetetlen elofeltétele a foldrajzi diverzifikdcié, foként, ha olyan piacrél van szo, mint az
ingatlanpiac. Az Alapkezel0 a stratégia megvalositasa érdekében az Eurdpai Unig, illetve a nemzetkdzi
ingatlanpiacon befektetd ingatlan befektetési alapok jegyeibe, kollektiv befektetési értékpapirokba, ETF-
ekbe (exchange traded fund), a mindenkori térvény altal megengedett ingatlan részvényekbe fekteti
t6kéiének jelentds részét.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék

Alapvetéen rapszodikus az ingatlan piac teljesitménye vilagszerte, az ingatlan drak a trendszer(i
cstkkenésébd! alig-alig tudnak kitdrni. Kivéve Amerikdban, ahol a legfrissebb 1 lakasépités adat
tényleg megtord eso trendrdl, és immar emelkedd trendrdl taniskodott. Ugyan e szektornak nincs akkora
hatasa a gazdasagra, mint a valsag el6tt volt, de a stabilizalodasa azért sokat fog segiteni az amerikai
fogyasztison. A majdnem 4 éves csucs reményt keltd lehet az amerikai lakéingatlanok piacdra nézve,
melyet vegyes hatasok érnek. A legfébb negativum a munkaerépiac nyomott helyzete és a kényszerbdl
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¢rickesitett lakdsok még mindig erds kinalata, ellenben a nagyon alacsony kamatok azok szamara, akik
ezt megengedhetik maguknak, vonzova teheti 0j lakdsok épitését és az oda vald bekoltozést a tengeren
tilon. A philadelphiai részvény parketten idén kiemelkedd teljesitményt nyljtott 30%-o0s szarnyaldsaval

a lakasépitdk szektorindexe.

Az MKB Ingatlan Alapok Alapja ,,A” sorozat portfoligjaban kinai-, amerikai-, dzsiai- ¢s eurdpai
fokusszal bird kollektiv befektetési alapokon keresziiil birtokolt nemzetkdzi ingatlanpiaci kitettség kizel

50%-ot tett ki. Deviza kKitettsége nem volt fedezve a {€lév végén.

3./ Vagyonkimuiatas
»A” sorozat

341 048 93,2% 146 807 94,0%
25628 7,0% 9910 6,3%
229 0,1% 107 0,1%
366 905 100,2% 156 824 100.4%
876 0,2% 650 0.4%
366 029 100,0% 166 174 100,0%

1L sorozat

any
0 0,0% 100,1%
0 0.0% 0 0,0%
0 0.0% 5 0,0%
0 0,0% 54 129 100,1%
0 0,0% 51 0, 1%
0 0,0% 54 078 100,0%

4./ A Dbefektetési alap Osszetétele, az egyes eszkizik nefto
megkiilonboztetve az alabbiakat

»A” sorozat

eszkozértéken beliili

aranya,

nett¢ eszkizériék

Megnevezés 2011.12.31 | Osszes eszkodzdk

(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)

64 966 19% 18%

68 309 20% 19%

0 0% 0%

207 773 61% 57%

hitelvis 0 0% 0%

Osszesen 341 048 100% 93%

Megnevezés 2012.06,30 Osszes eszkozok | nettd eszkozértak
{eFt) aradnyaban (%) ardnyaban (%)

5878 4% 4%

78 407 53% 50%

0 0% 0%

62 522 43% 40%

0 0% 0%

Osszesen 146 807 100% 94%




IL sorozat

Megnevezés 2011.12.31 Osszes eszkdzok | netté eszkdzérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)
a) tﬁzsdén hivatalosan iegyzatt étruhézhaﬁé értékpapirok 0 0% 0%
b) mas szaba|yozott plaoon forgalmazoit étruhézhato értékpapirok_ 0 0% 0%
c)a kﬁz_e}m lilth: ! ' 0 0% 0%
d)segyéb Atrul 0 0% 0%
e) mtelvuszonyt:megtestssfté ér{ékpaplrok 0 0% 0%
Osszesen 0 0% 0%
Megnevezés 2012.06.30 Osszes eszkozok | netté eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) aranyaban (%)
54 124 100% 100,11%
0 0% 0%
0 0% 0%
0 0% 0%
0 0% 0%
Osszesen 54 124 100% 100,11%
5./ 2012. junius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama
"A" sorozat
2012. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 422 979 313 db
2012. januar 1-junius 30. k6zott eladott befektetési jegyek + 1357745 db
atvezetés IL sorozatbha - 68 833032 db
2012. januar 1-junius 30. kozétt visszavaltott befektetési jegyek - 179 241 449 db
2012. jonius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama 176 262 577 db
IL sorozat
2012. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 0 db
atvezetés "A" sorozatbol + 68 833032 db
2012. aprilis 12 -junius 30. kozétt eladott befektetési jegyek + 0 db
2012.aprilis 12.-junius 30. kozo6tt visszavaltott befektetési jegyek - 0 db
2012. junius 30-an forgalomban lévé befektetési jegyek szama 68 833032 db

6./ Netto eszkozérték , egy befektetési jegyre juto netto eszkozérték

(1. sz. melléklet)

2012. janius 30-an konyvelési célbol szamolt eszkdzérték:
LA sorozat 0,886087 HUF/darab

IL sorozat 0,785462 HUF/darab

Budapest, 2012. augusztus 29.

Befektetési Alap

en mikodd Részve
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Csotrba Nikoletta Dardczi Andor

Villalkozas vezetdje (képviseldje)
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MKB Ingatlan Alapok Alapja "A" sorozat netto eszkdzértéke és
arfolyama. {1.sz. melléklet)
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MKB Ingatlan Alapok Alapja "IL" sorozat netté eszkizértéke és
arfolyama. (1. sz. melléklet)
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