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MKB Hazai Feltorekvo Részvény Befektetési Alap

MERLEG
A datok eFt-ban
Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 222 860 340 488
A.) Befektetett eszk6zok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbél, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
I1. Hossza lejarati bankbetétek 0 0
B.) Forgbeszkzok 222 855 340 488
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési
kiilénbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
I1. Ertékpapirok 138 200 238 146
1. Ertékpapirok 139 862 238 165
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete -1 662 -19
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb -1 662 -19
[11. Pénzeszkszok 84 655 102 342
1. Pénzeszkoz6k 84 655 102 342
2. Valuta, devizabetét értékelési killsnbszete - 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 5 0
1. Aktiv id6ébeli elhatarolasok 5 0
2. Aktiv idébeli elhataroldsok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete
FORRASOK (PASSZIVAK) 222 860 340 488
E.) Sajat t6ke 221 259 339 396
1. Indulé t6ke 224 796 344 700
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 224 796 363 270
2. Visszavasdrolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 0 18 570
1I. Tékevaltozas (t6kendvekmény) -3 537 -5 304
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete -240 -1 682
2. Ertékelési kiilsnbozet tartaléka -1 662 -19
3. El6z6 év(ek) eredménye 0 -1 635
4. Uzleti év eredménye -1 635 -1 968
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 11 64
I. Hosszu lejarata kotelezettségek 0 0
I1. Rovid lejérata kotelezettségek 11 64
III. Kuilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési
kiilénbézete 0 0
H.) Passziv idébeli elhataroldsok 1590 1028

A kiegészitd melléklet a mérleg elvélaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2018.12.05.-12.31.( 2019.01.01-12.31.
L Pénziigyi miveletek bevételei 134 12 154
II.  Pénziigyi maveletek raforditasai 0 7367
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési koltségek 1769 6755
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény -1635 -1968

(I-1IHIII-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatds elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2020. aprilis 29.
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MKB Hazai Feltorekvo Részvény Befektetési Alap
Kiegészito melleklet 2019. december 31.

Szamviteli politika

Az Alap kettds konyvvitelen alapulé éves beszamoldt készit. Az Alap kényvviteli nyilvantartdsat az
Alapkezel6 vezeti.

A mérleg fordulonapja: 2019. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2020. januar 02.

A konyvviteli szolgaltatas kirébe tartozé feladatok iranyitisaért, vezetéséért felelds személy adatai:
Név: Téth Bélané Regisztralasi szdma: 156267 Lakcim: 2096 Urém, Kalmar u. 3.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kotelezd. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgilo és
Tandcsadé6 Kft. auditalta.
A kdnyvvizsgalati dij mértéke 880.000 Ft + AFA, mely 5sszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamol6jit az MKB-Pannénia Alapkezeld zRt. vezérigazgat6-helyettese és back-office
vezetGje irja ala.

Vezérigazgat6 helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérésbanya u. 26-28. Y.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 T6kol, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelent8s ésszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilénboz6 ellenérzések soran, egy adott iizleti évet
érintden feltart hibak és hibahatdsok - eredményt, sajat tokét novels-csokkentd - értékének egyiittes (el6jel
nélkili) osszege meghaladja az ellendrzott lizleti év mérleg foosszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
f60sszeg 2 szdzaléka meghaladja az 1 milli6 forintot, akkor az 1 millié forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilfldi pénzértékre szol6 kdvetelések és kotelezettségek értékelése sordn az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.
Meérleghez kapcsolodo szabalyok
Eszk6zok (aktivak)
A) Befektetett eszkozok

Az Alap befektetett eszkzokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi célt értékpapirokat vasarol.

B) Forgoeszkszok
I. Kovetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszamolasra, ha a kovetelés konyv szerinti értéke és

......

Az Alap tdzsdei iigyletei m6gé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kovetkeztében évadéki
pénzletéttel kapcsolatos kovetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoléban.

Az Alap a devizakészleteket, a killfoldi pénzértékre sz0l6 koveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés soran a fordulénapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilsnbdzet
Osszevont egyenlegét a pénziigyi milveletek bevételei vagy raforditasai kozott szamolja el.
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II. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kovetkezd tételeket tartalmazza:
Kamatozé kétvény esetén:

e az értékpapir névértéke

e +/- arfolyamar (nett6 érték és névérték kiilonbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

o A vételar.

Az értékpapirok vésarlasanal felmeriil vételarban 1évé kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasarlaskor felmeriilé egyéb koltségeket (pl.: opcios dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivalja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre val6 értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci értékét
a letétkezeld allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozésa az alabbiak szerint térténik:

e tdzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tézsdei arfolyam,

o tézsdén kivili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci érték,

e tbzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

e t6zsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsatd befektetési alap netté eszkdzértékének
egy befektetési jegyre jutd Gsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekertilési értéke kozotti killonbozetet értékkiilsnbdzetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilonbozetet megbontjuk kamatokbél, osztalékokbdl szarmazé, valamint egyéb értékkiilonbozetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.

111. Pénzeszk6zok

A pénzeszkdz0k k6z¢ az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint folydszamlak,
e Deviza folyészamlak.

A deviza készlet ndvekedése és csokkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiilsnbszetet
a pénziigyi muveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv id6beli elhatarolasok

Aktiv idobeli elhatarolasként az Alap a targyidoszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidészakot érintd, de targyiddszakot kovetd évben, meérlegkészités eldtt beérkezett kamatok
targyid6szakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozeteként a hatéridés ligyletek fordulonapi értékelésekor az tigylet
piaci értékének Osszegét szdmolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben. Az értékelési
kiilonbozet dsszegét minden értékeléskor a hataridés iigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilonbozetet az tigylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési killonbozet tartalékaval szemben.
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A tézsdén kiviil kotott hatdridos és opcids iigyleteket a korméanyrendelet eldirasai szerint kell értékelni a
lejarati id6 alatt és azok piaci értékét (az ligylet targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és a hatéridds kotési ar kiilonbozetét, illetve az opci6 targyat képezé aru, pénziigyi instrumentumértékelés
napi piaci dra és az opcio delta tényezdjének szorzatat, illetve egyéb médon meghatarozott piaci értékét) a
szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozetében kell elszamolni az értékelési kiilonbozet tartaléksval
szemben.

Forrasok (passzivik)
E) Sajat toke
I. Indulé téke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1évé befektetési jegyek névértékét.

Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6td] havonta kapott nyilvantartés alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.

A visszavésarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel5tdl havonta kapott nyilvantartés alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalménak felel meg.

II. Tokevaltozas (t6kendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete a visszavéasarolt befektetési jegyek
névértékének €s a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlasi érték)
killonbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbdzete. Az értékkiilsnbozet
konyvelése a Letétkezel6t6l havonta kapott nyilvantartas alapjan térténik.

b) Az értekelési kiilonbozetek tartaléka sor a Letétkezel 4ltal kimutatott piaci érték és a konyvszerinti
eszkdzérték killsnbozete, melyet minden értékelés alkalméval elszdmol az Alap a fokonyvi
nyilvantartdsban. Az értékelési kiilonbozet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatott iigyletek
értékelési killonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgoeszkozok kozott szerepld értékpapirok
értékelési killonbozete sor és a szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbdzete sor egyiittes 5sszegével.

¢) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény soraban szereplé értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli torvény eldirasainak megfeleléen szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
1. Hosszu lejératt kotelezettségek
A hosszu lejdrata kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemz6en nem meriil fel hosszu lejarati kotelezettség.

II. R&vid lejaratu kételezettségek

A rovid lejaratu kotelezettségek kozott az Alap a kovetkezo tételeket tartja nyilvan:
¢ Kinem egyenlitett koltségszamlak dsszege,
e Ertékpapir vasarlasbol szarmazo kotelezettségek.

A kuilfoldi pénzértékre sz016 kotelezettségek év végi értékelésekor a kvetelések kazott leirtak az iranyadoak.
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H) Passziv id6beli elhatarolasok
Passziv idobeli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyiddszakot érinté, nem szdmlazott kSltségeket.
Az eredménykimutatas tagolasa, tételeinek tartalma

1. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miveletek bevételeként keriilnek elszémolasra az Alapnal a kévetkezé tételek:
o Kamatbevételek (értékpapir, lekotott betét, folydszamla),

Ertékpapir értékesitésébél eredd arfolyamnyereség,

Kapott osztalékok,

Hataridds tigyletek bevételei,

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés sorén elszamolt arfolyamnyereség.

Pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd tétel az értékpapirok beszerzési araban 1évé felmeriilt felhalmozott
kamat &sszege.

I. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miveletek réforditasaként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kévetkezd tételek:
o Ertékpapir értékesitésébél eredd arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hatéridds tigyletek raforditasai,
Realizalt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
Opcids dij.
Az Alapkezel$ dontése értelmében az Alap a fizetett opci6s dijat felmeriiléskor elszamolja.

II1. Miikddési koltségek

Miikddési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
¢ Alapkezel6i dij,

Letétkezel6i dij,

Forgalmazai dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki koltségek,

Koényvvizsgélati dij,

Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilonadoja,

KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hataridds és opcids iigyleteket.

Az Alap csak hatdridds elszdmolasi tigyleteket kot, igy a szerzddés szerinti hataridé bekovetkezésekor, illetve
az ligylet lezarasakor csak a kétési ar és a zaraskori piaci érték kézotti kiilsnbozetet szdmolja el az Alap:

* Nyereség esetén kovetelésként és pénziigyi miveletek bevételeként,
* Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miiveletek raforditasaként.
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Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hataridés ligyleteit. A mérleg fordulénapi
piaci érték és az tigylet kdnyv szerinti értéke kozotti kiilonbdzetet a szarmaztatott ligyletek értékelési
kiilonbozete soron kell elszamolni, a tékevaltozas kézott szerepl6 értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

A szarmaztatott ligyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
* hatdrid6s tozsdei ligyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tozsdei kereskedési napjara
vonatkozoan a Letétkezel6 altal megallapitott elszamoloarat, arfolyamot,
* tozsdén kivilli hatdridds deviza tigyletek esetén az értékelés napjén érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hatdridés arfolyamot,
® opcids ligyletnél a legutolso napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner éltal jegyzett
kétoldali arfolyambdl szamitott kbzéparfolyam.

A kiegészité mellékletben be kell mutatni a szdrmaztatott tigyletek ligylettipusonkénti szerzddés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhaté eredményét (értékelési kiilsnbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
varhato, illetve tényleges pénzaramlasat.

Ev végén az Alap jellemzden nem rendelkezik nyitott hataridds iigylettel.

Kélesonbe adott, illetve kélcsonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonl6 joggal biztositott kételezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hiteldllomany dsszetétele

Felvétel Hitel Lejarat

idépontja  Hitelez6  &sszege ideje

Hatralékos

0sszeg

Kamat

(%)

Az Alap széméra az MKB Befektetési Alapkezeld zRt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezels”) 50.000.000 Ft-os

foly6szamlahitel szerzodést ktott a MKB Bank Nyrt-vel, BUBOR bazisu kamatkondiciéval.
Az Alapnak 2019. december 31-én nincs hitelbd! szarmazd kotelezettsége.

2. Bevételek, kiltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

Adatok eFt-ban

Megnevezés 2018.12.05.-12.31. 2019.01.01.-12.31.
Arfolyamnyereség 129 5078
Bankszamla kamata 5 139
Kapott osztalék 0 6937
Osszesen: 134 12 154

b.) Rdforditisok
adatok eFt-ban

Megnevezés 2018.12.05.-12.31  2019.01.01-12.31
Arfolyam veszteség 0 7367
Osszesen: 0 7367

¢.) Miikiodési kiltségek részletezése

Megnevezés 2018.12.05.-12.31. | 2019.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 876 4570
Letétkezeld dija 15 315
Bankkdltség 168 132
Egyéb koltségek 710 1738
Brokeri jutalék 0 336
Keler dij 0 45
Felligyeleti dij 4 78
Befektetési alapok kiilonadéja 8 158
Kényvvizsgalati dij 698 1121
Osszesen: 1769 6 755

10
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3. Idobeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv iddbeli elhatdrolisok eFt Passziv id6beli elhatdrolasok eFt
Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31 Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
Decemberi kamat 5 0 Alapkezelési dij 224 421
Osszesen: 5 0 Alapkezelési teljesitménydij 652
Letétkezelési dij 15 29
Konyvvizsgalo dija 699 578
Osszesen: 1590 1028
4. E"rte’kpapz’rok beszerzési dra és piaci értéke
2018.12.31 adatok eFt-ban
Ertékpapir fajta Névérték/ Beszerzési Fordulénapi Erték-
Darab érték mérlegérték kiilonbozet
Allami Nyomda Rt 3240 4119 4196 77
APPENINN VAGYONKEZELO HOLDINGNYRT. 9 990 4671 4226 -446
BIF (d) 1 000 2021 2 140 119
CIG PANNONIA Eletbiztosito NYRT. 24 250 10 155 9955 -201
EMASZ (d) 10 250 250 0
Graphisoft Park SE L ) 1 840 6477 6422 -55
KONZUM BEFEKTETESI ES VAGYONKEZELO
HOLDING NYRT. 55 820 12 925 13 788 863
Magyar Telekom Tavkézlési Részvénytarsasag 12 760 5724 5614 -109
MOL 7710 24 056 23 731 -325
OPUS GLOBAL NYRT 48 000 24 399 23 520 -879
OTP 1480 17 128 16 709 419
PANNERGY (PPLAST) 3 840 2550 2911 361
RABA (d) 1070 1321 1327 5
RICHTER GEDEON NYRT 2820 15 876 15313 -563
Takarék részvény 3350 2291 2241 -50
WABERER’S INTERNATIONAL Zrt 1 500 3525 3450 -75
Zwack 140 2373 2 408 35
Tézsdére bevezetett részvények isszesen: 139 862 138 200 -1662
Minddsszesen: 139 862 138 200 -1662
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MKB Hazai Feltorekvo Részvény Befektetési Alap
Kiegészito melléklet 2019. december 31.

adatok eFt-
2019.12.31 ban
Ertékpapir fa jta Névérték/ | Beszerzési | Fordulénapi Erték-
Darab érték mérlegérték kiilonbozet
Allami Nyomda Rt 13240 17769 18 404 635
APPENINN VAGYONKEZEL® HOLDINGNYRT. 11 990 5731 4472 -1259
BIF 571 174 175 1
CIG PANNONIA Eletbiztosité NYRT. 32301 13716 6 047 -7 669
Graphisoft Park SE 6 091 21752 31308 9555
Magyar Telekom Tavkozlési Részvénytarsasag 48 760 21 968 21747 -221
MOL 9070 29 486 26 666 -2 820
OPUS GLOBAL NYRT 112 060 50785 38 145 -12 640
OoTP 3320 40 139 51228 11 089
PANNERGY (PPLAST) 3840 2550 2834 284
RABA (d) 1070 1321 1236 -86
RICHTER GEDEON NYRT 4670 24 584 29 958 5375
Takarék részvény 3350 2291 1836 -455
WABERER’S INTERNATIONAL Zrt 1500 3525 1620 -1 905
Zwack 140 2373 2471 98
Tézsdére bevezetett részvények Gsszesen: 238 165 238 146 -19
Minddsszesen: 238 165 238 146 -19
5. Kotelezettségek alakuldisa
Megnevezés 2018.12.31| 2019.12.31
(eFt) (eFt)
Befektetési alapok kiilénaddja 7 43
Feliigyeleti dij 4 21
Osszesen: 11 64
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MKB Hazai Feltorekvé Részvény Befektetési Alap
Kiegészitd melleklet 2019. december 31.

6. Portfolié jelentés

Alapadatok

Alap neve, lajstromszama:

1111-101

Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

MKB Hazai Feltorekvo Részvény

Befektetési Alap
Alapkezel neve: MKB-Pannoénia Alapkezel6 zRt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2018.12.31
Sajat toke: 221 258 554 HUF
Egy jegyre juté NEE 0,984263
Darabszam: 224 796 121
Netto
A targynapi netto eszkozérték meghatdrozdsa: eszkozérték
%-aban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
/1. Hiteldllomdny (isszes) Hitelez6 Futamid6 (nap) 0,0%
172, Egyéb kotelezettség (dsszes): 11716 0,0%
Alapkezeldi dij miatt 0
Letétkezeldi dij miatt 0
Forgalmazdi dij miatt 0
KELER dij 0
Koéltségként elszamolt egyéb 11716
1/3. Céltartalékok (isszes): 0 0,0%
1/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(dsszes): 1589 886 0,7%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 1601 602 0,7%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
/1. Folydszdamla, készpénz
(osszes): 84 655 084 38,3%
MKB Rt-nél vezetett folydszamla 84 655 084
HUF 84 655 084
1172. Egyéb kivetelés (dsszes): 0,0%
11/3. Lekitott bankbetétek 0 0,0%
1l/3.1. Max. 3 ho lekotésii (6ssz) 0 0,0%
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MKB Hazai Feltorekvo Részvény Befektetési Alap
Kiegészito melleklet 2019. december 31.

(Osszes):

1I/3.2. 3 honapndl hosszabb leko- 0 0,0%
1ésti (Osszes):

Devizanem  Névérték Osszeg/Erték (%)
1I/4. Ertékpapirok
(Osszes): HUF 138 199 585 62,5%
I/4.1. Allampapirok (6sszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.1.1. Kétvények (8sszes):
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (Gsszes).
11/4.1.4. Kilfoldi allampapirok
(Gsszes).

11./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesité ép.: HUF 0 0 0,0%

[1/4.2.1. Tézsdére bevez.(6sszes):

11/4.2.2. Klfoldi kétvények (6sszes):

11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes):

11/4.3. Részvények (isszes): HUF 138 199 585 62,5%

11/4.3.1. Tézsdére bevez.(8sszes): 178 820 138 199 585
11/4.3.2. Kiilfsldi részvények (6sszes):

11/4.3.3. Tézsdén kiviili (dsszes):
11/4.4. Jelzdloglevelek (isszes): HUF 0 0 0,0%

11/4.4.1. Tézsdére bevez. (6sszes):
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes):

11/4.5. Befektetési jegyek (sszes): HUF 0 0 0,0%

11/4.5.1. Tézsdére bevez. (6sszes):
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes):

11/4.6. Kdrpotldsi jegyek (sszes): HUF 0 0 0,0%

1l/5. Aktiv idébeli elhatdroldsok
(Osszes): HUF 5487 0,0%

1l/7. Szdrmaztatott iigyletek HUF 0 0,0%

ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 222 860 156 100,7%
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MKB Hazai Feltorekvo Részvény Befektetési Alap
Kiegészitd melléklet 2019. december 31.

Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

Alapadatok

Alap neve, lajstromszama: 1111-772 MKB Hazai Feltorekvo Részvény
Befektetési Alap
MKB-Pannénia Alapkezeld
Alapkezel6 neve: zRt.
Letétkezel neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2019.12.31
Sajat t6ke: 339396 217 HUF
Egy jegyre jut6
0,984614
Darabszam: 344 699 668
Netté
A tdrgynapi netté eszkizérték meghatdrozdsa: eszkozérték
%-éban
L. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
/L. Hiteldllomdny (ésszes) Hitelezd Futamid6 (nap) 0,0%
172, Egyéb kotelezettség (Osszes): 63 693 0,0%
Alapkezeldi dij miatt 0
Letétkezeldi dij miatt 0
Forgalmazdi dij miatt 0
KELER dij 0
Feliigyelettel szemebni koltségek 21 000
Befektetési alapok kiilénadé 42 693
1/3. Céltartalékok (isszes): 0 0,0%
1/4. Passzly idobeli elhatdroldsok
(Osszes): 1027 799 0,3%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 1 091 492 0,3%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1l/1. Folyoszdimlia, készpénz
(Gsszes): 102 341 761 30,2%
MKB Nyrt-nél vezetett foly6szadmla 102 341 761
HUF 102 341 761
1172, Egyéb kivetelés (isszes): 0,0%
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MKB Hazai Feltorekvo Részvény Befektetési Alap
Kiegészito melleklet 2019. december 31.

11/3. Lekotott bankbetétek

1I/3.1. Max. 3 ho lekétésii (0ssz)
(Osszes):

1I/3.2. 3 honapnal hosszabb leko-
tési (Usszes):

0,0%

0,0%

0,0%

1I/4. Ertékpapirok
(Gsszes):

II/4.1. Allampapirok (dsszes):
11/4.1.1. K6tvények (6sszes):
11/4.1.2. Kincstarjegyek (dsszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (6sszes).
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok

(Gsszes).

11./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesitd ép.:

1I/4.2.1. Toézsdére bevez.(6sszes):
11/4.2.2. Kiilfoldi kétvények (dsszes):
11/4.2.3. T6zsdén kiviili (6sszes):

11/4.3. Részvények (0sszes):

11/4.3.1. T6zsdére bevez.(dsszes):
11/4.3.2. Kuilfoldi részvények (6sszes):

11/4.3.3. T6zsdén kiviili (5sszes):
11/4.4. Jelzdloglevelek (Osszes):

11/4.4.1. Tézsdére bevez. (6sszes):
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes):

II/4.5. Befektetési jegyek (isszes):

11/4.5.1. T6ézsdére bevez. (dsszes):
11/4.5.2. Tozsdén kiviili (8sszes):

1I/4.6. Kdrpotldsi jegyek (0sszes):

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

Devizanem

16

Osszeg/Erték

238 145 858

238 145 858

238 145 858

(%)

70,2%

0,0%

0,0%

70,2%

0,0%

0,0%

0,0%



MKB Hazai Feltorekvd Részvény Befektetési Alap
Kiegészitd melléklet 2019. december 31.

1I/5. Aktiv idobeli elhatdaroldsok

(Osszes): HUF 90 0,0%
/7. Szdrmaztatott ligyletek HUF 0 0,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 340 487 709 100,3%
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MKB Hazai Feltorekvé Részvény Befektetési Alap
Kiegészito melleklet 2019. december 31.

7. Cash-flow kimutatds

adatok eFt-ban

18

Sorszidm A tétel megnevezése 2018.12.31 2019.12.31
1| Szokdsos tevékenységbél szdirmazé pénzeszkoz-valtozas -2 741 135 076
(Miikodési cash-flow, 1-13. sorok)
Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil)
1|+ -1 640 -1973
2 | Elszamolt amortizacio6 + 0 0
3 [ Elszémolt értékvesztés és visszairas + 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilsnbdzet + -1162 -19
5 | Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete £ 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye
71+ 128 -2 289
8 | Befektetett eszkdzok dlloményvaltozasa + 0 0
9 [Forgdeszkozok allomanyvaltozasa + -1 663 139 861
10 | R&vid lejarata kotelezettségek allomanyvaltozdsa + 11 53
11| Hosszi lejarati kételezettségek allomanyvaltozasa + 0 0
12 | Aktiv id6beli elhatdroldsok dlloméanyvaltozasa + -5 5
13 | Passziv idobeli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 1590 -562
II | Befektetési tevékenységb6l szarmazé pénzeszkoz-viltozas -137 160 -235 851
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladédsa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -144 395 -396 779
18 | Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 7230 160 923
19 [ Kapott hozamok + 5 5
III | Pénziigyi miiveletekbél szirmazé pénzeszkoz-valtozis 224 556 118 462
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 224 556 136 413
21 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarldsa - 0 -17 951
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kélcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kolcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kdlcson utan fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkozok valtozasa (LILIII) + 84 655 17 687
Pénzeszk6zok nyité értéke 0 84 655
Pénzeszk6zok zard értéke 84 655 102 342
Pénzeszk6zok valtozasa 84 655 17 687




MKB Hazai Feltorekvo Részvény Befektetési Alap
Kiegészitd melléklet 2019. december 31.

8. Szdrmaztatott iigyletek
Az Alap 2019. december 31-én nem tartalmaz szdrmaztatott iigyletet.

9. 2019. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szima

2019. januar 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek 224796 121 db
2019. januar 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek + 138 473 932 db
2019. januar 1-december 31. kdzétt visszavaltott befektetési jegyek - 18 570 385 db
2019. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szdma 344 699 668 db

10. Konyvelési célbol szdmolt egy befektetési jegyre juté nettd eszkizérték 2019. december 31-én:
0,984614 HUF

11. A befektetési alapkezeld miikidésében bekivetkezett viltozdsok

A Tarsasag 2019. augusztus 23-an vette kézhez a Magyar Nemzeti Bank engedélyét, amely alapjan a jévében
AEKBV-nek minésiil6 befektetési alapokat is indithat és kezelhet.
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MKB Hazai Feltorekvo Részvény Befektetési Alap
Uzleti jelentés 2019. december 31.

Uzleti/Vezetsségi Jelentés

Uzleti kérnyezet

A globalis pénz- és tokepiacok szdmara a 2019-es év abszolit pozitiv évként vonul be a torténelembe.
Voltak ugyan recesszios, geopolitikai és kereskedelmi haboris félelmek, illetve olyan tweetek, melyek
naponta befolyasoltdk ezek allapotat, de végiil a jegybanki likviditasbOség gyozétt, és ez minden
eszkbzosztaly teljesitményén meglatszott. Torténelmi magassagba emelkedtek a részvényindexek,
mikdzben a lassabb novekedés miatt mélyebbre csusztak a kotvényhozamok, de a nyersanyagok is
erbsodtek. A hazai eszk6zok is lekdvették a kedvezo globalis trendeket, igy a BUX szarnyalt és a magyar
kotvényhozamok is széleskoriien mérséklédtek.

Az Alap célja és stratégidja:

A befektetési célok megvalositasa érdekében az Alapkezeld, (a befektetési lehetéségek figyelembe
vételével) az Alap forrasainak meghatdrozé részét kozép-eurdpai orszagok (Budapest, Bukarest, Varsé,
Praga, Pozsony, Ljubljana, Zagréb és Bécs Ertéktézsdéin) bevezetett részvények vésarlasara forditja.
Ezen kiviil a portfolié részét képezhetik az Eurépai Unié vagy OECD allamokban székhellyel rendelkezd
alapkezeld altal kezelt kollektiv befektetési értékpapirok, valamint az Eurdpai Unié és OECD tagallamok
altal kibocsatott allampapirok is.

Fobb erdforrasok és kockdzatok, az ezekkel kapcsolatos viltozasok és bizonytalansagok:

Az Alap nett6 eszkdzértékét naponta szdmitottuk, azok mindig a valds piaci értéket titkrozték.
A Forgalmazé és a Letétkezeld a targyidészakban nem valtozott. Az Alap konyvvizsgaléja a
targyid6szakban nem valtozott.

Targyidészakban elért eredmények és kildtasok

A mérleg lezérasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodésaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és minéségi mutatéi, illetve jellemzéi
Az Alap 2019. évi hozama -0,23%. A hozam a kézzétett egy jegyre jutd netté eszkdzérték valtozasat
mutatja meg nominalisan kifejezve.

Tovabbi inform4iciok:

Az alap nem folytat kutatés-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezel6 a térvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jért, a jévében sem fog, igy erre killén figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.

Budapest, 2020. aprilis 29.

Digitally signed ~ Tichyné Digiallysigned
B ed e n e k :)Ay lB.egenek SZI rmai Szyirr.ncaiy;eatrix
H elinca H Eszter
M e I 1a] d a Date: 2020.04.29 Beatrix Date: 2020.04.29
10:21:18 +02'00' Eszter 09:35:43 +02'00°
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Hazai Feltorekvé Részvény Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB Hazai Feltdrekvd Részvény Befektetési Alap (az ,,Alap™) 2019. évi éves jelentésének
1-17. pontjéban talalhaté szdmviteli informaciinak (a ,,szamviteli informéciok”) kdnyvvizsgélatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2019. december 31-ével végzodo lizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden 1ényeges szempontb6l a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. térvénnyel (a ,szdmviteli torvény™), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt torvények moédositasarél szolé 2014. évi XVI
torvénnyel 6sszhangban keriiltek Osszeallitisra. Az éves jelentésben kozolt szdmviteli informdciokban
szereplé eszkozok és kotelezettségek leltarral aldtdmasztottak. Az éves jelentésben koézdlt szamviteli
informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezelje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamol4sra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal &sszhangban ¢és a
konyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszdgon hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjin
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé feleldsségiink bdvebb leirdsat jelentésiink
A konywvizsgdlo éves jelentésben kiozolt szdmviteli informdciok konyvvizsgdlatdért valo felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jétél, az MKB-Pann6nia Alapkezeld Zrt.-t8l (az
»Alapkezeld”) a vonatkozd, Magyarorszdgon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi
Kamara ,, A konyvvizsgiléi hivatds magatartasi (etikai) szabélyairél és a fegyelmi eljarasrol sz6lo
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai
Standardok Testiilete 4ltal kiadott ,,Konyvvizsgalok Etikai K6dexe”-ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleltiink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggybzddésiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
nyujt véleményiinkh6z.

Figyelemfelhivds

Felhivjuk a figyelmet az éves jelentés ,, 14.2/ Limitsértés” cimii pontjira, amelyben bemutatasra kerillt,
hogy az Alapkezeld az Alap vonatkozasaban 2019. december 31-én nem teljesiti a fordulénapon hatalyban
1évé kezelési szabdlyzat 14. pontjaban szerepld, ,, Az egyes portfolicelemek maximalis, illetve minimalis
vagy tervezett ardnya” -ra vonatkozéan megfogalmazott befektetési korlatot. A forduldnapot kdvetden a



jogszabalyi, illetve belsé szabalyzatok elGirasai szerinti hataridén beliil megtortént az elSirt limiteknek
megfeleld allapot visszaallitisa. Véleményiink nem mindsitett ennek a kérdésnek a vonatkozdsaban.

Egyéb informaciok

Az egyéb informaciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbol allnak. Az Alapkezelo
ligyvezetése (a ,vezetés”) felelds az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidkra a fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informaciokra vonatkozdan nem
bocsatunk ki semmilyen formaji bizonyossagot nyijto kévetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelésséglink az egyéb informaciok
dtolvasisa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informacidk
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informéacioknak vagy a kényvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Gigy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl €s a hibas allitas jellegérol jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban lényeges ellentmondés vagy lényeges hibas allitds nem jutott a tudomadsunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valdnk.

A vezetés és az irdnyitissal megbizott személyek felelissége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi targy( torvények modositasardl szol6 2014. évi X VI tdorvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkdzok és
kotelezettségek leltarral vald alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatdsara valo képességét és az adott helyzetnek megfelelden kdzzétegye a
véllalkozas folytatasaval kapcsolatos informaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapuld, éves jelentésben k6zolt szamviteli informacidk dsszedllitasaért. A vezetésnek a véllalkozas
folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadélyozza, illetve a vallalkozési tevékenység folytatasanak ellentmondd tényezd, koriilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.



A kénywvizsgdld éves jelentésben kizolt szdmviteli informdciok kényvvizsgdlatdért valo felelo'ssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informéciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibés allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossig magas foki bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé6 — Magyarorszagon hatéalyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltdrja az egyébként
létez6 lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és l€ényegesnek
mindsiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a
felhasznalok adott éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

o Azonositjuk és felmérjilk az éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciok akar csalasbol, akar
hibabol eredd lényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockéazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld
kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozéséhoz. A csalasbél eredé lényeges
hibas allitas fel nem tarasanak a kockazata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a csalas magaban
foglalhat &sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirdsat.

o Megismerjiik a kényvvizsgalat szempontjabdl relevans belso kontrolit annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfelelek, de
nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszerlisegét.

. Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak
elvén alapulé szdmvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo képességét illetGen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen
konyvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben k6zolt szamviteli
informaciokban 1évé kapcsolodé kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

. Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat, kiilénds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek iddszak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciék minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formékrol és
kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targy(l torvények modositasardl szélo 2014. évi XVI
torvénnyel Gsszhangban kerliltek-e Gsszeallitasra.



Az iranyitissal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezeld altal
alkalmazott belsé kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2020. aprilis 29.

— Sy B!

Molnar Gabor Nagy Zoltan
Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kft. Kamarai tag konyvvizsgalo
1068 Budapest D6zsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 005027

Nyilvantartasi szam: 000083
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1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MKB Hazai Feltorekvo Részvény Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételétol hatarozatlan ideji.

Feliigyeleti engedély szima, kelte: H-KE-III-510/2018., 2018. november 09 .
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-I1I-566/2018., 2018. december 05.
Az alapkezel§ tirsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel6 zirtkoriien miikédé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalé: Deloitte Kényvvizsgalé és Tandcsadé Kft.
1068 Budapest, Ddzsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Nagy Zoltan
Kamarai bejegyzés szama: 005027

2./ Az Alap befektetési irdnyelvei

Az Alap a Budapesti Ertéktozsdére indexeiben (BUX és BUMIX index) szereplé részvények
teljesitményébdl vald kozvetlen részesedésre nyujt lehetGséget. Az Alapkezeld aktiv portfoliokezeléssel,
elemzésekre tdmaszkodva alakitja az alap portf6lié 6sszetételét a referenciahozam elérése, illetve annak
talteljesitése érdekében.

A referencia index 45%-ban a BUX index, 45%-ban a BUMIX index, valamint 10 %-ban a ZMAX Index.
Az Alapkezeld az 6sszegy(ijtott toke jelentds részét a Budapesti Ertéktézsde indexeiben (BUX és BUMIX
index) szerepl6 gazdasagi tarsasagok részvényeibe kivanja befektetni, igy az Alap a magyar részvénypiac
teljesitményébdl valé kozvetlen részesedésre nyujt lehetdséget. Ezen kiviil a portfolio részét képezhetik
az Eurdpai Unioban vagy OECD allamokban székhellyel rendelkezé alapkezeld altal kezelt kollektiv
befektetési értékpapirok, valamint az Eurépai Unid, illetve az OECD tagallamai altal kibocsatott
allampapirok is.

A befektetési politika alakuldsira hato fontosabb tényezdék

A globalis pénz- és tdkepiacok szamara a 2019-es év abszolit pozitiv évként vonul be a térténelembe.
Voltak ugyan recesszios, geopolitikai és kereskedelmi haborts félelmek, illetve olyan tweetek, melyek
naponta befolyasoltak ezek éllapotat, de végiil a jegybanki likviditasbdség gy6zott, és ez minden
eszkodzosztaly teljesitményén meglatszott. Torténelmi magassagba emelkedtek a részvényindexek,
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mikdzben a lassabb ndvekedés miatt mélyebbre csisztak a kétvényhozamok, de a nyersanyagok is
er6sddtek. A hazai eszkozok is lekdvették a kedvezd globalis trendeket, igy a BUX szarnyalt és a magyar
kotvényhozamok is széleskériien mérséklddtek.

3./ Vagyonkimutatais
2018.12.31 portfolidbeli 2019.12.31 portfoliébeli
(eFt) arany (eFt) arany

a) atruhazhat6
értékpapirok 138 200 62,5% 238 146 70,2%
b) banki egyenlegek 84 655 38,3% 102 342 30,2%
¢) egyéb eszkdzok 5 0,0% 0 0,0%
d) Gsszes eszkoz 222 860 100,7% 340 488 100,3%
e) kotelezettségek™ 1601 0,7% 1092 0,3%
) nett6 eszkozérték 221259 100,0% 339 396 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatdrolasok 6sszegét is.

4./ 2019. december 31-én forgalomban lévd befektetési jegyek szima

2019. januir 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek

2019. januar 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek
2019. januar 1-december 31. kozott visszavéltott befektetési jegyek -

+

2019. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szima

224796 121 db

138473932 db
18570385 db

344 699 668 db

5./ Konyvelési célbol szimolt egy befektetési jegyre jutd nett6 eszkozérték 2019. december 31-én:

0,984614 HUF

6./ Netté eszkozérték részletezése

adatok eFt-ban

2018.12.31 2019.12.31
Befektetett eszkdzok 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 138 200 238 146
Pénzeszkz6k 84 655 102 342
Aktiv idSbeli elhatarolasok 5 0
Szarmaztatott tigyletek ért.
kiil. 0 0
Eszko6zok 6sszesen 222 860 340 488
Kotelezettségek 11 64
Passziv elhatarolasok 1590 1028
Nett6 eszkozérték/Sajat
toke 221259 339 396




7./ Az Alap eszkozeinek dsszetétele

Osszes nett6
Megnevezés 2018.12.31 eszko6zok eszkozérték
(eFt) aranyaban (%) | aranyiban (%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhatd
értékpapirok 138 200 100% 62%
b) més szabalyozott piacon forgalmazott atruhdzhaté
értékpapirok 0 0% 0%
¢) a kdzelmiltban forgalomba hozott dtruhdzhato
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhato értékpapirok 0 0% 0%
¢) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 138 200 100% 62%
. nettéd

Megnevezés 2019.12.31 | Osszes eszkozok | eszkozérték

ardnyaban

(eFt) aranyaban (%) (%)

a) tozsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhaté értékpapirok 238 146 100% 70%
b) més szabalyozott piacon forgalmazott dtruhazhaté
értékpapirok 0 0% 0%
¢) a kbzelmultban forgalomba hozott atruh4zhaté
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhdzhaté értékpapirok 0 0% 0%
¢) hitelviszonyt megtestesit$ értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 238 146 100% 70%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermel$ képességet szem elott tartva az alap tokéjét tézsdén
hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirokban tartotta az Alap tdjékoztat6jaban feltiintetett befektetési

el6irasoknak megfelelden.

8./ Az Alap eszkozeinek alakulisa

2018.12.31 2019.12.31
(eFt) (eFt)

a) befektetésekbol szdrmazé jévedelem 134 4 787
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 876 4570
d) a letétkezel6 dijai 15 315
e) egyéb dijak és adok 878 1870
f) nett6 jovedelem -1 635 -1 968
g) felosztott és Ojra befektetett jvedelem 0 0
h) a tékeszamla valtozasai -3 537 -5 304
i) befektetések értékndvekedése, illetve

értékcsokkenése -1 662 -19
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol

a befektetési alap eszkozeire és kitelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen




9. / Az elmult hiarom iizleti évben szamolt utolsé dsszesitett netté eszkiozérték és az egy jegyre juto
nett6 eszkozérték:

Uzleti év A nettd eszkdzérték Netté Egy jegyre jut6 netté
vonatkozasi napja eszkdzérték eszkozérték
2018 2018.12.31 221 258 554 0,984263
2019 2019.12.31 339396 217 0,984614

10./ Szdrmaztatott ligyletek
Az alap nem rendelkezett szarmaztatott iigylettel 2019. december 31-€én.

11./ A befektetési alapkezelé miitkddésében bekovetkezett valtozdsok
A Térsasag 2019. augusztus 23-an vette kézhez a Magyar Nemzeti Bank engedélyét, amely alapjan a
jovoben AEKBV-nek minésiilé befektetési alapokat is indithat és kezelhet.

12./ A befektetési alapkezel6 altal kifizetett javadalmazas

MKB-Pannénia Alapkezel6 zRt.

Kifizetett javadalmazés (2019.01.01. - 2019.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavillalék szima Rogzitett Viltoz6  Nyereség- Teljes
javadalmazis részesedés* javadalmazis
3316 312650 113834 426 484
Ebbdl:
Ugyvezeték (2 f6) 68 400 41 864 110 264
Kockazati profilra hat6
munkatarsak (8 {6) 89 535 42 036 131 571

*Nincs ilyen

13./ Az Alap azon eszkozeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditiskezelésének bemutatisa

Az Alap portféliéjaban nem likvid jellegl eszkdzt nem tartott.

Az alapkezeld folyamatosan ellenérizte, hogy az Alap portfolioja megfelel-e a befektetési politikaban
meghatarozottaknak. Ev kézben olyan tény, kériilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcios intézkedés alkalmazasat tette volna szilkségessé.

14.1/ Az Alap aktudlis kockizati profilja és a kockazatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap magas kockazattinak lett besorolva, mert pénzpiaci és részvénypiaci kitettségii eszkdzoket tart a
portfoliéjéban.

Az alkalmazott kockazatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatasra
a f6bb kockazati mutatészamok kockazati faktoronként (pl.: eszkdzértek, stressz, VaR, és relativ VaR),
valamint heti riportokban, belsd limitek alapjan felallitott limitrendszer keretében is tovabbi kockdzati
ellendrzésre keriilt sor rendszeresen.

14.2/ Limitsértés

Az Alapban 2019 év végén (forduldnapon) passziv limitsértés alit fenn (minimalis mértékben), amely
2019. december végén az adott részvény arfolyam emelkedése okozott. A passziv limitsértés
arelmozdulas kévetkeztében 2020. januarjaban az elirt hataridon beliil megoldddott.

15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében bekovetkezett valtozasok bemutatisa
Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban véltozas nem kévetkezett be.



16./ Mérlegfordulénap utini jelentés események
Nemzetkozi folyamatok - 2020 Q1

A tavaly oktdberben indult, alacsony arfolyamingadozassal jellemezhet6 részvénypiaci emelkedés 2020-
ra is 4thuzédott, amit egy ugynevezett ,fekete hattyl” esemény, a koronavirus okozta globalis
jarvanyhelyzet tort meg,

A kinai Wuhan varosabol indult fertdzés hivatalosan janudr elején iitotte fel a fejét a varosban, azonban
ezt kdvetéen az egész vilagban elterjedt és napjainkra t6bb, mint egy millié embert fertézott meg
globalisan.

A globalis jarvanyhelyzet lassitasara a legtobb orszagban szigort hatdsagi intézkedéseket vezettek be,
amelyek korlatozzak az emberek mozgasat és kapcsolatait. Ezek az intézkedések kézvetlen hatassal
voltak/vannak a gazdaségra és ezentil az egyes eszk6z6k arfolyamara is.

Ennek koveteztében a fobb eszk6zosztalyok (a fejlett kétvények kivételével) februar 21-ét ko vetden rég
nem latott leértékelddést szenvedtek el. Marcius 23-i mélypontjuk pillanatdban 30 szézalék kériili
minuszban is jartak a tézsdeindexek. A nyersanyag piaci index teljesitménye még ezt is feliilmulva 45
sz4zalékkal értékelddott le az olaj drfolyamanak dsszeomldsa miatt. A részvénypiaci indexek a negyedév
végéig az esés koriilbelil egyharmadat korrigaltak a bejelentett fiskalis és monetaris intézkedések
hatasara, azonban még igy is jelentds minuszokkal zartak a vizsgalt 2020 elsé negyedéves iddszakot.

A fejlett részvények piacin a kisebb vallalatokat jelképezd ,small cap” indexek jelentdsen
alulteljesitették a nagyvallalati indexeket. Az iddszak végére a legjobb teljesitményt a japan részvénypiac
produkalta majd 20 szézalék koriili leértékelédéssel, mig az USA 20 szazalék, Eurépa 23 %-os esést
szenvedett el. A koronavirus okozta tdkekivonas rég nem latott mértékeket 6lt6tt a részvénypiacokon,
minden szektor jelentds eséssel zarta a negyedévet,

A fejlédé piacokon szintén erételjes volt a kockézatkeriilés mértéke, Kinaban a virus okozta panikkal
egyiitt kissé kordbban indult a részvénypiaci esés, azonban messze nem volt olyan intenzitdsid, mint a
tobbi orszag részvénypiacain. A legnagyobb esést a latin-amerikai részvények koényvelhették el,
mélypontjukon 50 szazalék feletti minuszban is alltak. Az orosz részvénypiac szintén jelentdsen
leértékelodott, dollarban mérve 47 szazalék korilli minuszt is §sszeszedett. A latin-amerikai és orosz
részvénypiacot a koronavirus okozta panik és az olajar 6sszeomléasa egyszerre sujtotta, ami a devizapiacon
is jelentos leértékelodéssel jart egyiitt.

Fontos fejlemény volt még a negyedévben az olajtermelék kozott kitort ajabb arhibord, ami egészen
20 dollar kdrnyékére 15kte az olajdrat. A novekedési varakozasok romlasa, a turizmus leéllasa az olaj
keresleti oldalan dnmagukban is panikot okoztak, azonban ezzel egyidében még kinalati oldali problémak
is felmeriiltek.

Magyarorszagi események

A nemzetkozi trendhez hazink is csatlakozott és jelentds fiskdlis és monetaris élénkitésrdl sziiletett
dontés az elmult idoszakban. A kijarasi korlatozasok mellett Orban Viktor bejelentése egy a GDP 18-22
szazalékara rugé gazdasagvédelmi akcidtervet tartalmazott, ami harom szakaszban kerill majd
bevezetésre.

Az év elsé részében a vartnal kedvezotlenebb januari inflaciés adat borzolta a kedélyeket magyar
allampapirpiacon (a januéri adat 4.7%-ra ugrott a decemberi 4.0%-r6l). Majd marcius kozepétsl a
feltorekvo piaci hitelpiacokkal egyiitt a magyar kétvénypiacon is a kockazatkeriilés lett urra: eltlintek a
vevok a masodpiacrdl, az arjegyzok kiszélesitették a vételi es eladasi arfolyamokat, egy-egy 6vatos
kotésre is erdteljes mozgasok jottek, ezittal a gyengiilés irdnyaba. Osszességében a referencia hozamok
a rovid oldalon 68-79 bazisponttal emelkedtek, mig a hozamgorbe 3 éven tuli részén 61-93 bazispontos
hozamemelkedés ment végbe az els6 negyedév folyaman.

A magyar részvénypiac 2020 els6é negyedévében 28,1%-kal értékel6dott le, amely elsésorban az OTP (-
38,4%) ¢€s a MOL (-34,4%) gyenge teljesitményének volt kdszoénhetd. A t6bbi blue chip is veszitett
értékébdl a Richter 3,7%-kal, a Magyar Telekom arfolyama 18,1%-kal keriilt lejjebb a vizsgalt
idészakban. A régids 6sszehasonlitdsban a magyar részvénypiac teljesitménye Gsszhangban volt a tébbi
piaccal. A magyar részvénypiac a lengyel és a cseh piachoz képest feliilteljesitd volt, mig a roman piacot
kismértékben alulteljesitette.

A nemzetk6zi kockazatkertilés kézepette az EUR/HUF arfolyama rég nem latott gyengiilést mutatott, az
év eleji 331,04-es szintrdl a negyedév végére 360,74-es szintig gyengiilt a magyar valuta arfolyama. A
régi6 devizai a forinthoz hasonléan gyengiiltek az euréval €és a dollarral szemben. A gyengiilésben jelentos
szerepet jatszott, hogy a vallalatok a leallasok miatt nem gorgették tovabb a fedezeti tigyleteiket.
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2020 els6 negyedévében nem voltak az Alap miikddésében, befektetési politikajaban valtozasok év
végéhez képest, az Alap zavartalanul mikodott.

2020 els6 negyedévében az Alapbdl (netté médon szamitva) 4,18 milli6 Ft pénz kidramlas t6rtént, ami az
Alap méretéhez képest nem jelentds tétel, igy ez nem okozott problémét az Alap mikddésében/
likviditasaban.

Az Alap likviditasi helyzete 2020 elsé negyedéve soran végig megfeleld volt, a helyzetre val6 tekintettel
az Alap a szokéasosnal magasabb likvid hanyadot tart az utébbi id6szakban.

Az Alap arfolyama jelentdsen mérséklodott az altala tartott eszkozok atértékelddésén keresztiil a
jarvanyiigyi helyzet kévetkeztében marcius 20-ig, azonban azéta ujra emelkedésnek indult a kurzusa.

A fentiek alapjdn a jarvanyhelyzet kovetkeztében minimalisan megemelkedett az Alapbdl torténd
pénzkiaramlas, ez azonban az Alap muikodésében/likviditasaban egyéltaldn nem jelentett problémaét. Az
Alapkezel6 nem tervez valtozasokat az Alap miikddésében és befektetési politikdjaban.

17./ Nett6 eszkozérték és a forgalomban 1évé befektetési jegyek szimanak alakulisa

Befektetési Egy jegyre

Netté . Lo .

Datum I jegy juté nett6 | Devizanem
eszkdzértek Py

egyenleg eszkozérték

2019.12.31| 339396217 344 699 668 0,984614 | HUF

2020.04.15| 281794261 | 340 787982 0,826890 | HUF

Budapest, 2020. aprilis 29.

Ti Chyn é Digitally signed
L : . . by Tichyné
Bed e n e k Digitally signed by SZI rmai Szirmaiy8eatrix
Bedenek Melinda Beatri Eszter
lindg Dxe2000e2s €atriX  pare:20200420
M e I n a 10:19:37 +02'00' Eszter 09:34:22 +02'00"

Vallalkozas vezetoje (képviseldje)



MELLEKLETEK

MKB Hazai Feltorekvd Részvény Befektetési Alap

1. Mérleg és eredménykimutatds

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 222 860 340 488
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
II. Hosszu lejarata bankbetétek 0 0
B.) Forgdeszk6zok 222 855 340 488
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfsldi pénzértékre sz416 kovetelések értékelési
kiilénboézete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiillonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 138 200 238 146
1. Ertékpapirok 139 862 238 165
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete -1 662 -19
a.) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb -1 662 -19
1I1. Pénzeszkozok 84 655 102 342
1. Pénzeszk6z6k 84 655 102 342
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilsnbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 5 0
1. Aktiv idobeli elhatarolasok 5 0
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilsnbszete
FORRASOK (PASSZIVAK) 222 860 340 488
E.) Sajat téke 221 259 339 396
[. Indulé téke 224 796 344 700
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 224796 363 270
2. Visszavasérolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 0 18 570
I1. Tokevaltozas (tOkendvekmény) -3 537 -5 304
1. Visszavasérolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete -240 -1 682
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka -1 662 -19
3. El6z6 év(ek) eredménye 0 -1 635
4, Uzleti év eredménye -1 635 -1 968
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 11 64
1. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
II. Rovid lejarata kotelezettségek 11 64
II1. Kiilfoldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési
kiilénbdzete 0 0
H.) Passziv id6beli elhataroldsok 1590 1 028

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.
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Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2018.12.05-12.31.( 2019.01.01-12.31.
1. Pénzligyi muveletek bevételei 134 12 154
II.  Pénziigyi muveletek raforditdsai 0 7367
III.  Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési kéltségek 1769 6 755
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény - 1635 -1 968

(-IIHIII-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatés elvalaszthatatlan részét képezi.

2. Szdmviteli politika, értékelési elvek

Az alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelr6l sz616 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (XII.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamolé készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl

5z6l16 Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezel6 részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszk6zeirdl. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabéalyzatanak megfelelen torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének

megallapitdsa FIFO médszer alkalmazasaval keriil sor.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vésarol.

Az értékpapirok utan targyévben jaré idéaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbozeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési kiilonbozetek mind a fokonyvi, mind az analitikus nyilvantartason beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbdl, osztalékokbol és egyéb piaci értékitéletbd] szarmazo dsszetevokre.
A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkdzok atértékelése az eredménnyel szemben t&rténik.

Az alap eszkozeit 2019. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idopontja: 2020. januar 02.

3. Miikodési koltségek részletezése

Megnevezés 2018.12.05.-12.31.| 2019.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 876 4570
Letétkezel6 dija 15 315
Bankkéltség 168 132
Egyéb koltségek 710 1738
Brokeri jutalék 0 336
Keler dij 0 45
Feliigyeleti dij 4 78
Befektetési alapok kiilénaddja 8 158
Koényvvizsgélati dij 698 1121
Osszesen: 1769 6 755




