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MKB Uj Vilag- Fenntarthatd Fejl6dés Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

1.2 A befektetési alap rovid neve
MKB Fenntarthatd Fejl6dés Szarmaztatott Alap

13 A befektetési alap székhelye
1068 Budapest, Benczur utca 11.

14 A befektetési alap nyilvantartasba vételének id6pontja, nyilvantartasi szama

Az Alap nyilvantartasba vételének idépontja (hatarozatszama), nyilvantartasi szama:2020. december 01. (H-KE-
111-628/2020.), 1111-822

15 A befektetési alapkezel6 neve
MBH Befektetési Alapkezeld Zartkorlien Mikod6 Részvénytarsasag (roviditett neve: MBH Alapkezel6 Zrt.)

1.6 A letétkezelG neve

MBH Bank Nyrt. (2023.05.01-t6] az MKB Bank Nyrt. és a Takarékbank Zrt. egyesiilt jogi entitasként folytatja
tevékenységét MBH Bank Nyrt. néven)

17 A forgalmazo neve

MBH Bank Nyrt. (2023.05.01-t6l az MKB Bank Nyrt. és a Takarékbank Zrt. egyesult jogi entitasként folytatja
tevékenységét MBH Bank Nyrt. néven)
MBH Befektetési Bank Zrt. (2023.05.01. el6tt MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. néven m(ikodott)

18 A befektetési alap miikodési formaja (nyilvanos) a lehetséges befektet6k kore (szakmai vagy lakossagi)

Az Alap miikédése nyilvanos, befektetési jegyei lakossagi és szakmai befektet6k részére keriilnek kibocsatasra.

Az Alap Befektetési jegyeit Magyarorszagon amerikai személyeknek tekintendd természetes személyek és jogi
személyek/szervezetek kivételével devizabelfoldi és devizakiilfoldi természetes és jogi személyek vasarolhatjak
meg. A befektetési jegyeket az Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén, illetve amerikai személyeknek nem lehet
felajanlani és értékesiteni.

19 A befektetési alap fajtaja (nyilt végi vagy zart vég(i)
Az Alap nyilt vég.

1.10 A befektetési alap futamideje (hatarozatlan vagy hatarozott), hatarozott futamidd esetén a futamidé lejaratanak
feltiintetése

Az Alap a Fellgyeleti nyilvantartasba vételét6l hatarozatlan futamidej(.

111 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap AEKBV-iranyelv vagy ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt alap

Az Alap az ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap.

112 A befektetési alap altal kibocsatott sorozatok szama, jeldlése, annak feltiintetése, hogy az egyes sorozatok milyen
jellemzékben térnek el egymastal

Az Alap befektetési jegyei sorozatainak szdma: egy sorozat.
Az Alap befektetési jegyei sorozatainak jelolése: ,A” sorozat.

113 A befektetési alap els6dleges eszkozkategaria tipusa (értékpapir- vagy ingatlanalap)
Az Alap értékpapiralap.



114 Annak feltiintetése, ha a befektetési alap tokéjének megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéretet hitelintézet
altal vallalt garancia vagy kezesi biztositas biztositja (t6ke-, illetve hozamgarancia) vagy azt a befektetési alap részletes
befektetési politikaja tamasztja ala (t6ke-, illetve hozamvédelem); az ennek feltételeit a kezelési szabalyzatban részletesen
tartalmazo pont megjelolése

Nem alkalmazhaté.

2. A befektetési alapra vonatkozé egyéb alapinformaciok

Nem alkalmazhaté.

3. A befektetési alapkezelésre, tovabba a befektetési jegyek forgalomba hozataldra és forgalmazasara
vonatkozo, valamint az alap és a befektet6 kozotti jogviszonyt szabalyozoé jogszabalyok felsorolasa

* A Bizottsdg 231/2013/EU felhatalmazason alapulé rendelete (2012. december 19.) a 2011/61/EU eurdpai
parlamenti és tandcsi iranyelvnek a mentességek, az altalanos mikodési feltételek, a letétkezel6k, a
t6kedttétel, az atlathatdsag és a feliigyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl.

* Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 648/2012/EU rendelete (2012. jalius 4.) a t6zsdén kivili szdrmaztatott
ugyletekrdl, a kdzponti szerz8d§ felekrdl és a kereskedési adattarakrol.

e Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-
finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatdsagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
maddositasarol.

* Akollektiv befektetési formakrdél és kezelSikrél sz616 2014. évi XVI. (Kbftv.) torvény.

* A Kbftv. végrehajtasdra vonatkozd normdak kormanyrendeleti szint(i jogszabalyok, ezek k6zott:

1. a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6lé 78/2014 (111.14)
Korm. rendelet,
2. a befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek

sajatossagardl sz6lé 215/2000. (X11.11.) Korm. rendelet.

e AtGkepiacrél szolé 2001. évi CXX. térvény (Tpt.).

e A befektetési vallalkozasokrdl és arut6zsdei szolgaltatokrol szold 2007. évi CXXXVIIL. térvény (Bszt.).

e Aszamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvény.

* A Polgari Torvénykonyv, a 2013. évi V. torvény.

e Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 rendelete (2019. november 27) - a pénzligyi szolgaltatasi
agazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos kozzétételekrdl (tovabbiakban SFDR rendelet)

* Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2020/852 rendeletét (2020. junius 18.) a fenntarthatd befektetések
el6mozditasat célzd keret létrehozasardl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet mddositasardl (Taxonomia
Rendelet /TR).

* A Bizottsag 2022. aprilis 6-i (EU) 2022/1288 felhatalmazason alapuld rendelete az (EU) 2019/2088 eurdpai
parlamenti és tanacsi rendeletnek a jelentls karokozas elkeriilését célzo elvvel kapcsolatos informacidk
tartalmat és megjelenitését részletesen meghatarozo, valamint a fenntarthatdsagi mutatdokkal és a
fenntarthatésdg szempontjdbdl kdros hatdsokkal kapcsolatos informacidk tartalmat, mddszertanat és
megjelenitését, tovabba a kornyezeti és tarsadalmi jellemzd6k és a fenntarthatd befektetési célkitlizések
el6mozditasaval kapcsolatos, a szerzédéskotés elStti dokumentumokban, a weboldalakon és az id6szakos
jelentésekben szereplé informaciok tartalmat és megjelenitését meghatdrozd szabalyozastechnikai
standardok tekintetében torténé kiegészitésérdl (RTS)

A fenti felsorolds nem teljes, tovabbi hatdlyos jogszabdlyi rendelkezések szabdlyozzak az alapkezelési
tevékenység és a forgalmazasi tevékenység folyamatait, a pénzmosasi tevékenység megel6zésére vonatkozd és
az adatvédelmi szabdlyokat, a fogyasztédvédelmi rendelkezéseket, illetéleg a Fellgyelettel szemben fennallé
adat-bejelentési, adatszolgaltatasi és a felligyeleti hatdsagi jogkor gyakorlasabdl eredé egyéb kotelezettségeket.

4. A befektetés legfontosabb jogi kovetkezményeinek leirasa, beleértve a joghatdsagra, az alkalmazandé jogra
és barmilyen olyan jogi eszk6z meglétére vagy hianyara vonatkozé informacidkat, amelyek az ABA
letelepedése szerinti orszagban hozott itéletek elismerésérdl és végrehajtasarol rendelkeznek

Az Alap a befektetési alapkezel6krél és a kollektiv befektetési formakrdl sz6lé 2014. évi XVI. torvény (Kbftv.)
lapjan létrehozott jogi személyiséggel rendelkezé, nyilvanos, nyilt végli értékpapir befektetési alap.

Az Alap torvényes képviselGje (AlapkezelGje) az MBH Befektetési Alapkezel§ ZartkorGen Mikodd
Részvénytarsasag (roviditett neve: MBH Alapkezel6 Zrt.)

Székhelye: 1068 Budapest, Benczur utca 11., telephely: 1138 Budapest, Vaci ut 193.



Az Alap a Magyarorszagon miikodé Magyar Nemzeti Bank, mint felligyeleti hatdsag nyilvantartasba vételével j6n
létre és nyeri el jogi statuszat, ezért az Alap letelepedése szerinti uniés tagdllam Magyarorszag. Az Alap
mUiikodésére iranyadd jog a magyar jog. Az Alap jogallasa szerint a Kbftv.4.§. (1) 97. pontja alapjan uniés alternativ
befektetési alapnak minésiil.

A nyilvanos kibocsatasi eljaras soran a Befektetd tulajdondba kerilt befektetési jegyek utan a Befektet6t a
magyar jogszabalyokban, valamint az Alap Tajékoztatdjaban és Kezelési Szabdlyzatdban meghatdrozott jogok
illetik meg.

Az Alap miikédése, valamint az Alap és a Befektetd kdzotti jogvitak elddntése a Magyar Allam joghatésaga ala
tartozik. Az Alap és a befektetd kozott 1étrejovd jogviszonyra vagy az azokbdl fakaddan felmerilé barmely vita,
jogvita, értelmezési kérdés esetére a Felek aldvetik magukat a Magyar Kereskedelmi és Iparkamara mellett
miikédd Allandé Valasztottbirdsag illetékességének. Amennyiben barmely ok miatt a Magyar Kereskedelmi és
Iparkamara mellett m(ikodé Allandé Valasztottbirdsag hataskére nem éllapithaté meg, a jogvita eldontése a
magyar jog mindenkor hatdlyos hataskori és illetékességi szabalyai szerinti magyarorszagi székhelyl rendes
birésag el6tti eljarasban torténhet.

A magyar birdsagok altal hozott itéletek kulféldi elismerésére és végrehajtasdra a hatdlyos magyar jogszabalyok
és vonatkozd eurdpai unids jogi aktusok - igy kiilondsen a polgdri és kereskedelmi ligyekben az Eurdpai Parlament
és a Tandcs a joghatdsagrdl, valamint a hatdrozatok elismerésérdl és végrehajtdsardl szolé, 1215/2012/EU
rendelete (2012. december 12.) - szabdlyai az irdnyadok.

I1. A befektetési jegyre vonatkozé informacidk (sorozatonként)

5. A befektetési jegy ISIN azonositdja
HU0000726047

6. A befektetési jegy névértéke
1.- Forint

7. A befektetési jegy devizaneme
HUF (magyar forint)

P

8. A befektetési jegy elGallitasanak mddja, a kibocsatasra, értékesitésre vonatkozo informaciok
Az Alap befektetési jegyei a Tpt.7 § (3) bekezdése szerint dematerializalt értékpapirként kerilnek kibocsatasra.

A Forgalmazd a befektetési jegyeket Magyarorszagon hozza forgalomba. A befektetési jegyek forgalomba
hozatala jegyzési eljaras lebonyolitasaval torténik. Az eredményes jegyzést kévetGen az Alap Felligyelet altal
torténd nyilvantartasba vételét kbvetGen a befektetési jegyeket az Alapkezel6 a KELER Zrt.-nél keletkezteti meg,
majd kertlnek jovairasra a Befektet6 értékpapir-szamlajan.

A jegyzés soran kibocsatasra keril legaldbb 200.000.000 db, egyenként 1.- forint névérték(, névre szdlo, ,,A” sorozatu,
dematerializalt befektetési jegy.

A befektetési jegy szabadon atruhdzhatd értékpapir, amely a masodlagos értékpapir-piacon szabadon
értékesithetd. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasardl a jelen szabdlyzat IX. fejezete rendelkezik.

9. A befektetési jegyre vonatkoz6 tulajdonjog igazolasanak és nyilvantartasanak maodja

A befektetési jegy dematerializalt értékpapir.
A befektetési jegyek értékpapir-szamlan kerilnek nyilvantartasra, a befektetési jegyekre vonatkozo tulajdonjog
igazoldsa értékpapirszamla-kivonattal, illetve letéti igazoldssal torténik.

A befektetési jegy tulajdonosnak az ellenkezd bizonyitasdig azt kell tekinteni, akinek értékpapirszamlajan a
befektetési jegyet nyilvantartjdk. A befektetési jegy fizikailag nem keriil kinyomtatdsra, éppen ezért fizikai
formaban nem kérhet6 ki. Dematerializadlt befektetési jegy megszerzésére és datruhazasara kizardlag
értékpapirszamldn torténd jovairas, illetve terhelés Utjan kerilhet sor.



10. A befektetének a befektetési jegy altal biztositott jogai, annak leirasa, hogy az ABAK hogyan biztositja a befektetkkel
valo tisztességes banasmodot, és amennyiben valamely befektets kivételezett banasmodban részesill, vagy erre jogot
szerez, a kivételezett banasmad leirasa, a kivételezett banasmddban részesiil6 befektetStipusok azonositasa, valamint adott

esetben ezek az ABA-hoz vagy az ABAK-hoz fiiz6d6 jogi és gazdasagi kotGdésének leirasa; az adott targykorre vonatkozé
egyéb informaciok

A befektet6knek az Alappal szemben fennallé koveteléseit és egyéb jogait az Alap altal forgalomba hozott
befektetési jegy testesiti meg.

A befektetési jegyek mindenkori tulajdonosa:

1. jogosult arra, hogy a befektetési jegyeit, vagy azok egy részét a Kezelési Szabdlyzatban meghatarozottak

szerint, a Forgalmazo kdzrem(kodésével visszavaltsa;

2. jogosult arra, hogy az Alap jogutdd nélkiili megszlinése esetén a koltségekkel csdkkentett, a meglévd
vagyonbdl részesedjen a tulajdondban 1évé befektetési jegyeknek az dsszes kibocsatott befektetési jegyhez
viszonyitott aranyanak megfelelGen;
az Alap megsziinése esetén jogosult a megsz(inési jelentés megtekintésére;

4. Az Alap befektetési jegyeinek az adott befektetd szamara els6 alkalommal torténé értékesitésekor az Alap
Kezelési Szabalyzatdt és a Kiemelt Informdcidkat Tartalmazé Dokumentumot a befektetének
téritésmentesen at kell adni, az Alap Tajékoztatéjat, a legutdbbi éves és féléves jelentését a befektetd
kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani. A befekteté kilon nyilatkozatot tesz
» afenti dokumentumok atvételére vonatkozdan, vagy
* arrdl, hogy a fenti dokumentumok részére torténé atadasardl lemond, vagy
* arrdl, hogy a dokumentumok ataddsat elektronikus tton kéri.

w

Az Alap Tajékoztatdja, Kezelési Szabalyzata, Kiemelt Informacidkat Tartalmazé Dokumentuma, a legutébbi éves
és féléves jelentése az Alapkezel§ honlapjan, valamint a forgalmazasi helyeken téritésmentesen a befektet6k
rendelkezésére all, tovabba a befektets kérésére téritésmentesen at kell adni, illetve szébeli és elektronikus
értékesités soran fel kell hivni a befektetd figyelmét, hogy hol érheti el a felsorolt dokumentumokat.

A befektetési jegy tulajdonosa jogosult a jogszabalyokban, illetve a jelen Kezelési Szabalyzatban meghatarozott
tovabbi jogok gyakorlasara is.

Az Alapkezel§ gondoskodik arrél, hogy az ABAK rendelet 57. cikkben emlitett déntéshozatali eljarasai és
szervezeti felépitése biztositsa a befektetSkkel szembeni tisztességes banasmaddot.

Az Alapkezel§ a szervezeti felépitésében alkalmazott dontési, iranyitasi, feladat-megosztasi, bels6 ellenbrzési
mechanizmusa, jelentéstételi rendszere, rendszerezett nyilvantartasa, szamviteli politikdja alkalmazasaval
kovetkezetesen torekszik arra, hogy az Alap meghirdetett befektetési politikdja és stratégidja a befektet6k
megkiilonboztetés mentes érdekeinek érvényesitése céljabdl megvaldsuljon.

Az Alap kezelése sordn az Alapkezel6 egyetlen befektet6t sem részesithet megkiilonboztetett banasmaodban.

I11. A befektetési alap befektetési politikaja és céljai, azon eljarasok leirasa,
amelyekkel a befektetési politika és stratégia modosithato, ezen beliil
kiilonosen:

11. A befektetési alap befektetési céljainak, specializacidjanak leirasa, feltiintetve a pénziigyi célokat is (pl. tékendvekedés

vagy jovedelem, foldrajzi vagy iparagi speciﬁkécié)

Az Alap célja, hogy a befektetési jegy tulajdonosok részesedjenek a gazdasag egyes dgazatainak a fenntarthato
fejlédés okozta atalakulasabdl, a z6ld energia globalis terjedésébdl, valamint az energiatermelés és fogyasztas
strukturdlis atalakulasa okozta valtozasokbdl. Az Alap a befektetési stratégia végrehajtasa soran— egyéb
jellemz6k mellett — koérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzdket, illetve ezek kombinaciéjat mozditja el§. Ennek
megfeleléen a portfolid Osszeadllitdsa soran a fenntarthatdsagi szempontok meghatarozéak. Az Alap olyan
részteriiletekre is fokuszalhat, mint az energiatermelés, megujuld energia, alternativ izemanyagok, alternativ
meghajtas, energia hatékonysag, halézatfejlesztés, akvakultura, kérnyezetvédelem. Az Alap tulnyomo részben a
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fenti értéklancok barmely részén tevékenykedd vallalatok értékpapirjaiba kivan befektetni minél magasabb
elérhet6 hozam megcélzasaval.

Az Alap elsédlegesen részvénypiaci befektetésekre fokuszal. Az Alapkezel6 aktiv portfélidkezeléssel, abszolut
hozamu stratégia jegyében elemzésekre tdmaszkodva alakitja az Alap portfolid Gsszetételét, igy az Alapkezel6
célja, hogy felllteljesitse az Alap Kezelési Szabalyzatban meghatdrozott mindenkori éves Minimum
Hozamkorlatjat. Az Alap t6kendvekedésre torekszik, hozamot nem fizet ki, illetve foldrajzi és iparagi
specifikacioval nem rendelkezik.

12. Befektetési stratégia, a befektetési alap céljai megvalositasanak eszkézei

Az Alapkezel6 aktiv portfélié-kezeléssel és abszolit hozamu stratégia keretében valdsitja meg az Alap esetében
kévetni kivant befektetési stratégiat. A befektetési portfélié kialakitdsa sordn az Alapkezel6 egy tébb
eszkdzcsoport elembdl allé portfoliot alakit ki, aminek sulyat dinamikusan alakitja a piaci helyzet és a kovetett
stratégia fliggvényében. Az Alap potencidlis befektetési terlilete a lehetd legszélesebb és globdlis: bankbetétek,
részvények, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, kollektiv befektetési értékpapirok, valamint szarmaztatott
Ugyletek. Az Alap a Kezelési Szabalyzat 16. pontjaban meghatarozott keretek kozott devizas eszkdzoket is tarthat.

Az Alap — egyéb jellemz6k mellett — kbrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzdket, illetve ezek kombinacidjat mozditja
el6. A kornyezeti vagy tarsadalmi jellemz6k el6mozditasa a befektetési stratégidba integrdltan torténik. A
befektetési célpontok kivalasztasakor az Alap egyéb (pénzigyi, fundamentalis, technikai) szempontok mellett,
azokkal parhuzamosan figyelembe veszi az adott gazdalkodd szervezet ESG mindsitését. A kdrnyezeti és
tarsadalmi jellemz6k befektetési stratégidba vald integraldsa az alabbi mdédon torténik:

e Az Alapkezel6 a kornyezeti-, tarsadalmi- és iranyitasi szempontokat az adott vdllalatra vonatkozé
sulyozott kiilsé mindsit6 altal publikalt ESG score segitségével vizsgalja és veszi figyelembe befektetési
dontései soran. A befektetési 6sszetétel meghatarozasa soran az Alap torekszik arra, hogy a portfolidk
ESG minGsitése soran az AlapkezelS altal alkalmazott mddszertan szerinti stlyozott ESG minGsitése
mindig ,,Uttor6” (Leader) kategdriat érjen el, a portfolidban 1évs értékpapirok stlyat ennek megfelelen
alakitja. Ez a moddszertan biztositja, hogy az Alap portfolidjat tulnyomdrészben a fenntarthatdsagi
szempontok alapjan a sajat iparagukban vezet6 vallalatok fogjak alkotni. Emellett implicit médon
limitdlja a sajat iparagukban fenntarthatdsagi szempontok alapjan legrosszabbul teljesit6 vallalatok
sulyat.

e Amennyiben egy vallalat nem rendelkezik az Alapkezel§ altal elfogadott mindsité intézetnél ESG
minGsitéssel, abban az esetben az Alapkezel§ sajat eljarasrendjét alkalmazza a megfelelGség
megdllapitdsara, és 20%-ban limitalja az ilyen vallalatok portfolién beliili sulyat. Az ESG minGsitéssel nem
rendelkezé vallalatok értékelésére vonatkozd eljarasrendjét az Alapkezel6 a Fenntarthatdsagi
szabdlyzatdban teszi kozzé.

Az Alap kizardsi listat alkalmaz: a befektetési sszetétel meghatdrozasa soran kizarasra kerulnek azok a vallalatok,
amelyek éves arbevételének 10%-ot meghaladd része a kizarasi listdn szerepl§ barmely iparagban keletkezik. A
kizarasi lista alkalmazasara vonatkozo eljarast az Alapkezel§ a Fenntarthatdsagi szabalyzataban hatdrozza meg.
Az AlapkezelG részletes Fenntarthatdsagi szabalyzatat a www.mbhalapkezelo.hu oldalon teszi kozzé.

Tovabba a kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemz&k el6mozditasat elGsegiti az Alap tematikus befektetési stratégidja.
Az Alap célja, hogy a befektetési jegy tulajdonosok részesedjenek a gazdasag egyes dgazatainak a fenntarthaté
fejlédés okozta atalakuldasabdl, a zold energia globalis terjedésébdl, valamint az energiatermelés és fogyasztas
strukturalis atalakuldsa okozta valtozasokbol.

Az Alap abszolut hozaml szarmaztatott alap, a portfolio Gsszetétel kialakitasakor az Alapkezel6 nem kovet
semmilyen t6kepiaci indexet.
Az Alap referenciamutatoként a High Watermark (HWM) feltétel érvényesiilését és a Minimum Hozamkorlat

Vs

Az Alap 2023. naptari évre érvényes Minimum Hozamkorlatja: 9,05%/év

Az Alap referenciamutatdjat az Alapkezel6 az Alap teljesitményének mérésére és sikerdijanak meghatdrozasa
céljabdl alkalmazza. A referenciamutatd szamitdsanak modjat a Kezelési Szabalyzat 36.1 pontja tartalmazza, a
referenciamutatod 36.1. pont szerinti szintjét az ott leirt metddusnak megfelel6en mértékét az Alapkezel6 évente
fellilvizsgalja.


http://www.mbhalapkezelo.hu/

Az Alapkezel6 a t6le elvarhatd gondossaggal, a torvényi, valamint a Kezelési Szabalyzatban foglaltak szerint
fekteti be az Alap rendelkezésére all6 forrasokat. Az Alap befektetési politikdja csak az MNB engedélyével és a
kozzétételt kovetd 30 nap elteltével valtoztathatd meg.

13. Azon eszkoézkategoridk megjelolése, amelyekbe a befektetési alap befektethet, kiilon utalassal arra vonatkozoan, hogy a
befektetési alap szamara engedélyezett-e a szarmaztatott ligyletek alkalmazasa

A befektetési politika megvaldsitasa érdekében az Alap sajat t6kéje az alabbi eszk6zdkbe keriil befektetésre:

Latra szdl6- és lek6tott bankbetétek

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
e  Magyarorszagon kibocsatott magyar allampapirok
e Nem forintban denominalt allampapirok (harmadik orszag, nemzetkézi pénziigyi intézmény, nemzetkozi
koézjogi szervezet, EGT-allam vagy annak dnkormanyzata vagy OECD tagallama 3ltal kibocsatott vagy
garantalt értékpapirok)
e Hitelintézet vagy gazdalkodd szervezet altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
e Jelzaloglevelek és eszkdzfedezet( hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Részvények
e T&zsdére bevezetett részvények

e Tagsagi jogokat megtestesité OTC értékpapirok

Kollektiv befektetési értékpapirok

befektetési jegyek, ETF-ek, egyéb kollektiv befektetési értékpapirok, ezen beliil:
e  TG6zsdére bevezetett kollektiv befektetési értékpapirok
e TG6zsdére be nem vezetett kollektiv befektetési értékpapirok

Szarmaztatott ligyletek
Az Alapkezel§ az Alap nevében a kollektiv befektetési formdk befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl sz6l6
78/2014. (11.14.) szamu kormanyrendelet 22-23. § értelmében szarmaztatott tgyletet kéthet, a 22-23. §-ban,
valamint a Kezelési Szabalyzat 14. pontjaban megallapitott befektetési korlatok figyelembevételével ezen belil
az alabbiak alkalmazhatdk:

e  Hataridds Ggyletek

e Opcids Ugyletek

e Swap lgyletek

e CFD (contract for difference)

o  Certifikatok

e  Warrantok

14. Az egyes portfoliéelemek maximadlis, illetve minimalis vagy tervezett aranya (az Alap Osszesitett eszkozértékének
szazalékaban)

Az Alap a megengedett eszkdzkategdridkban meglévd kitettségeit részben szarmaztatott pénziigyi eszk6zokon
keresztil véllalja fel ugy, hogy az Alap teljes nettd kockdazati kitettsége az aldbbi tablazatban meghatarozott
szorzészamok alkalmazasaval nem haladja meg az Alap nettd eszkozértékének kétszeresét, a szorzészamok
alkalmazdsa nélkil pedig az Alap nettd eszkdzértékének nyolcszorosat.

Az Alap teljes nettd kockazati kitettségére vonatkozd limitnek valé megfelelés szempontjabdl az Alap eszkézeiben
meglévé devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott Ggyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

A netto poziciot képez6 pénziigyi eszkoz Szorzdszam
a) Deviza 0,25
b) 3 évnél hosszabb hatralévd futamidejl kotvény, kamatlab pozicio 0,25
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c) 3 évnél rovidebb és egy évnél hosszabb hatralévd futamideji kotvény, 0,15
kamatlab pozicié

d) 1 évnél révidebb hatralévs futamidejl kotvény, kamatlab pozicio, a 0,1
befektetési alap alapdevizajaban fennallé szamlapénz vagy egyéb kévetelések
e) Az a) -d) pontba nem tartozo egyéb pénziigyi eszkoz 1,00

Az Alapkezel6 portfolié egyes elemeire vonatkozdan az alabbi maximalis, tervezett illetve minimalis aranyokat
hatarozza meg (az Alap Osszesitett eszk6zértékének szazalékaban)

Minimum Tervezett | Maximum

(%) (%) (%)
Latra sz6l6- és lekotott bankbetétek 0 10 100
Hitelviszonyt megtestesits értékpapirok 6sszesen -200 20 200
Magyarorszagon kibocsatott magyar allampapirok -200 0 200
Nem forintban denominalt dllampapirok -200 0 200
e op e SOt |20 | e
megtostostt brdhgaptok 200 0 200
Részvények -200 60 200
T6zsdére bevezetett részvények -200 60 200
Tagsagi jogokat megtestesité OTC értékpapirok 0 0 10
Kollektiv befektetési értékpapirok 0 0 80
Szarmaztatott ligyletek (korrekciéval szamitva) -200 10 200
Szarmaztatott ligyletek -800 20 800
Hataridds Ggyletek -800 20 800
Opcids lgyletek -800 0 800
Swap ligyletek -800 0 800
CFD (contract for difference) -800 0 800
Certifikatok -800 0 800
Warrantok -800 0 800

Az Alap eszkdzeinek maximum 20%-at fektetheti be olyan tarsasagok értékpapirjaiba, amelyek nem
rendelkeznek az Alapkezel6 dltal elfogadott kiilsé minGsitd intézet ESG minGsitésével.

15. A befektetési politika minden esetleges korlatozasa, valamint barmely olyan technika, eszk6z vagy hitelfelvételi
jogositvany, amely a befektetési alap kezeléséhez felhasznalhato, ideértve a tokeattétel alkalmazasara, korlatozasara, a
garanciak és eszkozok ujboli felhaszndlasara vonatkozé megallapodasokat és az alkalmazhaté tokeattétel legnagyobb
mértékét, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet XI. pontjanak megfelelé
informacidkat

Befektetési korlatok az Alap eszkozeihez viszonyitva

A kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz616 78/2014. (I1l.14.) kormanyrendelet
18.-20. §-ai alapjan:

(1) Az Alap eszkozeinek 10 szdzalékat fektetheti be ugyanazon kibocsatd altal kibocsatott atruhazhato
értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkdzokbe.
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(2) Az (1) bekezdésben meghatéarozott korlattal szemben 15 szadzalékos korlat alkalmazhato olyan atruhazhato
értékpapirok tekintetében, amelyeket szabdlyozott piacon vagy multilaterdlis kereskedési rendszeren
forgalmaznak, feltéve, hogy az utolsé naptari negyedévben mért napi atlagos forgalma meghaladja a szazmillié
forintot.

(3) Az (1) bekezdésben meghatdrozott korlattal szemben 25 szazalékos korlat alkalmazhaté Magyarorszagon
székhellyel rendelkez6 jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevelek esetében, tovabba olyan kotvények
esetében, amelyek kibocsatdja egy tagallamban székhellyel rendelkez6 és jogszabdlynal fogva a
kotvénytulajdonosok érdekeinek védelmére létrehozott kilonleges dllami fellgyelet hatdlya alatt allo
hitelintézet, feltéve, hogy ez utébbinak a kdtvények kibocsatasabdl befolyt 6sszegeket jogszabalynal fogva olyan
eszkozokbe kell befektetni, amelyek a kdtvények futamideje alatt mindvégig alkalmasak a kotvényekhez rendelt
kovetelések kielégitésére, és amelyeket a kibocsato felszamoldsa esetén elsé helyen a téke visszatéritésére és a
felhalmozott kamat kifizetésére kell felhasznalni. Amennyiben az Alap eszkdzeinek tobb mint 10 szazalékat
fekteti az e bekezdés hatdlya ald tartozd, egy kibocsatd dltal kibocsatott értékpapirokba, ezeknek a
befektetéseknek az 6sszértéke nem haladhatja meg az Alap eszkdzeinek 80 szazalékat.

(4) Az (1) bekezdésben meghatarozott korlattal szemben 35 szazalékos korlat alkalmazhaté abban az esetben, ha
az atruhazhatd értékpapirok vagy pénzpiaci eszk6zok kibocsatdja vagy garanciavallaléja egy EGT-allam, annak
helyi hatdsaga, harmadik orszag, vagy olyan nemzetkozi kézjogi szerv, amelynek egy vagy tobb EGT-allam is tagja.

(5) Az Alap eszkozeinek 40 szazalékat nem haladhatja meg azon kibocsatdk atruhazhaté értékpapirjainak és
pénzpiaci eszkdzeinek 0sszértéke, amelyekben az Alap altal torténd befektetések értéke egyenként meghaladja
az Alap eszkozeinek 10 szazalékat. Ez nem vonatkozik a prudencialis feliigyelet hatalya alatt allé hitelintézetekben
elhelyezett betétekre, illetve a prudencialis feliigyelet hatalya alatt all6 hitelintézetekkel lebonyolitott OTC
szarmaztatott tigyletekre. A (3) és (4) bekezdésben szabalyozott értékpapirokat és pénzpiaci eszkozoket, valamint
a kollektiv befektetési értékpapirokat a 40 szdzalékos korlat alkalmazasa szempontjabdl nem kell figyelembe
venni.

(6) az (1)-(5) pontokban szerepld korlattdl eltéréen az Alap eszkézeinek akar 100 szazalékat fektetheti EGT-allam
vagy a Gazdasagi Egylttm(ikodési és Fejlesztési Szervezet (a tovabbiakban: OECD) tagallama altal kibocsatott
vagy garantalt allampapirokba és nemzetkozi pénziigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt
megtestesité értékpapirokba, ha eszkozeinek legfeljebb 35 szazalékat fekteti egy adott sorozatba tartozd
értékpapirba.

(7) Amennyiben az Alap befektetési politikaja alapjan egy adott intézménnyel szembeni, az adott intézmény altal
kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci eszkozokbe torténd befektetésekbdl, az adott
intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az adott intézménnyel kotdtt OTC szarmaztatott tgyletekbdl eredd
Osszevont kockazati kitettség meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20 szazalékat, erre a kezelési szabalyzatban
kifejezetten fel kell hivni a befektetdk figyelmét meghatarozva az ebbdl fakadd specidlis kockazatokat is.

Befektetési korlatok a megengedett eszk6zok oldalardl

A kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6 78/2014. (I11.14.) kormanyrendelet
25. §-a alapjan:

(1) Az Alap egyetlen kibocsdtdban sem szerezhet mindsitett befolyast, illetve nyilvanosan mi(ikodd
részvénytarsasagban nem szerezhet nyilvanos vételi ajanlattételi kotelezettséget megalapozd befolyast.

(2) A fentieken talmenéen az Alap:

a) egy kibocsatd szavazasra nem jogositd részvényeinek legfeljebb 10 szazalékat,

b) egy kibocsatoé hitelviszonyt megtestesité értékpapirjainak legfeljebb 20 szazalékat
szerezheti meg.

(3) A (2) bekezdés b) pontjaiban meghatarozott korlat figyelmen kiviil hagyhaté a megszerzés idépontjaban,
amennyiben a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok bruttd értékét vagy a forgalomba hozandé értékpapirok
nettod értékét ebben az id6pontban nem lehet meghatarozni.

(4) Nem kell figyelembe venni az (1) és (2) bekezdésben szerepl6 korlatokat:

a) az EGT-allam vagy annak 6nkormanyzata altal forgalomba hozott vagy garantalt atruhazhatoé értékpapirok és
pénzpiaci eszkdzok esetében,
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b) a harmadik orszag éltal forgalomba hozott vagy garantalt atruhazhatd értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok
esetében,

c) nemzetkdzi pénzigyi intézmény, valamint az olyan nemzetkdzi kozjogi szervezetek 4dltal kibocsatott
atruhazhaté értékpapirok esetében, amelyeknek egy vagy tobb tagdllam a tagja.

Az Alapra vonatkozd egyéb befektetési korlatozasok

A kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l16 78/2014. (111.14.) kormanyrendelet
26. §-a alapjan:

(1) Az Alapkezel6 az Alap sajat t6kéjét nem fektetheti be az Alap altal kibocsatott Befektetési jegybe.
(2) Az Alapkezel6 az Alap részére nem vasarolhat
a) sajat maga altal kibocsatott értékpapirt;

b) az Alapkezelé kapcsolt vallalkozasai altal kibocsatott értékpapirt, a nyilvanos arjegyzéssel rendelkezé
értékpapirok kivételével, ideértve a t6zsdére bevezetendé értékpapirokat.

(3) Az Alap nem vasarolhat az Alapkezel6 tulajdonaban lévé pénzigyi eszkdzoket, és nem értékesithet pénziigyi
eszkozt az AlapkezelG részére.

(4) Az Alapnak az Alapkezel6 kapcsolt vallalkozasaival kotott, valamint az Alapkezel6 altal kezelt egyéb kollektiv
befektetési formak, valamint portfélidk egymas kozotti Ugyletei esetén az ligylet kotésekor érvényben [évé piaci
arat dokumentalni kell.

Ertékpapirok kolcsonadasa

Az Alap nem adhat kdlcson értékpapirokat.

Ertékpapir kdlcsonvétele
Az Alap nem vehet kolcsdnbe értékpapirokat.

Tékeattétel
Felhivjuk a Tisztelt Befektet6k figyelmét, hogy az Alap szdrmaztatott befektetési alap, ezért tékeattételt specialis
befektetési szabalyok figyelembevételével vehet fel.

Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati kitettsége a
befektetési politika szerint maximum a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl sz616
78/2014. (11.14.). Korm. rendelet 22. § (2) bekezdésében és a 23. §-ban foglaltak szerinti, a 78/2014. (l11.14.).
Korm. rendelet 2. mellékletében meghatdrozott szorzéval korrigalt értéken figyelembe véve az Alap nettd
eszkozértékének 200%-a, korrekcid nélkil szamitott értéken figyelembe véve a befektetési alap nettd
eszkozértékének 800%-a lehet.

Az Kbftv. 6. melléklet XI. pontjanak megfelel6 informacidkat igy az Alap altal alkalmazott t6keattétel teljes
Osszegét, valamint a tékeattétel mértékében bekodvetkezd valtozasokat az Alap éves és féléves jelentése
tartalmazza.

16. A portfélio devizalis kitettsége

Az Alap jellemz6en USD (USA dollar) és EUR (eurd) alapu befektetéseket eszkdzol, és kisebb részben HUF (magyar
forint) alapl eszkoztket is tart, elsGsorban a likviditds és forgalmazds kezelés céljabdl, de ettdl eltérd
devizanemben is vallalhat vételi és eladasi pozicidkat.

Az Alap devizakitettségét az aldbbi tablazat tartalmazza a netté eszkdzérték aranyaban:

Deviza Minimum | Tervezett Maximum
HUF -800% 10% 800%

j iaci izak (E D D, GB EK, D D
Fejlett piaci devizak (EUR, USD, CAD, GBP, CHF, JPY, SEK, DKK, NOK, AUD, -800% 90% 800%
NZD)
Fejlédd piaci devizak (PLN, CZK, RON, RSD, HRK, TRY, ILS, RUB, ZAR, ISK, MXN, | -400% 0% 400%
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CLP, BRL, COP, ARS, INR, UAH, THB, MYR, IDR, KRW, TWD, CNY, PHP)

17. Ha a t6ke-, illetve hozamigéret a befektetési alap befektetési politikajaval van alatamasztva, akkor a mogottes tervezett
tranzakcidk leirasa

Nem alkalmazhaté.

18. Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl sz6lé 78/2014. (lIl.14.). Korm.
rendelet 27. és15. §.-dban meghatdrozottak szerint jogosult hitelfelvételre.

Az Alap eszkdzeinek 10 szazaléka erejéig vehet fel hitelt 3 hdnapnal révidebb futamidére. Az Alap jogosult a
hitelfelvételhez biztositékot nydjtani. Az Alap kotvényt, mas hitelviszonyt megtestesité értékpapirt nem
bocsathat ki. E rendelet alkalmazdsa sordan nem mindsiil hitelfelvételnek az Alapot terhel6 fizetési kotelezettségre
vonatkozé, a forgalmazé altal biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi teljesités lehet&sége.

19. Azon értékpapirokat kibocsaté vagy garantald allamok, dnkormanyzatok vagy nemzetkozi szervezetek, amelyeknek az
értékpapirjaiba az alap eszk6zeinek tobb mint 35 szazalékat fekteti

Az Alap portfélidjaban 35 szdzalékos sulyt EGT-allam vagy OECD tagdllama altal kibocsatott vagy garantalt
allampapirok és nemzetkozi pénziigyi intézmény altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok, érhetnek el.

20. A leképezett index bemutatasa és az egyes értékpapirok indexbeli sulyatol valo eltérésének maximalis nagysaga

Az Alap nem reprodukalja egyes indexek Gsszetételét.

21. Azon befektetési alap befektetési politikaja, amelybe a befektetési alapba fektet6 befektetési alap eszk6zeinek legalabb
20 szazalékat meghaladé mértékben kivan befektetni

Nem alkalmazhaté.

22. A cél-AEKBV, illetve annak részalapjanak megnevezése, a cél-ABA megnevezése, letelepedésére vonatkozé informaciok

Nem alkalmazhaté.

23. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok, igy pl. a mogottes alapok letelepedésére vonatkozo informaciok,
amennyiben az ABA alapok alapja

Nem alkalmazhaté.

24. Szarmaztatott ligyletekkel kapcsolatos informaciék

Szarmaztatott Ggyletnek tekintjik az a hatarid6s-, opcids- és swap Ulgyleteket, a CFD-k (contract for difference),
cerfitikdtok és warrantok alkalmazasat. Nem mindsilnek hatéridds ligyletnek azok az ligyletek, amelyek a tézsdei
prompt Ggyleteknél, illetve 2 t6zsdenapnal nem hosszabb teljesitési id6t tartalmaznak, valamint a jegyzések és
az aukciokon kotott tgyletek.

24.1. Szarmaztatott ligyletek alkalmazdsa esetén arra vonatkozé informacio, hogy a szarmaztatott ligyletek
alkalmazasara fedezeti célbol vagy a befektetési célok megvaldsitasa érdekében van lehetdség

Az Alap fedezeti célbdl és befektetési céljainak megvaldsitdsa érdekében is kothet szarmaztatott lgyleteket.

24.2. A szarmaztatott termékek, illetve a szarmaztatott ligyletek lehetséges kore

Az AlapkezelS az Alap nevében a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6
78/2014. (11l.14.) szdma kormanyrendelet 22-23. § értelmében szarmaztatott Ugyletet kothet, a 22-23. §-ban,
valamint a Kezelési Szabdlyzat 14. pontjaban megallapitott befektetési korlatok figyelembevételével, ezen beliil
az alabbiak alkalmazhatdk:

e  HataridGs Ggyletek

e Opcids Ugyletek

e Swap lgyletek

e  CFD (contract for difference)

e  Certifikatok

e  Warrantok
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24.3. Azon jogszabalyhely megjel6lése, amelynek alapjan a befektetési alap eltérési lehetGséggel élt

Az Alap a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szélé 78/2014. (Ill.14.)
Kormanyrendelet szerinti szarmaztatott befektetési alap, igy a Kormanyrendelet 23. § szerinti eltérésekkel kdthet
szarmaztatott ligyleteket.

24.4. A szarmaztatott ligylettel kapcsolatos befektetési korlatok

A szarmaztatott Ugyletek kotésének a feltételei tekintetében a kollektiv befektetési formak befektetési és
hitelfelvételi szabalyairdl szélé 78/2014. (lIl.14.) sz. kormanyrendelet 22-23.§ és a Kezelési Szabdlyzat 14.
pontjaban foglaltak tekintendd iranyaddnak.

24.5. Az egyes eszkozokben meglévé pozicidk nettdsitasi szabalyai

Az Alapnak az egyes eszkdzokben meglévé nettositott kockazati kitettségét az adott eszkoz aktualis értékének,
tovabba az ugyanezen az eszk6zén alapulé szdrmaztatott ugyletekben meglévs kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy, hogy az ellentétes irdnyu lGgyletekben [év8 kitettségeket egymassal
szemben nettodsitani kell.

Az Alapban |évg, ugyanazon devizaban denominalt vagy ugyanazon devizara fedezett diszkontkincstarjegyek,
kovetelések, kotelezettségek és szarmaztatott lgyletek még nem realizalt eredményei egymassal nettdsithatok.

Az Alap nettd poziciojat devizanemenként is meg kell dllapitani. A nettd nyitott deviza pozicié a kovetkez6 elemek

egyuttes dsszege:

* anem szarmaztatott ligyletekbdl eredé pozicid;

* anettd hatdridGs pozicid (a hataridGs devizaligyletek alapjan fennalld kovetelések és fizetési kotelezettségek
kozotti kilonbség, ideértve a tézsdei hatarid6s devizaligyletek és a deviza swap Ugyletek t6kedsszegét is);

* a felmerult, de még nem esedékes jovébeni bevételek/kiaddsok és a szarmaztatott tgyletek még nem
realizalt eredményei;

* az ugyanazon devizara kotott opcios lgyletek nettd delta kockazata (A nettd delta kockazat a pozitiv és a
negativ deltakockdzatok abszolut értékének kiilonbsége. Valamely opcios ligylet delta kockazata az alapul
szolgdld deviza piaci értékének és az opcio delta tényezdjének szorzata);

* egyéb, devizaban denominalt szarmaztatott ligyletek piaci értéke.

Az értékpapir-poziciok nettdsitasa soran az alabbiak szerint kell eljarni:

Azonnali ligyletek
A megkotott, de még nem teljesitett eladdsi és vételi tranzakciok - kezelési szabalyzat szerinti - piaci aron
szamitott értékével az értékpapir poziciot nettdsitani kell.

Hataridés ligyletek

Ennek soran a hatdrid6s eladasi tranzakcié értékpapir mennyiségével (névérték, darabszam) csokkenteni, a
hataridGs vételi pozici6 mennyiségével novelni kell az azonnali pozicid mennyiségét és az igy kialakult nettd
pozicidt aktualis piaci aron értékelni. A piaci ar meghatdrozasanal itt és minden tovabbi esetben is az alap kezelési
szabdlyzatdban foglaltakat kell alkalmazni.

Opcids ligyletek
Az eladasi, illetve vételi opcid kotési volumenének piaci dron szamitott nagysdgdnak és az opcid delta
tényezGjének szorzatdt lehet a nettdsitasnal figyelembe venni.

Swap ligyletek
Sztenderd fix és valtozd kamatozasi kamat swap ligyleteknél a mogottes eszkoz piaci értékét vagy a fix lab
névértékét-, mig deviza swapok esetén a devizalab(ak) névieges értékét lehet a nettdsitasnal figyelembe venni.

Contract for Differences (CFD) ligyletek

A részvények vagy a kotvények kotési volumenének piaci aron szamitott nagysagat lehet a nettdsitasnal
figyelembe venni.
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Certifikat (strukturalt kétvény)
A részvények vagy a kotvények kotési volumenének piaci dron szamitott nagysagat lehet a nettdsitasnal
figyelembe venni.

Warrantok (értékpapirositott opcid)
A részvények vagy a kotvények kotési volumenének piaci dron szamitott nagysaga és a delta tényezé szorzata,
amit a nettdsitasnal figyelembe lehet venni.

24.6. Az indexekben, egyéb 6sszetett eszk6z6kben meglévé pozicidk kezelése

Nem alkalmazhaté.

24.7. Az értékeléshez felhasznalni kivant arinformaciok forrasa

T6zsdei, illetve tézsdén kivili szdrmaztatott Ugyletek értékeléséhez a www.bet.hu, www.akk.hu, tovabba
Bloomberg altal kbzzétett arak kertilnek felhasznalasra.

24.8. Amennyiben azon szarmaztatott ligylet jellemzGi, amelybe a befektetési alap befektet, kiilonb6znek a
jogszabaly altal a szarmaztatott ugyletekre vonatkozéan meghatdrozott altalanos jellemz6ktél, az erre
vonatkozo figyelemfelhivds, meghatarozva az adott szarmaztatott ligylet jellemzGit és kockazatat

Nem alkalmazhaté.

24.9. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

Nem alkalmazhaté.

25. Ingatlanalapra vonatkozé specialis rendelkezések

Nem alkalmazhaté.

IV. A kockazatok

26. A kockazati tényezé6k, valamint annak bemutatasa, hogy az ABAK hogyan felel meg a 16.§ (5) bekezdésben

elgirt feltételeknek

Mivel az Alap mlkodése t6kepiaci kockdzattal jar, az Alapba tortén6 befektetési dontés soran e kockdzatok
atgondoldsa, felmérése sziikséges, tekintettel arra, hogy a Befektetési jegy megvasarlasaval a Befektetd
befektetési kockazatot vallal.

Az Alap befektetési jegyeibe torténd befektetésbél adodo kockazatokat, illetve az abbdl adddo esetleges karokat
kizarélag a Befektet6k viselik.

Ezért az Alapkezel6 felhivja a Tisztelt BefektetSk figyelmét arra, hogy hosszu tdvon a pénz- és tékepiacon
érvényesil az az elv, mely szerint a magasabb hozam eléréséhez a Befektet6nek magasabb kockazatot kell
vallalnia.

Kérjik ezért az alabbi kockazati tényezék fokozott figyelembevételét!

Altalanos gazdasagi kockazat

A nemzetkozi pénz- és tGkepiacok egyre erGs6d6 integraltsdga miatt egy-egy orszag, illetve régid
értékpapirpiacaira mas orszagok és régiok t6kepiaci folyamatai is hatdst gyakorolnak olyan mozgasokat
indukalva, melyek az adott orszag makrogazdasagi adottsagaibdl kiindulva elsé latasra indokolatlannak tlinnek.
Ezek a rovid- és kdzéptdvu ingadozdsok negativan is befolydsolhatjak az Alap eszkdzeinek arfolyamat.

Részvénypiaci kockazat

Az Alap befektetései kozott meghatdrozott aranyt képviselhetnek a részvények. A részvénybefektetéssel
kiemelked6en magas nyereséget lehet elérni, altaldaban azonban a legkorultekint6bb elemzésekkel sem lehet
biztonsaggal megjdsolni a részvénydarfolyamok jovébeni alakuldsat. A részvények arfolyama makrogazdasagi,
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vallalati, vagy t6kepiaci kedvezdtlen események hatdsara jelentésen is csokkenhet, s6t egy adott vallalat csédje
esetén a vallalat részvénye teljesen elveszitheti értékét. igy az Alap befektetdit kozvetetten veszteség érheti.

Politikai kockazat

A befektetési célorszagok altalanos politikai helyzete a jév6ben jelentGsen valtozhat, tovabba az egyes orszagok
kormanyai hozhatnak olyan intézkedéseket (pl. profit repatridlas korlatozasa stb.), amelyek kedvezétleniil
befolyasolhatjak az adott orszagban korabban végrehajtott befektetéseket.

Kamatlab kockazat

A magyar allampapirpiac hozamszintjét, ezaltal a vallalatok finanszirozasanak koéltségét, valamint a beruhazasi
aktivitast dontéen befolydsoljak az orszag makrogazdasagi folyamatai, ezen belil is kilondsen az inflacid
alakuldsa. Az inflacié emelkedésével egyitt jar6 hozamszint-emelkedés kedvezé6tlenil hat a fix kamatozasu
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok arfolyamara és a beruhdzasok visszafogasan keresztil ront(hat)ja a
vallalatok profitabilitasat. Szintén befolyasolja attételesen a fenti tényez6ket az orszag fizetési mérleg pozicidja,
valamint az allamhdztartds egyenlege (kilsé és belsé egyensuly). Mindezekbdl kifolydlag az Alap
kamatlabkockazatnak van kitéve.

Nemzetkozi tékepiaci kockazat

Magyarorszag nyitott, vilagviszonylatban kis gazdasag. Emiatt a belsé makrogazdasagi folyamatok mellett a
kilfoldi tékepiaci trendek is befolydsoljak a magyar kotvény- és részvénypiac hozamait. A kiilfoldi befektetSk
magyar kotvények, illetve részvények iranti kereslete a befektetdk altal elvart hozamfelar mellett fligg a kalfoldi
t6kepiacok kamatszintjétdl is. Ezaltal a kulfoldi kamatok is befolydsoljak a Befektetési jegyek arfolyamat.
Hasonldképpen a nemzetkdzi részvénypiaci hangulat alapvetéen meghatarozza a hazai részvények arfolyam-
alakulasat is.

Devizakockazat

Az Alap eszkozeit kilonb6z6 orszagok és ott mikodd vallalatok egymastol eltéré devizanemekben kibocsatott
értékpapirjaiba is fektetheti. Ennek kovetkeztében az Alap eszkdzeinek az egyes devizakban kifejezett értéke
forintra az adott deviza és a forint kozotti arfolyam-ingadozasatol fliggéen valtozhat. Ezdltal a Befektetési
jegyeket megvasarld Befektet6knek bizonyos esetekben az Alap portfélidjat alkotd egyedi papirok és azok
devizanemei forinttal szemben meghatarozott arfolyama ingadozasanak kockazataval kell szembenézniiik.

Hitelezési kockazat

A bankbetétek és a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében a betét-felvevd pénzintézetek, illetve
értékpapir kibocsatok esetleges csédje, fizetésképtelensége szélsGséges esetben az Alap portfélidjaban szerepld
ezen eszkOzok értékének drasztikus csokkenéséhez, akar teljes megsziinéséhez vezethet. Az Alapkezel6
bankbetétbe, illetve hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba kizardlag gondos mérlegelés, a pénzintézet,
illetve értékpapirt kibocsaté allam, intézmény atfogd és részletekbe mend kockazati elemzését kovetSen fekteti
az Alap t6kéjét. A leggondosabb kivalasztas ellenére sem zarhatd ki teljes bizonyossaggal ezen intézmények,
allamok fizetésképtelenné valdsa az Alap futamideje alatt, ami széls6séges esetben a Befektetési jegyek
értékének drasztikus csokkenéséhez vezethet.

Szarmaztatott termékekbdl eredd kockazat

Az Alap szarmaztatott befektetési alap, befektetései kozott —szigoru szabalyok betartdsdval — szarmaztatott
eszkozok is szerepelnek. A szdrmaztatott termékek specialis kockazatokat rejtenek magukban. Ezen termékek
likviditasa rovid idén belil er6sen visszaeshet, valamint jelentds t6keattétellel mikodnek. Ezért el6fordulhat,
hogy az Alap a nyereséget nem tudja realizalni, illetve likviditasi veszteséget kénytelen elkdnyvelni. A
szarmaztatott ligyleteknél tovabbi kockazatot rejt magaban az elszamoldar valtozasa. Rovidtavon eléfordulhat,
hogy egy termék t6zsdei elszamoldara eltér a piaci viszonyok (az alaptermék ara és az allampapirok hozama) altal
indokolt szinttdl. Tézsdén kivili szarmaztatott tgyletek esetében az lgyletnek nem része az elszamoldhazi
garancia, ezért ekkor az Alapnak az tgyfél nemteljesitésébdl ered6 kockazatot is fel kell vallalnia.

Inflacids kockazat

A fogyasztoi arindex emelkedése mindig rejt magaban némi bizonytalansagot, igy el6fordulhat, hogy az inflacié
— bizonyos multbeli id&szakot tekintve — meghaladja az allampapirpiac hozamat. Tekintettel arra, hogy a
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Befektetési jegyek nomindlis hozama alapvetéen az allampapir- és részvénypiaci hozamoktél flgg, az Alap
nominalis teljesitménye ezdltal egyes id6szakokban az inflacié alatt maradhat. Ez pedig a negativ redlhozam
kockdzatat hordozza magaban.

Vallalati kockazat

A vallalati kotvények és részvények esetében a kibocsatok eredményességérél kozzétett informacidk sokszor
nem elég részletesek az értékpapirok megitéléséhez.

Befektetési kockdzat

Az Alapkezel6 az Alap portfélidjat a torvényi szabalyozds betartasdval és az Alap befektetési politikajat kdvetve
sajat belatasa szerint allitja 6ssze. Annak ellenére, hogy az Alapkezel6 minden befektetést részletes elemzést
kovetSen hajt végre, nincs garancia arra, hogy az Alap nem szenved el arfolyamveszteséget. A Befektetési jegy
tulajdonosoknak tudomasul kell venniik, hogy valamennyi befektetés kockazattal jar és az Alapkezel6nek nem
all médjaban garantdlni az alap teljesitményét, vagy jév6beni hozamat.

Szabalyozéi kockazat

A pénz- és t6kepiacok szabalyozasi kornyezetét az Gigyben illetékes hatdsdgok hatdrozzak meg. Bar a szabalyozd
célja jellemz8en a hosszu tavon stabil és kiszamithaté tékepiaci kdrnyezet, nem kizart, hogy ezek a szabalyok
olyan hirtelen és olyan mértékben valtoznak, melyek a kordbban kialakitott, és optimalisnak tartott portfélié
atstrukturdlasra kényszeritik. Ebben az esetben annak is megné a kockazata, hogy a portfdlio atalakitasa a
megvaltozott szabalyok mellett csak jelentds veszteségek aran lehetséges. llyen szabdlyozasi valtozas lehet
példaul a rovidre torténé eladasok tiltdsa, a hataridGs piacok kereskedési feltételeinek valtozasa, egy
devizadrfolyam-rendszer megvaltozasa, stb.

Eszkozok likviditasanak kockazata

Az Alapkezel6 a befektetési dontések meghozatala el6tt mérlegeli az eszk6zok likviditasat. A portfélidban 1évé
eszkozok likviditasa valtozhat. Ez esetben elképzelhetd, hogy ha jelent6sen romlik egy eszkoz likviditasa, akkor
azt a nyilvantartasi értéke alatt tudja csak az Alapkezel§ értékesiteni, ami kedvezétlenil befolyasolja az érintett
Alap netto eszkozértékét, igy a Befektetési jegyek arfolyamat.

A piac miikédési zavaraibdl eredé kockazat

Az AlapkezelS az Alap portfélidjat a relevans tékepiaci infrastruktira (az adott t6zsdei és tGzsdén kiviil piaci
szegmens mUikodése, az elszamoldhdazak miikbdése) figyelembevételével és a miikddési kockazatok felmérésével
alakitja ki. Emellett mégis megtorténhet, hogy bizonyos tékepiaci szegmensek m(ikodési feltételei dramaian
romlanak. llyen példaul egy t6zsdei szamitdgépes kereskedési rendszer zavara, egy t6zsdén kiviili piacndl az
arjegyzési tevékenység hirtelen felfliggesztése, stb.

A befektetési jegyek forgalmazasa felfiiggesztésének kockazata

A Kbftv. 113-116. §-a alapjan a Befektetési jegy folyamatos forgalmazasat az Alapkezel6 szlineteltetheti, illetve
felfuggesztheti az alabbi esetekben:

113. § (1) A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa legfeljebb 3 munkanapra sziineteltethetd, amennyiben
a befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavaltasa a befektetési alapkezeld, a letétkezeld, illetve a forgalmazd
mikodési korében felmeriil okokbdl nem végezhetd. A szlinetelésrdl rendkiviili kozzététel utjan kell tajékoztatni
a befektet6ket és haladéktalanul a Felligyeletet.

(2) Ha a befektetési alapkezel6 a forgalomban |évé befektetési jegy mennyiségére fels§ korlatot allapitott meg
(forgalmazasi maximum), annak elérésekor a befektetési jegyek forgalomba hozatalara addig nem keril sor, amig
a befektetési jegyek mennyisége a forgalmazasi maximum ala nem csdkken.

114. § (1) A befektetési alapkezel6 a folyamatos forgalmazast - a vételt és a visszavaltast egyarant - kizardlag a
befektetSk érdekében, akkor fliggesztheti fel, ha

a) a befektetési alap adott sorozata szerinti nettd eszkozértéke nem allapithaté meg, igy kilonosen, ha a
befektetési alap sajat t6kéje tébb mint 10 szdzalékara vonatkozdan az adott eszkdzok forgalmat felfliggesztik,
vagy egyéb ok miatt nem all rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci arfolyam-informacio;

b) a befektetési alapkezeld, a letétkezel6 vagy a forgalmazo - a 113. § (1) bekezdésben meghatdrozott eset
kivételével - nem képes a tevékenységét ellatni;

c) a befektetési alap nettd eszkozértéke negativva valt.
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(2) A befektetési alapkezel6 a befektetési jegyek visszavaltasat a befektet6k érdekében kizardlag akkor
fliggesztheti fel, ha a leadott visszavaltdsi megbizdsok alapjan a befektetési jegyeknek olyan mennyiségét
kivanjak visszavaltani, amely miatt a befektetési alap likviditasa - figyelembe véve a befektetési alap eszkdzeinek
értékesitésére rendelkezésre allo id6t - veszélybe kerdil.

(3) A befektetési alapkezeld az (1) és (2) bekezdésekben meghatdrozott felfliiggesztésrdl rendkivili kbzzététel
utjan haladéktalanul tajékoztatja a befektetSket, a Fellgyeletet, tovabba valamennyi olyan EGT-adllam
hataskorrel rendelkezd felligyeleti hatosagat, ahol a befektetési jegyet forgalmazzak.

115. § (1) A Fellgyelet a befektet6k érdekében felfliiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat,
amennyiben:

a) a befektetési alapkezel6 nem tesz eleget tajékoztatasi kotelezettségének, vagy

b) a befektetési alap miikodésének torvényben elGirt feltételei nem biztositottak.

(2) A Fellugyelet a befektetési alapkezel6 intézkedésének hianyaban felfliggesztheti a befektetési jegyek
folyamatos forgalmazasat a 114. § (1) bekezdésében meghatarozott esetekben, valamint a befektetési jegyek
visszavaltasat a 114. § (2) bekezdésében meghatarozott esetben.

116. § (1) A felfiggesztés idGtartama legfeljebb 30 nap, azzal, hogy az eszkozeit legaldbb 20 szazalékban mas
befektetési alapba fektet6 befektetési alap esetében a felfliggesztés id6tartama a mogottes befektetési alap
felflggesztési szabdlyaihoz igazodik. A Felligyelet indokolt esetben a befektetési alapkezel6 kérelmére a
felfuggesztést tovabbi 1 évvel meghosszabbithatja.

(2) A befektetési jegyek forgalmazasat a forgalmazas felfliiggesztését kivaltd ok megsziinését kovetden, vagy
amennyiben azt a Felligyelet hatarozatban elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

(3) A befektetési alap nettd eszkozértékét a felfliggesztés ideje alatt is meg kell allapitani és kozzé kell tenni.

Nettd eszkozérték szamitdsabodl eredd kockazat

Az Alapkezel6 célja az volt az eszkdzok értékelési szabdlyainak kialakitasakor, hogy a nettd eszkozérték a lehet6
legpontosabban tiikrézze a portfélio pillanatnyi értékét. Egyes kevésbé likvid értékpapiroknal azonban
el6fordulhat, hogy azok utolso piaci ara, amely az értékelés alapjat képezi, nem friss, ezért nem tiikrézi helyesen
az adott eszkoz piaci értékét. Ekkor — miutan a nettd eszkdzérték enyhe feliil- vagy alulértékeltséget mutathat —
a nettd eszkozértéken vald forgalmazas miatt a befektetGk altal realizalt hozam minimalisan eltérhet az Alap
portfélidjat alkotd piaci eszk6zok tényleges értékének valtozasatol.

Az Alap esetleges hatarozott futamidejlivé alakitasanak kockazata

Az Alap hatdrozatlan id6re jott |étre. Az Alapkezels a Felligyelet engedélyével az Alapot hatarozott futamidejlivé
alakithatja. Mivel az Alap a hatarozott futamidd végén végelszamolassal megsziinik, ezért a befektet6k esetleg
az altaluk szandékolt idG lejarta el6tt kénytelenek Befektetési jegyeiket visszavaltani.

Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alap megszlinik abban az esetben, ha az Alap nettd eszkdzértéke negativva valt; ha az Alap netté eszkozértéke
3 hdénapon keresztiil, atlagosan nem éri el a huszmillié forintot; ha az Alapkezel6 befektetési alapkezelési
tevékenység végzésére jogosito engedélyét a Felligyelet visszavonta; ha a Fellgyelet kotelezte az Alapkezel6t az
Alap kezelésének atadasara, azonban az Alap kezelését egyetlen befektetési alapkezel6 sem veszi at; ha a
Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa vagy a Befektetési jegyek visszavaltasa felfliggesztésének
megsz(inését kovetben a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak; illetve amennyiben az
Alapkezel§ lzletpolitikai megfontolasbdl igy dont.

A letétkezel kockazata

Az Alap portfélidjaban szereplé befektetési eszkdzoket a Letétkezel6 elkilonitett szamlan tartja nyilvan. A
Letétkezel$ a meghatarozott térvényi szabalyoknak és t6kekovetelményeknek megfelel.

Addszabalyok valtozasanak kockazata

A Befektetési jegyekre vonatkozé szabalyok a Kezelési Szabalyzat irdsanak id6pontjaban alapvetéen kedvezéek
a maganszemélyekre nézve. Ezek és a befektetési alapok addzdsdra vonatkozé kedvezd elGirdasok a jov6ben
esetleg kedvezétlen iranyban is valtozhatnak.
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Adodpolitikai kockazat

A befektetési célorszagokban esetlegesen bekodvetkezd addpolitikai valtozasok (pl. adéemelés, esetleges add
bevezetés, ahol jelenleg nincs) kedvez§tleniil befolydsolhatjdk az Alap teljesitményét.
Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkezel6 4altal az Alap nevében kotott ugyletekben kdzrem(kods partnerek
kotelezettségeiknek nem tesznek eleget maradéktalanul, ez hatranyosan befolyasolhatja az Alap nettd
eszkozértékét és a Befektetési jegyek arfolyamat.

A tranzakcios ar ismeretének hidnydban térténé megbizas kockazata

A Befektetési jegyre adott vételi és visszavaltasi megbizas megadasanak id6pontjaban a Befektet6k nem ismerik
a Befektetési jegyek pontos arfolyamat, amelyen a megbizas teljesiini fog. A teljestléskori arfolyam csak a
megbizast kovetben, az adott alap kezelési szabdlyzatdban meghatdrozott késedelemmel vaélik ismertté. Bar az
Alapkezel6 az Alap nettd eszkozértékének meghatarozasara szolgdld értékelési elvek és modszerek rogzitésével
torekedett arra, hogy a Befektetési jegyek teljesiiléskori drfolyama az Alap befektetéseinek megbizdsnapi arait
tiikrozze, a pontos arfolyam ismeretének hianya kockazatot jelent.

Az Alapkezel6 miikodésével kapcsolatos kockazatok

Az Alapkezel6 szakmai felelGssége
Az AlapkezelS az Alap részére végzett alapkezelési tevékenységébdl szarmazo, esetleges szakmai felel6sséggel
kapcsolatos kockazatok fedezésére az ABAK-iranyelvnek megfelel6en szavatold és pétidlagos t6két képez, igy
képes fedezni a szakmai gondatlansdghol adddd potencidlis felel6sséggel kapcsolatos kockazatokat. Az
Alapkezel6 mikoddésével kapcsolatos altaldnos kockazatok kezelésére kiilon eljarasrendet alakitott ki. Az
Alapkezel6 a kezelt alapokkal kapcsolatosan kiilonos hangsulyt fektet az alabbi kockazatokra:
e  Targyi, technikai feltételekbdl ered6 kockazat
Az Alapkezel6 rendelkezik a mikodéséhez sziikséges targyi, technikai feltételekkel, viszont e
koriilményekben menet kézben bekovetkezé esetleges valtozasokbdl eredé kockazatok kihathatnak a
kezelt alapok eredményességére is.

o Személyi feltételekbdl eredd kockazat
Az Alapkezel6 a tevékenység irdnyitdsara, portfoliokezelésre, illetve a back office tevékenység
szervezésére olyan személyeket alkalmaz, akik megfeleld gyakorlati tapasztalattal, illetve a kilon
jogszabdlyban elGirt vizsgaval rendelkeznek. Az Alapkezel6 tevékenységét az alapkezel6kre vonatkozé
torvényi elGirdsok, és az ezek alapjan késziilt bels6 szabdlyzatok alapjan végzi. Mindezektdl figgetlendl
fenndllnak a munkavallaldkkal kapcsolatos személyes kockazatok.

Arupiaci kockazat

Az arupiacok az arfolyam alakulds szempontjabdl magas kockazatinak szamitanak, azonban az arupiaci eszk6zok
irant mutatkozo fizikai kereslet, illetve a fizikai kindlat korlatoltsaga kovetkeztében az arupiaci eszkdzok piaci
értékének alakuldsa stabilabb lehet a szintén magasabb kockazatinak szdmitd részvényekénél. Az arupiaci
befektetések arfolyam alakuldsa a fizikai kindlat adottsdgaitdl flggetlendl, alapvetéen a vildggazdasagi
konjunktura fliggvénye. Az arupiaci eszk6zok befektetésekkel torténd elérhetSsége az elmult években Iényeges
fejlédésen ment keresztiil. A fejl6désre azért volt sziikség, mert a befektetdi kdzosség nem feltétlendl fizikai
készletek birtoklasat kivanja megvaldsitani, hanem sokkal inkabb a mogottes eszkéz arfolyam alakuldsabél kivan
részesedni. Az innovacié kovetkeztében jelentGsen megndtt azoknak a befektetési alapoknak a szama, amelyek
aktiv, vagy passziv befektetési tevékenységgel, hatdrid6s Ugyletek alkalmazasaval, vagy alapok alapja
konstrukcidban, lehet6vé teszik a legkilonfélébb arupiaci eszkdzok elérését. A hataridGs ligyletek mindazonaltal
az azonnali (spot) Ugyleteknél magasabb kockazatviselést igényelnek.

SFDR szerinti fenntarthatdsagi kockazat

Az Alapkezel6 a befektetési dontéseknek a fenntarthatdsagi tényez6kre gyakorolt karos hatasait, a Tarsasag
mérete, befektetSinek ESG érzékenysége, valamint a hozamelvaras tiikrében figyelembe veszi. Az SFDR rendelet
2. cikk 22. pontjaban meghatarozott fenntarthatdsagi kockazatokat azonositja és befektetési dontései soran
mérlegeli azokat. igy elsGsorban, de nem kizarélagosan a befektetések klimavaltozasra, CO, kibocsatasra,
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megujulé erdéforrdsokra, gyakorolt hatdsait, a tudatos vallalatirdnyitasi megoldasok és a tarsadalmi
felelGsségvallalds el6mozditdsara vald torekvések hatasait.

Az Alapkezel6 az Alapot a Fenntarthatdsagi szabdlyzataban foglalt mingsitési eljaras alapjan ,,ESG megfeleld”
kategoriaba sorolta. Az Alap — egyéb jellemz&k mellett — kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzdket, illetve ezek
porfolidjanak kezelése sordn tiltott ipardgakat tartalmazo kizarasi listat alkalmaz. A kizarasi lista alkalmazasara
vonatkozé eljardst az Alapkezel6 a Fenntarthatdsdagi szabalyzataban teszi kdzzé.

Fenntarthatdsaggal kapcsolatos relevans kockazatok:

e  Kornyezeti kockazat: Az éghajlatvaltozassal kapcsolatos gyakori és sulyos események hatassal lehetnek
a termékekre, szolgaltatasokra és ellatasi lancokra. Alacsonyabb kornyezeti terheléssel jaré gazdasagi
folyamatokra valé atalldas az egyes kibocsatok esetén jelent6s fejl6dési lehetdséget jelenthet,
ugyanakkor befolyasolhatja a kibocsaté eredménytermel6 képességét, igy a hozamokra valé hatasa
jelentGs lehet.

e Tarsadalmi kockazat: Pozitiv és negativ tényez6k széles kore, amelyek befolydsolhatjdk az egyes
kibocsatok miikodési hatékonysagat és rugalmassagat, valamint a kozvélemény megitélését és a
tarsadalmi felel&sségvallaldst. Ezek a kockdzatok jellemz8en nem pénziigyi mutatdkkal jellemezhetdk,
ugyanakkor a hozamokra vonatkozéan kockazatot hordoznak.

e Irdnyitdsi kockazat: A dontéshozatallal kapcsolatos kockazatok magukban foglaljak az egyes kibocsatok
igazgatdsaganak fliggetlenségével és ellenGrzésével, illetve a konyvvizsgalattal és az addzdssal
kapcsolatos kockazatokat. Mindezek akar jelentGs mértékben is befolyasolhatjak az adott kibocsato
profitabilitasat.

e  Szabalyozdi kockazat: A szabdlyozd hatdsagok egyre erGsebb és Ujabb 6sztonzéket alkalmaznak a
kibocsatok fenntarthatdsag irdnyaba valo terelésére. A szabalyozd hatdsagok altal alkalmazott
Osztonz6rendszertdl fliggben bizonyos szektorok vagy kibocsatdk akar jelentés adminisztrativ és egyéb
koltségekkel is szembesilhetnek.

A befektetési politika megvaldsitasa soran az Alapkezel6 a kovetkez6k szerint veszi figyelembe a fenntarthatdsagi
kockdzatokat:

Az Alapkezel6 a kérnyezeti-, a tarsadalmi- és az iranyitasi kockazatok figyelembevételére fliggetlen mindsitd
intézetek kompozit ESG minGsitését hasznalja. Ezzel mindhdarom relevans kockazati tényezs figyelembe vételre
keril a befektetési dontések meghozatalakor (E —S— G). Az Alap lehetséges befektetései tulnyomé részben olyan
gazdalkodo szervezetek, amelyek a sajat ipardgukban vezetd szerepet toltenek be a fenntarthatdsagi tényez6k
integraldsa terén. Tovdbbd az Alap Kizarasi listdt alkalmaz, melynek megfelel6en a befektetési univerzum
Osszedllitdsa soran els6 Iépésként kizdrasra keriilnek azok az iparagak, amelyek a kornyezeti és tarsadalmi
hatasok szempontjabdl a legnagyobb kockazatokkal birnak. Az ESG minésitéssel nem rendelkezé vallalatok
esetében az Alapkezel§ részletesen értékeli az adott tarsasdg mikodésének fenntarthatdsagra gyakorolt
hatasait, valamint az ENSZ &ltal meghatdrozott Fenntarthatd Fejlédési Céloknak (SDG) valé megfelelését.
Tovabba az Alapkezel6 a portfolidba ilyen mdédon bekeril§ befektetések sulyat limitdlja. Az Alapkezeld a fentiek
mentén folyamatosan értékeli a portfoliot alkoté vallalatok mingsitését.

Az Alapkezel6 a fenti mddszertan segitségével integralja a fenntarthatdsagi kockdzatokat a befektetési
dontéseibe. A befektetési célpontok felé tdmasztott ESG mindsitéssel kapcsolatos elvaras biztositja, hogy a
portfolid befektetési dontései soran Gsszességében pozitiv hatast gyakoroljon a fenntarthatdsagi tényezbkre.
Tovabba hosszu tavon limitalja a fenntarthatdsagi kockazatok esetleges karos hatasait az Alap portfolidjara,
valamint annak hozamara.

A mddszertannal kapcsolatos egyéb kockazatok:

o Az elérhetd adatok mennyiségének kockdzata: a gazdalkodd szervezetek miikodésének kornyezeti,
tarsadalmi és vallalatirdnyitasi szempontbdl valé megitélése az adott szervezet ez iranyu jelentésébdl és
tajékoztatasabol lehetséges. Az elérhetd jelentések olykor hidnyosak, kulcsfontossagl adatokat nem
tartalmaznak, ami magaban hordozza annak kockazatat, hogy a gazdalkodd szervezet miikodésének
objektiv megitélése pontatlan lehet.
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e ,Greenwashing” kockdzat: egyes gazddlkodd szervezetek esetében felmeril annak kockdzata, hogy
hibdsan vagy félrevezetéen kozolnek adatokat a kornyezetre, valamint a tarsadalomra gyakorolt
hatasukrdl, illetve vallalatiranyitasi folyamataikrol.

Az ESG megfelel6 befektetés-kezelés ellenGrizhet&sége érdekében a Tarsasag az Alap havi portfolidjelentésében
kozzéteszi a kizarasi listan szerepl6 iparagakban tartott kitettségeket, valamint az Alap portfolié elemeinek ESG
minGsités szerinti bontdsat, és a legrosszabb ESG mingsitésl (B — CCC) befektetések pontos megnevezését.
Ezeken felll az ESG megfelel§ kategoridba tartozd alapok havi portfélidjelentése tartalmazza minden, ESG
szempontbdl értékelhetd kozvetlen vagy kdzvetett részvénybefektetés ipardgi bontdsat. ESG mindsités részletes
szabalyait, valamint az Alap SFDR szempontu kockazati besorolasat az Alapkezel§ Fenntarthatdsagi szabalyzata
tartalmazza.

Az Alapkezeld részletes Fenntarthatdsagi szabalyzatat a https://mbhalapkezelo.hu oldalon teszi kozzé

26.1. Az ABA likviditasi kockazatanak kezelése, visszavaltasi jogok és a befektet6kkel kotott visszavaltasi
megallapodasok leirasa, utalva arra, hogy ABA esetében az éves és féléves jelentés tartalmazza a 6. melléklet
X. pontjanak megfelel6 informacidkat

Az Alap likviditasi kockazatanak kezelése soran az Alapkezel6 a kockazatkezelési szabalyzataban foglaltak szerint
jarel.

A befektetSk befektetési jegyeiket a befektetési jegyek folyamatos forgalmazas soran a forgalmazénak adott
visszavaltasi megbizas alapjan - jelen szabdlyzat IX. 42. pontjaban foglalt szabalyok szerint - valthatjdk vissza. Az
Alapkezel6 a befektetGkkel visszavaltasi megallapodast nem kot.

Az éves és féléves jelentés tartalmazza a Kbftv. 6. melléklet X. pontjanak megfelel§ informacidkat.

V. Az eszkozok értékelése

27. A nettd eszkozérték megallapitasa, kozzétételének helye és ideje, a hibas netté eszk6zérték szamitas
esetén kovetendd eljaras

A nett6 eszkdzérték megallapitasa (Ertékelés)

Az Alap netté eszkozérték szamitasat az Alapkezel6 Adminisztrativ teriilete végzi, amely a befektetés-kezelési
funkcidtdl és az alapok teljesitményétdl fuggd javadalmazasi politikatol fuggetleniil mikodas terdlet. A kalkulalt
nettd eszkozértéket a Letétkezel6 ellenérzi.

A nettd eszkozértéket az Alapkezel§ Adminisztrativ terilete minden forgalmazas elszdmolasi napra (érvényességi
nap) vonatkozdan, a rendelkezésre allé arfolyamok és az eszk6zok e szabalyzatban meghatdrozott értékelési
szabalyai alkalmazdsaval, cs6kkentve mindezt a meghatdrozott koltségekkel, kotelezettségekkel, minden banki
munkanapon meghatarozza.

Az eszkozérték megallapitasanak napja (T banki nap) az a nap, melyen a kiinduldsi napra (T-1 nap) vonatkozd
arfolyamok figyelembevételével a nettd eszkozérték kiszamitdsa torténik. A kapott egy jegyre jutd nettd
eszkozérték a kovetkezd napra (T+1 banki nap) érvényesen keril meghatarozasra.

Az Alap egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékét az Alapkezel§ az Alap nettd eszkdzértékének és a
kibocsatott Befektetési jegyek szamanak hanyadosaként hatdrozza meg hat tizedesjegy pontossagra.

Amennyiben a nettd eszkozérték nem dllapithatd meg, ugy az Alapkezel6 haladéktalanul tajékoztatja a
FelUgyeletet.

A nett6 eszkozérték kozzététele

A Letétkezel6 a nettd eszkdzértéket annak érvényességi napjan kozzéteszi a honlapjan (www.mbhbank.hu),
tovdbba a Befektetési Alapkezel6k és Vagyonkezel6k Magyarorszagi Szovetségének (BAMOSZ) oldalan
(www.bamosz.hu).
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Hibas nettd eszkozérték szamitasa esetén kovetendd eljaras
Az Alap nettd eszkozértéke szamitasaban bekovetkezett hiba esetén a hibas nettd eszkozértéket, a hiba feltarasat
kovets legkozelebbi nettd eszkozérték megallapitaskor, a hiba bekdvetkezésének idépontjara visszamendleges
hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke meghaladja az Alap nettd eszkozértékének egy ezrelékét. A javitas
soran a megallapitott hiba bekovetkezésének idGpontjaban érvényes mértékének megfelelGen kell mddositani a
nettd eszkozértéket minden olyan napra vonatkozdan, amelyet a feltart hiba a késGbbiek sordn érintett.
= Nem mindsil hibanak az olyan hibas piaci arfolyam és adatkdzlés, amely nem az Alapkezel§ vagy a
Letétkezel6 érdekkorében merilt fel, feltéve, hogy az Alapkezel6 és a Letétkezel6 a téle elvarhatd
gondossaggal jart el a nettd eszkdzérték megallapitasa soran.

Ha befektetési jegy forgalmazasara hibas nettd eszkdzértéken kerilt sor, a hibds és a helyes nettd eszkozérték
szerint szdmitott forgalmazasi ar kdzotti kiilonbséget a befektetével 30 napon beliil el kell szdmolni, kivéve, ha

o  a hibas nettd eszkdzérték-szamitds miatti, egy befektetési jegyre jutd forgalmazasi ar kiilonbség
mértéke nem éri el a helyes nettd eszkozértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazasi ar
egy ezrelékét,

o a hibas és a helyes nettd eszkozértéken szamitott forgalmazasi ar kiilonbségébdl szarmazd
elszamolasi kotelezettség 0sszegszerlien nem haladja meg befekteténként az egyezer forintot,
vagy

o az Alapkezel6 a nettd eszkozérték-szamitdsdban feltdrt hiba esetén, annak javitdsa
eredményeképpen a befektetési jegy forgalmazasi draban keletkez6 kilonbséghél adodd
elszamolasi kotelezettség kapcsan a befektetdt terheld visszatéritési kotelezettségtdl eltekint
azzal, hogy ez esetben a befektetési alapot ért vagyoncsokkenést az Alapkezel§ podtolja a
befektetési alap szamara.

28. A portfolio elemeinek értékelése, az értékelési eljarasnak és az eszkdozok értékelése soran hasznalt
arképzési modszernek a leirasa, beleértve a nehezen értékelheté eszkozok értékelése soran a 38. §-nak
megfeleléen alkalmazott modszereket

A Kbftv. 38.§ 4. bekezdésének b) pontjanak felhatalmazasa alapjan az értékelést az Alapkezel6 Adminisztrativ
terllete végzi, amely a befektetés-kezelési funkciotdl és az alapok teljesitményétél fliggé javadalmazasi
politikatol fuggetlenil mkodé teriilet.

28.1 Latra szolo és lekotott bankbetétek

e  Lekotott bankbetétek

A lekotott betétek értéke a T-1 napig (beleértve ezt a napot is) felhalmozott kamatot tartalmazza. Az Alap
alapdevizanemétd! eltérd szamlakon talalhatd devizak értékét az Alap alapdevizajaban kell meghatdrozni a T-1
napra érvényes, vagy ennek hidnyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti Bank dltal kdzzétett
arfolyamon.

e Szamlapénz és latra sz616 betétek

A latra sz6lo betétek értéke a T-1 napig (beleértve ezt a napot is) felhalmozott kamatot tartalmazza. Az Alap
alapdevizanemétdl eltéré szamlakon taldlhatd devizak értékét az Alap alapdevizdjdban kell meghatdrozni T-1
napra érvényes, vagy ennek hianydban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti Bank 3ltal kozzétett
arfolyamon.

28.2 Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

28.2.1 Allampapirok

e  Magyarorszagon kibocsatott magyar allampapirok

Az Alap eszkozeit a piaci arazas alkalmazasaval kell értékelni.

Az els6dleges forgalmazdi rendszerben szereplé allamkotvények és diszkontkincstarjegyek értékét az
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Allamadéssag Kezel§ Kozpont (AKK) altal nyilvdnossagra hozott legjobb vételi és legjobb eladasi arfolyam
szamtani atlagaként meghatdrozott kozéparfolyam alapjan kell szamitani.

A szdmitashoz a T-1 napon az AKK altal délutan kézzétett adatokat, azok hidnyaban a délel6tt kdzzétett adatokat
kell alkalmazni. Amennyiben ezek egyike sem elérhetG, az azt megel6z6 utolsé kdzzétett adatokat kell alkalmazni.

Amennyiben az els6dleges forgalmazok még nem jegyeztek arat az adott allampapirra, a T-1 napra vonatkozd
arfolyamot a bekerilési nettd arfolyamon, kotvények esetében az idGaranyos — a T-1 napig — felhalmozott
kamattal novelve kell értékelni.

Az els6dleges forgalmazdi rendszerben nem szerepld és 92 napnal hosszabb hatralévé futamidejd dllampapirok
esetén, amelyekre az AKK nem tesz kdzzé a magyar allamkétvénypiaci hozamokkal 6sszhangban |évé piaci drakat,

- 30 napnal nem régebbi Bloomberg arjegyzGi (Bloomberg Generic, BGN) kdzéparfolyam alkalmazando,

- amennyiben ilyen arfolyam nem elérhetd, linedris amortizacids értékelés haszndlandd. Ekkor az
allampapir legutolsé beértékelt netté ara minden egyes nappal a lejaratkori arfolyamhoz linedrisan és
aranyosan kozelitve naponta atértékel&dik. Adasvételt kovetd els6 értékeléskor, amennyiben a fenti
forrasokbdl nem all rendelkezésre piaci arinformacid, utolsé beértékelt nettd arként az utolsé adasvétel
nettd ara hasznalandé.

Amennyiben a T-1 napon az allamkotvény vagy diszkontkincstarjegy hatralévé futamideje egyenl6 vagy
kevesebb, mint 92 nap, Ugy az AKK 3 hénapos T-1 napra érvényes referenciahozama alapjan kell kiszamitani az
értékpapir arfolyamat.

Az allamkotvények értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni a kibocsatas, vagy kamatfizetés 6ta a T-1
napig (ezt a napot is beleértve) felhalmozott kamatot is. Az Alap alapdevizajatél eltér6é devizaban denominalt
értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell meghatarozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hianyaban az
azt megeldz6 utolsé érvényes, Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett arfolyamon.

e Nem forintban denominalt dllampapirok

Az Alap eszkozeit a piaci drazas alkalmazasdaval kell értékelni.

Amennyiben ezen allampapirokra az AKK kézzétesz arfolyamot, akkor a Magyarorszagon kibocsatott magyar
allampapirokra vonatkozo értékelési eljarast kell alkalmazni,

Amennyiben nincs az AKK 3ltal kozzétett arfolyam a nem forintban denominalt allampapirokra, akkor az alabbi
értékelés kovetendd:

Nyilvanos értékpapirforgalomban szereplé allampapirok piaci értékélésénél 30 napnal nem régebbi Bloomberg
arjegyzGi (Bloomberg Generic, BGN) kozéparfolyam alkalmazandd: Amennyiben ilyen arfolyam nem elérhetg,
linedris amortizacios értékelés hasznalandd. Ekkor az allampapir legutolsé beértékelt netté ara minden egyes
nappal a lejaratkori arfolyamhoz linedrisan és aranyosan kézelitve naponta atértékel6dik. Adasvételt kbvets elsé
értékeléskor, amennyiben a fenti forrasokbdl nem all rendelkezésre piaci arinformacid, utolsé beértékelt nettd
arként az utolsé adasvétel nettd ara haszndlandd.

Az allamkotvények értékének meghatdrozasakor figyelembe kell venni a kibocsatas, vagy kamatfizetés 6ta a T-1
napig (ezt a napot is beleértve) felhalmozott kamatot is.

Az Alap alapdevizajatol eltéré devizdban denominalt értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell
meghatarozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hianyaban az azt megel6z6 utolsd érvényes, a Magyar Nemzeti
Bank altal kozzétett arfolyamon.

28.2.2 Hitelintézet vagy gazdalkodé szervezet altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesito
értékpapirok

e Budapesti ErtéktGzsdére bevezetett, hitelintézet vagy gazdalkodé szervezet éltal kibocsatott,
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

- A BET-en jegyzett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat a T-1 napra a tdzsde altal kozzétett
zardarfolyamon kell értékelni, amennyiben az nem régebbi 30 napnal. Amennyiben a T-1 napra nem Aall
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rendelkezésre ilyen t6zsdei zardarfolyam, akkor 30 napnal nem régebbi Bloomberg arjegyzdi (Bloomberg
Generic, BGN) kozéparfolyam alkalmazando.

- Tézsdei bevezetés alatt allo, és t6zsdére bevezetett, de még tézsdei kotési arfolyammal nem rendelkezé
hitelintézet vagy gazdalkodo szervezet altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetén, ha
nem rendelkezik Bloomberg arjegyz&i (Bloomberg Generic, BGN) kézéparfolyammal sem, legfeljebb 30
napig a beszerzési érték alkalmazandé.

- Amennyiben a fenti arfolyamok egyike sem elérhetg, linearis amortizacids értékelés hasznalandd. Ekkor a
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir legutolsé beértékelt netté ara minden egyes nappal a lejaratkori
arfolyamhoz linedrisan és aranyosan kozelitve naponta atértékel6dik. Adasvételt kdvet6 elsé értékeléskor,
amennyiben a fenti forrasokbdl nem all rendelkezésre piaci drinformacid, utolsé beértékelt nettd arként az
utolsé addsvétel nettd dra haszndlando.

A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni a kibocsatas, vagy
kamatfizetés 6ta a T-1 napig (ezt a napot is beleértve) felhalmozott kamatot is.

Az Alap alapdevizajatol eltéré devizdban denominalt értékpapirok értékét az Alap alapdevizdjaban kell
meghatdrozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hidnyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti
Bank altal kozzétett arfolyamon.

e Budapesti ErtéktSzsdére be nem vezetett, hitelintézet vagy gazdalkodd szervezet altal
kibocsatott, hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

- Amennyiben hitelintézet vagy gazdalkoddé szervezet altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok a BET-re nem keriilnek bevezetésre, 30 napnal nem régebbi Bloomberg arjegyz8i (Bloomberg
Generic, BGN) kozéparfolyam alkalmazandé.

- Uj kibocsétas esetén, amennyiben egy adott hitelviszonyt megtestesité értékpapir nem rendelkezik
Bloomberg arjegyz6i (Bloomberg Generic, BGN) kozéparfolyammal, legfeljebb 30 napig beszerzési érték
alkalmazandoé.

- Amennyiben a fenti arfolyamok egyike sem elérhetd, linedris amortizacids értékelés haszndlandd. Ekkor a
hitelviszonyt megtestesité értékpapir legutolso beértékelt nettd ara minden egyes nappal a lejaratkori
arfolyamhoz linearisan és aranyosan kozelitve naponta atértékelddik. Adasételt kbvets elsé értékeléskor,
amennyiben a fenti forrasokbdl nem all rendelkezésre piaci arinformacio, utolsé beértékelt nettd arként
az utolsé adasvétel nettd ara haszndlandd.

A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok értékének meghatarozdsakor figyelembe kell venni a kibocsatas, vagy
kamatfizetés ota a T-1 napig (ezt a napot is beleértve) felhalmozott kamatot is.

Az Alap alapdevizajatol eltér6 devizdban denominadlt értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell
meghatarozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hianydban az azt megel6z4 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti
Bank altal kozzétett arfolyamon.

28.2.3 Jelzaloglevelek és eszkozfedezetli hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

e Budapesti ErtéktSzsdére bevezetett jelzdloglevelek és eszkozfedezet( hitelviszonyt megtestesits
értékpapirok

- BET-en jegyzett jelzalogleveleket és eszkdzfedezet(] hitelviszonyt megtestesits értékpapirokat a T-1 napra
a t6zsde altal kozzétett zardarfolyamon kell értékelni, amennyiben az nem régebbi 30 napnal.
Amennyiben a T-1 napra nem all rendelkezésre ilyen t6zsdei zaréarfolyam, akkor 30 napnal nem régebbi
Bloomberg arjegyzGi (Bloomberg Generic, BGN) kézéparfolyam alkalmazanda.

- Tdzsdei bevezetés alatt allo, és t6zsdére bevezetett, de még t6zsdei kotési arfolyammal nem rendelkezd
jelzaloglevelek és eszkozfedezetl hitelviszonyt megtestesit értékpapirok esetén, ha nem rendelkeznek
Bloomberg arjegyzdi (Bloomberg Generic, BGN) kdzéparfolyammal sem, legfeljebb 30 napig a beszerzési
érték alkalmazandé.

- Amennyiben a fenti arfolyamok egyike sem elérhetd, linearis amortizacios értékelés hasznalandé. Ekkor a
jelzaloglevél vagy eszkozfedezetl hitelviszonyt megtestesité értékpapir legutolsd beértékelt nettd ara
minden egyes nappal a lejaratkori arfolyamhoz linearisan és aranyosan kozelitve naponta atértékel&dik.
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Addsvételt kovetS elsé értékeléskor, amennyiben a fenti forrdsokbdl nem 3&ll rendelkezésre piaci
arinformacio, utolsod beértékelt nettd arként az utolsé adasvétel nettd ara hasznalando.

A jelzaloglevelek és eszkozfedezet(i hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirok értékének meghatarozdsakor
figyelembe kell venni a kibocsatas, vagy kamatfizetés 6ta a T-1 napig (ezt a napot is beleértve) felhalmozott
kamatot is.

Az Alap alapdevizajatol eltéré devizdban denominalt értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell
meghatdrozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hidnyaban az azt megel6z8 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti
Bank dltal kozzétett arfolyamon.

e Budapesti ErtéktSzsdére be nem vezetett jelzdloglevelek és eszkdzfedezet( hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok

- Amennyiben jelzaloglevelek vagy eszkozfedezet(i hitelviszonyt megtestesit értékpapirok a BET-re nem
kerilnek bevezetésre, 30 napnal nem régebbi Bloomberg arjegyz6i (Bloomberg Generic, BGN)
kozéparfolyam alkalmazandé.

- Uj kibocsétas esetén, amennyiben egy adott jelzaloglevél vagy eszkdzfedezet( hitelviszonyt megtestesitd
értékpapir nem rendelkezik Bloomberg arjegyzG6i (Bloomberg Generic, BGN) k6zéparfolyammal, legfeljebb
30 napig beszerzési érték alkalmazandé.

- Amennyiben a fenti drfolyamok egyike sem elérhetd, linearis amortizacids értékelés hasznalandé. Ekkor a
jelzaloglevél vagy eszkozfedezetl hitelviszonyt megtestesité értékpapir legutolsé beértékelt nettd ara
minden egyes nappal a lejaratkori arfolyamhoz linearisan és aranyosan kozelitve naponta atértékel6dik.
Adasvételt kovet6 elsG értékeléskor, amennyiben a fenti forrasokbdl nem all rendelkezésre piaci
arinformaciod, utolsé beértékelt nettd arként az utolsé adasvétel nettd ara hasznalandé.

A jelzaloglevelek vagy eszkdzfedezetl hitelviszonyt megtestesité értékpapirok értékének meghatarozasakor
figyelembe kell venni a kibocsatds, vagy kamatfizetés éta a T-1 napig (ezt a napot is beleértve) felhalmozott
kamatot is.

Az Alap alapdevizajatol eltér6 devizdban denominadlt értékpapirok értékét az Alap alapdevizdjaban kell
meghatarozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hianyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti
Bank altal kozzétett arfolyamon.

28.3 Részvények

- TO6zsdén jegyzett vagy forgalmazott részvények esetében a T-1 napra a Bloomberg altal kozolt tézsdei
zarodar alapjan torténik az értékelés. Amennyiben e napra tézsdei zardéarfolyam nem elérhetd, akkor az ezt
megel6z8, 30 napnal nem régebbi, utolsé a Bloomberg altal kdzolt tézsdei zardarat kell alapul venni. Ha
30 napnal nem régebbi a Bloomberg altal kdzolt tézsdei zardar nem elérhetd, akkor részvény beszerzési
értéken keril értékelésre.

- TO6zsdére bevezetett, de még t6zsdei kotési arfolyammal nem rendelkez6 részvény beszerzési értéken
keril értékelésre.

- Tagsagi jogokat megtestesité OTC értékpapirok beszerzési értéken keriilnek értékelésre.
Az Alap alapdevizajatol eltéré devizdban denominadlt értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell
meghatarozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hianyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti
Bank altal kozzétett arfolyamon.

28.4 Kollektiv befektetési értékpapirok

e Tdzsdére bevezetett kollektiv befektetési értékpapirok

T6zsdére bevezetett kollektiv befektetési értékpapirokat a T-1 napra a t6zsde altal kbzzétett zardarfolyamon kell
értékelni, amennyiben az 30 napnal nem régebbi. Amennyiben ilyen t6zsdei ar nem all rendelkezésre, a kollektiv
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befektetési eszk6zok értékét professzionalis adatszolgaltato (Bloomberg, a BAMOSZ, vagy a kibocsaté kozzétételi
helye) altal k6zolt utolsé hivatalos egy jegyre jutd nettd eszkdzérték alapjan kell meghatarozni.

Az Alap alapdevizajatol eltéré devizdban denominalt értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell
meghatarozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hianyaban az azt megel6z6 utolsd érvényes, a Magyar Nemzeti

Bank altal kbzzétett arfolyamon.

e TGzsdére be nem vezetett kollektiv befektetési értékpapirok

A kollektiv befektetési eszk6zok értékét professzionalis adatszolgaltaté (Bloomberg, a BAMOSZ, vagy a kibocsato
kozzétételi helye) altal kozolt utolsd hivatalos egy jegyre jutd nettd eszkozérték alapjan kell meghatarozni.

Az Alap alapdevizajatol eltéré devizdban denominalt értékpapirok értékét az Alap alapdevizajaban kell
meghatdrozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hidnyaban az azt megel6z8 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti
Bank altal kozzétett arfolyamon.

29. A szarmaztatott ligyletek értékelése

e  HataridGs Ugyletek

- A t6zsdei hatarid6s ugyletek (futures) értékeléséhez az Uzletkétés helye szerinti T-1 napra vonatkozo
t6zsdei zardarat, ennek hidnyaban az azt megel6z6 lzletkotés helye szerinti utolsé t6zsdei zardarat kell
alkalmazni.

- Aforward vételi megallapodas T-1 napra sz6l6 értéke a mogottes instrumentum (alaptermék) - a hataridés
Ugylet teljesitéséig varhatd pénzaramlasok jelenértékével csokkentett - piaci értékének és a forward
megallapodasban szerepl6 vételi arfolyam jelenértékének a kiilénbségével egyezik meg.

- A forward eladdsi megallapodas T-1 napra szo6lé értéke a forward megallapodasban szerepl6 eladasi
arfolyam jelenértékének és a mogottes instrumentum (alaptermék) - a hatéaridés Ugylet teljesitéséig
varhaté pénzaramldsok jelenértékével csokkentett - piaci értékének a kiilonbségével egyezik meg.

A jelenérték szamitas soran a varhaté pénzaramlasok hatralévé futamidejéhez legkozelebb esé két -
professzionalis adatszolgéltatd (Bloomberg, AKK) ltal kézzétett kamatswap gorbébél szamolt - bankkézi kamat
napokkal sulyozott atlaganak megfelel6 diszkontratat kell alkalmazni.

A hatdrid6s kamatlabigyletek értékét az Uigylettel ekvivalens, a T-1 nap és az ligylet lejarati napja kozotti, elméleti
hitel és elméleti betét tgylet jelenértékeként kell meghatarozni.

Amennyiben a hatdrid8s ligylet eredménye eltér az Alap alapdevizajatdl, az eredményt az Alap alapdevizdjaban
kell meghatarozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hidnyaban az azt megel6z8 utolsé érvényes, a Magyar
Nemzeti Bank altal kdzzétett arfolyamon.

e  Opcids lgyletek

A t6zsdei opcidk értékelése T-1 napra professzionalis adatszolgéltatd (Bloomberg) altal kozzétett t6zsdei zaroar
alapjan torténik. Amennyiben e napra t6zsdei zaréarfolyam nem elérhetd, akkor az ezt megel6z6, 30 napnal nem
régebbi, utolsd a professzionalis adatszolgaltatd (Bloomberg) altal kozolt t6zsdei zardarat kell alapul venni. Ha
30 napnal nem régebbi a professziondlis adatszolgaltaté (Bloomberg) altal kozolt tézsdei zardar nem elérhet6,
akkor a Bloombergen taldlhatd alabbi opcié darazasi modellek kézlul az Alapkezel6 altal kivéalasztott, a
LetétkezelGvel egyeztetett mddszerrel kell az opcidk értékét meghatarozni:

Eurdpai opcio esetén:
- alegutolso elérhets arjegyzés alapjan szamitott implikalt volatilitas (implied volatility) felhasznalasaval
a Black-Scholes modell alapjan szamitott érték;
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Amerikai opcio esetén:
- vételi opcid: az alaptermék a T-1 napi prompt arfolyama minusz a kotési ar, amennyiben az eredmény
pozitiv, kiilonben nulla;
- eladasi opcid: a kotési ar minusz az alaptermék a T-1 napi prompt arfolyama, ha az eredmény pozitiv,
egyébként nulla.

A nem t6zsdei tipusu opcids ligyletek értékét az opcid kiirdja, mint arjegyz6 altal naponta szamitott és kozzétett
vételi és eladasi arfolyamok kozil a vételi arfolyamon kell meghatarozni. Amennyiben nem all rendelkezésre a T-
1 napra érvényes arjegyzés, a legutolso ismert vételi arfolyam alkalmazandé.

Az Alap alapdevizajatdl eltéré devizaban denominalt opcid értékét az Alap alapdevizajaban kell meghatarozniaT-
1 napra érvényes, vagy ennek hianyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett
arfolyamon.

e  Swap lgyletek

A Csereligyletek (swap lgyletek) értéke megegyezik az azt alkotd elemi tigyletek értékének Gsszegével. Az elemi
ugyletek T-1 napra sz6l6 jelenértékének kiszamitasahoz az lgylet hatralévé futamidejéhez legkdzelebb esé -
professzionalis adatszolgéltaté (Bloomberg, AKK) &ltal kozzétett kamatswap gorbébél szamolt - két bankkozi
kamat napokkal stlyozott atlaganak megfelel6 diszkontratat kell alkalmazni.

Az Alap alapdevizajatdl eltéré devizdban denominalt csereligylet értékét az Alap alapdevizajaban kell
meghatarozni a T-1 napra érvényes, vagy ennek hianyaban az azt megel6z4 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti
Bank altal kozzétett arfolyamon.

e CFD (Contract for difference)

A CFD (contract for difference) Ggyleteket a kdtési ar és az alaptermék T-1 napi - a szerz6désben rogzitett modon
szamitott partner dltal jegyzett- elszamolo aranak kilonbozeteként kell értékelni.

Az Alap alapdevizdjatodl eltérd devizaban denominalt CFD értékét az Alap alapdevizajaban kell meghataroznia T-
1 napra érvényes, vagy ennek hidnydban az azt megel§z6 utolsd érvényes, a Magyar Nemzeti Bank altal kdzzétett
arfolyamon.

e  Certifikat, (strukturalt kotvény)

A Certifikat (strukturalt kotvény) esetében a Bloomberg adatszolgdltatd altal T-1 napra kozzétett tézsdei
zardarfolyamat kell hasznalni az értékeléshez. Amennyiben ilyen arfolyam nem elérhetd, az azt megel6z6
Bloomberg adatszolgaltatd altal kozzétett utolsd t6zsdei zardarfolyamon kell értékelni, amennyiben az nem
régebbi 30 napndl.

Amennyiben Bloomberg adatszolgaltaté altal kozzétett 30 napndl nem régebbi t6zsdei zaréarfolyam nem
elérhetd, a certifikat kiirdja, mint arjegyzé altal jegyzett utolso elérhetd zardarfolyamon kell értékelni.

Az Alap alapdevizajatdl eltéré devizdban denominalt csereligylet értékét az Alap alapdevizdjdban kell
meghatarozni aT-1 napra érvényes, vagy ennek hianyaban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti
Bank altal kozzétett arfolyamon.

e  Warrant (értékpapirositott opcid)

A warrantok esetében a Bloomberg adatszolgdltaté altal T-1 napra kozzétett t6zsdei zardarfolyamat kell
hasznalni az értékeléshez.

Amennyiben ilyen arfolyam nem elérhet8, az azt megel6z6 Bloomberg adatszolgdltatd altal kdzzétett utolsd
t6zsdei zdrdarfolyamon kell értékelni, amennyiben az nem régebbi 30 napnal.

Amennyiben Bloomberg adatszolgaltaté altal kozzétett 30 napndl nem régebbi t6zsdei zardéarfolyam nem
elérhet6, a warrant kiiréja, mint arjegyzé altal jegyzett utolsé elérhet zardarfolyamon kell értékelni.
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Az Alap alapdevizajatdl eltéré devizdban denomindlt csereligylet értékét az Alap alapdevizajdban kell
meghatarozni aT-1 napra érvényes, vagy ennek hidnydban az azt megel6z6 utolsé érvényes, a Magyar Nemzeti
Bank altal kozzétett arfolyamon.

30. Az adott targykérre vonatkozé egyéb informaciok

Nem alkalmazhaté.

VI. A hozammal kapcsolatos informacidk

31. A hozam megallapitasanak és kifizetésének feltételei és eljarasa

Hozamfizetés
Az Alap t6kendvekményébdl az Alapkezel6 hozamot nem fizet, hanem a t6kendvekményt Ujra befektetéssel
hasznositva, megtartja az Alap portfdlidjaban. Ezért a t6kendvekmény Gjra befektetése az egy befektetési jegyre
jutd netto eszkdzértéket tovabb noveli. A Befektet6 a befektetési jegy nettd eszkozértékének ndvekedésébdl ugy
juthat nyereséghez (hozamhoz), ha befektetési jegyét visszavaltja.
Az Alap hozama a:
— portfélioban 1évé eszkdzok - a Kezelési szabdlyzat 28-29. pontjdban meghatarozott értékelésébdl
szarmazé arfolyamvaltozasbal,
—  betétként elhelyezett, illetve szamlan kezelt pénzeszk6zék kamataibdl szarmazik, az Alapot terhel6 - a
Kezelési szabdlyzat 36-37. pontjaban meghatarozott - koltségek levonasa utan.

Az Alap t6kendvekménye az adott napon szamitott nettd eszkozérték (megallapitasa a Kezelési szabalyzat 27-30.
pontjaban leirtak alapjan) és az Alapra kibocsatott forgalomban l1évé Befektetési jegyek 6ssznévértékének pozitiv
kiilonbozete.

32. Hozamfizetési napok

Nem alkalmazhaté.

33. Az adott targykoérre vonatkozo egyéb informaciék

Nem alkalmazhaté.

VII. A befektetési alap tokéjének megdvasara, illetve a hozamra vonatkozo
igéret és teljesitésének biztositasa

34. A téke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret

Nem alkalmazhaté.

34.1. A t6ke megovasara, illetve a hozamra vonatkozo igéret teljesiilését biztosité bankgarancia vagy kezesi
biztositas (t6ke-, illetve hozamgarancia)

Nem alkalmazhaté.

34.2. A t6ke megovasara, illetve a hozamra vonatkozoé igéretet alatamaszt6 befektetési politika (t6ke-, illetve
hozamvédelem)

Nem alkalmazhaté.

35. Az adott targykérre vonatkozo egyéb informaciok
Nem alkalmazhaté.

VIIl. Dijak és koltségek

36. A befektetési alapot terhel6 dijak, koltségek mértéke és az alapra terhelésiik modja

Az Alapot terhel koltségek, dijak (konyvvizsgdléi dij, KELER dijak, bank koltségek, Felligyeleti dijak, forgalmazasi
dijak, befektetési alapok kiildnaddja, stb.) valtozhatnak.
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A nettd eszkozértékre vetitett alapkezelGi, forgalmazdi és letétkezelSi dij a maximumként meghatdrozott
mértéken belil valtoztathatd.

Az Alapkezel8 nem terhelhet az Alapra olyan koéltségeket, amelyeket felréhaté magatartasdval okozott, illetve
olyan korilmények esetén, amelyekre nézve a torvény tiltja, hogy a koltségeket az Alapkezel6 az Alapra terhelje.
Ha az Alapkezel6 az Alap t6kéjét az altala kezelt alapokba fekteti be, az Alapra vételi és visszavaltasi jutalék nem
terhelhet6.

36.1. A befektetési alap altal az alapkezel6 tarsasag részére fizetendd dijak, koltségek dsszege, kiszamitasanak
leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Alapkezelési dij
Az Alapkezel8 szamara fizetendd dijak:

- éves alapkezelési dij, maximalis mértéke 3% évente

- sikerdij mértéke maximum a kiiszobhozam felett elért hozam 20%-a

- megszlinéskori alapkezelési dij*
*Az Alap megszlinése, illetve felszamoldsa esetén az ezzel kapcsolatos dijak és koltségek megsziinéskori
alapkezelési dijként felszamithatdak a megsziinéskori nettd eszkézérték maximum 1%-a erejéig.

Az éves alapkezelési dij a nettd eszkdzértékben naponta keril elhatarolasra.

Kiszdmitasanak modja: Az Alapkezelési dij napi mértéke az Alapnak a dijszdmitast megel6z8 napi nettd
eszkozértékének maximum 3%-a, osztva az év naptdri napjainak szdmdval. Az igy kapott 6sszeget csokkentjiik a
dijkedvezmények 6sszegével. Ebben az esetben az Alapkezel6 az Alap alapkezelési dijat csokkenti a mogottes
Sajat befektetési alap allomany tekintetében, - maximum 100% mértékben -, a mogottes sajat befektetési
alapban teljesitett alapkezelési dijmérték figyelembevételével. Abban az esetben, ha az Alap és az Alap
befektetései kozott szerepl6 Alapkezels altal kezelt sajat befektetési alap mindegyike sikerdijas, és mindkét alap
év elejétdl szamitott sikerdija pozitiv, az AlapkezelS az Alap napi sikerdij valtozasanak szamitasanal figyelembe
veszi, a mogottes Sajat befektetési alap allomany ardnyaban, a mogottes sajat alapban felmeriilt — év elejétdl
dijkedvezményként még nem érvényesitett - napi sikerdij valtozast.

Az alapkezelési dij pénziigyi teljesitése havonta esedékes.

A feltlintetett alapkezelési dij ténylegesen alkalmazott mértéke a lehetséges maximumtadl lefelé eltérhet.

Az Alapkezel6 az alapkezelési dijat nem terhelheti az Alapra, ha az Alap atlagos sajat t6kéje legalabb harom
hénapon keresztll nem érte el az indulaskor érvényes torvényi minimum 6tven szazalékat, mindaddig, ameddig
az utolsé harom hoénapra szamitott atlagos Sajat t6ke ismételten el nem éri az induldskor érvényes torvényi
minimum 6tven szazalékat. A mentes id6szakban felmeril§ alapkezelési dij utdlag sem terhelhet6 az Alapra.

A sikerdijszamitas elvei és menete

Az Alap a Magyar Nemzeti Bank 11/2021. (VIl.1.) szamu, a befektetési alapkezel6k altal alkalmazott sikerdijakrol
sz6l6 ajanlasanak (Ajanlas) megfeleltetett High-Water-Mark (HWM) és Minimum Hozamkorlat modellek
kombinacidjan alapuld sikerdij modellt alkalmaz.

High-Water-Mark-modell: (HWM-modell): sikerdij-modell, amely szerint a sikerdijat csak akkor lehet
felszamitani, ha a HWM-et meghaladd egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték (,csucsérték”) keril elérésre
a teljesitményre vonatkozé referenciaiddszakban;

High-Water Mark (HWM): a High-Water Mark értéke a mérési referenciaidGszak alatti legmagasabb év végi egy
jegyre jutd nettd eszkozérték;

Minimum Hozamkorlat: el6re meghatdrozott, fix, minimum megtérilési rata

Az Alap 2023. naptari évre érvényes Minimum Hozamkorlatja: 9,05%/év

Az Alapkezel6 a minimum hozamkorlat mértékét évente legkés6bb oktdber 31-ig feliilvizsgdlja.

A HWM mérési id6szaka és a Minimum Hozamkorlat referencia id6szaka az alabbiak kozil a révidebb:
- asikerdij modell hatalyba lépése 6ta eltelt id&szak, vagy

- 5év.
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Jelen Alap esetében a sikerdij modell indulasanak napja 2022. januar 1., azaz a HWM szamitas szempontjabdl a
kezdeti HWM érték az ezt a napot megel6z6 utolso egy jegyre jutd arfolyam értéke.

Amig a mérési idGszak nem éri el az 5 évet, a sikerdij szamitasnal alkalmazott HWM értékként a sikerdij modell
induldsat megel6z6 utolso arfolyam és a referenciaid&szakon beliili naptari évek utolso, év végi arfolyamai kézul
a legmagasabb érték keril alkalmazasra.

A HWM és a Minimum Hozamkorlat egyttes alkalmazasa biztositja, hogy az Alap negativ teljesitménye esetén
az Alapkezel6 ne legyen jogosult sikerdijra, illetve azt, hogy az Alapkezel§ kizardlag akkor legyen jogosult
sikerdijra, hogyha a mérési id6szakban el6fordult alulteljesitéseket ledolgozta.

Az Alapkezel6 sikerdijra jogosult, amennyiben az adott naptari évben az Alap a Minimum Hozamkorlatnal
magasabb hozamot ér el és az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke meghaladja a mérési idGszakra érvényes

HWM értéket.

Tort évek esetén a Minimum Hozamkorlat id6aranyos értéke az a korlat, amelyet az Alap elért hozamdnak meg
kell haladnia.

A sikerdij mértéke a Minimum Hozamkorlat feletti teljesitmény 20%-a.
Ev kdzben a fenti feltétel vizsgalata alapjan az Alapkezel§ minden nap (minden eszkdzérték szamitaskor)
elhatarolja az Alapbdl fizetend?d sikerdijat, mig a fenti feltételt6l elmaradd teljesitmény esetén az esetlegesen
mar elhatdrolt sikerdij dllomanybdl felold az Alap javara.
A megszolgalt sikerdij elszamolasa az Alapbdl évente egyszer, az adott naptéri év végén torténik. Ev kdzben
indult, nem a teljes naptari évre vonatkozoé sikerdij modell esetén az alkalmazhaté elsé elszamolasi id6pont az
indulds évét kdvetd naptari év december 31. napja lehet.
A sikerdij kifizetése a targyévet kdvetd 20. munkanapig bezdrdélag torténhet.
Az Alapkezel6t illet sikerdij képlete
az i-dik évben:  r(it) = 0,2 = {(P(it) — Klszob(it))/Kiszob(it) } * v(it),

ha P(it) — Kiiszob(it) > 0
ésr(it) =0, ha P(it) — Kiiszob(it) < 0

t * MHK (i)

ahol Kuszob(it) = MAX [P(i —1,0); P(i—2,0); P(i—3,0); P(i—4,0)] * (1 + Py

)

Az el6z6 évek alulteljesitésének ledolgozasat az biztositja, hogy a Kiiszobhozam egyik tényezéje az elmult 4 évben
elért legmagasabb évvégi arfolyam:

MAX [P(i—1,0); P(i—2,0); P(i—3,0); P(i — 4,0)]
a Kiiszobhozam masik tényez6je a minimum hozamkorlat éven belili aranyos értékébdél szamolt szorzétényezs:

Lt MHK (i)
365 )

A képletekben szerepl6 jelolések a kovetkezdk:
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P(t): a sikerdij elhatarolasa el6tt szamitott egy jegyre jutd nettd eszkozérték az adott nettd eszkozérték szamitasi

napon

P(o): a sikerdij elhatédroldsa utan szamitott egy jegyre jutd nettd eszkozérték az adott naptari év végén (az adott
évi utolso arfolyama), illetve indulaskor a sikerdij modell indulasat megel&z6 utolsé arfolyam

Kiiszob(t): a sikerdij kiiszobértéke az adott nettd eszkozérték szamitasi napon
MHK(i): az adott évre vonatkozé MNB altal jovahagyott minimum hozamkorlat (%)
v(t): a sikerdij elhataroldsa el6tt szamitott Osszesitett nettd eszkozérték a t. forgalmazasi napon

r(t): a t. forgalmazasi napon elhatarolt teljes sikerdij dllomany (Amennyiben r(t) > r(t-1), akkor az adott napon
sikerdij képz6dik, arra tartalékot kell képezni; amennyiben r(t) < r(t-1), agy sikerdijat kell feloldani, feltéve hogy
r(t) >0)

t: a forgalmazasi nap, amelyre a szamitast végzik

i: az évek szama, de maximum 5 év

Az Alapkezel6 kizardlag akkor jogosult sikerdijra, amennyiben a mérési id6szak alatt felmeriilt negativ
teljesitményt ledolgozta. Ezt az elvet az biztositja, hogy a fenti képlet alapjan csak akkor tud sikerdijat elvonni,
hogyha az elmult 5 év (4 korabbi lezart év, illetve az adott naptdri év) év végi egy jegyre jutd arfolyamai kozul a
legmagasabbal zarta az évet, illetve az adott évi hozam meghaladta az adott évre érvényes minimum
kiisz6bhozamot. Amig a mérési idGszak nem éri el az 5 évet, a sikerdij modell bevezetésének kezd§ id6pontjat

kell figyelembe venni a mérési idészak kezdd id6pontjaként.

A képlet gyakorlati hasznalatdt az aldbbi szampélda mutatja be.

Minimum hozamkorlat: 5%, sikerdij kulcs: 20%

Kovetkezé
3 évben
Ev Elért hozam HWM éve ledolgozandé Sikerdij mértéke
1 10% 1 0% 1,00%
2 2% 2 0% nincs sikerdij
3 -10% 2 -10% nincs sikerdij
4 3% 2 -7% nincs sikerdij
5 6% 2 -1% nincs sikerdij
6 6% 6 0% nincs sikerdij*
7 8% 7 0% 0,60%
8 3% 8 0% nincs sikerdij
9 -8% 8 -8% nincs sikerdij
10 4% 8 -4% nincs sikerdij
11 2% 8 -2% nincs sikerdij
12 -4% 8 -6% nincs sikerdij
13 3% 11 -1% nincs sikerdij
14 7% 14 0% 0,20%
15 9% 15 0% 0,80%
16 -6% 15 -6% nincs sikerdij
17 5% 15 -1% nincs sikerdij
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18 9% 18 0% 0,60%

* A 6% éves teljesitmény éppen kompenzalja, de nem teljesiti tul az el6z6 évbd6l maradt 1% ledolgozando
teljesitményt és az 5%-os éves hozamkorlatot

Az aldbbi abran a fenti tablazat szampéldajaban szerepld Alap arfolyamgrafikonjat mutatjuk be, amelyen z6ld
ponttal jeloltiik azokat az éveket amelyekben az Alapkezel§ sikerdijra jogosult.

A példaban szerepl8 Alap hipotetikus arfolyama (Y tengely) és az eltelt évek szama (X tengely):

1,6

0,9

36.2. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetlenil fizeti, a befektetési alap altal a letétkezel6 részére
fizetendd dijak, kéltségek 6sszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és kiegyenlitésiik modja

Letétkezelési dij
Az Alap letétkezelési dijat fizet.

A letétkezelési dij magaban foglalja:
a) Aletétkezel6t megillets éves letétkezelési dijat, melynek maximalis mértéke: 0,20%. A feltlintetett éves
letétkezelési dij ténylegesen alkalmazott mértéke a lehetséges maximumtol lefelé eltérhet.

b) a letétkezel6 altal a letétkezelGi szerz6désben meghatarozott alletétkezel6nél, mint kdzrem(ikodd
harmadik felek altal a sajat kondiciéjuk szerint a Letétkezel6 felé az Alappal kapcsolatban felszamitott
koltségeket.

Az a) pontban nevesitett éves letétkezelési dij a nettd eszkdzértékben naponta kertl elhatarolasra.
Kiszamitasanak maddja: az Alapnak az aktudlis naptari évben az adott nettd eszkozérték szamitasat megelsz6
napig bezdardlag kordbban mar kiszamitott nettd eszkozértékek szamtani atlaganak a maximum mértéken belil
meghatdrozott szazaléka évente.

Az a) pontban nevesitett Letétkezelési dij pénziigyi teljesitése havonta esedékes.

A b) pontban nevesitett, az alletétkezel6k altal a Letétkezeld felé felszamitott koltségeket az Alap a Letétkezeld
altal benyujtott szamla ellenében fizeti meg.

36.3. Amennyiben azt a befektetési alap kozvetleniil fizeti, a befektetési alap altal egyéb felek, harmadik
személyek részére fizetendd dijak, koéltségek Osszege, kiszamitasanak leirasa, az alapra terhelésiik és
kiegyenlitésiik modja

Forgalmazdi dij
Az Alap éves Forgalmazdi dijat fizet.
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Az éves Forgalmazoi dij maximalis mértéke: 1,00%.

Az éves Forgalmazoi dij a nettd eszkozértékben naponta keril elhatarolasra.

Kiszamitasanak maddja: A Forgalmazdi dij napi mértéke az Alapnak a dijszamitdst megel6z6 napi nettd
eszkozértékének maximum 1%-a, osztva az év naptari napjainak szamaval. A Forgalmazéi dij pénzigyi teljesitése
a forgalmazoi szerz6désben meghatarozottak szerint esedékes.

Koényveldi dij
Az Alap KonyvelGjének fizetend6 dijak és koltségek id6aranyosan napi szinten keriilnek elhatdrolasra és
levondsra, az Alap szamara végzett szolgaltatasokat nyujtd féllel kotdtt mindenkor hatdlyos megdllapodas
értelmében. A KényvelGi dij az Alap értékelésnapi portfolidértékének maximum 0,5%-anak az adott év napjaival
osztott része.

Konyvvizsgaldi dij

Az Alap Konyvvizsgaldjanak fizetendd dijak és koltségek id6aranyosan napi szinten keriilnek elhatdrolasra és
levondsra, melynek 0sszege évenként Ujrakotott szerz6désben kerll meghatarozdsa. A Konyvvizsgaldi dij az Alap
értékelésnapi portfélidértékének maximum 0,5%-anak az adott év napjaival osztott része.

Feliigyeleti dij
Az éves Felligyeleti dij alapja a hatalyos szabalyozasok alapjan az Alap érvényes nettd eszkozértékei szamtani

atlaganak a Kbftv. altal elGirt %-a évente, a mindenkori hatdlyos MNB rendelet szerinti %-os érték (2022.03.31-
én ez 0,035% évente). A Felligyeleti dij naponta keriil elhatarolasra, pénziigyi teljesitése negyedévente esedékes.

A MNB felé fizetend6 dijak jogszabalyi rendelkezés esetén a jelenlegi mértéket meghaladéan mdédosulhatnak,
amely mdédosulds az Alapot terhel6 koltségek novekedését eredményezheti.

Feliigyeleti eljarasi dij

A 14/2015 (V.13) MNB rendelet 18/A.8. (4) bek. b.) és c.) pontja szerint a kezelési szabalyzat engedélyezésével,
illetve mddositdsaval kapcsolatos igazgatdsi szolgdltatasi dij, mely az Alapot terheli.

Az Alap Kezelési Szabdlyzatdnak jovahagydsara irdnyuld eljarasért befektetési alaponként 200 000 forint, a
kezelési szabalyzata mddositasanak engedélyezésére irdnyuld eljarasért befektetési alaponként 50 000 forint az
igazgatdsi szolgaltatasi dij.

Befektetési alapok kiilénaddja

Az adod alapja az Alap befektetési jegyeinek a negyedév naptari napjain nyilvantartott nettd eszkozértékén
Osszesitett érték és a negyedév naptari napjai hanyadosaként szamitott értéke. Az adé mértéke a mindenkori
hatalyos, az dllamhaztartds egyensulyat javitd kiilonadoérdl és jaradékrdl sz6lé 2006. évi LIX. torvény szerinti %-
os érték (2022.03.31-én ez az addalap 0,05 szdzaléka).

37. A befektetési alapot és a befektetdket terhel6 egyéb lehetséges koltségek vagy dijak (ez utdbbiak legmagasabb Osszege),
kivéve a 36. pontban emlitett koltségeket

Az Alapot terhel$ egyéb lehetséges koltségek:

*  a Befektetési jegyek keletkeztetésével kapcsolatos koltségek

e a Befektetési jegyek keletkeztetésével kapcsolatos koltségek, (a KELER mindenkor érvényes dijszabasa
szerint);

e az Alap lgyletei soran felmerdlt dijak, koltségek, jutalékok és banki koltségek (értékpapir forgalmazé dija,
banki tranzakcids koltségek, elszamoldhazi dijak, kereskedési adattarak koltségei, stb.);

e a befektetési jegy tulajdonosok informaciokkal valé ellatasaval osszefliggs koltségek, a féléves és éves
tajékoztato kozzétételével kapcsolatos koltségek;

e hitelkeret és a felvett hitelek kéltségei;

* asajtéban az Alaprdl megjelend, az Alapkezels altal kozzétett hivatalos kdzlemények koltségei, az Alappal
kapcsolatos reklamkoltségek;

e az Alap pénzforgalmi szamlajahoz kapcsolédd koltségek, kiadasok (pl. szamlavezetési dij, konyvelési dij,
stb.);

e konywvizsgaldi készkiadasi dij;

e LEI-kéd igénylés/hosszabbités dija (a KELER mindenkor érvényes dijszabésa szerint);
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e jogi koltségek, valamint a joger8s birdsagi/hatésagi hatdrozat alapjan az Alapot terhel§ fizetési
kotelezettségek, az eljarasi koltségekkel és az eljardssal kapcsolatban felmeriil6 minden egyéb kiaddssal és
koltséggel egyutt, tovabba egyéb, az Alappal szembeni vagy az Alap altali esetleges igényérvényesités
koltségei.

A fent meghatdrozott, az Alapot terhel6 egyéb lehetséges koltségek Osszege az Alap mindenkori bruttd

eszkozértékének évente maximum 1.50%-at kitevd 0sszeget nem haladhatjak meg.

A fent meghatdrozott, az Alapot terhel6 egyéb lehetséges koltségek Osszege az Alap mindenkori bruttd
eszkozérték maximum 1.5%-at kitev6 6sszeget nem haladhatjak meg.

A Befektetdket terhel6 egyéb koltségek, dijak

A befektetési jegyek vételéhez és visszavaltashoz kapcsolddo felszamithato jutalékok maximalis mértékét a 44.2.
pont szabdlyozza.

Az Alap altal kibocsatott Befektetési jegyek letéti Srzésével az ehhez kapcsolddd szamlavezetéssel, a befektetés
megsziintetésekor az arfolyamérték készpénzben torténd felvételével vagy atutalasaval, valamint egyéb igénybe
vett szolgaltatasokkal kapcsolatban a BefektetSket tovabbi koltségek is terhelhetik. Ezen koltségek szintjét és
strukturdjat a Forgalmazd, illetve a Befektet6k altal a szdmlavezetésre valasztott befektetési szolgaltatasi
tevékenységet nyujté tarsasag mindenkor hatadlyos kondicids listdja tartalmazza. A Forgalmazd mindenkor
hatalyos Uzletszabalyzatat és Kondicids listajat a Befektet6k a forgalmazasi helyeken és a Forgalmazé székhelyén
kaphatjak meg, illetve megismerhetik a Forgalmazd honlapjan is.

38. Ha a befektetési alap eszkozeinek legalabb 20 szazalékat mas kollektiv befektetési formakba fekteti, a
befektetési célként szereplS egyéb kollektiv befektetési formdakat terhels alapkezelési dijak legmagasabb
mértéke

Az Alap nem fektet olyan kollektiv befektetési formaba, amelynek fix alapkezel6i dija magasabb, mint évi 3%. Az
Alap nem fektet tovabba olyan kollektiv befektetési formaba, amelynek teljesitményardnyos alapkezel6i dija
magasabb, mint évi 25%.

39. A részalapok kézotti valtas feltételei és koltségei

Nem alkalmazhaté.

40. Az adott targykorre vonatkozo egyéb informaciok

Nem alkalmazhaté.

IX. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa

41. A befektetési jegyek vétele

Az Alap befektetési jegyei nyilvanos forgalomba hozatal utjan visszavalthatd, dematerializalt értékpapirként
kerilnek Magyarorszagon kibocsatasra.

A Befektetési egyek Magyarorszagon kerilnek forgalomba hozatalra, a Forgalmazdval kotott szerzddés
keretében meghatarozott forgalmazasi helyeken (1. sz. melléklet).

Az Alapkezel6 az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazoén keresztiil - minden banki napon, a pénztari érak alatt —
folyamatosan értékesiti. A Forgalmazé minden banki napon koteles a Befektet6tdl befektetési jegy vételi
megbizast felvenni. A befektetési jegyekre vonatkozd vételi tranzakciok az MBH Bank Nyrt. mint Forgalmazé
NetBankar, TeleBankar rendszerén keresztlil is megvaldsithatéak az MBH Bank Nyrt. hatdlyos kondicids
listdjaban meghatarozottak szerint (www.mbhbank.hu).

A befektetési jegy eladasa a Forgalmazé feladata. Az értékesitésért kizarélag a Forgalmazo felel.

A Befektetési jegyek vételére sz6l6 megbizast a Befektet6tdl a Forgalmazd akkor veszi at, ha a teljesitéshez
szlikséges fedezet a megbizas napjan rendelkezésre all a Forgalmazonal.

A Befektetési jegyek vételekor a befektetési jegyek ellenértéke kizardélag pénzben szolgaltathato.

A Befektetési jegyek vételére adott megbizastdl, annak elfogaddsat kovet6en, sem a Befektet§ sem a Forgalmazé
nem allhat el.
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41.1. A vételi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

A Forgalmazé a vételi megbizasokat a megbizasok felvételének napjat (megbizasi nap T-2 banki nap) koveté
harmadik banki napon, mint forgalmazas-elszamolasi napon (T+1 banki nap), az erre a napra kdzzétett egy jegyre
jutd netté eszkozértéken szamolja el. A forgalmazas-elszamoldsi napra kozzétett egy jegyre jutd nettd
eszkozérték a Befektetési jegy vételi arfolyama.

A Befektetési jegy vételi arfolyamon szamolt vételarat a megbizas felvételének napjat (megbizasi nap T-2 banki
nap) kéveté harmadik banki napon, mint forgalmazés-teljesitési napon (T+1 banki nap) szamolja el a Forgalmazé
a Befektet6vel és e nappal irja jovd szamara a befektetési jegyeket az értékpapirszamlajan.

Vételi megbizas esetén a forgalmazas-elszamolasi nap egybe esik a forgalmazas-teljesitési nappal.

A Befektetési jegyekre adott vételi megbizasokat a forgalmazasi helyek nyitvatartasi idejében lehet megadni.

41.2. A vételi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamolasi nap

A Forgalmazé a vételi megbizdsokat a megbizasok felvételének napjat (megbizdsi nap T-2 banki nap) kovetd
harmadik banki napon, mint forgalmazas-elszamolasi napon (T+1 banki nap), az erre a napra kdzzétett egy jegyre
jutd nettd eszkdzértéken szamolja el.

41.3. A vételi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap

A Befektetési jegy vételi arfolyamon szamolt vételarat a megbizas felvételének napjat (megbizasi nap T-2 banki
nap) kévetd harmadik banki napon, mint forgalmazas-teljesitési napon (T+1 banki nap) szamolja el a Forgalmazé
a Befektet6vel és e nappal irja jovd szamara a befektetési jegyeket az értékpapirszamlajan.

42. A befektetési jegyek visszavaltasa

Az Alapkezel6 az Alap befektetési jegyeit a Forgalmazdn keresztiil - minden banki napon, a pénztari érak alatt —
folyamatosan visszavaltja. A Forgalmazd minden banki napon koteles a Befektet6t6l befektetési jegy visszavaltasi
megbizast felvenni. A befektetési jegyekre vonatkozd visszavaltdsi tranzakcidk az MBH Bank Nyrt.,, mint
Forgalmazé NetBankdr, TeleBankar rendszerén keresztiil is megvaldsithatéak az MBH Bank Nyrt. hatalyos
kondicids listajaban meghatarozottak szerint (www.mbhbank.hu).

A befektetési jegy visszavaltasa a Forgalmazé feladata. Az értékesitésért kizardlag a Forgalmazo felel.

A Befektetési jegyek visszavaltasara sz6l6 megbizast a BefektetStdl a Forgalmazd akkor veszi at, ha a teljesitéshez
szlikséges fedezet a megbizas napjan rendelkezésre all a Forgalmazoénal.

A Befektetési jegyek visszavaltasakor a befektetési jegyek ellenértéke kizardlag pénzben szolgaltathatd.

A Befektetési jegyek visszavdltasara adott megbizastdl, annak elfogadasat kdvetben, sem a Befektet6 sem a
Forgalmazoé nem allhat el.

42.1. Visszavaltasi megbizasok felvétele, elszamolasa, teljesitése, felvételének napon beliili hatarideje

A Forgalmazé a visszavaltasi megbizdsokat a megbizdsok felvételének napjat (megbizasi nap T-2 banki nap)
kovetd harmadik banki napon, mint forgalmazas-elszamoldasi napon (T+1 banki nap), az erre a napra kozzétett
egy jegyre jutod nettd eszkozértéken szamolja el. A forgalmazas-elszamolasi napra kozzétett egy jegyre jutd nettd
eszkozérték a Befektetési jegy visszavaltasi arfolyama.

A Befektetési jegy visszavaltasi arfolyamon szamolt vételarat a megbizas felvételének napjat (megbizasi nap T-2
banki nap) kéveté harmadik banki napon, mint forgalmazas-teljesitési napon (T+1 banki nap) szamolja el a
Forgalmazo a Befektet6vel. A befektetési jegy e forgalmazas-teljesitési nappal keril ki a Befektetd birtokabal,
ezzel egyidejlileg a befektetési jegyek ellenértéke — sziikség szerint csokkentve a hozamra vetitett addval -
jovairasra kerul a Befektetd Forgalmazonal vezetett elszamoldsi pénzszamlajan.

Visszavaltasi megbizas esetén a forgalmazas-elszamolasi nap egybe esik a forgalmazas-teljesitési nappal.
A Befektetési jegyekre adott visszavaltasi megbizasokat a forgalmazasi helyek nyitvatartasi idejében lehet
megadni.

42.2. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozo forgalmazas-elszamolasi nap

A Forgalmazo a visszavaltasi megbizasokat a megbizdsok felvételének napjat (megbizasi nap T-2 banki nap)
kovetd harmadik banki napon, mint forgalmazas-elszamolasi napon (T+1 banki nap), az erre a napra kdzzétett
egy jegyre jutd nettd eszkozértéken szamolja el.
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42.3. A visszavaltasi megbizasokra vonatkozé forgalmazas-teljesitési nap

A Befektetési jegy visszavaltasi arfolyamon szamolt vételarat a megbizas felvételének napjat (megbizasi nap T-2
banki nap) koveté harmadik banki napon, mint forgalmazas-teljesitési napon (T+1 banki nap) szamolja el a
Forgalmazo a BefektetSvel.

43. A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak részletszabalyai

43.1. A forgalmazasi maximum mértéke

A kibocsatdsra keriil§ befektetési jegyek darabszamat az Alapkezel6 nem korlatozza.

43.2. A forgalmazasi maximum elérését koveto eljaras, az értékesités ujrainditdsanak pontos feltételei

Nem alkalmazhaté.

44. A befektetési jegyek vételi, illetve visszavaltasi aranak meghatarozasa

A Forgalmazo a vételi, illetve visszavaltasi megbizdsokat a megbizas felvételének napjat (megbizasi nap T-2 banki
nap) kdveté harmadik banki napon, mint forgalmazas-elszamolasi napon (T+1 banki nap), az erre a napra
kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken szamolja el.

44.1. A fenti arak kiszamitasanak modszere és gyakorisaga

Az Alapkezel6 minden banki napon meghatarozza az adott forgalmazasi napra érvényes egy jegyre jutd nettd
eszkozértéket.

Adott forgalmazasi napra érvényes egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket az Alapkezel6 a 27-30.
pontban részletezettek szerint megdllapitott Osszesitett nettd eszkozérték és a kibocsatott befektetési jegyek
szamanak hanyadosaként hatdrozza meg hat tizedes jegyre kerekitve.

44.2. A befektetési jegyek vételével, visszavaltasdval kapcsolatban felszamitott forgalmazasi jutalékok
maximalis mértéke és annak megjelolése, hogy ez — részben vagy egészben - a befektetési alapot vagy a
forgalmazét vagy a befektetési alapkezel6t illeti meg

Forgalmazasi jutalék vételkor

Forgalmazasi jutalék a befektetési jegyek vételekor - a volumentél fliggetlenll — a megvasarlasra kerilé
befektetési jegyek vételi aranak maximum 3,00%-a. A forgalmazasi jutalék aktudlis mértékérdl a Forgalmazé ad
tajékoztatast.

Forgalmazasi jutalék visszavaltaskor
Forgalmazasi jutalék a befektetési jegyek visszavaltasakor -a volumentdl fliggetleniil - maximum 3,00%.

A Forgalmazdé altal felszamitott jutalék aktudlis mértékét a Forgalmazé a mindenkor hatdlyos
Uzletszabalyzataban el8irt médon és helyen teszi kdzzé.

A Forgalmazasi jutalék a Forgalmazét illeti meg.

45. Azoknak a szabalyozott piacoknak a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket jegyzik, illetve forgalmazzak

Az Alap nem keriil t6zsdei bevezetésre.

46. Azoknak az allamoknak (forgalmazasi teriileteknek) a feltiintetése, ahol a befektetési jegyeket
forgalmazzak

Magyarorszag

47. Az adott targykorre vonatkozé egyéb informaciok

A forgalmazas felfiiggesztése

A.) A Befektetési AlapkezelS kizardlag a befektetSk érdekében az alabbi rendkiviili esetekben, a Befektetk és
a Felugyelet rendkiviili kozzététellel torténé haladéktalan tajékoztatasa mellett legfeljebb 30 (harminc)
napra felflggesztheti:
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a.) a befektetési jegyek vételét és visszavaltasat., ha
e az Alap nettd eszkozértéke nem dllapithatéd meg, igy kilondsen, ha az Alap sajat t6kéje tobb mint tiz
szazalékara vonatkozdan az adott értékpapirok forgalmat felfliggesztik, vagy egyéb ok miatt nem all
rendelkezésre értékelésre alkalmas piaci arfolyam-informacio;
* az Alapkezeld, a Letétkezel6 vagy a Forgalmazo - a szlinetelés esetét ide nem értve — avagy a kdzponti
értéktar nem képes a feladatat ellatni;
* az Alap nett6 eszkozértéke negativva valt.

b.) a befektetési jegyek visszavaltasat, ha a leadott visszavaltdsi megbizdsok alapjan a befektetési jegyek olyan
mennyiségét kivanjak visszavaltani, amely miatt a Befektetési Alap likviditasa veszélybe keriil

B.) AFeligyelet legfeljebb 30 napra felfliggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat a befekteték
érdekeinek védelmében, ha:
* az Alapkezel6 nem tesz eleget tajékoztatasi kotelezettségének, vagy
*  aBefektetési Alap m(ikodésének torvényi feltételei nem biztositottak.
* a47.A) pontban foglalt esetekben az Alapkezel6nek a forgalmazas felfiiggesztése iranti intézkedése
elmaradt

A befektetési jegyek forgalmazasat a felfliggesztésre okot add koriilmény megsziinését kovetGen, vagy
amennyiben a Felligyelet elrendeli, haladéktalanul folytatni kell. A felfliggesztés id6tartama alatt is meg kell
allapitani és kozzé kell tenni a Befektetési Alap nettd eszkozértékét.

Az Alap mas alappal térténd egyesiilése esetén a Feliigyelet a befektet6k érdekeinek védelme érdekében az
Alapkezel6 kérelmére engedélyezheti az egyesilés lebonyolitdsdnak idejére a befektetési jegyek
forgalmazasanak felfliggesztését.

C.) A Kbftv 128. §. rendelkezései szerint, ha az Alap eszkozeinek 5%-at meghaladd része illikviddé valt, az
Alapkezel6 a Befektet6k kozotti egyenlS elbanas elvének biztositdsa és a folyamatos forgalmazas
fenntartdsa érdekében donthet az illikviddé valt eszkéznek az Alap portfélidjan, illetve az azokat
megtestesit6 befektetési jegyeknek a befektetési jegyek allomanyan belili elkiilonitésérdl.

Az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasat az AlapkezelS elkiilonitésrél sz6lé6 dontés kézhezvételével
egyidejlileg az elkiilonités végrehajtasdig — a BefektetSk és a Felligyelet tdjékoztatasa mellett — felfliggeszti.

A forgalmazas sziinetelése

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa legfeljebb 3 munkanapra szlineteltethet6, amennyiben a
befektetési jegyek értékesitése, illetve visszavaltasa az Alapkezeld, illetve a letétkezel6, forgalmazo, kézponti
értéktdr miikodési kdrében felmerilt okbdl nem végezhetd. A szlinetelésrél az AlapkezelS rendkivili kozzététel
utjan tajékoztatja a befektet6ket és haladéktalanul a Fellgyeletet.

X. A befektetési alapra vonatkozd tovabbi informacio

48. Befektetési alap multbeli teljesitménye - az ilyen informacio szerepelhet a kezelési szabalyzatban vagy
ahhoz csatolhaté

Az Alap multbeli naptari éves hozamadata az elmdlt idészakra vonatkozdan:

Ev Alap hozama Kiisz6bhozam
2022 5.32%
2021 2,11% 1,94%
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49. Amennyiben az adott alap esetében mdd van a befektetési jegyek bevonasara, ennek feltételei

Nem alkalmazhaté.

50. A befektetési alap megsziinését kivalté kériilmények, a megsziinés hatasa a befektetdk jogaira

Az Alappal szembeni megsz(inési eljards meginditdsardl az Alapkezel§ vagy a Felligyelet hataroz a Kbftv 75.8-ban

meghatdrozott dltalanos szabalyok alapjan.

Kotelez6 meginditani a megsz(inési eljarast, ha:

e az Alap nettd eszkdzértéke harom hénapon keresztil atlagosan nem éri el a hdszmillié forintot,

e az Alap netté eszkdzértéke negativva valt,

e az AlapkezelG6 befektetési alapok kezelésére jogositd tevékenységi engedélyét a Felligyelet visszavonta,

e a FelUgyelet kotelezte az AlapkezelSt az Alap kezelésének atadasara, azonban az Alap kezelését egyetlen
alapkezel6 sem veszi at,

* a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa vagy a befektetési jegyek visszavaltasa felfliggesztésének
megsz(inését kovetben a folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak.

Kalon hatarozat nélkil megindul a megsz(inési eljaras a Kbftv. 75. § (3) bekezdése eseteiben, melyek kozil az
Alap vonatkozasaban a b) alpont szerinti eset lehet relevans: ,b) amennyiben a befektet6k az 6sszes befektetési
jegy visszavaltasara iranyuld visszavaltasi megbizast adtak le.”

A megszlinési eljaras alatt a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat fel kell fliiggeszteni, az Alap netté
eszkozértékét havonta egyszer kell megallapitani és kozzétenni, azzal, hogy meg kell jeldlni, hogy az Alap
megsz(inés alatt all. Egyebekben az Alap a megszlinési eljaras lefolytatasa alatt az altaldanos szabalyok szerint
muikodik.

Az Alap tulajdondban allé teljes vagyon értékesitésébdl szarmazé ellenérték befolyasat és a a kotelezettségek
teljesitését kovet6 6t munkanapon beliil az Alapkezel megsziinési jelentést készit, az a Felligyeletnek benyuijtja,
egyidejlileg pedig a befektet&k felé kozzéteszi.

Az Alap eszkoze értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap tartozasai és kotelezettségei levonasat kovetden

rendelkezésre allé (pozitiv 0sszegli) t6ke a BefektetSket befektetési jegyeik névértékének az dsszes befektetési
jegy névértékéhez viszonyitott aranyaban illeti meg.
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A Letétkezel6 a kifizetéseket a megsz(inési jelentés Felligyelethez torténé benyujtasat kovet6 6t munkanapon
belul kezdi meg. A kifizetés megkezdésének id6pontjardl az Alapkezel6 rendkiviili kozleményben tajékoztatja a
befektetéket.

51. Minden olyan tovabbi informacio, amely alapjan a befektet6k kell6 tajékozottsaggal tudnak hatarozni a
felkinalt befektetési lehet&ségrol

Az ABA kezelGje az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-
finanszirozasi Ggyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatdsagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet médositasardl
14. cikk (1) bekezdésnek megfelelGen kijelenti, hogy a rendeletben szerepld lgyleteket és pénziigyi eszkozoket
nem alkalmazza.

Xl. Kozremiik6do szervezetekre vonatkozo alapinformacidok

52. A befektetési alapkezelGre vonatkozo alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam)

Neve: MBH Befektetési Alapkezel6 Zartkoriien Mikodoé Részvénytarsasag
Cégforma: zartkoriien mikodd részvénytarsasag
Cégjegyzékszam: Cg.01-10-041964

53. A letétkezelGre vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

Neve: MBH Bank Nyrt. (2023.05.01-t6l az MKB Bank Nyrt. és a Takarékbank Zrt. egyesilt jogi entitasként
folytatja tevékenységét MBH Bank Nyrt. néven)

Cégforma: nyilvanosan m(kodé részvénytarsasag

Cégjegyzékszam: 01-10-040952

e Gondoskodik az Alap pénzmozgdsainak megfelel6 nyomon kévetésérél és arrdl, hogy az Alap befektetési
jegyeinek jegyzése sordn a befektet6k altal vagy neviikben tortént befizetések beérkezzenek

e Kidllitja a Fellgyelet részére a nyilvantartdsba vételhez szikséges, az Alap indulé sajat t6kéje
lejegyzésére, befizetésére, illetve teljesitésére vonatkozd igazolast

o Ellatja az Alap fizetési szamlajanak vezetését (beleértve az ahhoz kapcsolodd alszamlakat is) és ezzel
Osszhangban az Alap fizetGeszkozeinek letétkezelését.

e Ellatja az Alap letétbe helyezett pénziigyi eszkozeinek, illetve a pénziigyi eszk6zokbdl szarmazo jog
fenndllasat igazold dokumentumok letéti Grzését és letétkezelését, ennek soran a letétkezelési
feladatok kiterjednek az Alap tulajdonaban lévé mindazon pénziigyi eszkbzokre, amelyek fizikailag
leszallithatok a Letétkezel6hoz.

e  Ellatjaaz Alap tulajdondaban allé minden egyéb eszkoz tekintetében a naprakész nyilvantartas vezetését,
tovabba a rendelkezésre bocsatott tajékoztatas vagy dokumentumok, illetve a rendelkezésre allé kiilsé
bizonyitékok alapjan az egyéb eszk6zok tekintetében meggydz6dik arrdl, hogy a széban forgd eszkdzok
az Alap tulajdondt képezik-e.

o Ellendrzi az Alap tulajdondban all6 eszkdzok dokumentaltsagat, és naprakész nyilvantartast vezet
azokrol az eszkdz6krél, amelyek megallapitdsa szerint az Alap tulajdonat képezik. Ellenérzi, hogy az Alap
befektetési jegyeinek kibocsatdsa az Alap kezelési szabdlyzatdnak, illetve a térvényes feltételeknek
megfelel-e.

e Végrehajtja az Alapkezel6 utasitasait. A Letétkezel6 megtagadja mindazon utasitds végrehajtasat, amely
ellentétes jogszabalyok, valamint az Alap Kezelési Szabalyzatanak rendelkezéseivel.

e  Gondoskodik arrdl, hogy az Alap eszkozeit érint6 Ugyletek soran az ellenértéket a szokdsos hataridén
beliil kézhez kapja,

e  Biztositja, hogy az Alap a bevételét a jogszabalyokkal és az Alap Kezelési Szabalyzataval 6sszhangban
hasznilja fel

e Elvégez minden olyan egyéb feladatot, melyet a Kbftv, az ABAK rendelet és a kollektiv befektetési
formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szolé 78/2014. (lll. 14.) Korm. rendelet a letétkezel§
szamara eldir.
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A Letétkezel§ tisztességesen, magas szakmai szinvonalon, fliggetlenlil és az Alap és az Alap befektet6inek
érdekeit szem el6tt tartva jar el. A Letétkezel6 nem végezhet olyan tevékenységeket az Alap részére, amelyek az
Alap, annak befektetGi, az Alapkezel6 vagy sajat maga kozott osszeférhetetlenséget okozhatnak, kivéve, ha a
LetétkezelG letétkezelSi tevékenységét egyéb esetlegesen Osszeférhetetlen tevékenységeitél mikodési és
hierarchikus szempontbdl elvalasztja, és az esetleges 6sszeférhetetlenségeket feltarja, kezeli, nyomon koveti és
az Alap befektetSi el6tt nyilvanossdgra hozza. A Letétkezel6 feladatait az ABAK rendelet 83-99. cikkének
figyelembevételével latja el.

54. A kényvvizsgaldra vonatkozé alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

Az Alapkezel6 kdonyvvizsgalo céget bizott meg az ellenGrzéssel.

Az Alap konyvvizsgaléja

TRUSTED ADVISER Koényvvizsgalo és Tanacsado Kft.
Cégjegyzékszam: 01-09-279282

Székhelye: 1082 Budapest, Baross utca 66-68. lll. em 11.
Kamarai bejegyzés szama: 002588

A kdnywvizsgalo feladatai:

A kénywvizsgald az Alap magyar elGirdsok szerint elkészitett, nem konszolidalt éves beszamoléjat a szamvitelrdl
sz616 2000. évi C. térvény, a befektetési alapok éves beszamold készitési és kdnyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairdl szolo 215/2000. (XII. 11) kormanyrendelet, a befektetési alapkezel6krél és kollektiv befektetési
formakrél sz6lé 2014. évi XVI. torvény, illetve a vonatkozd egyéb jogszabalyok szerint megvizsgalja és a munka
eredményeként konyvvizsgaldi jelentéssel latja azt el. A kdnyvvizsgald a kdnyvvizsgdlat soran ellendrzi az éves
beszamold és a Kormanyrendelet altal elGirt, kapcsolddo éves jelentés adatainak 6sszhangjat.

55. Az olyan tanacsadodra vonatkozé alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), amelynek dijazasa
a befektetési alap eszkozeibdl torténik

Az Alapkezel6 nem all szerz6déses kapcsolatban olyan tanacsadd céggel, kilsé befektetési tanacsadoval,
melynek dijazasa az Alap eszkozeibdl torténik.

56. A forgalmazdra vonatkozo alapinformaciok (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

MBH Bank Nyrt. (2023.05.01-t6] az MKB Bank Nyrt. és a Takarékbank Zrt. egyesiilt jogi entitasként folytatja
tevékenységét MBH Bank Nyrt. néven)

Cégforma: nyilvanosan m(kodé részvénytarsasag

Cégjegyzékszam: 01-10-040952

MBH Befektetési Bank Zrt. (2023.05.01. el6tt MTB Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. néven miikodott)
Cégforma: zartkoriien mikodo részvénytarsasag

Cégjegyzékszam: 01-10-04-1206

A Forgalmazo feladatai:

A Forgalmazd elldtja a befektetési jegyek kibocsatasdval és folyamatos forgalmazasaval kapcsolatos,
jogszabdlyokban és a forgalmazdi szerz6désben elbirt feladatokat, igy tébbek kdzott

o a Befektet6 kérése alapjan az ligyfélforgalom szamdra rendelkezésre allé helyiségeiben ligyfélfogadasi
id6ben a Befektet6nek atadja Az Alap Tajékoztatdjat és Kezelési szabalyzatat, az Alap Kiemelt
Informacidkat Tartalmazé Dokumentumat, a Befektetési jegyek forgalomba hozataldra vonatkozo
Hirdetményt, az Alap féléves és éves jelentéseit, az Alap havi portfélidjelentéseit, az Alapkezel§ altal
kozzétett tovabbi rendszeres és rendkivili tdjékoztatasokat, hirdetményeket, az Alapkezeld
Uzletszabalyzatdnak mindenkor hatalyos példanyat,

o eleget tesz a Bszt. és mas jogszabdlyok szerinti el6zetes és tranzakciot kovetd tajékoztatasi
kotelezettségének,
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o eleget tesz a Bszt. és mads jogszabalyok szerinti el6zetes tajékozddasi kotelezettségének, ideértve a
Forgalmazét a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozdsa megel6zésérél és megakaddlyozasarél sz61o
torvény szerint terheld kotelezettségeket is,

e lebonyolitja a jegyzési eljarast,

e lebonyolitja a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat (eladas és visszavaltas)

e biztositja mindazon, Bszt. szerinti szolgaltatdsokat a befektet6k, mint a Forgalmazd Ugyfeleinek
megbizasa alapjan, mely szolgdltatasok nyujtasa szikséges a befektetési jegyek forgalomba hozataldhoz
kapcsoléddan és/vagy folyamatos forgalmazdsahoz, ideértve a panaszkezeléssel kapcsolatos
kotelezettségek teljesitését is.

e Elvégez minden olyan egyéb feladatot, melyet a Kbftv, az ABAK rendelet és a kollektiv befektetési
formak befektetési és hitelfelvételi szabdlyairdl szol6é 78/2014. (1ll. 14.) Korm. rendelet a forgalmazé
szamara eldir.

57. Az ingatlanértékelGre vonatkozo alapinformacidk (cégnév, cégforma, cégjegyzékszam), feladatai

Nem alkalmazhaté.

58. A prime brékerre vonatkozé informacio

Nem alkalmazhaté.

59. Harmadik személyre kiszervezett tevékenységek leirasa, az esetleges 6sszeférhetetlenségek bemutatasa

Kiszervezett tevékenységet végzG intézmény neve: Multiservice Kereskedelmi és Szolgaltatd Kft.
Kiszervezett tevékenységet végzs intézmény székhelye: 1134 Budapest, Kassak Lajos u. 56.
Kiszervezett tevékenység: szamviteli szolgdltatds

Kiszervezett tevékenységet végz8 intézmény neve: az MBH Bank Nyrt.

Kiszervezett tevékenységet végzs intézmény székhelye: 1056 Budapest Vaci u. 38.

Kiszervezett tevékenység: panaszkezelés

A BefektetSknek kozvetlenil az Alapkezel6hoz intézett panaszat az Alapkezel6 az érdemi kivizsgalas és elintézés
végett — a Panaszos értesitése mellett - a Bankhoz tovabbitja.

A kiszervezett tevékenységet végz6 intézményekkel tekintetében 6sszeférhetetlenség nem all fenn.

MBH Alapkezel6 Zrt.
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I szamu melléklet

. Az MBH Alapkezel6 Zrt. altal kezelt Alapok forgalmazasara nyitva allé forgalmazasi helyek

A.)Az MBH Bank Nyrt. fiokhalézata

A fioklistat az MBH Bank Nyrt. I. szamu Befektetési szolgdltatasokra és kiegészité szolgaltatdsokra vonatkozd
Uzletszabalyzatanak 1. szdmu melléklete szabdlyozza. Az Uzletszabdlyzat az aldbbi linken elérheté:
https://www.mbhbank.hu/hirdetmenyek/uzletszabalyzatok-altalanos-szerzodesi-feltetelek

B.) Az MBH Bank Nyrt. Contact Center telefonos ligyfélszolgalata
MBH Telebankar

Kozponti Ugyfélszolgalat telefonszam. +36 80 350 350

Kulfoldrél hivhaté lgyfélszolgalati telefonszam: +36-1-373-3399

Az MBH Telebankar 24 6ran at hivhaté.
Az MBH Telebankar tovabbi elérhet8ségeirdl kérjik tdjékozddjon a www.mbhbank.hu oldalon.

C.) Elektronikus csatorna az Alap folyamatos forgalmazasahoz
Az MBH Bank Nyrt. NetBankar rendszere.

Il Az MBH Alapkezel6 Zrt. altal kezelt Alapok forgalmazasara nyitva all6 forgalmazasi helyek az MBH
Befektetési Bank Zrt. alabbi elérhet6ségein

Székhelye: 1117 Budapest, Magyar Tuddsok Koruatja 9. G. épllet.

A.) A befektetési jegyek forgalmazdsara megallapitott nyitvatartasi idé: H-P: 9-16.00 éra kozétt az MBH
Befektetési Bank Zrt. fluggdé Ugyndkeinek fidkjaiban, amelyek listajat az MBH Befektetési Bank Zrt..
Uzletszabalyzatanak 9.szamu melléklete tartalmazza.

(https://mtb.hu/9sz-melleklet-ugynoklista-kirendeltsegekkel# )

B.) Az MBH Befektetési Bank Zrt. internetes fellletei.
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Il. szamu melléklet

Az Alapkezeld altal Iétrehozott, jelenleg elérhetd befektetési alapok

MKB Adaptiv Kétvény Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Adaptiv Kotvény Eurd Alapba Fektetd Alap

MKB Adaptiv Koétvény Dollar Alapba Fektets Alap

MKB Aktiv Alfa Abszolut Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Aktiv Alfa Eurd Alapba Fektet6 Alap

MKB Aktiv Alfa Dollar Alapba Fektet6 Alap

MKB Ambicid Nyiltvégli Befektetési Alap

MKB Bazis Eurd Alapba Fektet6 Alap

MKB Bazis Nyiltvég(i Befektetési Alap

MKB Bazis Dollar Alapba Fektetd Alap

MKB Bonus Kdzép-Eurdpai Részvény Befektetési Alap

MKB Egyensuly Euré Alapba Fektetd Alap

MKB Egyensuly Nyiltvégl Befektetési Alap

MKB Egyensuly Dollar Alapba Fektetd Alap

MKB Eszak-Amerikai Részvény Befektetési Alap

MKB EURO Révid Kétvény Alap

MKB Globalis Biztositdi Részvény Alap

MKB Hazai Feltérekvd Részvény Befektetési Alap

MKB High-Risk Szarmaztatott Részvény Befektetési Alap (zartkord)

MKB Hozamdoktor Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Ingatlanpiaci Részvény Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Forint Rovid Kétvény Alap

MKB Allampapir Befektetési Alap

MKB Nyersanyag Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB PB TOP Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Prémium Vallalati Kotvény Befektetési Alap

MKB Rotunda Abszolut Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap

MKB DOLLAR Roévid Kotvény Alap

MKB Vallalati Stabil Révid Kotvény EUR Befektetési Alap (zartkor()

MKB Vallalati Stabil Rovid Kotvény Befektetési Alap (zartkor)

MKB Uj Vilag - Fenntarthat6 Fejlédés Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Uj Vilag- J6v6 Technoldgidja Abszolit Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap

MKB Uj Vilag- Z6ldil6 Vallalatok Abszolut Hozamu Szdrmaztatott Befektetési Alap

MKB Ingatlan Befektetési Alap

Panndnia CIG Hazai Részvény Indexkovetd Alap (zartkor()

Pannodnia CIG Oraculum Alap (zartkord)

Takarék Mez6gazdasagi Befektetési és Fejlesztési MagantGkealap (zartkord)

MKB Magdant&kealap (névvaltozast megel6z6en EQUILOR Il. Magant6kealap) (zartkor()

Budapest Allampapir Alap

Budapest Aktiv Portfélié Alapok Alapja

Budapest Arany Alapok Alapja

Budapest Befektetési Kartya Alap
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Budapest Bonitas Alap

Budapest Dinamikus Eurdpa Részvény Alap

Budapest Dollar Révid Kétvény Alap

Budapest Eurd Rovid Kotvény Alap

Budapest Fejlett Piaci Vallalati Kotvény Alap

Budapest Global Titans Részvény Alapok Alapja

Budapest Hagyomanyos Energia Alap

Budapest High Yield Vallalati Kétvény Alap

Budapest Kontroll Abszolut Hozam Szarmaztatott Alap

Budapest Kotvény Alap

Budapest NEXT Egészséges Eletmdd Alap

Budapest NEXT Fenntarthaté Kérnyezet Alap

Budapest NEXT Generacid Alap

Budapest NEXT Technoldgia Alap

Budapest Paradigma Alap

Budapest Prémium Dinamikus Alapok Alapja Részalap

Budapest Prémium Kiegyensulyozott Alapok Alapja Részalap

Budapest Prémium Konzervativ Alapok Alapja Részalap

Budapest Prémium Progressziv Alapok Alapja Részalap

Budapest USA Részvény Alap

BFM Balanced Alap

BFM Konzervativni Vegyes Alap

BFM Konzervativni Kotvény Alap

BF Money EMEA Részvény Alap

BF Money Fejlett Piaci Részvény Alap

BF Money Feltérekvd Piaci DevizaKotvény Alap

BF Money Feltdrekvé Piaci Részvény Alap

BF Money K6zép-Eurdpai Részvény Alap

MKB Utemez§ Fejlett Piaci Részvény Alapok Alapja
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lll. szamu melléklet

Az (EU) 2019/2088 rendelet 8. cikkének (1), (2) és (2a) bekezdésében, valamint az (EU) 2020/852
rendelet 6. cikkének els6 bekezdésében emlitett, pénziigyi termékre vonatkozé szerz6déskotés
elotti kézzététel dokumentuma

TermEk elnevezése; MKE Uj Vil3g - Fenntarthato Fejlédés Abszolit

Fenntarthatd

befektetés: ohyan Hozamu Szarmaztatott Befektetési Alap (3 tovabbizkban: Alap)
gaz-il i Jogalany-azonositd: LEI kad: 523300A4UFE0YULS O
tevekenyisghe

torteno befaktetes,
amely hozzéjarul
valamely kirmyszeti
vagy tarsadalmi
celkitlzashez, felteve,
hogy & befekterss
nem karosit jelentds
mértékben egyetlen
kirnyezeti vagy
tarsadalmi calkitlzést
zem, &5 ha 3
befektetést befogadd
vallalkozasok helyes a
helyes
vallalatiranyitasi
gyekorlatot kdvetnek.

AZ unids taxonomiz
az (EU] 2020/E52
rendelzthen
meghatarozott
oszralyozasi rendszer,
amely meghatarozza
3 kornyezeti
szemponthol
fenntarthato
gazdasagi
tevékenyseégek
jegyzekat. Az emlitatt
rendelzt nem
hatarozza meg a
tarsadalmi
szempontbol
fenntarthatd
gazdazagi
tevekenysdzsk
listajat. & kirnyezeti
celkitlzéssal
rendelkezd
befektatések vagy
megfeleinek &
taxonomiznak vagy
MEM.

L1 igen

O & kdrnyezeti celkitiizéssel

rendelkezd fenntarthato
befektetések minimalis aranya:
Ha

[ 3zun i0s taxondmia szerint

kirnyezeti szemponthal
fenintarthatanak mindsild
gazdazagi tevekenysegekbe

3z unios taXondmis s2erint
kirnyezeti szemponthal
fenntarthatanak nem mindsild
gazdazazi tevekenysegekbe

& tarsadalmi célkitizessel

rendelkezd fenntarthato

befektetések minimalis aranya:
%
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Rendelkezik ez a pénziigyi termek fenntarthatd befoktetesi clkitlizésseal?

B nem

O kémyezetiftarsadalmi (K/T)

jellemzdket mozdit eld, &5 bar
nem rendelkezik fznntarthats
befektatési célkitlzassal, a
befektetések legalabbh ___ %-3,
olyan fenntarthatd
befaktetésekbe tortanik

O az unids taXondmiz szerint

kirnyezeti szemponthal
fenntarthatanak mindsild
gazdaszazi tevekenysegekbe,
amelyek kirmypezeti
celkitizéssel rendelkezniek

[ az unids taxondmia szerint

kdrnyezeti szempontbal
fenntarthatdnak nem mindsild
gazdaszagi tevekenysegekbe,
amehyek kirmyezsti
celkitlzessel rendzlkzznek

O amelyek tarsadalmi

celkitizéssel rendelkeznek

@ Kornyezetitirsadalmi

jellemzoket mozdit 213, d= nem
eszhizdl fenntarthato
befektet éseket



A fenntarthatésagi
mutatok azt merik,
hogy mennyire
sikeriil alérni a
penziigyi termek
altal eldmozditott
kirnyezeti vagy
tarsadalmi
jellemnzdket,

Milyen kirnyezeti &s/vagy tarsadalmi jellemzoket mozdit eld a pénziigyi termek?

Az Alap ceélja, hagy a befektetési jegy tulajdonosak részesedjenesk a gardashp apges dgaratainak a
fenntarthatd fejlddés okorta dtalakubisdbol, a old energia globals terjedésébdl, walamint a:z
anergiatermelés g5 fogyastas strukturdlis dtalakulisa okoeta valtordsokbol. &r Alap & befektetési
stratégia wegrehajtisa sordn— egyéh jellemedk mallett — kornyessti wvagy tarsadalmi jellsmadost,
illetve erek kombindcidjat moeditia eld. Cnnek megfelelden a portfolio dsseedllitisa soran a
fenntarthatdsdgi srempontok meghatroztak. Ar Alap alyan résrteriletekrs is Fkuscalhat, mint az
anergiatermelés, maegijulé enengia, altermativ dremanyagok, alternativ meghajtds, energia
hatékonysag, haldeatfejlesates, akyakultisg, komyeretvédelem. Az Alap tdlnyomd részben a fenti
artdklancok bdrmely réién tevékenykedd vidllalatak éErtékpapirjaiba kivan befektetni mingl
magasabb elérhetd hazam megedlzasival.

Oz Alap slstdlegesen résevénypiad befektetdsekre fokuseal Az Alapkezeld aktiv portfalidkerelessal],
abszaldt haozamo stratégia jegyében elemedsekre tdmaszkodea alakitja az Alap portfdlid deseatételet
Az Alap Kildrajzi és ipardgi specifikicidval nem rendelkezik.

Oz Alapkerald ar Alap SFDR Rendelet 8. cikk {1) bekezdésének vald mepfeleltssget, arae kormyezeti
a5 tarsadalmi jellemedk  eldmaorditdsdt nem [26 jellemzdkksl rendelke:d referenciamuotate
Eijelilésével kivanja bictasitani, hanem az alkalmazott E5G modsrertandval — értékelési, kredlasetisi
mettdusaval @s kizdrasi politikdjdval. mely az Alapkepeld Fenntarthatdsagi Srabalyzatiban keril
részletesen ismertetésrs. Ar Alapkereld ar Alap fenntarthatosdgi teljesitmenyénelk mérdsére nam
hasznil kijelolt £5G referenciamutatit.

% Milyen fenntarthatosagi mutatokat alkalmaznak annak meérésére, hogy mennyire
sikeriil elérni a pénziigyi termek altal eldmozditott egyes kirnyazeti és tarsadalmi
jellemzoket?

Oz Alapkereld 2 Alap fenntarthatdsagi  teljesitmény@ner  mérésére nem  haszndl kit
fenntarthatdsdgi mutatokat &5 C5G referenciamutatat sem.

Az Alap celja, hagy a befektetési jegy tulajdoncsak részesedjenck o gardasdp egpyes dgaratainak a
fenntarthatd fejlddés okorta dtalakulisibol, a rold ensrgia globals terjedésébdl, salamint az
energiatermelés &5 fogyasetds strukturdlis dtalakulisa okartas viltorbsokbdl Az Alap - egyéb
jellermnedl mellett — karnpereti vagy tirsadalmi jellemezoket, illetve exek kombindcitjat mozditia eld. A
kirmyezeti vagy tirsadalmi jellemadk aldmoesditisa a befektetés stratégidba integraltan térténik. A
befektetdsi celpontok kvdlasetdsakor az Alap egyéh (pénzogyl, fundamentilis, technikai] szempoantok
mellett, azokkal parhuzamosan figyelembe vesri az adatt gardileodd srecvezet [5G mindcitését. A
kirmyezeti & thrsadalmi jellemedk befektetési stratégidba vald integrélasa az aldbbi modon torténik:

= Ay Alapkereld a kormyezeti-, tirsadalmi- &5 irdnyitdsi srempontokat az adatt villalatra
vonatkard sdlyozott kiillsd mindsitd altal publikalt E5G goore segitsépdvel virsgalia és weszi
figyelembe befekteté dantésai sordn. A befektetési owsretete] meghatarorisa sordn ar Alap
térekszik arra, hogy a portfoliok C5G mindsitése sordn ar Alapkersld altal alkalmazatt
madsrertan serinti solyozatt [26 mindsitdse mindig..lilttiirﬁ" (heagsp) katepdriat érjen el, a
partfolioban lEed értékpapirok solyit ennek megfelelden alakitja. £z a modszertan birtositja,
hagy az Alap partfalidjst ilnyamarészben a fenntarthatdsigi seempontok alapjan a sajat
iparagukban wveretd willalatok fogjik alkotni. Emellett implicit modon lmitdljia a sajat
ipardgukban fenntarthatdsigi seempontak alapjin legraosszabbul teljesind vallalatak sabgt.

= Amennyiben egy vallalat nem rendelkarik ar Alapkezeld dltal efogadott mindsitd intézetnel
[2G mindsitéssel, abban ar esetben azr Alapkereld sajdt sljgrizrendjét alkalmases a
megfeleldsép megdlapitasira, &5 20%-han Imitalja az ilpen vallalatok portfolicn belli salyat.
Ar [5G mindsitéizel nem rendelke:d villalatok értékelésére vanatkord eljdrisrendjét az
Alapkezeld a Fenntarthatdsigi seabalyzatdban teszi kared,

Oz Alap kizhrisi listat alkalmaz: a befekbotés) despatéte] meghatdrorisa soran kizardera keriilnek azok
a villalatok, amelyek drbeeétele akdr minimdlis mértekben a kirbrdsi lstdn seerepld bdrmely
ipardgban keletkezik, valamint teljes mértékben kizdrasra keriilnek azok a seuverén arszdgok, amelyek
a kizards lstan srecepelnek. A kizdrdsi lista alkalmazasara vonatkord eljardst az Alapkezeld a
Fenntarthatdsdgi srabdlyratiban hatdrorza meg. Ar  Alspkezsld  részletes  Fenntarthatdchgi
srabdlyzatdt & www.mbhalapkerelo.hu oldalon tesz kdzzé, Towibbd a kornyezeti vagy tarsadalmi
jellemadk eldmoediticht eldsegiti az Alap tematikus befektetés strategidja.
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& fobb karos hatasok
a befaktetesi
donteseknek a
fenntarthatdsagi
tenyezdkre gyakorolt
legjelentdsebb
negativ hatasai,
amelyek a karnyezeti,
tarsadalmi és
munkavallalai
kerdesakkel az
emberi jogok
tiszieletben
tartasaval, a
korrupcic elleni
kiizdelemmel &5 &
vasztegetas slleni
kiizdelemmel
kapcsolatosak.

% melyek a pénzigyi termek altal részben megvalositani kivant fenntarthato
befektetések célkitlzései, 85 hogyan jarul hozza a fenntarthatd befektetds ezekhez a
celkitiizesekhez?

. Br Alap alapjiul spolgdld befektetések a karnyereti jellemedk eldmorditdsa dltal réschen
harzajarulhatnak a Taxonomia Rendelet 9. cikkében meghatirazatt kirnyereti célkitizésekher az aldzd
pantban részletesen kifejtettek sperint Az Alapnak mivel azonban nem célia az LU Taxontmia
Rendelethen definidlt kirnyezeti seempontbol fenntarthatd befektetések célzatt megvalositisa ésilyen
calt spalgild migottes eizkdrok dedikalt tartdes, igy eldfordulhat, hogy a migattes kitettsap slapjdn
nem valisul meg epyaltalin ar EU Taxonomia Rendelet fogalmi rendiézerének megfeleld kdrmypereti
srempontbd] fenntarthatd befektetas,

% a pénziigyi termék altal részben megvalositani kivant fenntarthatd befektetések
hogyan kerillik &l a jelentos karokozast a kornyezeti vagy tarsadalmi szempontbol
fenntarthato befektetési célkituzések tekintatéban?

Az Alapkezeld a fenntarthatdsdgi srempontok alapiin kdros tewékenyiéget folytate kiboosatok
srlrésére kirdrasi listdval rendelkerik. Az Alapkereld teljes kizarast alkalmar ar dssres olyan vallalat
asptdben, amely akdr kis mértékben bavételt ceerer & kizhrands ipardgban, , valamint teljes mértékhen
bizdrdsra kerdlnek azok a sruverén arssdgok, amelyek a kizdrdsi listhn srerepelnek, ar Alapkezeld

Fenntarthatdsdgi srabilyastiban foglahak srerint [waw.mbhalapkerela. hu)

Az Alap befektetés dssretételének meghatirozisa sordn kizdrdsra kerdlnek azok a vallalatak, amelyek
drbevétels akdr minimals mértékben a kizdrdsi listdn sperepld bdrmely ipardgban |[pld. a teljesség
igEnye nélkol: dohdnyipar, seénbinydczat, seerencsejiték, fakitermelés, nulkedris anergia, fegyverek,..)
b eletkerik, valamint teljes mértékben kizdrasra kerdlnek azok a stratégiai hignyossagokkal rendelkerd
@5 FATF High Risk Call for Action listin seerepld kiemelt kockaratat jelentd sooverdn arszagok, amelyek
a kizdrdsi listdn szerepelnek.

Tovdbbd a jelentds kdrokords elkerilését hvatott bistositani ax E36 mindsitésse] nem rendelkerd
witllalatakra vonatkords makimum 20%-5 limit.

Hogyan vették figyelembe o fenntarthotcssgi tényezdkre gyakorolt koros hatdsokrs
vonatkoze mutotokat?

Az Alapkereld a 202271288 ELJ ATS-ben meghatdrozatt ibb kiras hatdsakat |Principle Adverse
Impacts — PAl] indikdtorakat ar nemretkorileg elfogadott sdatsaalgahtatdk (M0, 58P Global)
adataira, elempdsére thmastkodva alkalmazza.

Az Alapkereld a wallalati mikodés kornyesstre és tdrsadalomrea mért tényleges hatasdbal,
walaming ar ESG-kockarat vallalati értékre mért materidliznak tekintett hatasdbhal indul ki,
melyek tartalmazzak a PA indikdtorokat, valamint tovabbi ipardg specifikus srempontokat.
Cren mérések a piacon elismert mindsitd cégek és adatsrolgdltatak madszertananak alapvetd

slemei, melyek dtfogd mérdsedma ar 3G —rating.

Hogyon igozodnok o fenntorthots  befektetesek oz OECD  multingciondlis
vallalkozdsokra vonatkozd jranyelveihez és ar dzleti wollalkozdsck emberi jogi
feleicssegere vonatkozd ENSZ-irgnyelvekhez?

& Tawondmia rendeletben — &5 az SFDR rendelethen - foglaltakkal dsszhangban, jelenleg még
nem birtént meg az dssrehangalis, de foklyamatban wan.
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A7 unids taxondmia meghatirozza a jelentds karokozas elkerilaset célzo elvet, amely szerint
a taxonomidhoz igazodd befektetések nem sérthetik jelentdsen az wnios taxondmiaz
celkitizaseit, 85 egyedi unids kritériumaok tartoznak hozza.

& jelentds karokozas elkerllesét celzd elv kizdrdlag a pénzigyi termék alapjaul szolgald azon
befaktatésekre vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kdrnyezeti szempontbal fenntarthatd
gazdazagi tevekenyseégekre wonstkozd unios kritsriumokat. &z = peénzigyi termek tobbi
részenek alapjaul szolgilé befekietessk nem veszik figyelembe 3 kdrnyezeti szempontbal
fenntarthatd gazdasagi tewekenysegekre vonatkozd unios kritériumaokat.

A& tobbi fenntarthatd befektetés sem sértheti jelentdsen a kornyezeti &s tarsadalmi
celkituzasaket.

Figyelembe veszi a pénziigyi termék a fenntarthatosagi tényezdhre gyakorolt fobh
karos hatasokat?

E lgen, Ax Alapkeeld a 2022/1288 [U RTS-hen meghatirozott Fhh kiros hatdsokat (Principle
Aoverse Impacts — PAl indikétorokat a nemezetkizileg elfogadott sdatszalgaltatok (M0, SEP
Glabal) adatai, elempésére tdmaszkodva alkalmazza. Ar Alap befektetesi dssietételének
meghatdrozasa sordn kizhrdsra kerilnek azok a villalatok, amelyek drbevétele akdr minimalis
meértékben a kizdrdsi listdn szerepld barmely iparagban keletkezik, valamint teljes mértékben
bizhrdsrs kerilnek arok a kiemelt kockiratot jelentd sruverén orszagok, amelyek a kizarasi
listan srerepelnek

O Nem

Milyen befektetési stratégiat kovet a pénzigyi termak?

Ar Alapkezeld aktiv portfalid-kereléssel &g shsrolot hozama stratégia keretében valdsitia meg
ar Alap esetében kiovetni kivant befektetési stratégist. A befektetési portfolid kalakitiza saordn
ar Alapkereld egy tobb esrkiccsoport elembdl @lle portfaliot alakit ki, aminek solydt
dinamikusan alakitja a piaci helyret és g kdvetett stratégia fggvényében. Az lap potencidlis
hefektetési terilete a lehetd legsrélesehh és globdlis: bankbetétek, résevények, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok, kallektiv befektetés értékpapirok, valamint ssdrmartatott Ggyletsk.
Az Alap a Kepelési Srabdlyzat 16, pontjidban meghatdrozott keretek kizdtt devizhs estkaroket
i tarthat.

Az Alap — egyéb jellemodk mellett — karnyereti vagy tarsadalmi jellemzéket, illetve ezek
kombindciajat moediti elf. & kirnyezeti vagy tirsadalmi jellemedk eldmaozditdsa a befektetasi
stratégidba integraltan tirténik. & befektetési célpontok kivdlasstdsakor az Alap egyéb
{pénziigyi, fundamentalis, technikai) szempontok mellett, arokkal parhuzamosan figyelembe
wesri ar adott garddlkodd szervepet ESG mindsitésan

& befektetési stratégia mely kitelezd elemei biztositjak, hogy a kivalasztott
befektetések a pénzigyi termék altal elomozditott egyes kirnyezeti vagy
tarsadalmi jellemzok elérését szolgaljak?
& kirnyereti @ tdraadalmi jellemedlk befektetési stratépiiba vakd integrlisa ar aldbbi madon
tiirténik:

+  Ar Alapkereld a kornyezeti-, tarsadalmi- &% irdnyitdsi srempantakat a2 adott villalatra
vanatkoed sobpoeatt kilsd mindsite &ltal publikdlt E56 soare segitsépével viesgalja &
vesti figyelembe befektetés dontései sardn. & befektetds dssretéte] meghatiarordsa
sordn ar Alap virekszik arra, hogy a partfoliok 36 mindsitése sordn ar Alapkezeld altal
alkalmazott modszertan szerinti solyozott [5G mindsitése mindig Lerard” dleader)
kateghridt rjen l, a portfolichan v értékpapirok sulydt ennek meghelelben alakitja.
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Milyen minimalis ratat hataroztak meg a mérlegelésre keriild befektetések
kiirének a befektetési stratégia alkalmazasdt megeldzo csokkentésére?

Az Alap esetében nem kerllt minimalis rata meghatdrozasra.

Milyen politikat alkalmaznak a befektetést befopadd vallalkozasok helyes
vallalatiranyitasi gyakorlatainak értékelésére?

Az Alap esetében az Alapkezeld nem alkalmaz kifejezetten a befektetést befogado
vallalatok helyes vallalatirdmyitdsi gyakorlatainak értékelésére vonatkozd politikét. Az
Alapkezeld a vallalati mikddés karnyezetre és tarsadalomra meért tényleges hatdsabal,
valamint az ESG-kockazat vallalati értékre mért materidlisnak tekintett hatasabal indul
ki. Az Alapkezeld ezen hatasokat Gsszesitetten mérd E3G rating mutatot nemzetkizileg
elfogadott adatszolgaltatak (MSCI, S&P Global) adatai, elemzésére tamaszkodva
alkalmazza.

Milyen eszkdzallokaciot terveznek ehhez a pénziigyi termékhez?

47 Alap abszollt hozami szarmaztatott alap, a portfdlid Gsszetétel kialakitdsakor az
Alapkezeld nem kivet semmilyen tdkepiac indexet.

A7 Alapkezeld aktiv portfolid-kezeléssel és abszolit hozami stratégia keretében valdsitja
meg az Alap esetében kivetni kivant befektetési stratégiat. A befektetési portfolio kialakitasa
soran az Alapkezeld egy tdbb esrkdzcsoport elembdl 3llo portfolior alakit ki, aminek silyat
dinamikusan alakitja a piaci helyzet s a kivetett stratégia flggvényében. Az Alap potencialis
befektetési terilete a lehetd legszélesebb és globalis: bankbetétek, részvények, hitelviszonyt
megtestesitd  értékpapirok, kollektiv befektetési értékpapirok, valamint szdrmaztatott
lgyletek. A7 Alap a Kezeldsi Szabdlyzat 16. pontjahan meghatarozott keretek kdzitt devizas
eszkdziket is tarthat.

A7 Alap féldrajzi és iparagi specifikacidval nem rendelkezik.

A szarmaztatott termékek alkalmazdsa hogyan segiti a pénziigyi termék altal
eldmozditott kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzdk elérését?

Az Alap meghatarozott befektetési keretrendszere alapjan szdrmartatott dgyletek
alkalmazésa mind fedezeti, mind a befektetési célok megvalositdsa érdekében
megengedett. A szdrmaztatott Ogyletek az egyéb befektetések kizé sorolandok, nem
feltétleni| tamogatjak a kirnyezeti és tarsadalmi jellemzok eldmozditasat.
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& taxonomiahoz
igazoda
tevekenységekat 3
kdvetkezok aranyaban
kell kifejezni:

- & befektetést
befogada jetlemzahiz

vall?lknzasjzk znl-:l Bafaktatdsak igazitott

tevekenyssgeibal 2. Egyéh befektetések

szarmazo bevetsl befektetdsak

részesedeset tikrozd

srbevétel,

- & befektetést

befogadd Az 1. K/T-jellemzokhiz igazitott befektesek kategoria & penzigyi termeknek a panzigyi
villallkozdsok zE1d, pl. termek 2ltal elomozditott kdrmyezeti vagy tarsadalmi jellemzdk elérését szolgalo
azold EE!I:'EEEIEFE wala befaktatéseit tartalmazza.

atzllas érdekében

esrkizalt & 2. Epyéb befektetések kztegoria a penziigy termek azon fennmarzdo befektstesait
befektatéseit mutatd tartzlmazza, amelyek nem igazodnak a kdrmyszeti vagy tarsadalmi jellemzdkhoz, &5 nem
tokekiadasok [Capex).  mindslinek fenntarthato befektetésnek sem.

1B Egyéh /T

- @ befektetést

befogadd A7 1. KfT-jellemzokhiz igazitott befektetések katzgoriz a kivetkezdket foglzlja magaban:
vallalkozasok zdld - Az 1a. Fenntarthato befektetések alkatezoriz = kdmyezeti vagy tarsadalmi
operativ celkitizésekkal rendelkszd fenntarthatd befektetéssket foglalja magaban.
tevekenysegeit - Az 1B. Egyéb K/T jellemzdkhiz igazitott befektetések alkategdoria a kdrnyezeti
tikrézd midkodasi vagy tarsadalmi jellemzSkhoz igazitott, fenntarthato befektetésnek nem mindsolka
kiltségek [OpEx). termakeket tartalmazza.

& kornyezeti célkitizessel rendelkezo fenntarthato befektetések milyen minimalis
mertékben igazodnak az unios taxonomiahoz?

Tekintettel arra, hagy kirnyezeti célkitizéssel rendelkerd fenntarthatt befektetéssel nem
rendelkezik ar Alap, igy erre vonatkosd adattal nem &l az Alapkerald rendelkesésére

& pénziigyi termek fosszilis gazzal ésfvagy atomenergiaval kapcsolatos olyan
tevekenységekbe fektet be, amelyek megfelelnek az unios taxondmianaki?

I lgen:
O Fosszilis gaeba O Atomenergidha

= Mem

1A losseln gacral dfvagy af aresanengidvil bapisolated teakkespnigek ciak akker Melilnek mig af osios mesndmidnak, ha hestdarainak ar
dptajlaradrards bofdderasdhes jar dphajaradivacis =sdrsdbise), 45 ne= sbrtik jEles1dses af unids ticosd=ia cilkriniier = lkkd & bal aldali masghs
tildhand mappardsd megjepybst. A2 unds tixendmibsak maghede ks, foar|h gldaral 44 aremener paval kipaslnos gacdisap sikanyidgiekr venalkosd
Ridjus kit o essdaast ag EU) 203371114 Tehata = phess alapu ks bissnwd g rend e ket hatdradsa =-ag.
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@

@

. Milyen bafektetések tartoznak a 2. Egyéh befektetések™ kategoriaba, mi

L)

F

% az atallasi és tamogatd tevekenységekbe thrténd befektetések minimalis
részaranya?

A Alap ssetében nem kerdlt minimals rits meghatdrozbera audlldsi 85 tdmagatd
tavékenysdgakbe torténd befektetésakre vanatkosdan

AT unigs taxonomiahoz nem igazodo, kirnyezeti célkitlizessel rendelkezd
fenntarthato befektetések minimalis részaranya

fAp Alap esstében nem kerilt minimidlis rdta meghatdrozisra a2 units
tavontmidhar mem igaradd, kirnpereti coélkitOrécss| rendelkerd fenntarthatd
befektetdsek tekintetében, aronban ar [5G megfeleld befektetés-kezslés
ellendrizhetdsége érdekében ar Alapkereld az Alap havi portfolidjeleantésében
kimutatja & kizdrdsi lstan srerephd ipardgakban tartott kitettsogeket, tovabba az
Alap portfolia elemeinek E5G mindsités sperinti bontdsat valamint a legrosszabh
E5G mindeitésd (B — CCC) befektetések pontos megneweresét, Tovabba az Alap a
hawvi  portfdlidjelentése tartalmazza minden, ESG seempontbal értékelhetd
kiizvetlen vagy kirvetett résevénybefaktatés ipardgi bontasdt.

lpardgi  bontds  srempontjabal  alapvetd s Alapkereld  Fenntarthatoshgi
srabilyratiban meghatirorott kizdras lista, maly alapjdn a befektetési dssretotal
meghatdrosdes sordn kithrdsra kerdlnek azok a villalatok, amelyek drbavétele akar
minimadlis mertekben is a kizdras listin srerepld barmely ipardgban keletkerik és
teljes mértékben kizgdrisra keriilnek arok a szoverén orssdgok, amelyek a kisbrisi

Istdin szerepalnek.

A tarsadalmi fenntarthato  befektetések  minimalis

részaranya?

szempontbal

Ar Alap esetében nem  kerilt minimalis rita meghatdroricra tirsadalmi
sremponthal fenmtarthatd befektardiekre wanatkartan

ereknek a celjuk és ervenyesillnek-2 minimalis kornyezeti wagy
tarsadalmi biztositekok?

&x Alap egyéb befektetései - amelyek nem maozditanak eld kirnyezeti vagy thrsadalmi
jellemadket, &5 nem mindsilnek fenntarthatd befektetéinek - a sedmlapénz (maly
termésretszerden nem rendelkedik C3G besoroldssal, &5 nem szamit @ Klasspkus
éartelemben  befektetésnek),  dllampapirok, dsrkontkincsticjegyek, bankbetétek,
srarmaztabott dgyletek, illetve sppéb esrkoedk, amelyek a likviditds biztositicibos
sriikedpesek, illetwe poatlegeian olyan résrvényel, vagy  kollektiv - befektetis
instrumentumok, melyekrs nem érhetd ol oadat a kormyereti ésfvagy thrsadalmi
aldmarditis mertéke vagy ilyan célkitdrések magallapitasahor.
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A referenciamutatak
annak mérésére
szolgald indexek,
hogy & penzigyi
termek képes-e elérni
az altalz elédmozditott
kdrnyezeti vagy
tarsadalmi
jellemzdkeat.

Kijeldltek-=  egy konkrét indexet referenciamutatoként  annak
miegallapitasara, hogy ez a pénzigyi termek igazodik-e az altala elomozditott
kérnyezeti €s/vagy tarsadalmi jellemzdkhdz?

Ham. Ar Alap esstében ar Alapkereld nem  jelalt ki egy konkrét  indesat
referenciamutatdként annak megdllapitisira, hogy ez a pénrigyi termék igazodik-e a2
Altala eldmozditott kormyezati dfvagy tirsadalmi jellemedkhdz. Az Alap abizalit hozam
stratégidt kavet igy nem alkalmar dltaldnos piaci indexet sem referenciamutatoként.

% Hogyon valositjok meg, hogy o referenciomutate folyomatosan igozodion
o penziigyi termek oital eldmozditott minden egyes kdrnyezeti és
tarsadalmi jellemzdhdz?

Az Alap nem alkalmar referenciaindexst. A Alap absrolot horamo sshrmaztatatt alap,

a portfalid dsseetétel kialakitdsakor az Alapkereld nem kdvet semmilyen tSkepiac
indexiet.

Az Alapkereld az Alap SFOR Rendelet 8. cikk (1) bekerdésének vald megfelelisépét, aras
kirpyereti és tdrsadalmi jellemedk eldmoaditasat nem E5G jellemadkke]l rendelkesd

referenciamutatd  kipelalésével  kivanja  biztositani, hanem ar  alkalmazott [5G
mibdsrertandval — artékelés, kivalasotasi metddusival &s Kizsdrisi politikdjaval.

% Hogyon biztositjok, hogy o befektetesi strotégio folyomotosan dssze
legyen hangolva oz index modszertandval?

Tekintettel arra, hogy az Alapkereld nem alkalmaz ax eldmozditando kbrnyeeti ésfvagy
tarsadalmi jellemedk tekintetében referenciamutatar, nem alkalmazando.

% naiben tér el o kijellt referenciomutoto oz altaldnos pioci indexektdl?

Tekintettel arra, hogy a2 Alapkezeld nem alkalmaz ar eldmosditandd kornyezeti ésfvagy
thrsadalmi jellemedk tekintetében referenciamutatat, nem alkalmazanda.

% Hol tolathato meg o kijeldlt index szamitdsanak modszertana?

Tekintettel arra, hogy az Alapkereld nem alkalmaz az elémosditandd kornyesati &glvagy
tarsadalmi jellemedk tekintetében referenciamutatar, nem alkalmazandd.

Hol talalhatd tovabbi termékspecifikus informacia az interneten?

Tovabbi termékspecifikus informacia a kivetkezd weboldalon talalhato:

www.mbhalapkezelo.hu

£zen belil:
https=//www. mbhalapkezelo.hu/zlapkezelo/fenntarthatosag
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