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Uzleti/Vezetdségi jelentés

Uzleti kornyezet:

A 2019-es év egyértelmiien kedvezett a kockdzatos eszkozoknek. A vildg vezetd jegybankjai Ujra a
monetéris lazitas irdnydba mozdultak el, ami mind a kétvényarfolyamokat, mind a részvényarfolyamokat
emelkedd palydra tette az év egészét tekintve. Az amerikai-kinai vamhabort, valamint a Brexit, mint
rendszerben 1év6 kockéazatokat féleg az év vége felé mar masként araztak a befektetok, igy a véllalati
eredmények vartnal jobb alakuldsa, valamint a befektetdk alulpoziciondltsdga a részvénypiacokon
segitette a vilag tézsdéinek 2019-es szarnyalasat.

Az Alap célja és stratégidja:

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikdjat ugy hatarozta meg, hogy az Alap céljainak elérését, azaz a
védett tokét, illetve a meghatdrozott részvénykosar teljesitményébdl torténd részesedést biztositsa a
befektetOk szdmara. A tékevédelmet a befektetési politika oly modon biztositja, hogy az Alap indulaskori
sajat tokéjének tulnyomo részét (~85-90%-4t) - varhatéan az MKB Bank Nyrt.-nél - valtoz6 kamatozasa
betétbe fekteti és ezzel egy idében kamatcsere ligyletet kot. A betét és a kamatcsere {igylet egyiittesen
biztositja a lejaratkori tékevédelmet, a betét kamatai az Alap kamatcsere konstrukcidban fizetendd
koltségeire és az Alap szamdra felszamithatd koltségekre nyujtanak fedezetet. A hozam lehet6ségét
vésérolt opcids konstrukcio teszi lehetdvé, mely tiz részvény teljesitményének részesedési rataval
moédositott pozitlv hozama. A vésdrolt opcids konstrukcié értéke semmilyen piaci kortilmény
kovetkeztében nem lehet negativ. Amennyiben az Alap futamideje alatt a Kezelési Szabalyzat 31.B.1.
pontjaban meghatarozott feltételek koziil barmelyik bekovetkezik, Gigy az Alapkezelé az Alap lejarati
datumat megelézden, a Kezelési Szabédlyzatban meghatarozott médon és iddn beliil bevonja az Alap altal
kibocsatott befektetési jegyeket, amelyeknek ellenértékét a bevonas napjan érvényes egy jegyre jutd nettd
eszkozértéken fizeti ki. Ebben az esetben a bevonést eredményez6 feltétel teljesiilésének napja és a
befektetési jegyek bevonasanak napja kozotti idétartam alatt az Alapkezeld az opciot lehivia, a lekotott
betétet felszabaditja, a kamatcsere ligyletet lezarja, majd az Alap pénzeszkozeit a befektetési jegyek
bevonds napi kifizetéséig latra sz616 vagy lek6tott bankbetétbe helyezi.

Fébb erdforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok:

Az Alap nettd eszk6zértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tiikrozték.

Az Alap a kibocsatast kovetéen bevezetésre keriilt a Budapesti Ertéktézsdére, igy a befektetési jegyek
likviditésa a tékepiaci varakozasok €s a kereslet-kindlat valtozasanak fiiggvénye.

A Forgalmazo és a Letétkezeld a targyidészakban nem valtozott. Az Alap konyvvizsgildja a
targyidészakban nem véltozott.

Targyidészakban elért eredmények és kilatasok
A mérleg lezardsa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatéi, illetve jellemzdi
Az Alap 2019. évi hozama 6,64%. A hozam a kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkozérték valtozasat
mutatja meg nominalisan kifejezve. Az Alap a targyid6szak soran hozamot nem fizetett.

Tovabbi informdciok:

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezel6 a térvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.
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KIBOCSATOI NYILATKOZAT

Alulirottak, az MKB-Pannénia Alapkezel6 Zartkorien Miilkodé Részvénytarsasag (székhely: 1056
Budapest, Véci u. 38., telephely (kézponti tigyintézés helye): 1068 Budapest, Benczur utca 11.,
cégjegyzékszam: 01-10-047118, adoészam: 23452941-2-41, tovabbiakban Alapkezel6) képviseletében,
amely olyan nyilvanos, zartvégl befektetési alapokat 1étrehozo és kezel6 gazdasagi tarsasag, amely a
24/2008 (VIII.15) PM rendelet (tovabbiakban Rendelet) 1. paragrafusa értelmében az éltala létrehozott és
kezelt nyilvanos, zartvégli befektetési alapok (tovabbiakban Alapok) tekintetében tédjékoztatasi
kotelezettség teljesitésére kotelezett személynek mindsiil, az alabbi
nyilatkozatot
tessziik:

a Rendelet 1. melléklet 2.4 pontja alapjan kijelentjiik, hogy
= az alkalmazhat6 szamviteli eléirasok alapjan, az Alapok legjobb tudasunk szerint elkészitett
éves beszamoldja valds és megbizhat6 képet ad a kibocsatd (az Alapok) eszkdzeirdl,
kotelezettségeirdl, pénztigyi helyzetérol, valamint nyereségérol és veszteségérdl, tovabba

= az Alapok vezet6ségi jelentése megbizhatd képet ad a kibocsaté helyzetérdl, fejlédésérdl és
teljesitményérdl, ismertetve a fobb kockazatokat és bizonytalansagi tényezoket.

Jelen nyilatkozatot az Alapkezel§ altal kezelt nyilvanos, zartvégii alapok 2019. évi éves jelentéséhez
kapcsoldddan adtuk ki.

Budapest, 2020. 4prilis 29.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Feltorekvé Kina 3. Tékevédett Szarmaztatott Befektetési Alap befektetdinek

Jelentés az éves beszdmold konyvvizsgdlatdrol

Vélemény

Elvégeztiik az MKB Feltorekvd Kina 3. Tékevédett Szarmaztatott Befektetési Alap (az ,,Alap™) 2019. évi
éves beszamoldjanak konyvvizsgalatat, amely éves beszdmold a 2019. december 31-i fordulénapra készitett
mérlegb0l — melyben az eszk6z0k Osszesen 3.227.621 E Ft, az adozott eredmény 64.523 E Fi nyereség —
és az ugyanezen idéponttal végz6dé tizleti évre vonatkozé eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli
politika jelentds elemeinek dsszefoglaldsat is tartalmazo kiegészité mellékletbol all.

Véleménytink szerint a mellékelt éves beszamolo megbizhato és valos képet ad az Alap 2019. december
31-én fennalld vagyoni és pénziigyi helyzetérol, valamint az ezen idOponttal végz6dé lizleti évre vonatkozd
jovedelmi helyzetérél a Magyarorszagon hatdlyos, a szamvitelrél szold 2000. évi C. térvénnyel
(a ,,szédmviteli torvény”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal —6sszhangban és a
kényvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — térvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennalld felel@sségiink bovebb leirasat jelentésiink ,.4
konmyvizsgdlo éves beszdmolo konyvvizsgdlataért valo felelGssége” szakasza tartalmazza.

Fuggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezeldjétdl, az MKB-Pannonia Alapkezeld Zrt.-t6l a vonatkozd,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi Kamara ,,A konyvvizsgaloi
hivatds magatartdsi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szold szabalyzata”-ban, valamint az
ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetk6zi Etikai Standardok Testiilete altal kiadott
»Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Koédex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eléirasoknak is.

Meggy6z6déstink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelel6 alapot
nydjt véleményiinkhoz.

Figyelemfelhivds

Felhivjuk a figyelmet az éves beszamol6 kiegészité mellékletének 1. oldalara, ahol bemutatésra keriilt, hogy
az Alap futamideje hatarozott, 2015. junius 23-t61 2020. junius 25-ig tart. Véleményilink nem mindsitett
ennek a kérdésnek a vonatkozasaban.

Kulcsfontossagu konyvvizsgdlati kérdések

A kulcsfontossagl kdnyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelentésebbek voltak a targyiddszaki éves beszamolo altalunk végzett konyvvizsgalata soran. Ezeket a
kérdéseket az éves beszdmold egésze altalunk végzett konyvvizsgalatanak Osszefiiggésében és az arra
vonatkoz6 véleménylink kialakitdsa soran vizsgaltuk, és ezekr6l a kérdésekrél nem bocsatunk ki kiilon
véleményt.

DIAMANT Konyvvizsgald és Nemzetkozi Adoszakérté Kft. Székhely: 1223 Budapest, Gyula vezér ut. 72.
Telephely: 2040 Budaérs, Kismartoni u. 86., Telefon: 00-36-23-428-021, tel./fax: 00-36-428-022, E-mail: diamant@diamantkft.hu_
www.diamantkft.hu, Ad6szdm: 12011241-2-43 ]J,/,,,



Kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések Kapcsolodo kdnyvvizsgalati eljarasok

TCke megovdsdra vonatkozo igéret

Kibocsatasi  tdjékoztatdjaban  kozzétetteknek | Megvizsgaltuk, hogy a tke megdvaséra vonatkozo
megfeleléen az Alap téke megdvasara vonatkozo | igéretre az Alap eszkozei megfeleld fedezetet
igérettel kertilt kibocséatasra. Kockazatot hordoz | nytjtanak-e.

magéban, hogy a befektet6k felé tett, a téke
megovasara vonatkozd igéret az Alap eszkozeibél
biztositott-e. Tovabbi részleteket lasd az éves
beszamolo kiegészité mellékletének 13. ,,Hozamra
¢s téke megovasara tett igéret” c. fejezetében.

Egyéb informdciok

Az egyéb informdciok az Alap éves jelentésében foglalt informaciokbol allnak, melyek tartalmazzak az
Alap 2019. évi lizleti/vezetdségi jelentését, de nem tartalmazzak az éves beszamoldt és az arra vonatkozd
fliggetlen konyvvizsgdloi jelentésiinket. Az Alapkezeld vezetése (a “vezetés”) felelés az egyéb
informécidkért, tovabba az tizleti jelentésnek a szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabély vonatkozo
el6irdsaival Osszhangban torténd elkészitéséért. A fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,, Vélemény”
szakaszaban az éves beszamoldra adott véleménylink nem vonatkozik az egyéb informécidkra.

Az éves beszdmolo éltalunk végzett kdonyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel6sségiink a fent azonositott
egyéb informdacidk atolvasdsa €s ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb informacidk lényegesen
ellentmondanak-e az éves beszdmolonak vagy a konyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként gy tlinik-e, hogy azok Iényeges hibas allitast tartalmaznak.

A szamviteli térvény alapjan a mi feleldsséglink tovabba annak megitélése, hogy az {izleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabdaly vonatkozd elbirdsaival dsszhangban van-e, €s errél,
valamint az tizleti jelentés és az éves beszamold 6sszhangjarol vélemény nyilvanitasa.

Veéleménytink szerint az Alap 2019. évi tizleti jelentése minden lényeges vonatkozasban sszhangban van
az Alap 2019. évi éves beszamolodjaval és a szamviteli torvény vonatkozo el6irasaival. Mivel egyéb més
jogszabaly az Alap szamara nem ir el§ tovabbi kdvetelményeket az izleti jelentésre, ezért e tekintetben
nem mondunk véleményt.

A fentieken tdl az Alaprol és annak kornyezetérél megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrol, hogy a tudomésunkra jutott-e barmely Iényegesnek tekinthetd hibas kézlés (Iényeges hibas 4llitas) az
tzleti jelentésben, €s ha igen, akkor a szoban forgd hibas kozlés (hibas éllitas) milyen jellegli. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.
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A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelossége az éves beszdamoloért

A vezetés felelds az éves beszamoldnak a szamviteli torvénnyel 6sszhangban torténd és a valos bemutatas
kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbdl, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitastol
mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszdmolo elkészitése soran a vezetés felels azért, hogy felmérje az Alapnak a vallalkozas
folytatdsara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelden kdzzétegye a vallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informdaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatdsanak elvén alapuld éves
beszamolo sszeallitdsaért. A vezetésnek a véllalkozas folytatdsanak elvébél kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akaddlyozza, illetve a vallalkozdsi tevékenység
folytatadsanak ellentmondo tényez6, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A konyvvizsgdlo éves beszdamold kinyvvizsgdlatdaért valo felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamol6 egésze nem
tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibés allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleménylinket tartalmazo filiggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossdg magas
foka bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a
konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatdlyos — torvényekkel és egyéb jogszabélyokkal
Osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létez6d [ényeges hibas allitast. A hibés
allitasok eredhetnek csaldsbdl vagy hibabdl, és [ényegesnek mindsiilnek, ha észszerl lehet az a varakozas,
hogy ezek 6nmagukban vagy egytittesen befolyasolhatjak a felhasznaldk adott éves beszamold alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok €s a kényvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos
— torvények és egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést alkalmazunk
és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamold akar csalasbol, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas
allitasainak a kockézatait, kialakitjuk €s végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgélati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleménylink megalapozasahoz. A csalasbdl eredd 1ényeges hibas allitas fel nem tardsanak a
kockézata nagyobb, mint a hibabol eredéé, mivel a csalds magaban foglalhat Gsszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

e Megismerjik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgdlati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan
véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelel8ségét és a vezetés éltal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kozzétételek észszerliségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapuld éves beszamold Osszedllitdsa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték
alapjan arrol, hogy fennéll-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara vald
képességét illetden.

[U%]
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Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen
konyvvizsgaloi jelentéslinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban 1évé kapcsolddo
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell
véleménytinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentésiink ddtumaig megszerzett
kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak
azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

o Ertékeljitk az éves beszamol6 4tfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kdzzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoldban teljesiil-e
az alapul szolgalo tigyletek €s események valds bemutatésa.

Az iranyitdssal megbizott személyek tudomadsara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgélat tervezett
hatokorét és titemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alap éltal alkalmazott belsé
kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentés hidnyosségait is, ha voltak ilyenek.

Nyilatkozunk az irdnyitassal megbizott személyeknek arrdl, hogy megfeleliink a fiiggetlenségre vonatkozd
relevans etikai kovetelményeknek, és kommunikaljuk feléjiik mindazon kapcsolatokat és egyéb kérdéseket,
amelyekrol észszertien feltételezhetd, hogy befolyasoljédk a fiiggetlenségiinket, valamint adott esetben a
kapcsolodo biztositékokat.

Az irdnyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések koziil meghatarozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek a targyidoszaki éves beszamol6 konyvvizsgélata soran a legjelentdsebb kérdések, és ennélfogva a
kulesfontossagti konyvvizsgalati kérdések voltak. Konyvvizsgaloi jelentésiinkben ismertetjiik ezeket a
kérdéscket, kivéve, ha jogszabdly vagy szabalyozas kizarja az adott kérdés nyilvanos kozzétételét, vagy ha
— rendkivil ritka kortlmények kozott — azt allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a konyvvizsgéloi
jelentésben nem lehet kommunikdlnunk, mert észszeri varakozdsok alapjan annak hétranyos
kovetkezményei sulyosabbak lennének, mint a kommunikacié kozérdek(i hasznai.

A jelen fliggetlen konyvvizsgaloi jelentést eredményezé konyvvizsgalat megbizasért felel6s partnerének a
jelentés alairéja mindsiil.

Budapest, 2020. 4prilis 29.

DIAMANT Konyvvizsgélo Kft.
1223 Budapest Gyula vezér ut 72.
Nyilvantartasi szam: 000089

Albrecht Barbara Barany T erézi’éﬁ
ligyvezetd kamarai tag konyvvizsgalo
MKVK000428
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MKE - PANNGNIA
ALAPKEZELG

MKB-Pannénia Alapkezelé zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@n ia.l

Web cim: w

MKB Feltorekvé Kina 3. Tokevédett
Szarmaztatott Befektetési Alap

Feliigyeleti nyilvantartsi szam: 1112-370

Eves beszamolo

2019. januar 01. - december 31.

Budapest, 2020. aprilis 29.



MKB Feltorekvd Kina 3. Tokevédett Szarmaztatott Befektetési Alap

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 3043 026 3227 621
A.) Befektetett eszkozok 2 655 635 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
1I. Hosszu lejaratu bankbetétek 2 655 635 0
B.) Forgdeszk6zok 203 980 2917 350
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési
ktlénbozete 0 0
4. Forintkvetelések értékelési kiilonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
111. Pénzeszk6zok 203 980 2917 350
1. Pénzeszk6z6k 203 980 2917 350
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatdroldsok 1509 1445
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 1509 1445
2. Aktiv id8beli elhatdrolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiillonbozete 181 902 308 826
FORRASOK (PASSZIVAK) 3 043 026 3227621
E.) Sajét toke 3034 220 3225 667
L. Indulo t6ke 2 978 620 2 978 620
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2 978 620 2978 620
2. Visszavésérolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 0 0
1. Tékevéltozas (tokendvekmény) 55 600 247 047
1. Visszavésarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkiilonbozete -4 070 -4 070
2. Ertékelési kiilsnbozet tartaléka 181 902 308 826
3. E16z6 év(ek) eredménye -186 793 -122 232
4. Uzleti év eredménye 64 561 64 523
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 387 404
1. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
II. Rovid lejdratt kotelezettségek 387 404
1. Kulfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési
kiilonbozete 0 0
H.) Passziv iddbeli elhatarolasok 8419 1550

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

(I-IIHI-IV-V-VI)

Megnevezés 2018.01.01.-12.31. 2019.01.01.-12.31.
L Pénziigyi muveletek bevételei 85 165 89 733
II.  Pénziigyi miiveletek réforditasai 2 819 7 405
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési koltségek 17 785 17 805
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 64 561 64 523

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatds elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2020. 4prilis 29.

TlChyné Digitally signed

by Tichyné

Digitally si d b i i Szirmai Beatrix
Bedenek Ddtelysionedby Szirmai 3

Bedenek Melinda B 5
Date: 20200420 D€atrix

Melinda 1007:45 40200 Egzter

szler
Date:
2020.04.29
09:23:07 +02'00'

Vallalkozas vezetdje (képvi

seldje)




il

MKB - PANNGNIA
ALAPKEZELG

MKB-Pannoénia Alapkezel6 zRt.

1056 Budapest, Véci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: inf

Web cim: www.mibpannonia.hu

Kiegészit6 melléklet
Az Alap megnevezése: MKB Feltorekvo Kina 3. Tékevédett Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvdnos zartvégl értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 10.000 Ft/db
Az Alap futamideje: 2015. junius 23. — 2020. junius 25.

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-I11-426/2015., 2015. aprilis 15.
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-I11-600/2015, 2015. junius 23.

Az alapkezel§ tarsasag neve, székhelye:
MKB-Pannénia Alapkezel6 zartkoriien miikodo Rt.
1056 Budapest, V4ci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezels

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalé: Diamant Konyvvizsgal6 és Nemzetkozi Adoszakérté Kft.
1123 Budapest, Gyula vezér ut 72.
Barany Terézia
Kamarai bejegyzés szdma: 000428



Szamviteli politika

Az Alap kettés konyvvitelen alapuld éves beszamolot készit. Az Alap kdnyvviteli nyilvantartasat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg fordulénapja 2019. december 31.
A mérlegkészités datuma 2020. januar 02.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelos személy adatai:
Név: Toldi-Szaboné Olah Timea Regisztralasi szama: 203354 Lakcim: 2022 Tahitétfalu, Szentendrei Ut 92.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kotelez0. Az éves jelentést a Diamant Konyvvizsgalé és
Nemzetkozi Addészakért6 Kft. auditalta.
A konyvvizsgélati dij mértéke 740.000 Ft + AFA.

Az Alap éves beszamolojat az MKB-Pannodnia Alapkezel6 zRt. vezérigazgato-helyettese és back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgato helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérosbanya u. 26-28. '%.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 T6kol, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentds dsszegii hiba: ha a hiba feltdrasanak évében a kiilonb6z6 ellendrzések sordn, egy adott tizleti évet
érintden feltart hibdk és hibahatdsok - eredményt, sajat tokét ndveld-csdkkento - értékének egytittes (eldjel
nélkiili) 6sszege meghaladja az ellenérzott tizleti év mérlegfodsszegének 2 szézalékat, illetve ha a mérleg
f66sszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések és kitelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.

Mérleghez kapcsolodé szabalyok
Eszkozok (aktivak)

A) Befektetett eszkdzok
Az Alap hosszu lejaratt bankbetétekkel rendelkezik. Az éves beszdmold mérlegében a megbizhat6 6sszkép
érdekében a befektetett eszk6zok kozott a 215/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet eléirt mérleg tagolasahoz
képest 0j mérlegsor keriilt felvételre.

B) Forgdeszk6zok
I. Kovetelések
Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre szold kdveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés soran a forduldénapi MNB devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam
kiilénbbzet 6sszevont egyenlegét a pénziigyi miveletek bevételei vagy raforditasai kzott szdmolja el.
A kovetelések kozott kell kimutatni a befektetési alapnak a lezart opcids, swap és hataridds tigyletek miatt a
masik féllel szemben fenndll6 kovetelést.

1. Ertékpapirok

Az Alap eszkozei kozott értékpapir nincs.



I11. Pénzeszkszok

A pénzeszkdzok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint folyészamlak,
e Deviza foly6szamlak,
o Lekotott betétek.

A deviza készlet névekedése és csdkkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiilénbozetet
a pénziigyi muveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv idébeli elhatarolasok

Aktiv idébeli elhatarolasként az Alap a targyidszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidészakot érint6, de targyidészakot kovetd évben, mérlegkészités cldtt beérkezett kamatok
targyid6szakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Széarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott tigyletek értékelési kiilsnbozeteként a hataridés tigyletek fordulonapi értékelésekor az iigylet
piaci értékének Gsszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben. Az értékelési
kiilonbdzet dsszegét minden értékeléskor a hataridés tigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilénbozetet az tigylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési killonbozet tartalékaval szemben.

A t6zsdén kiviil kotott hataridSs és opcids tigyleteket a kormanyrendelet eldirasai szerint kell értékelni a
lejarati id6 alatt és azok piaci értékét (az ligylet targyat képezd aru, pénztigyi instrumentumértékelés napi piaci
4ara és a hataridos kotési ar kiilonbozetét, illetve az opcid targyat képezo aru, pénziigyi instrumentumértékelés
napi piaci dra és az opcid delta tényez6jének szorzatat, illetve egyéb moédon meghatdrozott piaci értékét) a
szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbSzetében kell elszémolni az értékelési kiilonbozet tartalékdval
szemben.

Az opcids és a swap ligyletnél az Alap a legutols6 napi arfolyamot alkalmazza. A napi drfolyam a partner
altal jegyzett kétoldali arfolyambol szamitott kézéparfolyam.

Forrasok (passziviak)
E) Sajat toke
L. Indul6 téke
Indul6 tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1év6 befektetési jegyek névértékét.

Tekintettel arra, hogy a befektetési alap zartvégli, az Alap befektetési jegyeit az alapkezel6 a futamidd alatt
nem valtja vissza, és a jegyzési id6 lezarta utan 0ij befektetési jegyeket sem hoz forgalomba.

II. Tékevaltozas (t0kendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete a diszkont dron kibocsatott befektetési
jegyek jegyzési ara és az indulé téke kozdtti kiilonbozet.

b) Az iizleti év eredménye az eredménykimutatas targyévi eredmény sordban szereplé értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok

Az Alap a szamviteli torvény eldirdsainak megfelelden szamol el céltartalékot.



G) Kotelezettségek
[. Hosszu lejaratt kotelezettségek

A hosszu lejaratu kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven bellll nem esedékes.
Az Alap tevékenysége sordn jellemzden nem mertil fel hosszu lejaratu kotelezettség.

II. Rovid lejaratu kotelezettségek

A r6vid lejarata kotelezettségek kozott az Alap a kovetkezd tételeket tartja nyilvéan:
e Kinem egyenlitett beérkezett koltségszamlak osszege,

A kiilfoldi pénzértékre sz6ol6 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az irdnyaddak.
H) Passziv idébeli elhatarolasok

Passziv id6beli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyidészakot érintd, nem szdmlazott koltségeket,
raforditasokat, melyek jellemzOen a targyévet terhelé bankkoltség €s hozamgarancia/igéret alapjan
idéaranyosan fizetendé hozam Gsszege.

Az eredménykimutatas tagolasa, tételeinek tartalma

[. Pénziigyi muveletek bevételei

Pénziigyi miveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kévetkezé tételek:
e Kamatbevételek (lekotott betét, folyoszamla),
e Realizélt arfolyamnyereség,
e Ev végi értékelés sordn elszamolt arfolyamnyereség,
e Swap ligylet bevétele.

II. Pénzligyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi muveletek raforditasaként kertilnek elszdmolédsra az Alapnal a kovetkezd tételek:
e Kamatraforditasok,
e Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
e Opcids dij.

Az Alapkezel6 dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszamolja.

1. Miikodési koltségek

Miikadési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
o Alapkezel6i dij,
o Letétkezel6i dij,
e Forgalmazéi dij,
e Banki koltségek,
e Konyvvizsgalati dij,
e Befektetési alapok kiilonaddja.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap az opcids ligyleteket.



Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hataridés tigyleteit. A mérlegfordulénapi
piaci érték és az ligylet konyv szerinti értéke ko6zotti kiilonbézetet a szadrmaztatott tigyletek értékelési
kiilénbézete soron kell elszamolni, a tékevaltozas kozott szerepld értékelési kiillonbozet tartalékdval szemben.
Kolesonbe adott, illetve kolesonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallaldsok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kotelezettsége az Alapnak nincs.



1. Bevételek, rdaforditdsok részletezése

adatok eFt-ban

Megnevezés 2018.01.01.-12.31. 2019.01.01.-12.31.
Swap kamatbevétel 63 826 63 825
Lekotott betét kamata 21 188 25516
Bankszamla kamata 152 392
Osszesen: 85166 89 733
eFt-ban
Megnevezés 2018.01.01.-12.31. 2019.01.01.-12.31.
Fizetett, fizetendd swap
kamat 2819 7405
Osszesen: 2 819 7 405

2. Mikodési koltségek részletezése

Megnevezés 2018.01.01.-12.31.| 2019.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 13 702 13 702
Letétkezel6 dija 1489 1489
Bankkoltség 104 100
Egyéb koltségek 2 490 2514
Konyvvizsgalati dij 940 940
Befektetési alapok kiilénaddja 1550 1574
Osszesen: 17 785 17 805

A Feluigyeleti dijat a Tdjékoztatoban foglaltak alapjan az Alapkezel6 fizeti.

3. Idobeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv iddbeli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
Decemberi kamat 0 0
Lekotott betét kamata 1509 1445
Osszesen: 1509 1445
Passziv idébeli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2018.12.31 2019.12.31
Decemberi bankkoltség 0 0
Konyvvizsgélati dij 470 470
Alapkezelési dij 7169 300
Letétkezelési dij 780 780
Forgalmazéi dij 0 0
Osszesen: 8419 1550




4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke

Az Alap portfolidja nem tartalmaz értékpapirt.

5. Kotelezettségek részletezése:

Megnevezés 2018.12.31| 2019.12.31

(eFt) (eFt)
Alapkezeldvel szembeni kotelezettségek 0 0
Letétkezel6vel szembeni kotelezettségek 0 0
Befektetési alapok kiilénaddja 387 404
Osszesen: 387 404
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6. Portfolio jelentés

Alapadatok

Alap neve, lajstromszama:

Alapkezel6 neve:
Letétkezeld neve:
NEE szémitas tipusa:

Portfolié jelentés értékpapiralapra

1112-370

Targynap (T):

MKB Feltorekvo Kina 3.
Toékevédett
Szarmaztatott Befektetési Alap
MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.
MKB Bank Zrt.
T-2

2018.12.31

Sajat téke: 3034 220 624 HUF
Egy jegyre juté NEE: 10 186,665718
Darabszam: 297 862
Netto
A tdrgynapi netto eszkozériék meghatdrozdsa: eszkozérték
%-aban
L. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (0sszes) 0 Hitelezd Futamidd (nap) 0
1/2. Egyéb kitelezettség (Osszes): 386 787 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0
Forgalmazéi dij miatt 0
Letétkezeldi dij miatt 0
Konyvvizsgaloi dij 0
PSZAF dij 0
Befektetési alapok kiilonadoja 386 787
1/3. Céltartalékok (0sszes): 0 0,0%
I/4. Passziv idobeli elhatdroldsok 8 419 492 0,3%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 8 806 279 0,3%
IL. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1I/1. Folydszamla, készpénz (0ssz): 203 980 508 6,7%
MKB Zrt-nél vezetett folydszamla 203 980 508 6,7%
1172. Egyéb kovetelés (Osszes): 0 0,0%
11/3. Lekotott bankbetétek (0ssz.) 2655635110 87,5%
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1l/3.1. Max. 3 ho lekotésii (6ssz.)

0,0%

1I/3.2. 3 honal hosszabb lekotott betét 2 655 635 110 87,5%
2 655635 110 MKB Bank Zrt. 542
11/4. Ertékpapirok Devizanem Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 0 0,0%
1I/4.1. Allampapirok (6sszes): HUF 0 0,0%
I1./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesitd ép.: HUF 0 0,0%
11/4.3. Részvények (Osszes): HUF 0 0,0%
II/4.4. Jelzdaloglevelek (0sszes): HUF 0 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): HUF 0 0,0%
11/4.6. Kdrpdtldsi jegyek (dsszes): HUF 0 0,0%
II/5. Aktiv idobeli elhataroldasok HUF 1509 286 0,0%
11/6. Szdrmaztatott ligyletek
értékelési kiilonbozete HUF 181 901 999 6,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 3043026903  100,3%
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Alapadatok

Portfolio jelentés értékpapiralapra

MKB Feltorekvé Kina 3.
Alap neve, lajstromszéma: 1112-370 Tokevédett
Szarmaztatott Befektetési Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6 neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamilas tipusa: T-2
Targynap (T): 2019.12.31
Sajat toke: 3225667 140 HUF
Egy jegyre juto
NEE: 10 829,401334
Darabszam: 297 862
Nettd
A tdargynapi netto eszkozérték meghatdrozdsa: eszkozérték
%-4ban
L. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (dsszes) 0 Hitelez6 Futamidd (nap) 0
1/2. Egyéb kitelezettség (Osszes): 403 746 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0
Forgalmazoi dij miatt 0
Letétkezeldi dij miatt 0 0,0%
Konyvvizsgaléi dij 0 0,0%
PSZAF dij 0
Befektetési alapok kiilonadodja 403 746 0,0%
173. Céltartalékok (Osszes): 0 0,0%
1/74. Passziv idobeli elhatdroldsok 1549 547 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 1953 293 0,1%
IL. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1I/1. Folydszdmla, készpénz (0ssz): 261714 775 8,1%
MKB Nyrt-nél vezetett folydszdmla 261 714 775 8,1%
1172. Egyéb kovetelés (isszes): 0 0,0%
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11/3. Lekdtott bankbetétek (0ssz.)

2655635110

82,3%

1I/3.1. Max. 3 ho lekotésti (Ossz.) 0,0%
1I/3.2. 3 héndl hosszabb lekétott betét 2 655 635 110 82,3%
2 655635110 MKB Bank Nyrt. 177
II/4. Ertékpapirok Devizanem Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 0 0 0,0%
1I/4.1. Allampapirok (9sszes): HUF 0 0 0,0%
11./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF 0 0 0,0%
11/4.3. Részvények (Osszes): HUF 0 0 0,0%
1I/4.4. Jelzdloglevelek (0sszes): HUF 0 0 0,0%
1I/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.6. Kdrpdtldsi jegyek (Osszes): HUF 0 0 0,0%
II/5. Aktiv idobeli elhatdroldasok HUF 1 444 659 0,0%
1I/6. Szdarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete HUF 308 825 889 9,6%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 3227 620 433 100,1%

14



7. Vagyonkimutatds

2018.12.31 portfoliébeli 2019.12.31 portfoliobeli
{eFt) arany (eFt) arany
a) atruhazhat6
értékpapirok 0 0,0% 0 0,0%
b) banki egyenlegek 2859615 94,2% 2917 350 90,4%
¢) egyéb eszkozok 183 411 6,0% 310271 9,6%
d) Osszes eszkoz 3043 026 100,3% 3227 620 100,1%
e) kotelezettségek™* 8 806 0,3% 1954 0,1%
) netto eszkozérték 3034 220 100,0% 3225 667 100,0%
* Tartalmazza a passziv idébeli elhataroldsok dsszegét is.
8. Netto eszhiozérték részletezés
adatok eFt-ban
2018.12.31 2019.12.31
Befektetett eszk6zok 2 655 635 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszk6zok 203 980 2917 350
Aktiv id6beli elhatarolasok 1509 1 445
Szarmaztatott tigyletek ért.
kiil. 181 902 308 826
Eszkozok Osszesen 3 043 026 3227621
Kotelezettségek 387 404
Passziv elhatarolasok 8419 1550
Nett6 eszkozérték/Sajat
toke 3034 220 3 225 667
9. Az Alap eszkizeinek alakuldsa
2018.12.31 2019.12.31
(eFt) (eFt)
a) befektetésekbdl szarmazé jovedelem 82 346 82 328
b) egyéb bevétel 0 0
¢) kezelési koltségek 13 702 13702
d) a letétkezel6 dijai 1489 1489
e) egyéb dijak és adok 2 594 2614
f) netté jovedelem 64 561 64 523
g) felosztott és Ujra befektetett jovedelem 0 0
h) a t6keszdmla valtozasai 55 600 247 047
i) befektetések értékndvekedése, illetve
értékesokkenése 181 902 308 826
j) minden olyan egyéb véltozas, amely hatéast gyakorol
a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen
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10. A befektetési alapkezeld dltal kifizetett javadalmazds
MKB-Pannonia Alapkezel$ zRt.

Kifizetett javadalmazas (2019.01.01. - 2019.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavaillalék szima Rogzitett Valtozo Nyereség- Teljes
javadalmazis  részesedés* javadalmazis
33 6 312650 113 834 426 484
Ebbol:
Ugyvezetsk (2 f6) 68400 41 864 110 264
Kockazati profilra hato
munkatarsak (8 f6) 89535 42036 131571

*Nincs ilyen

11. Szdrmaztatott iigyletek

Az Alap a lejaratkori hozam lehetéségét a Commerzbanktdl véasarolt opcidval biztositja. Az opcid vételaraként az
Alap  204.929.056  Ft-ot fizetett. Az opcid szerzédés  szerinti  értéke  2.978.620.000  Ft.
Az opcids konstrukcidban 10 darab részvénybdl alld részvénykosar szerepel.

A részvénykosérban szerepld részvények listaja:

Részvény neve Bloomberg kéd Suly
1 CIA Financiere Richemond CFR VX Equity 10%
2 Daimler AG DAI GY Equity 10%
3 LVMH Moet Hennessy Louis MC FP Equity 10%

Vuitton SE

4 China Mobile Ltd 941 HK Equity 10%
5 Sun Art Retail Group Ltd. 6808 HK Equity 10%
6 Apple Inc AAPL UQ Equity 10%
7 Alibaba Group BABA UN Equity 10%
8 Caterpillar Inc CAT UN Equity 10%
9 Qualcomm QCOM UQ Equity 10%
10 Starbucks SBUX UQ Equity 10%

Az opciés hozam meghatarozisa

Az egyes részvények a kosarban egyenld sullyal szerepelnek, a részvények értékének meghatdrozasa a piaci
jegyzések zar6 ara alapjan torténik. Amennyiben a kosarban szerepld barmelyik részvényre ez az érték az adott
napon nem elérhetd, Gigy az adott részvény hozaméanak meghatarozasdhoz a kdvetkez6 munkanapon jegyzett zar6
érték kertl felhasznélésra.

A hozam meghatirozasa

A részvények megfigyelési idopontokban mért zard értékei dsszevetésre keriilnek a részvények indulaskori zar6
arfolyamaival, majd ezen hozamok 50%-ot meg nem haladé értékeinek atlaga adja az adott részvény teljesitményét.
Ha az adott megfigyelési idépontban a részvény hozama magasabb, mint 50%, akkor a részvény teljesitményének
meghatérozasakor, ennél a megfigyelési idépontnal 50%-o0s hozam fog szerepelni. Az opciés hozam az igy kalkulalt
korrigdlt részvényteljesitmények szdmtani atlagaként keriil kiszamitésra.
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Az Alapkezeld a futamidé elején swap tlgyletet kotott az MKB Bank Nyrt-vel, akivel érvényes ISDA
keretszerz8dése van. A kamatcsere ligylet keretén beliil az Alap félévente az Alap indul6 sajat tokéjének a lejaratkori
tékevédelmet biztositd részét képezd névleges tékedsszegre vonatkozdan 6 honapos BUBOR kamatldbhoz ko6tétt
véltozokamatot fizet a konstrukcidban szerepld partnerének, a partner pedig évente a swap névértéke szazalékaban,
az lgylet megkotésekor elére meghatarozott és rogzitett fix kifizetést teljesit az Alap részére, ezaltal biztositva a
futamido elétti visszahivas lehetéségét.
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12. Cash Flow kimutatds

adatok eFt-ban

Sorszam A tétel megnevezése 2018.12.31 2019.12.31
I | Szokasos tevékenységhdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas -18 000 2 623 842
(Mukdodési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + -20 226 -25 005
2 | Elszadmolt amortizécid + 0 0
3 | Elszéamolt értékvesztés és visszairds + 0 0
4 | Elszédmolt értékelési kiilonbozet + 0 0
5 | Céltartalékképzés és felhaszndlas kiillonbozete £ 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye £ 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltisdnak eredménye + 0 0
8 | Befektetett eszkozok dllomanyvéaltozasa £ 0 2 655 635
9 | Forgbeszk6z0k dllomény vallozésa + 0 0
10 | R6vid lejaratu kotelezettségek dlloméanyvaltozasa + -5 177 17
11 | Hosszu lejarati kotelezettségek allomanyvaltozdsa + 0 0
12 | Aktiv iddbeli elhatdrolédsok dlloményvéltozésa + -376 64
13 | Passziv id6beli elhatéroldsok dlloményvaltozasa + 7779 -6 869
IT | Befektetési tevékenységb6l szarmazé pénzeszkoz-valtozas 84 787 89 528
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladésa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18 | Ertékpapirok elad4sa, bevéltisa + 0 0
19 | Kapott hozamok + 84 787 89 528
I11 | Pénziigyi miiveletekbdl szdrmazo6 pénzeszkoz-valtozas 0 0
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 0 0
21 | Befektetési jegy kibocsatds sordn kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavésarlésa - 0 0
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kolcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kdlcson torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kolcson utdn fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkozok valtozasa (IILIII) 66 787 2713 370
Pénzeszk6z6k nyitd értéke 137 193 203 980
Pénzeszk6zok zard értéke 203 980 2917350
Pénzeszk6zok véltozésa 66 787 2713 370
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13. Hozamra és t0ke megovdsdra tett igéret

Az Alapkezelé az Alap befektetési politikdjat gy hatarozta meg, hogy az Alap tékevédelmét, illetve a
meghatarozott részvénykosar teljesitményébdl torténd részesedést biztositsa a befektetOk szamara.

A tékevédelmet a befektetési politika oly modon biztositja, hogy az Alap induldskori sajat tékéjének tulnyomo
részét (~85-90%-4t) - varhatéan az MKB Bank Nyrt.-nél - valtozé kamatozasu betétbe fekteti és ezzel egy
idében kamatcsere tigyletet kot.

A betét és a kamatcsere tigylet egyiittesen biztositja a lejaratkori tokevédelmet, a betét kamatai az Alap
kamatcsere konstrukcioban fizetendd koltségeire és az Alap szamara felszamithato koltségekre nyujtanak
fedezetet.

A téke megdvasdra tett igéret értéke: 2.978.620.000,- Ft.
14. Forgalomban 1évd befektetési jegyek szdama 2019. december 31-én: 297.862 db

15. Konyvelési célbdl szamolt egy befektetési jegyre juto netto eszkozérték 2019. december 31-én:
10 829,401334 Ft/db

16. Mérlegfordulonap utdni jelentos események
Nemzetkozi folyamatok - 2020 Q1

A tavaly oktoberben indult, alacsony arfolyamingadozassal jellemezhet6 részvénypiaci emelkedés 2020-ra is
athuzédott, amit egy ugynevezett ,fekete hattyt” esemény, a koronavirus okozta globalis jarvanyhelyzet tort
meg.

A kinai Wuhan vérosabdl indult fert6zés hivatalosan januér elején iitétte fel a fejét a varosban, azonban ezt
kovetden az egész vildgban elterjedt és napjainkra t6bb, mint egy millié emberl lerldz6Ul meg globalisan.

A globdlis jarvanyhelyzet lassitasara a legtébb orszagban szigori hatosdgi intézkedéseket vezettek be,
amelyek korldtozzdk az emberek mozgdsat és kapcsolatait. Ezek az intézkedések koézvetlen hatdssal
voltak/vannak a gazdasagra és ezentdl az egyes eszk6z6k arfolyamara is.

Ennek koveteztében a fobb eszkozosztalyok (a fejlett kotvények kivételével) februar 21-ét kovetSen rég nem
latott leértékelddést szenvedtek el. Mércius 23-i mélypontjuk pillanataban 30 szdzalék koriili minuszban is
jéartak a tézsdeindexek. A nyersanyag piaci index teljesitménye még ezt is feliilmulva 45 szdzalékkal
értékelodott le az olaj arfolyaménak dsszeomldsa miatt. A részvénypiaci indexek a negyedév végéig az esés
koriilbeliil egyharmadat korrigaltak a bejelentett fiskalis és monetaris intézkedések hatasara, azonban még igy
is jelentds minuszokkal zartdk a vizsgalt 2020 els6 negyedéves id6szakot.

A fejlett részvények piacéan a kisebb véllalatokat jelképezd ,,small cap” indexek jelentdsen alulteljesitették a
nagyvallalati indexeket. Az iddszak végére a legjobb teljesitményt a japan részvénypiac produkalta majd 20
szazalék koriili leértékelddéssel, mig az USA 20 szazalék, Eurdpa 23 %-os esést szenvedett el. A koronavirus
okozta tékekivonds rég nem latott mértékeket 61ttt a részvénypiacokon, minden szektor jelentds eséssel zarta
a negyedévet.

A fejlédé piacokon szintén erdteljes volt a kockazatkertilés mértéke, Kindban a virus okozta panikkal egyitt
kissé kordbban indult a részvénypiaci esés, azonban messze nem volt olyan intenzitast, mint a tébbi orszag
részvénypiacain. A legnagyobb esést a latin-amerikai részvények konyvelhették el, mélypontjukon 50
szazalék feletti minuszban is alltak. Az orosz részvénypiac szintén jelent6sen leértékel6dott, dollarban mérve
47 szazalék korili minuszt is Osszeszedett. A latin-amerikai és orosz részvénypiacot a koronavirus okozta
panik és az olajar sszeomlasa egyszerre stjtotta, ami a devizapiacon is jelentds leértékel6déssel jart egyiitt.
Fontos fejlemény volt még a negyedévben az olajtermelék kozott kitort ujabb arhaborid, ami egészen 20
dollar kérnyékére [6kte az olajarat. A novekedési varakozasok romlasa, a turizmus leallasa az olaj keresleti
oldalén 6nmagukban is panikot okoztak, azonban ezzel egyiddben még kindlati oldali problémak is
felmertiltek.
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Magyarorszagi események

A nemzetkozi trendhez hazank is csatlakozott és jelent6s fiskalis és monetaris élénkitésrol sziletett dontés
az elmult id6szakban. A kijarasi korlatozasok mellett Orban Viktor bejelentése egy a GDP 18-22 sz4zalékéra
rugé gazdasdgvédelmi akciotervet tartalmazott, ami harom szakaszban keriil majd bevezetésre.

Az év elsé részében a vartnal kedvezOtlenebb januéri infldcids adat borzolta a kedélyeket magyar
allampapirpiacon (a januari adat 4.7%-ra ugrott a decemberi 4.0%-r61). Majd marcius kdzepétdl a feltdrekvo
piaci hitelpiacokkal egyiitt a magyar kdtvénypiacon is a kockézatkeriilés lett trrd: eltlintek a vevdk a
masodpiacrol, az arjegyzok kiszélesitették a vételi es eladasi arfolyamokat, egy-egy 6vatos kitésre is erdteljes
mozgésok jottek, ezuttal a gyengiilés iranyéba. Osszességében a referencia hozamok a révid oldalon 68-79
bazisponttal emelkedtek, mig a hozamgorbe 3 éven tuli részén 61-93 bazispontos hozamemelkedés ment
végbe az elsd negyedév folyaman.

A magyar részvénypiac 2020 elsd negyedévében 28,1%-kal értékelodstt le, amely elsésorban az O'TP (-
38,4%) és a MOL (-34,4%) gyenge teljesitményének volt kdszénhetd. A t6bbi blue chip is veszitett értékébol
a Richter 3,7%-kal, a Magyar Telekom arfolyama 18,1%-kal keriilt lejjebb a vizsgalt id6szakban. A régids
Osszehasonlitasban a magyar részvénypiac teljesitménye Osszhangban volt a tobbi piaccal. A magyar
részvénypiac a lengyel és a cseh piachoz képest feliilteljesité volt, mig a roman piacot kismértékben
alulteljesitette.

A nemzetk6zi kockéazatkeriilés kozepette az EUR/HUF érfolyama rég nem latott gyengiilést mutatott, az év
eleji 331,04-es szintrdl a negyedév végére 360,74-es szintig gyengiilt a magyar valuta arfolyama. A régid
devizai a forinthoz hasonléan gyengiiltek az euréval és a dollarral szemben. A gyengiilésben jelentds szerepet
jétszott, hogy a véllalatok a ledlldsok miatt nem gorgették tovabb a fedezeti ligyleteiket.

Uzleti kornyezet

2020 els6é negyedévében nem voltak az Alap mikodésében, befektetési politikdjaban valtozasok év végéhez
képest, az Alap zavartalanul miikodott. Az Alap befektetési jegyei lejaratig nem visszavélthatéak, igy
visszavaltadsok nem torténtek, és nem mertilt fel likviditasi probléma sem az Alapban.

Az Alapban talalhatd opci6 értéke az elsd negyedévben jelentdsen mérséklodott. A 2019 év végi 8,26 Y%-os
strukturalt opcids arfolyam 2020 els6 negyedévének végére 4,75 %-ra csokkent, a kedvezbtlen részvénypiaci
arfolyam elmozdulésok miatt.

A fenitek alapjan a jarvanyhelyzetnek volt kedvezdtlen hatdsa az opcids arfolyamon keresztiil az alap
arfolyamara.

17. Netto eszkozérték alakuldsa
adatok Ft-ban

Datum Nettd Egy jegyre jutd netté
eszkozérték eszkozérték
2019.12.31 3225 667 140 10 829,401334
2020.04.15 3158 967 855 10 605,474532

Budapest, 2020. aprilis 29.
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