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MERLEG

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 966 636 1099 297
A.) Befektetett eszk6zok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgdeszkozok 966 507 1099 297
1. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kiilfsldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési
kiilonbézete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési killonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 905 302 1029 062
1. Ertékpapirok 719 416 791 395
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 185 886 237 667
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 185 886 237 667
I11. Pénzeszk6zok 61 205 70 235
1. Pénzeszk6zok 61 205 70 235
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilobnbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 129 0
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 129 0
2. Aktiv iddbeli elhatarolasok értékvesztése (- ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbdzete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 966 636 1099 297
E.) Sajat téke 964 499 1093 047
I. Indul¢ téke 1149 352 1228434
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 15 130 093 15 484 406
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 13 980 741 14 255972
II. Tékevaltozas (t6kendvekmény) -184 853 -135 387
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkillonbozete 476 814 475272
2. Ertékelési killsnbozet tartaléka 185 887 237 667
3. E16z6 év(ek) eredménye -854 897 -847 554
4, Uzleti év eredménye 7 343 772
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kételezettségek 175 214
1. Hossz lejaratu kotelezettségek 0 0
II. Rovid lejarata kotelezettségek 175 214
I11. Kiilf6ldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatarolasok 1962 6036

A kiegészitd melléklet a mérleg elvélaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas
adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.01.01.-12.31.]  2020.01.01-12.31.
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 50 040 69 448
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 23 706 46 838
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési koltségek 18 991 23 382
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetenddé hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 7343 -772

(I-II+III-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2021. aprilis 29.
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Szamviteli politika

Az Alap kettdés konyvvitelen alapulé éves beszamolot készit. Az Alap konyvviteli ny-ilvantartasat az
Alapkezel6 vezeti.

A mérleg fordul6napja: 2020. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2021. januar 04.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozé feladatok irdnyitasiért, vezetéséért felelds szermély adatai:
Név: Toldi-Szaboné Olah Timea Regisztralasi szama: 203354 Lakcim: 2022 Tahitétfalu, Szemtendrei ut 92.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgélata kotelezb. Az éves jelentést a Deloitte Komyvvizsgilé és
Tanacsadé Kft. auditalta.
A konyvvizsgélati dij mértéke 980.000 Ft + AFA, mely dsszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamoléjat az MKB-Pannénia Alapkezel6 Zrt. vezérigazgato-helyettese és back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgatd helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérosbanya u. 26-28. Y.

Back-Office vezet6: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 T6kol, Tancsics Mihaly u. 1/A.

JelentGs osszegii hiba: ha a hiba feltardsanak évében a kiilonb6z6 ellendrzések soran, egy adott iizleti évet
érintden feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tokét noveld-csdkkentd - értékének egyiittes (eldjel
nélkiili) 6sszege meghaladja az ellendrzétt lizleti év mérleg fo0sszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
fé6sszeg 2 sz4zaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre szolo kovetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.

Mérleghez kapcsolédd szabalyok

Eszkozik (aktivak)

A) Befektetett eszkozok

Az Alap befektetett eszkéz6kkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjéan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

B) Forgbeszk6zok
I. Kovetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszamolésra, ha a kdvetelés konyv szerinti értéke és
a varhato megtériilési értéke kozti kiilonbdzet nagyobb, mint a ,,nem jelentds hiba”-nak mindsiil6 érték.

Az Alap tézsdei ligyletei mogé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kovetkeztében dvadéki
pénzletéttel kapcsolatos kovetelés az Alapnal nem szerepel a beszamoldban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre sz6l6 koveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés soran a fordulonapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilonbozet
Osszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kozott szamolja el.
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II. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekertiilési értéke a kovetkezd tételeket tartalmazza:
Kamatozd kétvény esetén:

e az értékpapir névértéke

e +/- arfolyamar (nett6 érték és névérték kiilonbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

o A vételar.

Az értékpapirok véasérlasanal felmeriilé vételarban 1évé kamatot pénziigyi mitveletek bevételeit csdkkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasérlaskor felmeriild egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivalja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre vald értékelése havonta torténik. Az értékelés sordn az értékpapirok piaci értékét
a letétkezel6 allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozésa az aldbbiak szerint torténik:

e tdzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tézsdei arfolyam,

e tbzsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci érték,

e tdzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

o t6zsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsatd befektetési alap nettd eszkdzértékének
egy befektetési jegyre jutd dsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti kiilonbozetet értékkiilonbozetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilonbozetet megbontjuk kamatokbdl, osztalékokbdl szarmazo, valamint egyéb értékkiilsnbozetre.,

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.

III. Pénzeszkozok

A pénzeszkdzdk kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint folyoszamlék,
e Deviza foly6szamlak.

A deviza készlet novekedése és csokkenése a napi arfolyamon térténik, a felhalmozott arfolyam kiilsnbdzetet
a pénziigyi muiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszdmolasra.

C) Aktiv idébeli elhatarolasok

Aktiv idoébeli elhatarolasként az Alap a targyid6szakot érint, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidészakot érintd, de targyidészakot kovetd évben, mérlegkészités el6tt beérkezett kamatok
targyidészakra vonatkozé részét szamolja el.

D) Széarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozeteként a hataridés tigyletek fordulénapi értékelésekor az ligylet
piaci értékének Osszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben. Az értékelési
kiilonbozet dsszegét minden értékeléskor a hataridés ligylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilonbozetet az ligylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.
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A t6zsdén kivill kotott hataridos és opcids tigyleteket a kormanyrendelet eldirasai szerint Kell értékelni a
lejarati id6 alatt és azok piaci értékét (az tigylet targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
4ra és a hatdrid6s kotési ar kiilonbozetét, illetve az opcid targyat képezd aru, pénziigyi instrum entumértékelés
napi piaci dra és az opcid delta tényez6jének szorzatat, illetve egyéb moédon meghatérozott piaci értékét) a
szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozetében kell elszdmolni az értékelési kiilonbdzet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat téke
I. Indulé téke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1évo befektetési jegyek névértékét.

Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6td] havonta kapott nyilvantartas alapjén a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.

A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartas alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.

II. Tékevaltozas (tbkendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlasi érték)
kiilonbdzete, valamint a kibocséatott befektetési jegyek értékkiilonbozete. Az értékkiilonbozet
kényvelése a Letétkezel6tol havonta kapott nyilvantartéas alapjan torténik.

b) Az értékelési kiilonbozetek tartaléka sor a Letétkezel altal kimutatott piaci érték €s a konyvszerinti
eszkozérték kiilonbozete, melyet minden értékelés alkalméval elszémol az Alap a fokonyvi
nyilvantartasban. Az értékelési kiilonbozet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatott ligyletek
értékelési kiilonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszkozok kozott szereplod értékpapirok
értékelési kiilonbozete sor és a szarmaztatott ligyletek értékelési killonbozete sor egylittes dsszegével.

¢) Aziizleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény soraban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli torvény eldirdsainak megfelelden szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
I. Hosszu lejaratu kotelezettségek
A hosszu lejarata kételezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemz6en nem mertil fel hosszi lejarata kotelezettség.

I1. Rovid lejaratt kotelezettségek

A rovid lejarath kotelezettségek kozott az Alap a kovetkezé tételeket tartja nyilvén:
e Kinem egyenlitett koltségszamlak &sszege,
o Ertékpapir vasarlasbol szdrmazo kotelezettségek.

A kiilfoldi pénzértékre sz016 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az iranyadéak.
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H) Passziv iddbeli elhataroldsok

Passziv id6beli elhatdrolasként szdmolja el az Alap a targyidoszakot érintd, nem szamlazott k Sltségeket.

Az eredménykimutatas tagolasa, tételeinek tartalma

I. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kdvetkezd tételek:

Pénziigyi miiveletek bevételeit csdkkent6 tétel az értékpapirok beszerzési araban 1évé felmertilt felhalmozott

Kamatbevételek (értékpapir, lek6tott betét, folydszamla),
Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamnyereség,
Kapott osztalékok,

Hatéridds tigyletek bevételei,

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.

kamat &sszege.

II. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miveletek raforditasaként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kdvetkezo tételek:

Ertékpapir értékesitésébol ereds arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,

Hataridos tigyletek raforditasai,

Realizalt arfolyamveszteség,

Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
Opcids dij.

Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszamolja.

III. Miik6dési koltségek

Miikddési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:

Alapkezeléi dij,

Letétkezeloi dij,

Forgalmazdi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki koltségek,
Konyvvizsgélati dij,

Felugyeleti dij,
Befektetési alapok kiilonadoja,
KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hataridds és opcids tigyleteket.

Az Alap csak hataridds elszamolasi tigyleteket kot, igy a szerzodés szerinti hatarid6é bekovetkezésekor, illetve
az ligylet lezarasakor csak a kotési 4r és a zaraskori piaci érték kozotti kiilonbozetet szamolja el az Alap:

Nyereség esetén kdvetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miiveletek raforditasaként.
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Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulonapon nyitott hataridds tigyleteit. A mérleg fordulonapi
piaci érték és az ligylet konyv szerinti értéke kozotti kiilonbozetet a szdrmaztatott ligyletek értékelési
kiilonbdzete soron kell elszamolni, a tokevaltozas k6z6tt szerepl6 értékelési killonbozet tartalékkaval szemben.

A szarmaztatott {igyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:

e hataridos tézsdei ligyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tézsdei kere skedési napjara
vonatkozdan a Letétkezel§ altal megallapitott elszamoléarat, arfolyamot,

e tdzsdén kiviili hataridds deviza ligyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hatarid6és arfolyamot,

e opciods iigyletnél a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambdl szamitott kézéparfolyam.
A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott ligyletek lgylettipusonkénti szerzddés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhaté eredményét (értékelési kiilonbozetét, azaz piaci értéket), targyévben
varhatd, illetve tényleges pénzaramlasat.
Ev végén az Alap jellemzden nem rendelkezik nyitott hataridds iigylettel.
Kolcsonbe adott, illetve kélesdnbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- €s kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlo joggal biztositott kotelezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany Gsszetétele

Felvétel Hitel Kamat

(%)

Lejarat  Hatralékos

idopontja  Hitelezd  Gsszege ideje Osszeg

Az Alap szamara az MKB Befektetési Alapkezel6 Zrt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezel) 205.700. 000 Ft-os
foly6szamlahitel szerz6dést kot6tt a MKB Bank Nyrt-vel, BUBOR bazisu kamatkondicidval.
Az Alapnak 2020. december 31-én nincs hitelb6l szarmazé kételezettsége.

2. Bevételek, rdforditdsok, koltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2019.01.01.-12.31. 2020.01.01-12.31.
Arfolyamnyereség 23 164 46 701
Kapott osztalék 23 840 16 715
Bankszamla kamata -53 -23
Pénzeszk6z6k nem real. arf. nyer. 3089 6 055
Hataridos {ligylet eredménye 0 0
Osszesen: 50 040 69 448
b.) Rdforditisok részletezése
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2019.01.01.-12.31. 2020.01.01.-12.31.
Pénzeszk6z6k nem real. arf. veszt. 1658 3510
Hatéridoés ligyletek vesztesége 0 1
Arfolyamveszteség 22 048 43 327
Osszesen: 23 706 46 838

¢.) Miikodési kiltségek részletezése

Megnevezés 2019.01.01.-12.31.|  2020.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 13 834 17 790
Letétkezel6 dija 1 884 1863
Bankkéltség 244 327
Egyéb koltségek 3029 3402
Felugyeleti dij 230 320
Befektetési alapok kiilonaddja 461 466
MNB engedélyezés dija 0 100
Konyvvizsgalati dij 1183 1249
Brokeri jut, 742 740
KELER dij 413 527
Osszesen: 18 991 23 382

10
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3. Idobeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv id6beli elhatarolasok eFt Passziv iddbeli elhatarolisok eFt
Megnevezés 2019.12.31  2020.12.31 Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
Decemberi kamat 0 0  Bankkoltség 0
Varhat6 osztalék 129 Alapkezelési dij 1211 1352
Osszesen: 129 0  Alapkezeléi teljesitménydij 3819
Letétkezelési dij 160 243
Forgalmi jutalék 0
Konyvvizsgalo dija 591 622
Osszesen: 1962 6036
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
Adatok eFt-
2019.12.31 ban
Megnevezés Darabszam/  Beszerzési | Fordulénapi Erték-
Névérték érték mérlegérték  Kkiilonbozet
Adidas AG 215 13 212 20 594 7382
AIR LIQUIDE SA 555 18973 23 150 4176
AIRBUS GROUP NV 657 13 183 28 334 15151
Allianz AG 393 14 340 28 369 14 028
Amadeus IT Holding SA 350 8524 8422 -103
Anheuser-Busch InBev SA/NV NPV 917 23221 22037 -1184
ASML HOLDING NV 468 20 104 40 790 20 686
Axa SA 2132 15928 17 694 1766
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 6626 12 786 10913 -1 873
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO S.
A. 15448 19 783 19 045 -738
BASF AG 871 17737 19 389 1652
BAYER AG 864 21179 20 792 -386
BMW AG 320 8157 7736 -421
BNP Paribas SA 1286 25359 22 455 -2 904
CRHPLC 888 8592 10 469 1877
DAIMLER CHRYSLER AG 885 19 620 14 441 -5179
DEUTSCHE BORSE AG 170 7 869 7875 5
Deutsche Post AG 863 7327 9701 2374
Deutsche Telekom AG 3429 17 284 16 513 =771
ENEL SPA 7 541 10 348 17 627 7278
ENGIE 2416 11190 11 499 308
ENI SPA. 2312 10 107 10 581 473
ESSILOR INTERNATIONAL SA 276 8575 12 388 3813
FRESENIUS SE and Co KGaA 380 8 996 6302 -2 693
Groupe Danone 482 8094 11773 3679
Iberdrola SA NEW 8518 14 069 25 845 11 776
INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL EUR 0.03 1097 8414 11 403 2989
ING Groep NV 3721 15380 13 145 -2235
Intesa Sanpaolo 17 090 12 758 13 266 508

11




MKB Eurdpai Részvény Befektetési Alap
Kiegészité melléklet 2020. december 31.

KERING 60 11433 11 605 173
KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE 1174 6263 8651 2388
Koninklijke Philips NV 1061 8 505 15 262 6 756
L'oreal 215 8786 18 760 9974
LINDE PLC 500 26 306 31532 5226
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 288 13 152 39 428 26 276
Miinchener Riickversicherungs. AG 210 10 301 18 255 7953
Nokia Corp. 4 665 6126 5082 -1 044
ORANGE 2189 10 211 9492 -719
Safran Group S.A. 400 10011 18 198 8187
Sanofi-Aventis 1264 28 714 37 441 8727
SAP SE NPV 960 22321 38177 15 856
SCHNEIDER ELECTRIC SA uj 627 13413 18 962 5549
Siemens AG 751 24 684 28 928 4244
Societe Generale 782 9944 8016 -1928
Telefonica SA 4837 13 680 9955 -3724
Total Fina SA 2516 35894 40914 5020
UNILEVER N.V. 651 7541 11023 3482
Vinci SA 566 9616 18 520 8904
Vivendi Universal SA 1016 6133 8671 2538
Volkswagen PFD 163 7330 9495 2 164
Kiilfoldi részvények 691 478 888 916 197 438
OPUS GLOBAL NYRT 48 139 27 938 16 387 -11 551
Toézsdére bevezetett részvények 27 938 16 387 -11 551
Mindésszesen: 719 416 905 302 185 886
Adatok eFt-
2020.12.31 ban
Megnevezés Darabszam/  Beszerzési | Fordulénapi Erték-
Névérték érték mérlegérték  kiilonbozet
Adidas AG 220 15412 23930 8518
AIR LIQUIDE SA 515 19 843 25 245 5402
AIRBUS GROUP NV 662 15072 21701 6 629
Allianz AG 393 14 340 28 800 14 459
Amadeus IT Holding SA 500 11 849 10 874 -976
Anheuser-Busch InBev SA/NV NPV 917 21 583 19 088 -2 495
ASML HOLDING NV 503 26 447 73014 46 567
Axa SA 2132 15928 15189 -738
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 7626 14 819 11 236 -3583
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO S. 20 776 23 351 19 253 -4 098
BASF AG 1091 22 381 25782 3 400
BAYER AG 914 20 635 16 071 -4 564
BMW AG 320 8 157 8439 283
BNP Paribas SA 1456 26 086 22916 -3170
CRH PLC 838 8592 11 030 2438
DAIMLER CHRYSLER AG 1075 22 889 22 683 -206
DEUTSCHE BORSE AG 225 10 755 11 440 685
Deutsche Post AG 1123 10 907 16 607 5700
Deutsche Telekom AG 3579 18 151 19 543 1393
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ENEL SPA 8 441 15344 25507 10 164
ENGIE 1616 7346 7388 42
ENI SPA. 2312 10 107 7216 -2 891
ESSILOR INTERNATIONAL SA 276 8575 12 854 4279
FRESENIUS SE and Co KGaA 380 8996 5250 -3 746
Groupe Danone 482 8 094 9461 1367
Iberdrola SA NEW 7218 13 526 30 835 17 309
INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL EUR 0.03 1097 8414 10430 2017
ING Groep NV 4421 17 623 12 334 -5 289
Intesa Sanpaolo 15 090 11 199 10 538 -661
KERING 93 18 313 20184 1871
KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE 1274 7305 10 750 3 446
Koninklijke Philips NV 982 9016 15 698 6 681
L'oreal 280 16 470 31775 15305
LINDE PLC 600 32 807 46 664 13 856
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 338 25 245 63 052 37 807
Miinchener Riickversicherungs. AG 160 8439 14 185 5746
Nokia Corp. 3 665 4599 4217 -382
ORANGE 2189 10 211 7780 -2431
Safran Group S.A. 380 10 383 16 088 5705
Sanofi-Aventis 1144 26 265 32874 6 609
SAP SE NPV 1235 35534 48 349 12 815
SCHNEIDER ELECTRIC SA 1j 687 16 658 29 675 13 017
Siemens AG 931 30563 39 949 9386
Siemens Energy Ag. 465 0 5094 5094
Telefonica SA 4087 11425 4842 -6 583
Telefonica SA RTS 28DEC20 4087 0 272 272
Total Fina SA 2516 35 894 32 429 -3 465
UNILEVER PLC 1451 23 471 26 260 2788
Vinci SA 566 9616 16 814 7198
Vivendi Universal SA 896 5534 8630 3096
Volkswagen PFD 163 7330 9071 1 741
Kiilfoldi részvények 781 499 1019 306 237 807
LYXOR EURSTX 50 D 2X INVERS 12 000 9 896 9756 -140
Befektetési jegyek 9 896 9756 -140
Mindosszesen: 791 395 1029062 237 667
5. Kotelezettségek alakuldsa
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
(eFt) (eFt)
Feliigyeleti dij 58 88
KELER dij 0 0
Befektetési alapok kiilonadoja 117 126
Osszesen: 175 214
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6. Portfolio jelentés

Portfolio jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-101

Alapkezel6 neve:

MKB Eurépai Nyiltvégii Részvény
Befektetési Alap
MXKB-Pannénia Alapkezel6 Zrt.

Letétkezel6 neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szémitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2019.12.31
Sajat toke: ) 964 498 845 HUF
Egy jegyre jutd NEE 0,839168
Darabszam: 1149 351 924
A tdrgynapi netto eszkozérték meghatdrozdsa: Nett6 eszkdzérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/l. Hiteldllomdny (6sszes) Hitelezd Futamid6 (nap) 0,0%
172, Egyéb kotelezettség (sszes): 174 852 0,0%
Alapkezeléi dij miatt 0 0,0%
Letétkezel0i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazdi dij miatt 0 0,0%
Feliigyeleti dij 58 000 0,0%
Befektetési alap kiilonado 116 852 0,0%
1/3. Céltartalékok (Osszes): 0 0,0%
1/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(0sszes): 1962 631 0,2%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 2137483 0,2%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1l/1. Folydszamla, készpénz
(Osszes): 61205 061 6,3%
MKB Nyrt-nél vezetett folyoszamla 61 205 061
HUF 43916 188
EUR 17 288 873
1172, Egyéb kovetelés (Osszes): 0,0%
11/3. Lekititt bankbetétek 0 0,0%
1I/3.1. Max. 3 ho lekotésii (Gssz) 0 0,0%
(Osszes):
1I/3.2. 3 honapndl hosszabb leko- 0 0,0%
tésii (Osszes):
Devizanem Névérték  Osszeg/Erték (%)
11/4. Ertékpapirok
(0sszes): HUF 905 302 273 93,9%
II/4.1. Allampapirok (dsszes): HUF 0 0 0,0%

11/4.1.1. K&tvények (6sszes):
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11/4.1.2. Kincstarjegyek (8sszes):

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (Osszes).

1I/4.1.4. Kiilfsldi allampapirok
(Osszes).

11./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-

viszonyt megtestesito ép.: HUF 0 0 0,0%

11/4.2.1. Tézsdére bevez.(6sszes):
11/4.2.2. Kiilfo1di kétvények (6sszes):
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes):
11/4.3. Részvények (Osszes): HUF 905 302 273 93,9%
11/4.3.1. Tézsdére bevez.(6sszes): 48 139 16 386 516
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (6sszes): EUR 106 065 888 915 757
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes):
11/4.4. Jelzdloglevelek (0sszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.4.1. Tézsdére bevez. (bsszes):
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes):
1I/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.5.1. Tézsdére bevez. (Gsszes): 0 0
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes):
11/4.6. Kdrpdtlasi jegyek (Osszes): HUF 0 0 0,0%
11/5. Aktiv idobeli elhatdroldsok

(0sszes): HUF 128 994 0,0%
11/7. Szdrmaztatott iigyletek HUF 0 0,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 966 636 328 100,2%
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Alapadatok

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alap neve, lajstromszama: 1111-101 MKB Eurdépai Nyiltvégii Részvény
Befektetési Alap
Alapkezel6 neve: MKB-Pannénia Alapkezel§ Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamités tipusa: T-2
Targynap (T): 2020.12.31
Sajat toke: 1093 046 936 HUF
Egy jegyre juto
NEE 0,889789
Darabszam: 1228433 883
A tdrgynapi netto eszkozérték meghatdrozdsa: Nett6 eszkszérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (0sszes) Hitelez6 Futamidé (nap) 0,0%
172, Egyéb kotelezettség (sszes): 214 476 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazdi dij miatt 0 0,0%
Feliigyeleti dij 88 000 0,0%
Befektetési alap kiilonadé 126 476 0,0%
1/3. Céltartalékok (0sszes): 0 0,0%
1/4. Passziv idébeli elhatdroldsok
(Osszes): 6036 291 0,6%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 6 250 767 0,6%
I1. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1l/1. Folyoszdmla, készpénz
(Osszes): 70 235 231 6,4%
MKB Nyrt-nél vezetett
foly6szamla 70 235 231
HUF 59 383 370
EUR 10 851 861
11/2. Egyéb kovetelés (0sszes): 0 0,0%
11/3. Lekétiott bankbetétek 0 0,0%
II/3.1. Max. 3 ho lekotésii (6ssz) 0 0,0%
(Osszes):
1I/3.2. 3 honapnadl hosszabb leko- 0 0,0%

tésu (Osszes):
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. Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
11/4. Ertékpapirok
(Osszes): HUF 1029 062 472 94,1%
Il/4.1. Allampapirok (dsszes): HUF 0 0 0,0%
I1/4.1.1. K6tvények (osszes):
11/4.1.2. Kincstarjegyek (dsszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (sszes).
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok
(Bsszes).
11./4.2. Gazddlkoddi és egyéb
hitel-
viszonyt megtestesitd ép.: HUF 0 0 0,0%
11/4.2.1. Tézsdére bevez.(6sszes):
11/4.2.2. Kiilfoldi kotvények
(Osszes):
11/4.2.3. T6zsdén kiviili (6sszes):
11/4.3. Részvények (dsszes): HUF 1019306929 93,3%
1I/4.3.1. T6zsdére bevez.(dsszes):
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények
(Osszes): 1019306 929
EUR 114 437 1019 306 929
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes):
11/4.4. Jelzdloglevelek (isszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.4.1. Tézsdére bevez. (sszes):
11/4.4.2. T6zsdén kiviili (6sszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): HUF 9755 543 0,9%
11/4.5.1. T6zsdére bevez. (6sszes): 9755 543
EUR 12 000 9755 543
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (Gsszes):
11/4.6. Kdrpdtldsi jegyek (dsszes): HUF 0 0 0,0%
II/5. Aktiv idébeli elhatarolasok
(Osszes): HUF 0 0,0%
II/7. Szirmaztatott tigyletek HUF 0 0,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 1099 297 703 100,6%
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7. Cash-flow kimutatds

adatok eFt-ban

18

Sorszim A tétel megnevezése 2019.12.31 2020.12.31
I | Szokdsos tevékenységhdl szirmazé pénzeszkoz-viltozas 911 340 4317 137
(Miik6dési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + -16 550 -17 487
2 | Elszamolt amortizaci6 + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairas + 0 0
4 | Elszdmolt értékelési kiilsnbozet + 185 886 237 667
5 | Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbozete + 0] 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + 1116 3373299
8 | Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa + 0] 0
9 | Forgbeszkdzsk dlloméanyvaltozdsa + 751202 719 416
10 | R3vid lejaratu kotelezettségek dllomanyvaltozasa + -2 39
11 | Hosszu lejarati kotelezettségek dllomanyvaltozasa + 0 0
12 | Aktiv id8beli elhatérolasok dlloményviéltozasa + 363 129
13 | Passziv iddbeli elhataroldsok alloméanyvaltozasa + -10 675 4074
11 | Befektetési tevékenységbdl szirmazé pénzeszkoz-viltozas -882 525 -4 385 646
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -1 296 529 -1 328 831
18 Ertékpapirok eladdsa, beviltisa + 390111 -3073 530
19 | Kapott hozamok + 23 893 16 715
111 | Pénziigyi miiveletekbél szirmazé pénzeszkoz-valtozis -86 064 77 539
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 [ Befektetési jegy kibocsatas + 221722 291 287
21 | Befektetési jegy kibocsatés soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa - -307 786 -213 748
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kdleson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve k6lcs6n torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve k&lcson utén fizetett kamat - 0 0
1V | Pénzeszkozok valtozasa (LILIIT) + -57 249 9030
Pénzeszkdzok nyito értéke 118 454 61205
Pénzeszk$zok zard értéke 61205 70 235
Pénzeszk6zok valtozasa -57 249 9030
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8. Szdrmaztatott iigyletek
Az Alap 2020. december 31-én nem tartalmaz szarmaztatott tigyletet.

9. 2020. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szima

2020. janudr 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek 1149 351924 db
2020. janudr 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek + 354313030 db
2020. januar 1-december 31. koz6tt visszavaltott befektetési jegyek - 275231071 db
2020. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama 1228 433 883 db

10. Konyvelési célbol szdmolt egy befektetési jegyre jut nettd eszkizérték 2020. december 31-én:
0,889789 HUF

11. A befektetési alapkezeld mitkodésében bekivetkezett viltozdsok

Az Alapkezel 2020 folyaman ingatlanalap kezelési engedélyt kapott. Az Alapkezel6 els6 ingatlanalapjanak
engedélyezési eljarasa jelenleg folyamatban van.
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Uzleti/Vezetdségi Jelentés

Uzleti kornyezet
Nem szokvanyos évként vonul a torténelembe 2020. A koronavirus széleskorii megjelenése s terjedése

miatt a II. vilaighdbora 6ta nem latott gazdasagi visszaesés kovetkezett be. Szerencsére a déntéshozék
igazan aktivak voltak, és mindent megtettek fiskalis, illetve monetaris oldalrél is, hogy megtamogassak
€s Ujra beinditsdk a gazdasagi aktivitist. Ennek meg is lett az eredménye. A 30-50%-ot is esd
részvénypiacok a mérciusi mélypontjaik utin ismét felfele vették az iranyt és 2020 végére torténelmi
csucsokra vagy azok kornyékére szarnyaltak, elsdsorban a kormdanyzati mentécsomagoknak, a
jegybankok altal biztositott olcs6 hiteleknek, a vakcinahireknek és a likviditasb6ségnek kdszSnhetden. A
kotvényhozamok a jegybanki intézkedések/kotvényvasérlasok miatt jelentdsen estek, mig a nyersanyagok
nagyon eltéréen reagéltak. A skala egyik végén — a gazdasagi visszaesés miatt — zuhantak az olajarak,
mig a masik végén a félelem miatt a nemesfémek megdragultak.

Az Alap célja és stratégidja:

Az Alap az észak-amerikai részvénypiacok teljesitményébol valo kozvetlen részesedésre nyjt
lehetséget. Az Alapkezel6 a befektetoktol Osszegyijtott tokét elsddlegesen az Amerikai Egyesiilt
Allamok t6zsdén jegyzett véllalatainak részvényeibe fektet. Ezen kiviil a portfolio részét képezhetik
Kanada, Mexik¢ t6zsdéin jegyezett véllalatainak részvényei, Eurépai Unié vagy OECD &llamokban
székhellyel rendelkezo alapkezel6 altal kezelt kollektiv befektetési értékpapirok, valamint az Eurépai
Uni6 és OECD tagallamok éltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd szuverén értékpapirok.

Az Alapkezels célja, hogy a befektetési lehetdségek figyelembe vételével az Alap forrasainak
meghatarozo részét észak-amerikai orszagok tdzsdéire bevezetett részvények vésarlasara forditsa.

Fébb eréforrasok és kockazatok, az ezekkel kapesolatos viltozisok és bizonytalansigok:

Az Alap nett6 eszkdzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valés piaci értéket tiikrozték.
A Forgalmazo és a Letétkezeld a targyidészakban nem valtozott. Az Alap konyvvizsgald személye a
targyiddszakban valtozott.

Targyidészakban elért eredmények és kilatisok

A mérleg lezdrasa utdn lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodésaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatéi, illetve jellemzéi
Az Alap 2020. évi hozama 5,29%. A hozam a kozzétett egy jegyre juté nettd eszkozérték valtozasat
mutatja meg nomindlisan kifejezve.

Tovabbi informaciok:

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezelé a torvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.

Budapest, 2021. aprilis 29.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Eurdpai Részvény Befektetési Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB Eurépai Részvény Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2020. évi éves jelentésének 1-17.
pontjdban taldlhat6é szamviteli informdacidinak (a ,,szdmviteli informéciék”) konyvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2020. december 31-ével végzddd iizleti €vre vonatkozd éves
jelentésében k6z6lt szdmviteli inform4ciék minden lényeges szempontbdl a Magyarorszdgon hatélyos, a
szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvénnyel (a ,.szdmviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési
form4kr6l és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd torvények modositasardl sz616 2014. évi XVIL
torvénnyel Osszhangban keriiltek Osszedllitdsra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciékban
szerepld eszk6zok és kotelezettségek leltdrral aldtdmasztottak. Az éves jelentésben kozolt szdmviteli
informéciékban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamol4sra.

A vélemény alapja

Koényvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal &sszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszdgon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabdlyok alapjin
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllé feleldsségiink bOvebb leirdsit jelentésiink
A konyvizsgdlé éves jelentésben kozolt szdmviteli informdcick konyvvizsgdlatdért valo felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alapt6l és annak kezeldjétdl, az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.-t8l (az
,Alapkezeld”) a vonatkoz6, Magyarorszdgon hatdlyos jogszabdlyokban €s a Magyar Konyvvizsgal6i
Kamara ,,A konyvvizsgédl6i hivatds magatartdsi (etikai) szabélyairél és a fegyelmi eljarasrél szélé
szabélyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgélék Nemzetkozi
Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Nemzetk6zi etikai kédex kamarai tag konyvvizsgéal6knak (a
nemzetkozi fiiggetlenségi standardokkal egybefoglalva)” cimii kézikdnyvében (az IESBA Kédex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normédkban szerepl6 tovabbi etikai el6irdsoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az dltalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd €s megfeleld alapot
nyijt véleményiinkhoz.

Egyéb informdcick

Az egyéb informdcidk az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informécidkbodl dllnak. Az Alapkezeld
iigyvezetése (a ,vezetés”) felelés az egyéb informicidk elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informdci6kra a fiiggetlen kOnyvvizsgdl6i jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informicidkra, és az egyéb informdcidkra vonatkozéan nem

bocséatunk ki semmilyen formédjd bizonyossagot nydjté kovetkeztetést.
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Azéves jelentés altalunk végzett konyvvizsgilatival kapcsolatban a mi feleldsségiink az egyéb informdciék
dtolvasdsa €s ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciék
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciSknak vagy a konyvvizsgalat
sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tlinik-e, hogy azok lényeges hib4s 4llitdst tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkink alapjdn arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk lényeges hibas

;;;;;;

Az egyéb informéci6kban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitds nem jutott a tudomdsunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége az éves jelentésben kozolt szdmviteli
informdcickért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciGknak a kollektiv befektetési formakrél és
kezel6ikr6l, valamint egyes pénziigyi tirgyd torvények médositdsardl sz616 2014. évi XVI. torvénnyel és a
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szdmviteli torvénnyel Osszhangban tortén6 elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkozok és
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kotelezettségek leltarral val6 aldtdmasztdsdért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje 4ltal megadott
értékelése alapjan torténd elszdmoldsdért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés
szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé véljon az akar csaldsbél, akar hibabol eredd Iényeges hibds 4llitastol

mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informdcidk elkészitése.

Az éves jelentésben koz6lt szdmviteli informéciok elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozds folytatdsdra val6 képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kézzétegye a
véllalkozds folytatdsdval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a véllalkozés folytat4sanak
elvén alapuld, éves jelentésben k6zolt szamviteli informéacidk osszedllitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatdsdnak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadélyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatdsédnak ellentmond6 tényezd, korilmény nem 411
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamoldsi folyamatdnak feliigyeletéért.

A kdnyvvizsgdlé éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok kinyvvizsgdlatdért valé felelGssége

A konyvvizsgalat sordn célunk kell6 bizonyossdgot szerezni arr6l, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informdciék egésze nem tartalmaz akdr csaldsbdl, akédr hibabdl eredd lényeges hibds allitast,
valamint az, hogy ennek alapjén a véleményiinket tartalmaz6 fiiggetlen konyvvizsg4léi jelentést bocsdssunk
ki. A kelld bizonyossdg magas foki bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgdlati Standardokkal €s a konyvvizsgilatra vonatkoz6 — Magyarorszdgon hatilyos —
torvényekkel €s egy€b jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként
létez0 lényeges hibds allitdst. A hibds 4llitdsok eredhetnek csaldsbél vagy hibabél, és lényegesnek
minGsiilnek, ha észszerli lehet az a vdrakozds, hogy ezek Gnmagukban vagy egyiittesen befolyéasolhatjék a
felhasznéldok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk alapjén meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardok €s a konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorsz4dgon
hatdlyos — torvények és egyéb jogszabdlyok szerinti konyvvizsgélat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk €s szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:
. Azonositjuk €s felmérjiik az éves jelentésben kozolt szdmviteli informéciok akér csaldsbél, akéar
hibdb6l ered6 lényeges hibéds éllitisainak a kockéizatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
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kockézatok kezelésére alkalmas konyvvizsgélati eljardsokat, valamint elegendd €s megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozédsahoz. A csaldsbdl eredd lényeges
hib4s 4llitas fel nem tdrasanak a kockézata nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalas magaban
foglalhat Osszejatszast, hamisitdst, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6
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kontroll feliilirasat.

o Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgdlati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysagéara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

° Ertékeljiik a vezetés 4ltal alkalmazott szdmviteli politika megfeleldségét és a vezetés 4ltal készitett
szamviteli becslések €s kapcsolédd kozzétételek észszerliségét.

° Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénval6-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsdnak
elvén alapulé szamvitel alkalmazisa, valamint a megszerzett konyvvizsgdlati bizonyiték alapjdn
arrél, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentOs kétséget vethetnek fel az Alap villalkozés folytatdsara valé képességét illetGen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag 4ll fenn, fiiggetlen
konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
inform4ci6kban 1évé kapcsolédé kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgal6i
jelentésiink datumdig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. J6vObeli események vagy
feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozést folytatni.

o Megvizsgiljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informéciokat, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszk6zok €és kotelezettségek idoszak végi leltdrdra, valamint az adott
idoszakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgéljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli inform4ciék minden lényeges szempontb6l a kollektiv befektetési formakrél é€s
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi tdrgyd torvények moédositdsdrél szolé 2014. évi XVI
térvénnyel 6sszhangban keriiltek-¢ 6sszeéllitasra.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomésira hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgélat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelents megdllapitasait, beleértve az Alapkezel6 altal
alkalmazott bels6 kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2021. prilis 29.
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Molnér Gabor dr. Tor6 Péter Roland
Deloitte Konyvvizsgil6 és Tanacsadé Kift. Kamarai tag konyvvizsgald
1068 Budapest Dézsa Gyorgy it 84/C. Tagszdm: 007302

Nyilvantartdsi szdm: 000083
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1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MKB Eurdpai Részvény Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan ideji.

Feliigyeleti engedély szama, kelte: E-111/110.151/2000., 2000. marcius 3.

Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szama, kelte: E-111/110.302-1/2005., 2000. mércius 23.
Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezelé zartkoriien miikodo Rt.
1056 Budapest, Véaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi X VL. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Koényvvizsgalé: Deloitte Konyvvizsgal6 és Tandcsadé Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
dr. Toro Péter Roland
Kamarai bejegyzés szama: 007302

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap az eurdpai részvénypiacok teljesitményébdl valé kozvetlen részesedésre nyujt lehetoséget. Az
Alapkezeld célja, hogy a befektetési lehetoségek figyelembe vételével az Alap forrasainak meghatirozo
rész€t eurdpai unids orszagok tozsdéire bevezetett részvények vasérlasara forditsa, de a portfolié részét
képezhetik az Eurdpai Unié vagy OECD allamokban székhellyel rendelkezd alapkezeld altal kezelt
kollektiv befektetési értékpapirok, valamint az Eurépai Unié és OECD tagéllamok altal kibocsatott
allampapirok is. Az Alapkezel$ aktiv portfoliokezeléssel, elemzésekre tdmaszkodva alakitja az Alap
portfolié dsszetételét a referenciahozam elérése, illetve annak tulteljesitése érdekében.

A referencia index 90 %-ban az Dow Jones Euro Stoxx 50 Index (SX5E Index) forintban szamitott értéke,
amely az eurdpai tézsdékre bevezetett 50 legnagyobb villalat részvényeinek arfolyamét koveti, valamint
10 %-ban az RMAX Index.

A befektetési politika alakuldsara hat6 fontosabb tényezék

A nyugat-eurdpai részvények a globalis részvényekkel dsszhangban jol inditottdk a 2020-as évet, de a
koronavirus-valsag beiitése itt is markéansan jelentkezett. A EuroStoxx50 index 3800 koriili szintekrél
2300 pont kornyékéig esett, majd innen erételjes talpradllas kovetkezett, hala az 6sszehangolt fiskalis és
monetaris politika §sztonzdcsomagoknak. Az eurozona orszagok killondsen tdmogattdk gazdasagaikat
fiskalis oldalr6l (pl. Kurzarbeit programok), emiatt joval kisebb lett a fogyasztéskiesés €s az USA-hoz
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viszonyitva alacsony maradt a munkanélkiiliségi rata is. A bOséges likviditds és javulé virushelyzet
hatasara folyamatosan kapaszkodott magasabbra a EuroStoxx50 az év hatralevd részében, de

végeredményben igy is enyhe minusszal zarta a 2020-as évet.

3./ Vagyonkimutatis
2019.12.31 | portfoliobeli | 20201231 portfoli'is veli
(eFt) ardny (eth) . ardny
905 302 93,9% 1029062] 94,1%
61 205 6,3% 70 235 6,4%
129 0,0% 0 0,0%
966 636 100,2% 1099 297 1 00,6%
) kotele 2137 0,2% 6250 0,6%
)nGtl6 estkozertk 964 499 100,0% 1093 047 100,0%

* Tartalmazza a passziv idébeli elhataroldsok 6sszegét is.
4./ 2020. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szama

2020. januar 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek 1149351 924 db

354313 030 db
275231 071 db

2020. januar 1-december 31. k6z6tt eladott befektetési jegyek +
2020. januar 1-december 31. k6zott visszavaltott befektetési jegyek -

2020. december 31-én forgalomban lévd befektetési jegyek szama 1228 433 883 db

5./ Konyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték 2020. december 31-én:
0,889789 HUF

6./ Nett6 eszkozérték részletezése
adatok eFt-ban

2019.12.31 2020.12.31
Befektetett eszk6zok 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 905 302 1 029 062
Pénzeszk6z6k 61 205 70 235
Aktiv id6beli elhatarolasok 129 0
Szarmaztatott {igyletek ért. kiil. 0 0
Eszk6zok 0sszesen 966 636 1099 297
Kotelezettségek 175 214
Passziv elhatarolasok 1962 6036
Netté eszkozérték/Sajat toke 964 499 1093 047




7./ Az Alap eszkizeinek dsszetétele

netto
Megnevezés 2019.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
(eFt) aranyiban (%) | aranyaban (%)
905 302 100% 94%
0 0% 0%
0 0% 0%
0 0% 0%
viszonyt 0 0% 0%
Osszesen 905 302 100% 94%
. netto
Megnevezés 2020.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
(eFt) aranyiban (%) | aranyaban (%)
1029 062 100% 94%
0 0% 0%
0 0% 0%
0 0% 0%
; 0 0% 0%
Osszesen 1029 062 100% 94%

Az Alapkezeld a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem el6tt tartva az alap t6kéjét tézsdén
hivatalosan jegyzett atruhazhat6 értékpapirokban tartotta az Alap tdjékoztatéjaban feltiintetett befektetési

eléirasoknak megfelelden.

8./ Az Alap eszkozeinek alakuldsa

2019.12.31 2020.12.31
(eFt) (eFt)

a) befektetésekbdl szdrmazo jovedelem 26 334 22 610
b) egyéb bevétel 0 0
¢) kezelési koltségek 13 834 17 790
d) a letétkezeld dijai 1884 1863
e) egyéb dijak és adok 3273 3729
f) nett6 jovedelem 7 343 =772
g) felosztott és ujra befektetett jovedelem 0 0
h) a t6keszamla valtozasai -184 853 -135 387
i) befektetések értéknovekedése, illetve

értékcsokkenése 185 887 237 667

j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatést gyakorol
a befektetési alap eszkbzeire és kotelezettségeire

nincs ilyen

nincs ilyen




9. / Az elmilt harom iizleti évben szimolt utolsé dsszesitett nett6 eszkozérték és az egy jegyre jutd
nett6 eszkozérték:

Uzleti - ;
ev A nettd eszkozérték Nettd Egy jegyre jut6 nettd
vonatkozasi napja eszkozérték eszkozérték
2018 2018.12.31 876 423 775 0,692218
2019 2019.12.31 964 498 845 0,839168
2020 2020.12.31 1 093 046 936 0,889789

10./ Szarmaztatott iigyletek
Az alap nem rendelkezett szarmaztatott iigylettel 2020. december 31-én.
11./ A befektetési alapkezelé miikddésében bekovetkezett valtozisok

Az Alapkezels 2020 folyamén ingatlanalap kezelési engedélyt kapott. Az Alapkezeld elsd
ingatlanalapjanak engedélyezési eljarasa jelenleg folyamatban van.

12./ A befektetési alapkezeld altal kifizetett javadalmazis

MKB-Pannonia Alapkezelé Zrt.

Kifizetett javadalmazas (2020.01.01. - 2020.12.31.)
' adatok eFt-ban
Munkavallalok szima  Rogzitett Viltozé Nyereség- Teljes
javadalmazas részesedés* javadalmazis
39 16 314 881 183403 498 284
Ebbol:
Ugyvezetdk (2 f6) 60860 52489 113 349
Kockazati profilra hat6
munkatarsak (7 1) 93229 64657 157 886

*Nincs ilyen

13./ Az Alap azon eszkozeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva Kkiilonleges
szabalyok vonatkoznak, tovibbd az Alap likviditiskezelésének bemutatasa

Az Alap portféliéjaban nem likvid jellegii eszkdzt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos (ij megallapodast nem kotdtt. Az MKB Bankkal érvényben 1évé
hitelkeret szerzédés az Alap netté eszkozérték valtozasat kovetve, és a torvény éltal eldirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt médositasra. A felhasznélhat6 hitelkeret nagysaga év végen 205,7 millié Ft
volt. Az Alapkezelé folyamatosan ellenérizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési
politikdban meghatdrozottaknak. Ev kozben olyan tény, kérilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezelé
rendkiviili beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

14./ Az Alap aktuilis kockazati profilja és a kockizatok kezelése érdekében alkalmazott
kockdzatkezelési rendszerek

Az alap magas kockdzatinak lett besorolva, mert pénzpiaci és részvénypiaci kitettségli eszk6zoket tart a
portfoliéjaban.

Az alkalmazott kockazatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatasra
a fobb kockézati mutatoszamok kockazati faktoronként (pl.: eszkozérték, stressz, VaR, és relativ VaR),
valamint heti riportokban, belsé limitek alapjan felallitott limitrendszer keretében is tovabbi kockazati
ellendrzésre kerlilt sor rendszeresen.



15./ Az Alap nevében alkalmazhato t6keattétel mértékében bekovetkezett valtozasok bemnutatisa
Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban véltozas nem kdvetkezett be.

16./ Mérlegfordulonap utani jelentés események

Nemzetkozi folyamatok - 2021 Q1

A koronavirussal kapcsolatos kockazatok hattérbe szoruldsaval egyre nagyobb gazdasagi ndvekedést
araztak be a befektetdk, ami az olcsé6 monetaris és fiskalis stimulusokkal egyiitt ujabb térténelmi
csucsokra emelték a részvénypiacokat. 2020 6sze 6ta azonban mar nem az Un. ndvekedési (growth),
hanem az értékszemléletli (value) részvények vették at a vezetést, szektorszinten pedig a bankok,
energiacégek ugrottak leginkabb, mig a lemaradok kozé keriiltek a kordbban vezetd agazatok, mint
példaul a technolégiai szektor.

A jegybankok ugyan megigérték, hogy évekig nem fognak kamatot emelni, hiszen nem akarjik a
jelenlegi, térékeny gazdasagi aktivitast letdrni, ezért tovabbra is béséges likviditassal szolgalnak a pénz-
és tékepiacokon. Ez alapvetden kedvez6 a részvények és a nyersanyagok szamara, ugyanakkor negativ a
kotvényeknek, hiszen a magasabb ndvekedés jellemzden magasabb inflacidval is parosul, killondsen ugy,
hogy a jegybankok is jelezték, tolerdlni fogjak ezt. Ennek hatdsira széleskorlien é€s érezhetéen
megugrottak a kdtvényhozamok a vilagban, ezzel nagy valésziniiséggel megtort a kozel négy évtizedes
hozamcsokkenés a kétvénypiacokon és lassan, de érezhetden emelkeddé hozamokra lehet felkésziilni
hosszatavon.

Részvények

A tavalyi év lendiilete egyel8re 2021-ben is kitart, az index 2008 6ta nem latott magassagba emelkedett
2021 elsd negyedévében, 4 ezret kozelitd arfolyamaval. Elsésorban a feldolgozéipari aktivitas hizza a
nyugat-eurépai gazdasagot, de az atoltottsdg ndvekedésével a szolgaltatd szektor is egyre tobb
,,z6ldhajtast” mutat, ami az év hatralevé részére pozitiv elgjel.

2021 elsd negyedévében nem voltak az Alap miikodésében, befektetési politikajaban valtozasok év
végéhez képest, az Alap zavartalanul miikodstt. Az Alap befektetési jegyeire végig a meghirdetett
visszavaltasi rend volt érvényben, de a jarvanyhelyzet ellenére visszavaltdsok helyett sszességében
inkabb tdkebedramlast tapasztaltunk. A kérdéses id6szakban nem meriilt fel likviditasi probléma az
Alapban. A fentitek alapjan a virushelyzetnek nem volt szdmottevden kedvezdtlen hatasa az alap
arfolyamara.

17./ Netté eszkozérték és a forgalomban 1évé befektetési jegyek szamanak alakuldsa

. - Egy jegyre
Datum s llj..ett(:_ték .:Sefeekte:::ls; juté netté | Devizanem
eszRoze Jegy CBYCNICE | esakozérték
2020.12.31]1 093 046 936 |1228 433 883 0,889789 | HUF
2021.04.16| 1267 758 387 | 1305466471 0,971115 | HUF

Budapest, 2021. aprilis 29.
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MELLEKLETEK

MKB Eurépai Részvény Befektetési Alap

1. Meérleg és eredménykimutatds

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2019.12.31 2020.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 966 636 1099 297
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egy€b 0 0
B.) Forgodeszk6zok 966 507 1099 297
1. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre szo16 kovetelések értékelési

kiilonbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 905 302 1 029 062
1. Ertékpapirok 719416 791 395
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 185 886 237 667
a.) kamatokbél, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 185 886 237 667
I11. Pénzeszkdzbk 61 205 70 235
1. Pénzeszk6z6k 61 205 70 235
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 129 0
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 129 0
2. Aktiv id6beli elhataroldsok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbdzete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 966 636 1099 297
E.) Sajat toke 964 499 1093 047
I. Indulé téke 1149 352 1228 434
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 15 130 093 15 484 406
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (- ) 13 980 741 14 255 972
I1. Tékevaltozas (tbkendvekmény) -184 853 -135 387
1. Visszavasérolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbozete 476 814 475272
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 185 887 237 667
3. El6z06 év(ek) eredménye -854 897 -847 554
4, Uzleti év eredménye 7 343 -772
F.) Céltartalékok 0 0
@G.) Kotelezettségek 175 214
1. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
I1. R6vid lejaratu kotelezettségek 175 214

II1. Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek értékelési
kiilénbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatdrolasok 1962 6036

A kiegészit melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok eFt-baru

Megnevezés 2019.01.01.-12.31.|  2020.01.01-12.31.

I.  Pénziigyi miveletek bevételei 50 040 69 448
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 23 706 46 838
III. Egyéb bevételek 0 0]
IV. Miikodési koltségek 18 991 23382
V. Egyéb raforditasok 0 (0]
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 O
VII. Targyévi eredmény 7 343 =172

(I-IIHII-IV-V-VI)

A kiegészité melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.
2. Szamwiteli politika, értékelési elvek

Az alap kényveit és nyilvantartasait a szamvitelr6l sz616 2000. évi C. torvényben és a 215/2000 (XI1.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamol6 készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl
sz616 Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirdl. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabalyzatdnak megfeleléen torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megallapitasa FIFO modszer alkalmazésaval keril sor.

Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat véasarol.

Az értékpapirok utan targyévben jaré idéaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbozeteként kertilnek
elszamolasra. Az értékelési killonbozetek mind a fékonyvi, mind az analitikus nyilvantartason beliil
megbontasra keriilnek a kamatokbol, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazd Ssszetevokre.
A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.
Az alap eszk6zeit 2020. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idopontja: 2021. januar 04.

3. Miikidési koltségek részletezése

Megnevezés 2019.01.01.-12.31.| 2020.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 13 834 17 790
Letétkezeld dija 1 884 1863
Bankkoltség 244 327
Egyéb koltségek 3029 3402
Feliigyeleti dij 230 320
Befektetési alapok kiilénaddja 461 466
MNB engedélyezés dija 0 100
Konyvvizsgalati dij 1183 1249
Brokeri jut, 742 740
KELER dij 413 527
Osszesen: 18 991 23 382




