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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Eurépai Részvény Befektetési Alap befektet6inek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB Eurdpai Részvény Befektetési Alap (az ,,Alap™) 2018. évi éves jelentésének 1-15.
pontjaban talalhatd szamviteli informaciodinak (a ,,szdmviteli informacidk™) kényvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2018. december 31-ével végz6dd iizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatélyos, a
szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvénnyel (a ,,szdmviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési
formékrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd térvények médositasardl szolo 2014. évi XVI.
torvénnyel Osszhangban keriiltek Gsszeéllitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkban
szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben kozdélt szamviteli
informécidkban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamoldasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgédlati Standardokkal Osszhangban és a
kényvvizsgélatra vonatkoz6 — Magyarorszdgon hatdlyos — toérvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndllé felelsségiink bovebb leirasat jelentésiink
»A konyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok konyvvizsgdlatdért valo felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezeldjét6l, az MKB-Pannénia Alapkezelé Zrt.-t6l (az
»Alapkezel6™”) a vonatkoz6, Magyarorszdgon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi
Kamara ,,A koényvvizsgaléi hivatds magatartasi (etikai) szabalyair6l és a fegyelmi eljarasrél szo6lod
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetk6zi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott ,,Kényvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleltiink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai el6irdsoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az &ltalunk megszerzett kényvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfelel6 alapot
nyujt véleménylinkhoz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informéciok az éves jelentésben foglalt nem szdmviteli informacidkbol allnak. Az Alapkezeld
ligyvezetése (a ,vezetés”) felelés az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidkra a fiiggetlen konyvvizsgédléi jelentésiink ,,Vélemény” szakaszaban adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informdacidkra vonatkozdan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kovetkeztetést.



Az éves jelentés altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelosségiink az egyéb informaciok
dtolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informéciok
1ényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak vagy a kényvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas 4llitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkénk alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciok lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibés allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informacidkban lényeges ellentmondés vagy 1ényeges hibas éllitds nem jutott a tudomaésunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az irdnyitissal megbizott személyek felelossége az éves jelentésben kizolt szamviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozdlt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi targy( térvények médositasardl sz616 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szémviteli térvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszk6zok és
kotelezettségek leltarral valo alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszdmolasaért, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbdl, akar hibabol eredd Iényeges hibas allitastol
mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informéciok elkészitése.

Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informéciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a vallalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfelelden kdzzétegye a
vallalkozas folytatasaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozés folytatdsanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok Osszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas
folytatasanak elvébél kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényestiilését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasdnak ellentmondé tényezd, korillmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszdmoldsi folyamatanak feltigyeletéért.

A kionyvvizsgdlo éves jelentésben kozilt szdmviteli informdciok konyvvizsgdlatdaért valo feleldssége

A konyvvizsgalat sordn célunk kelld bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csaldsbol, akar hibabol eredé lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen kdnyvvizsgaléi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossidg magas foku bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Koényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgilatra vonatkoz6 — Magyarorszdgon hatalyos —
tdrvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban elvégzett konyvvizsgilat mindig feltérja az egyébként
1étezd 1ényeges hibas allitast. A hibéas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabdl, és lényegesnek
mindésiilnek, ha észszerii lehet az a varakozas, hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjék a
felhasznalok adott éves jelentésben kdzolt szamviteli informéciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.



A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgilatra vonatkozé — Magyarorszdgon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgélat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidk akar csalasbol, akér
hibab6l eredd lényeges hibéas éllitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockézatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendé és megfelelé
kényvvizsgalati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csaldsbol eredd lényeges
hibas allitas fel nem tarasanak a kockézata nagyobb, mint a hibabol ered6é, mivel a csalds magéban
foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyésokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belso kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsd kontroll hatékonyséagara vonatkozodan véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljik a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszerliségét.

Ko6vetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvald-e a vezetés részérdl a véllalkozas folytatasanak
elvén alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arr6l, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatdsara valé képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansig all fenn, fiiggetlen
kdnyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban 1évd kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fliggetlen kdnyvvizsgéloi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli események vagy
feltételek azonban okozhatjék azt, hogy az Alap nem tudja a véllalkozast folytatni.

Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informécidkat, kiilonods tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozdk és kotelezettségek idészak végi leltdrdra, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidk minden lényeges szempontbol a kollektiv befektetési formakrél és
kezelbikrdl, valamint egyes pénziigyi targyd torvények modositasérdl szolé 2014. évi XVI
torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e dsszeallitasra.

Az iranyitdssal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgélat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megéllapitasait, beleértve az Alapkezeld altal
alkalmazott belsd kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2019. prilis 29.

Molnar Gabor Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna
Deloitte Konyvvizsgil6 és Tanacsad6 Kft. Kamarai tag kényvvizsgalo
1068 Budapest Dé6zsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 005313

Nyilvantartasi szam: 000083



L ‘_
sl &

MKB - PANNONIA
ALAPKEZELG

MKB-Pannénia Alapkezel6 zRt.

1056 Budapest, Véci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

MKB Euroépai Részvény Befektetési Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szdm: 1111-101

Eves jelentés

2018. januar 1. - december 31.

Budapest, 2019. 4prilis 29.



1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MKB Eurdpai Részvény Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégi értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db
Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételéto] hatarozatlan idejii.
Feliigyeleti engedély szama, kelte: E-111/110.151/2000., 2000. mércius 3.

Feliigyeleti nyilvantartisba vétel szama, kelte: E-I1I/110.302-1/2005., 2000. marcius 23.

Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezel6 zartkoriien mitkédé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezeld (ABAK)

Letétkezelo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalé: Deloitte Konyvvizsgalé és Tandacsadé Kft.
1068 Budapest, Ddzsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Nagyvdradiné Szépfalvi Zsuzsanna
Kamarai bejegyzés szama: 005313

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap az eurdpai részvénypiacok teljesitményébdl valé kdzvetlen részesedésre nyujt lehetdséget. Az
Alapkezeld célja, hogy a befektetési lehetdségek figyelembe vételével az Alap forrasainak meghatarozé
részét eurdpai unids orszagok tézsdéire bevezetett részvények vasarlasara forditsa, de a portfoli6 részét
képezhetik az Eurépai Unié vagy OECD allamokban székhellyel rendelkezé alapkezel$ altal kezelt
kollektiv befektetési értékpapirok, valamint az Eurépai Unié és OECD tagallamok altal kibocsatott
allampapirok is. Az Alapkezel6 aktiv portfolickezeléssel, elemzésekre tdmaszkodva alakitja az Alap
portfoli6 Gsszetételét a referenciahozam elérése, illetve annak tulteljesitése érdekében.

A referencia index 90 %-ban az Dow Jones Euro Stoxx 50 Index (SX5E Index) forintban szdmitott értéke,
amely az eurdpai tozsdékre bevezetett 50 legnagyobb vallalat részvényeinek arfolyamat koveti, valamint
10 %-ban az RMAX Index.

A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezdok

A 2018-as év teljesen eltért az egy évvel korabbitdl a vilag befektetési piacan. Mig 2017-ben inkabb
volatilitas nélkiili lassi emelkedés volt a jellemzé a részvénypiacokra, addig 2018-ban megjelent a
volatilitds és ezzel egyiitt a cs6kkend arfolyamok a vilag fontosabb tézsdéin. Kedvezétleniil hatott a
részvénypiacokra az amerikai-kinai vamhabord, valamint az olasz vélasztisok kimenetele és az
augusztusi torok devizavalsag. A fejlodé piacokon mar a harmadik negyedévtol, mig a fejlett
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részvénypiacokon a negyedik negyedévt6l romlott el az dralakulas, bar szeptemberben még mind a Dow
Jones index, S&P 500 index és a Nasdaq-100 index is torténelmi csticsra kapaszkodott. A régids és hazai
részvények ilyen koriilmények mellett a kedvezé makrogazdasagi folyamatoknak kdszonhetSen a ,béke
szigetei” voltak, ennek eredményeként a BUX mindssze 0,6 %-ot vesztett értékébol 2018 folyaman.

3./ Vagyonkimutatas
2017.12.31 portfoliébeli 2018.12.31 portfoliébeli
(eFt) ardny (eFf) ardany
a) atruhazhat6 értékpapirok 640 095 63,5% 770 291 87,9%
b) banki egyenlegek 369 557 36,7% 118 454 13,5%
c) egyéb eszkozok 377 0,0% 492 0,1%
d) Osszes eszkoz 1010 029 100,2% 889 237 101,5%
¢) kotelezettségek™ 2 310 0,2% 12 814 1,5%
f) nett6 eszkozérték 1007 719 100,0% 876 423 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolasok Gsszegét is.
4./ 2018. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szama

2018. januar 1-én forgalomban 1évé befektetési jegyek 1368 875 880 db

296 199 625 db
398 966 125 db

2018. januar 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek +
2018. januar 1-december 31. kozott visszavaltott befektetési jegyek -

2018. december 31-én forgalomban 1évo befektetési jegyek szima 1266109 380 db

5./ Konyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juté nettd eszkozérték 2018, december 31-én:
0,6922 HUF

6./ Netté eszkozérték
részletezése adatok eFt-ban
2017.12.31 2018.12.31
Befektetett eszk6zok 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 640 095 770 291
Pénzeszk6zok 369 557 118 454
Aktiv id6beli elhatarolasok 377 492
Szarmaztatott ligyletek ért. kiil. 0 0
Eszkozok Osszesen 1010 029 889 237
Kotelezettségek 1 690 177
Passziv elhatarolasok 620 12 637
Netté eszkozérték/Sajat toke 1007 719 876 423




7./ Az Alap eszkozeinek dsszetétele

netté
Megnevezés 2017.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
(eFt) aranyiaban (%) | aranyaban (%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatd
értékpapirok 640 095 100% 64%
b) mas szabélyozott piacon forgalmazott truhazhatd
értékpapirok 0 0% 0%
c) a kozelmultban forgalomba hozott atruhdzhatd
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhat6 értékpapirok 0 0% 0%
¢) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 640 095 100% 64%
. netté

Megnevezés 2018.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték

(eFt) aranyiban (%) | ardnydban (%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato
értékpapirok 770 291 100% 88%
b) mas szabalyozott piacon forgalmazott 4truhazhaté
értékpapirok 0 0% 0%
c) a kozelmultban forgalomba hozott atruhazhat6
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhdzhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesitt értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 770 291 100% 88%

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermeld képességet szem el6tt tartva az alap tokéjét tézsdén
hivatalosan jegyzett atruhazhat6 értékpapirokban tartotta az Alap tajékoztatdjaban feltiintetett befektetési

el6irasoknak megfelelGen.

8./ Az Alap eszkozeinek alakuldsa

2017.12.31 2017.18.31
(eF¢) (eFt)

a) befektetésekbdl szarmazo jévedelem 87 081 55763
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 4413 25233
d) a letétkezel dijai 1 765 1941
¢) egyéb dijak és adok 12 155 3775
f) netté jovedelem 68 748 24 814
g) felosztott és Ujra befektetett jovedelem 0 0
h) a tokeszamla valtozasai -361 157 -389 686
1) befektetések értéknovekedése, illetve

értékesokkenése 101 622 19 090
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol

a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire ningcs ilyen nincs ilyen




9./ Az elmilt hdrom iizleti évben szamolt utols6 dsszesitett netté eszkozérték és az egy jegyre jutéd
netté eszkozérték:

Uzleti év| A nettd eszkozérték Nett6 Egy jegyre jut6 nett6
vonatkozési napja eszkozérték eszkozérték

2016 2016.12.31 672 462 036 0,676679

2017 2017.12.31 1 007 599 303 0,736078

2018 2018.12.31 876 423 775 0,692218

10./ Szarmaztatott iigyletek
Az alap nem rendelkezett szarmaztatott tigylettel 2018. december 31-én.

11./ A befektetési alapkezelé miikddésében bekovetkezett valtozasok
Az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt. miikodésében a 2018. év folyaman nem tortént jelentds valtozas.

12./ A befektetési alapkezeld altal kifizetett javadalmazas

MKB-Pannénia Alapkezelé zRt.

Kifizetett javadalmazas (2018.01.01. - 2018.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavillal6k szdma Rogzitett Viltozé Nyereség- Teljes
javadalmazds részesedés* javadalmazas
34 16 302 142 98 414 400 556
Ebbél:
Ugyvezetok (2f5) 68 400 41 064 109 464
Kockazati profilra hat6
munkatarsak (8 f6) 86 777 36 130 122 907

*Nincs ilyen

13./ Az Alap azon eszkizeinek bemutatdsa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva Kkiilonleges
szabélyok vonatkoznak, toviabba az Alap likviditdskezelésének bemutatisa

Az Alap portfoligjaban nem likvid jellegii eszkdzt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos 1j megallapodast nem kotott. Az MKB Bankkal érvényben 1€vo
hitelkeret szerzédés az Alap netté eszkozérték valtozasat kdvetve, és a torvény altal eldirt 10%-os
mértékéhez igazitva keriilt modositasra. A felhasznalhato hitelkeret nagysaga év végén 100 millié Ft volt.
Az alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfoliéja megfelel-e a befektetési politikdban
meghatérozottaknak. Ev kézben olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezeld rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

14./ Az Alap aktudlis kockdzati profilja és a kockazatok Kkezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap magas kockazatinak lett besorolva, mert pénzpiaci és részvénypiaci kitettségii eszk6zoket tart a
portfolidjaban.

Az alkalmazott kockazatkezelési rendszer a Varitron, amely alapjan napi riportban keriilnek kimutatasra
a fébb kockazati mutatészamok kockazati faktoronként (pl.: eszkozérték, stressz, VaR, és relativ VaR),
valamint heti riportokban, belsé limitek alapjan felallitott limitrendszer keretében is tovabbi kockazati
ellendrzésre keriilt sor rendszeresen.



15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértében bekiovetkezett valtozasok bemutatasa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tkeattételt alkalmazott, abban valtozas nem kovetkezett be.

Budapest, 2019. 4prilis 29.

Vallalkozas vgZet8je (képviseldje)




MELLEKLETEK

MKB Eurdpai Részvény Befektetési Alap

1. Meérleg és eredménykimutatds

MERLEG

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 1010 029 889 237
A.) Befektetett eszk6z6k 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgbeszkozok 1009 652 888 745
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése (- ) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési
kiilonbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
I1. Ertékpapirok 640 095 770 291
1. Ertékpapirok 538 473 751 201
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 101 622 19 090
a.) kamatokboél, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 101 622 19 090
II1. Pénzeszkz6k 369 557 118 454
1. Pénzeszkdzok 369 557 118 454
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv idobeli elhatarolasok 377 492
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 377 492
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése (- ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 1010 029 889 237
E.) Sajat toke 1007 719 876 423
1. Indulé téke 1368 876 1266 109
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 14 554 981 14 851 181
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 13 186 105 13 585 072
I1. T6kevaltozas (tokendvekmény) -361 157 -389 686
1. Visszavésarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 416 932 446 121
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 101 622 19 090
3. El6z6 év(ek) eredménye -948 459 -879 711
4. Uzleti év eredménye 68 748 24 814
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 1 690 177
I. Hossz1 lejératu kotelezettségek 0 0
II. Rovid lejarata kitelezettségek 1 690 177
I11. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 620 12 637

A kiegészit6 melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatis

adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.01.01.-12.31.| 2018.01.01.-12.31.
I.  Pénziigyi miiveletek bevételei 93 148 74 067
II. Pénziigyi miiveletek raforditasai 6 067 18 304
II. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési koltségek 18 333 30949
V. Egyéb raforditadsok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 68 748 24 814

(I-IIHII-IV-V-VI)

A kiegészito melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

2. Szamviteli politika, értékelési elvek

Az alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelr6l sz616 2000. évi C. torvényben és a 215/2000 (XI1.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszdmold készitési és kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl

sz616 Korméanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezel6 részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkdzeir6l. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabalyzatanak megfelelden torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének

megéllapitésa FIFO mddszer alkalmazasaval keriil sor.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatési célu értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utan targyévben jaré idoaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilsnbszeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési kiilonbozetek mind a fokonyvi, mind az analitikus nyilvantartason beliil
megbontésra keriilnek a kamatokbdl, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazo dsszetevdkre.
A devizés kovetelések, kotelezettségek, pénzeszk6zok atértékelése az eredménnyel szemben térténik.

Az alap eszkozeit 2018. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idopontja: 2019. januar 07.

3. Miikodeési koltségek részletezése

Megnevezés 2017.01.01.-12.31.| 2018.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 4413 25233
Letétkezel6 dija 1765 1941
Forgalmazéknak fizetett dij,
bankkoltség 9843 1 469
Egyéb koltségek 2312 2 306
Felligyeleti dij 219 244
Befektetési alapok kiilonaddja 442 485
MNB engedélyezés dija 50 0
Konyvvizsgélati dij 1206 1257
KELER djj 395 320
Osszesen: 18 333 30949




il

MKB - PANNONIA
ALAPKEZELG

MKB-Pannoénia Alapkezelé zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

MKB Eurépai Részvény Befektetési Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szam: 1111-101

Eves beszamolo

2018. januar 1. - december 31.

Budapest, 2019. aprilis 29.



MKB Eurdpai Részvény Befektetési Alap

MERLEG

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 1010 029 889 237
A} Befektetett eszk(z0k 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgdeszkdzdk 1009 652 888 745
1. Kbvetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesziése (- ) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kvetelések értékelési
kilénbdzete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési killdnbdzete 0 0
1. Ertékpapirok 640 095 770 291
1. Ertékpapirok 538473 751201
2. Ertékpapirok értékelési killénbézete 101 622 19 090
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
h.) egyéb 101 622 19 090
II1. Pénzeszkizbk 369 557 118 454
1. Pénzeszkoztk 369 557 118 454
2. Valuta, devizabetét értékelési kiillonbdzete 0 0
C.) Aktiv idbbeli elhatarolasok 377 492
1. Aktiv idébeli elhatarolisok 377 492
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesziése (-) 0 0
D.) Szarmaztatott {igyletek értékelési killénbozete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 1010 029 889 237
E.) Sajat téke 1007 719 876 423
1. Indulé téke 1368 876 1266 109
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 14 554 981 14 851 181
2. Visszavésarolt befektetési jegyek névértéke ( -) 13186 105 13585072
11. Tokevaltozis (t6kendvekmény) -361 157 -389 686
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbiézete 416 932 446 121
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 101 622 19 090
3. El6z6 év(ek) eredménye -048 459 -879 711
4. Uzleti év eredménye 68 748 24 814
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 1690 177
L. Hosszu lejarath kitelezettségek 0 0
II. Rovid lejarati kotelezettségek 1 690 177
ITT. Kiilf$ldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési kiilénbozete 0 0
H.) Passziv idébeli elhatarolasok 620 12 637

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok eFt-ban

Megnevezés 2017.01.01.-12.31.| 2018.01.01.-12.31.
I Pénziigyi miiveletek bevételei 93 148 74 067
II.  Pénziigyi muveletek raforditasai 6 067 18 304
III.  Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési koltségek 18 333 30 949
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 68 748 24 814

(I-IIHIII-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2019. aprilis 29.
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MKB - PANNONIA
ALAPKEZELG

MKB-Pannénia Alapkezelé zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

Kiegészité melléklet

Az Alap megnevezése: MKB Eurdpai Részvény Befektetési Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap
A befektetési jegy névértéke: 1 Ft/db

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezelé tarsasiag neve, székhelye:

MKB-Pannoénia Alapkezel6 zartkoriien miitkodé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ befektetési alapkezel6 (ABAK)

Letétkezel6: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Kényvvizsgalé és Tanacsadé Kift.
1068 Budapest, Ddzsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna
Kamarai bejegyzés szama: 005313



MKB Eurdpai Részvény Befektetési Alap
Kiegészitd melléklet 2018. december 31.

Szamviteli politika

Az Alap kettds kényvvitelen alapulé éves beszdmoldt készit. Az Alap kdnyvviteli nyilvantartasat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg forduldnapija: 2018. december 31.
A mérlegkészités datuma: 2019. janunar 07.

A konyvviteli szolgdltatds kirébe tartozo feladatok irdnyitisiért, vezetéséért felelds személy adatai:
Név: Téth Bélané Regisztraldsi szdma: 156267 Lakeim: 2096 Urém, Kalmar u. 3.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kitelez. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgalé és
Tanacsado Kft. auditalta.
A kbnyvvizsgilati dij mértéke 990.000 Ft + AFA, mely 6sszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamoléjat az MKB-Pannénia Alapkezeld zRt. vezérigazgato-helyettese és back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgat( helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérosbanya u. 26-28. .

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tkol, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentbs dsszegli hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilénbozo ellendrzések soran, egy adott lizleti évet
érintéen feltdrt hibdk és hibahatdsok - eredményt, sajat t6két ndveld-csokkentd - értékének egylittes (eldjel
nélkiili) 8sszege meghaladja az ellendrzott Gizleti év mérleg fo6sszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
f66sszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilféldi pénzértékre szold kovetelések és kotelezettsegek értckelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.

Mérleghez kapcsolédé szabalyok
Eszkozok (aktivak)
A) Befekietett eszkdzok

Az Alap befektetett eszkdzokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikija alapjén - csak forgatdsi céli értékpapirokat vasérol.

B) Forgoeszkdzok
I. Kovetelések

A kéovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor kerill elszamoldsra, ha a kovetelés konyv szerinti értéke és

------

Az Alap t6zsdei ligyletei mdgé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez dvadékba. Ennek kvetkeztében 6vadéki
pénzletéttel kapcsolatos kévetelés az Alapnal nem szerepel a beszdmoléban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre szold kdveteléseket és kotelezettségeket az év végi
értékelés soran a fordulénapi devizaarfolyamon tértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilénbozet
tsszevont egyenlegét a pénziigyi milveletek bevételei vagy raforditdsai kozott szamolja el.



MKB Eurdpai Részvény Befektetési Alap
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II. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kovetkezo tételeket tartalmazza:
Kamatozo kétvény esetén:

*  az értékpapir névértéke

e /- arfolyamar (netto érték és névérték kiilonbdzete)
Diszkont értékpapir esetén:

e A vételar,

Az értékpapirok vésarlasanal felmeriild vételarban Iévd kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vasarlaskor felmeriild egyéb koltségeket (pl.: opeids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivilja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszamolésra.

Az értékpapirok piaci értékre valé értékelése havonta torténik. Az értékelés sordn az értékpapirok piaci értékét
a letétkezeld allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozasa az alabbiak szerint torténik:

e tOzsdén jegyzett ért€kpapirok esetén a piaci érték a tozsdei arfolyam,

¢ tbzsdén kiviili elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci
ara a piaci érték,

¢ tozsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

e tozsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsatd befektetési alap nettd eszkdzértékének
egy befektetési jegyre jutd Osszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az ért¢kpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti killonbozetet értékkilonbozetként szdmolja el az Alap. Az
értékkiilénbozetet megbontjuk kamatokbdl, osztalékokbo! szarmaz6, valamint egyéb értékkiilonbdzetre.

Ertékpapir értékesités sorén a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.

II1. Pénzeszkdzdk

A pénzeszkdzik k6z¢ az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
s Forint folyoszamlak,
¢ Deviza foly6szamlak.

A deviza készlet ndvekedése és cskkenése a napi 4rfolyamon térténik, a felhalmozott arfolyam kiilonbdzetet
a pénziigyi milveletek bevételeivel, illetve raforditdsaival szemben keriil elszdmolasra.

C) Aktiv id6beli elhatarolasok

Aktiv id6beli elhatarolasként az Alap a targyiddszakot érint, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyiddszakot érintd, de targyid6szakot koévetd évben, meérlegkészités elbétt beérkezett kamatok
targyidOszakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiildnbdzete

A szarmaztatott ligyletek értékelési kitlénbozeteként a hatéridds tigyletek fordulonapi értékelésekor az tigylet
piaci értékének Osszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben. Az értékelési
kiillénbdzet Gsszegét minden értékeléskor a hataridés ligylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilonbozetet az ligylet zardsakor meg kell sziintetni az értékelési kiildnbdzet tartalékdval szemben.
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A t6zsdén kiviil kot6tt hataridss és opeids figyleteket a korményrendelet eldirasai szerint kell értékelni a
lejérati idé alatt és azok piaci értékét (az ligylet targyat képezé aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
dra és a hataridos kétési ar kiildnbozetét, illetve az opcio targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés
napi piaci ara €s az opci6 delta tényezdjének szorzatat, illetve egyéb mddon meghatarozott piaci értékét) a
szérmaztatott {igyletek értékelési kiilonbdzetében kell elszdmolni az értékelési kilonbozet tartalékaval
szemben.

Forrisok (passzivak)
E) Sajat téke
I. Induld toke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban lévé befektetési jegyek névértékét.

Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6t6] havonta kapott nyilvantartas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.

A visszavisarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6td] havonta kapott nyilvéntartds alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.

II. Tékevaltozas (16kendvekmeény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonési értékkiilonbdzete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavdsarldsi érték)
kiillonbozete, valamint a kibocsétott befektetési jegyek értékkiilonbdzete. Az értékkiilonbdzet
konyvelése a Letétkezel5t6l havonta kapott nyilvantartds alapjén torténik.

b} Az értékelési kiilonbdzetek tartaléka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci érték és a kbnyvszerinti
eszkdzérték kiilonbozete, melyet minden értékelés alkalmaval elszamol az Alap a fokonyvi
nyilvantartdsban. Az értékelési kiilénbdzet tartaléka sor tartalmazza a szdrmaztatott ligyletek
értékelési killonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszkdzok kozdtt szerepld értékpapirok
értékelési killénbozete sor és a szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbdzete sor egylttes dsszegével.

¢) Az iizleti év eredménye az eredmény kimutatis targyévi eredmény soraban szerepl6 értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli torvény el(irdsainak megfelel6en szdmol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
I. Hosszu lejarati kételezettségek
A hosszi lejarath kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzben nem meriil fel hosszt lejaratt kotelezettség.

II. Révid lejaratd kitelezettségek

A rovid lejarata kételezettségek kozott az Alap a kivetkezd tételeket tartja nyilvan:
+ Kinem egyenlitett kdltségszamlak Ssszege,
o  Ertékpapir vasarlasbél szarmazo kitelezettségek.

A kulfoldi pénzértékre sz6l6 kotelezettségek év végi értékelésekor a kbvetelések kozott leirtak az iranyaddak.
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H) Passziv id6beli elhatarolasok

Passziv id&beli elhatdrolasként szamolja el az Alap a targyidészakot érint6, nem szémlzott kéltségeket.

Az eredménykimutatis tagolasa, tételeinek tartalma

I. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miveletek bevételekent keriilnek elszamoldsra az Alapnal a kivetkez6 tételek:

¢ & & 9

Pénziigyi miiveletek bevételeit csbkkentd tétel az értékpapirok beszerzési araban 1évd felmeriilt felhalmozott

Kamatbevételek (értékpapir, lekotétt betét, folyoszamla),
Ertékpapir értékesitésébs] eredd arfolyamnyereség,
Kapott osztalékok,

Hatéridés iigyletek bevételei,

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés sordn elszamolt arfolyamnyereség.

kamat Gsszege.

II. Pénziigyi miiveletek raforditisai

Pénziigyi miiveletek raforditdsaként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kévetkez tételek:

Ertékpapir értékesftésébs] eredd arfolyamveszieség,
Kamatraforditasok,

Hataridds tigyletek raforditésai,

Realizalt arfolyamveszteség,

Ev végi értékelds soran elszdmolt arfolyamveszteség,
Opcids dij.

Az Alapkezel6 dontése értelmében az Alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszdmolja.

[I. Mitkddési koltségek

Mitk&dési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:

Alapkezelbi dij,
Letétkezeldi dfj,
Forgalmazdi dij,
Ertékpapir forgalmazési dijak, banki ksltségek,

Kényvvizsgalati dij,
Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilénaddja,
KELER dij.

IV, Meérlegen kiviili tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hataridés és opcios ligyleteket.

Az Alap csak hatéaridos elszamolasi figyleteket kot, igy a szerz6dés szerinti hataridd bekovetkezésekor, illetve
az Ugylet lezarasakor csak a kotési ar és a zaraskori piaci érték kozotti killdnbozetet szdmolja el az Alap:

Nyereség esetén kbvetelésként és pénziigyl milveletek bevételeként,
Veszteség esetén kitelezettségként és pénziigyi miiveletek raforditasaként.
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Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg forduldnapon nyitott hataridds iigyleteit. A mérleg fordulénapi
piaci érték és az lgylet konyv szerinti értéke kozotti killonbdzetet a szdrmaztatott ligyletek értékelési

»or

kiilonbozete soron kell elszamolni, a tokevéltozas kdzétt szerepld értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

A szdrmaztatott {igyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
o hataridds tozsdei ligyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi toézsdei kereskedési napjara
vonatkozodan a Letétkezeld altal megéllapitott elszamoloarat, arfolyamot,
e tdzsdén kiviili hataridés deviza ligyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridés arfolyamot,
s opcids ligyletnél a legutolsd napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal jegyzett
kétoldali arfolyambol szamitott kdzéparfolyam.

A kiegészité mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott ligyletek tigylettipusonkénti szerzodes szerinti
értekét (kbtési arfolyamat), varhaté eredményét (értékelési kiildonbozetét, azaz piaci értékeét), trgyevben
varhato, illetve tényleges pénzaramlasat,

Ev végén az Alap jellemz8en nem rendelkezik nyitott hataridés figylettel.

Kélesonbe adott, illetve kélesonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adolt fedezelek, biztositékok, évadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonld joggal biztositott kitelezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany Osszetétele

Felvétel Hitel Lejarat  Hatralékos  Kamat

idépontja  Hitelez6  Osszege ideje Osszeg (%)

Az Alap szamara az MKDB Befektetési Alapkezeld zRt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezelé™) 100.000.000 Ft-os
folydszamlahitel szerzddést kitéit a MKB Bank Zrt-vel, BUBOR béazisti kamatkondicidval,
Az Alapnak 2018. december 31-én nincs hitelbdl szarmazo kételezettsége.

2. Bevételek, raforditasok, kiltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2017.01.01.-12.31. 2018.01.01.-12.31.
Arfolyamnyereség 76 651 53789
Kapott osztalek 15389 20178
Bankszamia kamata 174 71
Osztalékként kapott értékpapir 934 0
Hatéridds {igylet eredménye 0 29
Osszesen: 93 148 74 067
b.) Rdforditasok részletezése
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2017.01.01.-12.31. 2018.01.01.-12.31.
Arfolyamveszteség 6 067 18 303
Osszesen: 6 067 18 303
¢.) Miikidési koltségek részleterése
Megnevezés 2017.01.01.-12.31.| 2018.01.01.-12.31.
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 4413 25233
Letétkezeld dfja 1765 1941
Forgalmazoknak fizetett dij,
bankkoltség 9843 1469
Egyéb kiliségek 2312 2306
Feliigyeleti dij 219 244
Befektetési alapok kiilénaddja 442 485
MNB engedélyezés dija 50 0
Kényvvizsgalati dij 1206 1257
KELER dij 395 320
Osszesen: 18 333 30 949
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3. Iddbeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv idébeli elhatdrolasok eFt Passziv idébeli elhatarelasok eFt
Megnevezés 2017.12.31  2018.12.31 Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
Decemberi kamat 1 0  Bankkdltség 17 0
Virhato osztalék 376 492  Alapkezelési dij 0 1175
Osszesen: 377 492 Teljesitmenydij 0 10 674
Letétkezelési dij 0 157
Forgalmi jutalek 0 2
Kényvvizsgild dija 603 629
Osszesen: 620 12 637
4. Ertékpapirok besgerzési dra és piaci értéke
2017.12.31 Adatok eFt-ban
Megnevezés Darabsziam/| Beszerzési | Forduldnapi Erték-
Névérték érték mérlegérték kiilonbozet
Adidas AG 145 6253 7517 1 264
AlIR LIQUIDE SA 139 3228 4529 1301
AIRBUS GROUP NV 907 16232 23 348 7115
Allianz AG 393 14 340 23341 9 000
Anheuser-Busch InBev SA/NV NPV 227 7623 6 557 -1 067
ASML HOLDING NV 218 4125 9814 5 688
Axa SA 3632 22 438 27 862 5425
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 5 447 8 409 12 015 3606
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANCO S. A, 3448 4421 5859 1438
BASF AG 421 8 591 11978 3 387
BAYER AG 264 8344 8515 171
BMW AG 420 10 127 11310 1183
BNP Paribas SA 405 6371 7819 1448
COMPAGNIE DE SAINT-GOBAIN S.A. 789 9724 11 251 1527
CRH PLC 1058 10241 9 829 -412
DAIMLER CHRYSLER AG 701 11 876 15392 3517
DEUTSCHE BANK 1181 8 988 5815 -3 174
Deutsche Post AG 863 7327 10 639 3312
Deutsche Telekom AG 5429 25131 24 911 -220
E.ON SE 2312 7903 6 497 -1 406
ENEL SPA 4341 5095 6 907 1812
ENGIE 1 805 8 445 8025 -420
ENI SPA. 3160 14 504 13525 -980
ESSILOR INTERNATIONAL SA 276 8 575 9 840 1265
FRESENIUS SE and Co KGaA 930 21 050 18 768 -2 282
Groupe Danone 482 & 094 10 457 2363
Iberdrola SA NEW 5189 8 280 10396 2117
INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL EUR 0.03 1097 §414 9 882 1468
ING Groep NV 6021 21180 28 617 7437
Intesa Sanpaolo 8090 5790 6 950 1160
KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE 2214 12 463 12 590 127
Koninklijke Philips NV 677 31337 6 622 3286
L'oreal 215 & 786 12332 3546
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 288 13152 21 919 8 768

11
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Miinchener Riickversicherungs. AG 150 6 755 8 409 1654
Nokia Corp. 4158 7786 5022 -2 764
ORANGE 1200 6018 5387 -631
Repsol 05JAN18 932 0 110 110
Repsol YPF 932 3395 4262 867
RWE AG 167 2282 880 -1 402
Safran Group S.A. 900 21 106 23 980 2873
Sanofi-Aventis 410 9357 9136 -221
SAP SE NPV 560 10 444 16 230 5786
SCHNEIDER ELECTRIC SA 4j 1527 30 715 33 558 2 843
Siemens AG 351 8 891 12 644 3753
Societe Generale 973 10 716 12 991 2276
Telefonica SA 5901 16 951 14 870 -2 081
Total Fina SA 1351 17 322 19253 1970
Unibail Rodamco SE 108 6 267 7034 767
UNILEVER N.V. 647 7 383 9422 2039
UNIPER SE 194 0 1564 1564
Vinci SA 636 10 288 16 796 6 508
Vivendi Universal SA 1366 7767 0498 1731
Volkswagen PFD 143 6170 7 382 1212
Részvények dsszesen: 538 473 640 095 101 622
Minddsszesen: 538473 640 095 101 622
2018.12.31 Adatok eFt-ban
Megnevezés Darabszim/ | Beszerzési | Fordulénapi Erték-
Névérték érték mérlegérték kitlinbozet

Adidas AG 145 6 253 8503 2250
AIR LIQUIDE SA 139 3228 4 847 1619
AIRBUS GROUP NV 657 13 183 17735 4 552
Allianz AG 393 14 340 22 130 7 789
Anheuser-Busch InBev SA/NV NPV 227 7623 4211 -3412
ASML HOLDING NV 218 4125 9613 5488
Axa SA 3632 22 438 22021 -417
Banco Bilbac Vizeaya Argentaria SA 8 826 16 122 13 154 -2 968
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO S. A. 3448 4421 4 404 -17
BASF AG 421 8591 8175 -416
BAYER AG 264 8 344 5140 -3 204
BMW AG 420 10127 9 547 -580
BNP Paribas SA 1486 28 490 18 860 -9 630
CRHPLC 1058 10 241 7 858 -2 383
DAIMLER CHRYSLER AG 1485 29 251 21919 -7 332
Deutsche Post AG 863 7327 6 634 -693
Deutsche Telekom AG 5429 25131 25 868 737
ENEL SPA 4341 5095 7040 1945
ENGIE 2416 11 190 9729 -1 461
ENI SPA. 3312 15203 14 639 -363
ESSILOR INTERNATIONAL SA 276 8575 9 801 1226
FRESENIUS SE and Co KGaA 430 10 180 5859 -4 320
Groupe Danone 482 8094 9532 1438
Iberdrola SANEW 8333 14 069 18 802 4733
INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL EUR 0.03 1097 8414 7883 =531
ING Groep NV 6 021 21180 18 216 -2 964
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Intesa Sanpaolo 8090 5790 5045 -745
KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE 1914 10 674 13 584 2910
Koninklijke Philips NV 691 3337 63872 3535
L'oreal 215 8786 13 908 5122
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 288 13 152 23 908 10 756
Miinchener Rickversicherungs. AG 210 10301 12 865 2 564
Nokia Corp. 7965 12 563 12 881 318
ORANGE 2 689 12 730 12 238 -492
REPSOL SA 09JANI19 932 0 120 120
Repsol YPF 932 3395 4219 824
Safran Group S.A, 400 10 011 13 555 3543
Sanofi-Aventis 1 564 35561 38 045 2 484
SAP SENPV 560 10 444 15 651 5207
SCHNEIDER ELECTRIC SA tj 727 15553 13 959 -1594
Siemens AG 351 8 891 10 989 2099
Societe Generale 1032 11 541 9231 -2 310
Telefonica SA 6 237 17 810 14717 -3 094
Total Fina SA 3416 47 890 50718 2828
TOTAL SA (2JAN1S RTS 3416 0 0 0
Unibail Group Stapled 144 9090 6 269 -2 821
UNILEVER N.V, 651 7383 9925 2542
Vinci SA 636 10288 14 727 4439
Vivendi Universal SA 1366 7767 9 346 1579
Volkswagen PFD 143 6170 6 387 217
Kiilfoldi részvények . 600 363 631279 30 916
KONZUM BEFEKTETESI ES VAGYONKEZELO

HOLDING NYRT. 52420 15249 12 948 -2 301
OPUS GLOBAL NYRT 49 929 30929 24 465 -6 464
Tdzsdére bevezetett részvények 46 178 37413 -8 765
ISHARES EURO STOXX 50 UCITS ETF 10 400 104 660 101 598 -3 061
Befektetési jegyek 104 660 101 598 -3 061
Mindosszesen: 751201 770 291 19 090
5. Kotelezettségek alakuldsa

Megnevezés 2017.12.31 2018.12.31
(eFt) (eFt)

Alapkezel6vel szembeni kételezettségek 428 0

Letétkezeldvel szembeni kitelezettségek 171 0

Forgalmazdval szembeni kbtelezettségek 856 0

Feliigyeleti dij 63 59

KELER dij 44 0

Befektetési alapok kiilénaddja 128 118

Osszesen: 1690 177

13
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6. Portfolio jelentés

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama:
Alapkezeld neve:

Letétkezeld neve:
NEE szamitas tipusa:

Portfolié jelentés értékpapiralapra

1111-101

Targynap (T):
Sajat toke:
Egyj egyre
juté NEE:
Darabszam:

A targynapi nettd esgkizérték meghatirozdsa:

MKB Europai Nyiltvégii Részvény
Befektetési Alap
MKB-Pannonia Alapkezel6 zRt.
MKB Bank Zrt.
T-2
2017.12.31
1007 599 303 HUF

0,736078
1368875380

Nettd eszkdzértek

%-é&ban
L. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (dsszes) Hitelezé Futamid6 (nap) 4,0%
172, Egyéb kitelegettség (dsszes): 2313943 0,2%
Alapkezel6i dij miaft 428 130
Letétkezel6i dij miatt 171 252
Forgalmazdi dij miatt 856 259
KELER dij
Koltségként elszamolt egyéb 858 302
173, Céltartalékok (isszes): H 0,0%
I/4. Passziv iddbeli elhatdroldsok
(Osszes): /] 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 2 313 943 0,2%
1. ESZKOZOK Osszeg/Brték (%)
I/ Folyészamlia, készpénz
{dsszes): 369 557 082 36,7%
MKB Rt-nél vezetett folydszamla 369 557082
HUF 149322785
EUR 220234 297
1172, Egyéb kovetelés (dsszes): 0,0%
1173, Lekitott bankbetétek 0 0,0%
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/3.1 Max. 3 ho lekitésii (Ossz)
(Gsszes):

11/3.2. 3 homapral hosszabb lekd-
tésti (Osszes).:

0,0%

0,0%

1I/4. Xrtékpapirok
(Osszes):

II/4.1. Allampapirok (6sszes):

1I/4.1.1. Kotvények (Osszes):

H1/4.1.2. Kincstarjegyek (Gsszes):

11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
ériékpapir (8sszes).

11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok
(Osszes).

I1./4.2, Gazddlkoddi és egyéb hitel~

viszonyt megtestesity ép.:

11/4.2.1. T6zsdére bevez.(sszes):

11/4.2.2. Kiilfldi kétvények (Gsszes);

11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes):
Il/4.3. Résgvények (6sszes):

11/4.3.1. Tézsdére bevez.(Osszes):

11/4.3.2. Kiilf6ldi részvények (Osszes):

11/4.3.3. Tozsdén kiviili (Gsszes):

Il/4.4, Jelzdloglevelek (dsszes):

11/4.4.1, Tézsdére bevez. (Osszes):

11/4.4.2. Tézsdén kiviili (Gsszes):

11I/4.5. Befektetési jegyek (Gsszes):

11/4.5.1. Tézsdére bevez. (8sszes):

11/4.5.2. T6zsdén kiviili (5sszes):

II/4.6. Kdrpotlasi jegyek (Osszes):

II/5. Aktiv idébeli elhatdroldsok
(Gsszes):
IL/7, Szdrmaztatott tigyletek

Devizanem

HUF

HUF

HUF

HUF

EUR

HUF

HUF

HUF

HUF
HUF

Névérték

85 790

Osszeg/Erték (%)
640 095 030 63,5%

0 0,0%

0 0,0%

640 095 030 63,5%

640 095 030

0 0,0%

0 0,0%

0 0,0%

261 134 0,0%
0 0,0%

ESZKOZOK OSSZESEN:

HUF

1 009 913 246 100,2%
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Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok

Alap neve, lajstromszama: 1111-101 MKZ®B Europai Nyiltvégii Részvény
Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannoénia Alapkezel6 zRt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Zrt.
NEE szdmitas tipusa: T2
Targynap (T): 2018.12.31
Sajat toke: 876 423 775 HUF
Egy jegyre jutd NEE  0,692218
1266 109
Darabszim: 380
Nettd
A targynapi netté esckézérték meghatirozdasa: eszkdzérick
%-dban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/l. Hiteldllomdny (isszes) Hitelez6 Futamidd (nap) 0,0%
172, Egyéb kotelezettség (0sszes): 176 930 0,0%
Alapkezeldi dij miatt 0 0,0%
Letétkezeli dij miatt 0 0,0%
Forgalmazéi dij miatt 0 0,0%
KELER djj 0 0,0%
Koltséglként elszamolt egyéb 176 930 0,0%
173. Céltartalékok (isszes): 0 0,0%
I/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(dsszes): 12636 753 1,4%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 12 813 683 1,5%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
IV, Folysszamla, készpénz
(0sszes): 118 454 704 13,5%
MKB Rt-nél vezetett folydszamla 118 454 704
HUF 86 304 437
EUR 32 150 267
II72. Egyéb kijvetelés (isszes): 0,0%
II73. Lekotont bankbetétek /] 0,0%
11/3.1. Max. 3 hé lekotésii (Gssz) 0 0,0%

(Osszes):
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11/3.2. 3 honapnal hosszabb lekd- 0 0,0%
tesii (Gsszes):
Devizanem  Névérték Osszeg/Erték (%)
11/4. Ertékpapirok
(Gsszes): HUF 770 290 725 87,9%
/4.1, A'llampapfrok (Gsszes): HUF 0 0 0,0%
0/4.1.1. Kétvények (Gsszes):
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
1i/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (Gsszes).
/4.1 4. Kiilfoldi Allampapirok
(Bsszes).
I1./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
visgonyt megtestesit ép.: HUF 0 0 0,0%
11/4.2.1. Tozsdére bevez.(bsszes):
11/4.2.2, Kiilf6ldi kitvények (Osszes):
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes):
1I/4.3. Részvények (Gsszes): HUF 668 692 279 76,3%
11/4.3.1. Tézsdére bevez.(Gsszes): 102 349 37412950
I1/4.3.2. Kiilfsldi részvények (Gsszes): EUR 100 388 631 279329
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes):
II/4.4. Jelzdloglevelek (Gsszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.4.1. Tézsdére bevez. (Gsszes):
I1/4.4.2. Tozsdén kiviili (Gsszes):
11/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): HUF 0 101 598 446 11,6%
11/4.5.1. Tozsdére bevez. (Gsszes): 10 400 101 598 446
11/4.5.2. Tozsdén kiviili (Gsszes):
Il/4.6. Karpotlasi jegyek (Gsszes): HUF 0 0 0,0%
II/5. Aktfv idébeli elhatarolisok
(dsszes): HUF 492 (629 0,1%
II/7. Szarmaztatott figyletek HUF 0 0,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 889 237 458 101,5%
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MKB Eurdpai Részvény Befektetési Alap
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7. Cash-flow kimutatds

adatok eFt-ban

Sorszam. A tétel megnevezése 2017.12.31 2018.12.31
I Szokasos tevékenységho! szarmazo pénzeszkioz-valtozas 325176 623 971
(Miikdési cash-flow, 1-13, sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + 53185 4 566
2 | Eiszamolt amortizacic + 0 0
3 | Elszamolt értékveszteés €s visszairas + 0 0
4 | Elszamolt értekelési kiilonbidzet + 101 622 19090
5 | Céltartalékképzés és felhasznalis killénbdzete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltdsanak eredménye + 70 756 32363
8 | Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa + 0 0
9 | Forgoeszk6zok allomanyvaltozasa + 599155 557 563
10 | Révid lejarata ktelezettségek dllomanyvéltozdsa + 568 -1 513
11 | Hosszu lejarath kotelezettségek dllomanyvaltozasa + 0 0
12 | Aktiv id6beli elhatirolisok dllomanyvaltozasa + -81 -115
13 { Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozésa + 29 12 017
11 | Befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzeszkiz-valtozas -796 910 -801 497
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 Ertékpapirok beszerzése - -1 201 557 -1 786 003
18 | Ertékpapirok elad4sa, bevaltisa + 389 084 964 258
19 | Kapott hozamok + 15563 20248
111 | Pénziigyi miiveletekbél szarmazé pénzeszkoz-valtozas 271230 -73 577
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 528 766 224 410
21 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa - -257 536 -297 987
23 | Befektetési jegyek utén fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kdlcsdn felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kdlcsdn torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kélestn utan fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkozok valtozasa (LILIID) = 299 496 -251 103
Pénzeszkdzok nyitd értéke 70 061 369 557
Pénzeszk8z8k zard értéke 369 557 118 454
Pénzeszkdzok valtozdsa 299 496 -251 103
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MKB Eurdpai Részvény Befektetési Alap
Kiegészitd melléklet 2018. december 31.

8. Szarmaztatott iigyletek
Az Alap 2018. december 31-én nem tartalmaz szarmaztatott ligyletet.

9. 2018. december 31-én forgalomban lévd befektetési jegyek szima

2018. janudr 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 1368 875 880G db
2018. januar 1-december 31. kdzott eladott befektetési jegyek + 296 199 625 db
2018. janudr 1-december 31. kdz6tt visszavaltott befektetési jegyek - 398966 125 db
2018. december 31-én forgalomban lévd befektetési jegyek szama 1266109380 db

10. Kinyvelési célbol szamolt egy befektetési fegyre juto netto esghizértek 2018. december 31-én:
0,6922 HUF

11, A befektetési alapkezeld miikidésében bekdvetkezett viltozdsok

Az MKB-Pannonia Alapkezel6 Zrt. miikodésében a 2018. év folyaman nem tortént jelentds valtozas.
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MKB Eurépai Részvény Befektetési Alap
Uzleti jelentés 2018. december 31.

Uzleti/Vezetdségi Jelentés

Uzleti kérnyezet
A kedvez6 2017-es év utan 2018 egyértelmiien negativ volt a kockazatos eszkdzok szaméara. A dinamikus

gazdasagi ndvekedés lassult, egyre tobb geopolitikai kockazattal szembesiiltek a befektetok, raadasul a
korabbi likviditdsboség is mérséklodott. A fobb részvényindexek koziil az amerikaiak megusztak
egyszamjegyl eséssel, mig a japan, eurdpai és fejlodd piaciak kétszemjegyii zuhanassal zartak. A mozgas
ugyanakkor jot tett a feszitett drazasnak és jozanabb szintekre hozta vissza az értékeltségi mutatdkat.

A régios piacok sem tudtak a globalis trenddel szembe menni, de joval kisebb mértékii eséssel zartak az
évet, a BUX kiemelkedden jol éllta a sarat minusz nullas teljesitményével.

Az Alap célja és stratégidja:
Az Alap az észak-amerikai részvénypiacok teljesitményébdl valé kozvetlen részesedésre nyijt

lehetdséget. Az Alapkezeldé a befektetoktodl Osszegytijtott tokét elsddlegesen az Amerikai Egyesiilt
Allamok tézsdén jegyzett vallalatainak részvényeibe fektet. Ezen kiviil a portfolié részét képezhetik
Kanada, Mexiké tézsdéin jegyezett vallalatainak részvényei, Eurdpai Unié vagy OECD é&llamokban
székhellyel rendelkez6 alapkezel6 altal kezelt kollektiv befektetési értékpapirok, valamint az Eurdpai
Unié és OECD tagallamok altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd szuverén értékpapirok.

Az Alapkezel6 célja, hogy a befektetési lehetoségek figyelembe vételével az Alap forrasainak
meghatarozo részét észak-amerikai orszagok tozsdéire bevezetett részvények vésarlasara forditsa.

Fébb eréforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok:

Az Alap nettd eszkozértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valés piaci értéket tikrozték.

Az Alap a kibocsatast kivetéen bevezetésre keriilt a Budapesti Ertéktdzsdére, igy a befektetési jegyek
likviditasa a tokepiaci varakozasok és a kereslet-kindlat valtozasanak fliggvénye.

A Forgalmazo és a Letétkezeld a targyidészakban nem valtozott. Az Alap konyvvizsgildja a
targyidészakban nem valtozott.

Targyiddszakban elért eredménvek és kilatasok

A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem kertilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennviségi és minéségi mutatoi, illetve jellemzdoi
Az Alap 2018. évi hozama 0,10%. A hozam a kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkozérték valtozasat
mutatja meg nominalisan kifejezve.

Tovabbi informacidk:

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a torvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-
kornyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezeldnek nem kell
forditania.

Budapest, 2019. aprilis 29.

Vallalkozas vez/eféje (képviselgje)
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