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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az MKB EURO Tékevédett Likviditasi Alap tulajdonosai részére

Elvégeztik az MKB EURO Tokevédett Likviditasi Alap (tovabbiakban: ,az Alap”) mellékelt
2014. december 31-i éves jelentés 1-7. oldalan talalhaté szamviteli informacidinak (tovabbiakban:
,,szamviteli informaciok™) a kdnyvvizsgalatat, amely szamviteli informaciok a szamviteli térvény
elodirasainak megfelelden keriiltek meghatarozasra.

Az Alapkezeld vezetésének feleldssége az éves jelentésért

Az MKB Alapkezeld Zrt. iigyvezetése (tovabbiakban: “vezetés”) felelds az éves jelentésnek a
kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrSl, valamint egyes pénziigyi targyd torvények
modositasarol szo6ld 2014, évi XVI. térvénnyel, az abban szerepld szamviteli informdacioknak a
magyar szadmviteli torvényben foglaltakkal 6sszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az
eszkozok és kotelezettségek leltarral vald alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd elszdmolasaért, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akér csalasbol,
akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitasoktdl mentes éves jelentés elkészitése.

A konyvvizsgdlo feleldssége

A mi feleldsségiink az éves jelentésben szerepl6 szamviteli informdaciok, kiilonos tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idszak végi leltaranak, valamint az adott
idbszakban elszamolt kezelési koltségeknek a véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra
vonatkozd — Magyarorszagon érvényes — tdrvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Osszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek,
valamint hogy a konyvvizsgalatot Gigy tervezziilk meg és hajtsuk végre, hogy kell6 bizonyossagot
szerezziink arrdl, hogy az éves jelentésben szerepl6 szamviteli informaciok mentesek-e a lényeges
hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kdnyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves jelentés szadmviteli informacidiban szerepld Osszegekrdl és
kozzétételekrol. A kivalasztott eljardsok — beleértve az éves jelentésben szerepld szamviteli
informaciok akar csalasbol, akéar hibabdl eredd, 1ényeges hibas allitasai kockazatainak felmérését is —
a mi megitélésiinktl fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor az éves jelentésben szerepld
szamviteli informéciok gazdalkod6 egység altali elkészitése és valdés bemutatdsa szempontjabol
relevans belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg,
amelyek az adott korillmények kozott megfeleldek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsd
kontrolljanak hatékonysdgara vonatkozdan véleményt mondjunk. A konyvvizsgalat magaban foglalja
tovabba az alkalmazott szamviteli politikik megfeleloségének és a vezetés altal készitett szamviteli
becslések ésszerliségének értékelését.
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Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nyujt
konyvvizsgaldi véleményiink megadasahoz.

Vélemény

Véleményiink szerint az MKB EURO Tokevédett Likviditasi Alap 2014. december 31-ével végz6dd
idészakra vonatkozd éves jelentésében kozolt szamviteli informaciok, melyek a szamviteli torvény
eloirasainak megfelelden Kkeriiltek meghatarozasra, minden lényeges szempontbol a kollektiv
befektetési formakrdl és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények modositasarél szolo
2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban keriiltek dsszeallitasra. Az éves jelentésben szerepld eszk6zok
és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap
letétkezelbje 4ltal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

Budapest, 2015. éprilis 16.

Molnar Gabor Nagy Zoltan

Deloitte Konyvvizsgal6 és Tandcsado Kft. kamarai tag konyvvizsgald
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C. 005027
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MKB Alapkezel6 zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 268-7834; 268-7627; 268-8284
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MKB Euro Tékevédett Likviditasi Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szdm: 1111-297
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2014. janudr 1. - december 31.
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1./ Az Alap ismertetése
Az Alap megnevezése: MKB Euro T6kevédett Likviditasi Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 EUR/db

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételétol hatarozatlan ideju.

Feliigyeleti engedély szama, kelte: E-111/110.694/2008., 2008. julius 31.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szima, kelte: E-111/110.694-1/2008., 2008. augusztus 8.

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkezel6 zartkoriien miikodé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509
a2014. évi X VL. tv. szerint alternativ befektetési alapkezelé (ABAK)

Letétkezelo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Kényvvizsgalo és Tandesado Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Nagy Zoltan
Kamarai bejegyzés szama: 005027

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alapkezelé az Alap befektetési politikdjat ugy hatdrozta meg, hogy az Alap a folydszdmla
rugalmassagat, likviditasat otvozze a lekotott betétek magasabb hozamaval. Ennek érdekében az
Alapkezelé az Alap befektetési stratégigjat ugy valositia meg, hogy az Alap t6kéjét lekotott és latra
sz616 banki betétekbe, valamint az Eur6pai Unios tagorszagok éltal eurdban, az Eurépai Uni6 teriiletén
kibocsatott allampapirokba fekteti.

A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezék

A fejlett kotvénypiacokon az EKB kamatdontése, illetve a bejelentett gazdasagélénkitd I€épések
jelentették a leginkabb piacmozgat6 hireket. Uj torténelmi mélypontokra estek a kordbban a befektetdk
korében nem kedvelt allamkotvények hozamai, mint a spanyol vagy olasz, de a német és amerikai
kotvénypiacot is a vevok uraltak. Tortént ez azzal egyiitt is, hogy az amerikai FED a varakozasoknak
megfelelden tovabb csokkentette kdtvényvasarlasi programjat és az amerikai év/év alapt inflacié j6 id6
utdn ismét a 2%-o0s jegybanki cél folé keriilt.

Az MKB Euré Tékevédett Likviditasi Alap portfolidjaban a latra sz616 betét mellé, éven beliili rovid
lejarata betétek keriiltek. Az alap betétallomany aranya 69 % volt év végén.



3./ Vagyonkimutatas

 2013.12.31 | portfoliébeli | 2014.12.31 | portfolibbeli

. FUR _ardny | EUR ardny
a) atruhézhato
értékpapirok 0 0,0% 0 0,0%
b) banki egyenlegek 45321 654 99,6% 53 698 990 99,5%
c) egyéb eszkozok 233 289 0,5% 313 845 0,6%
d) 6sszes eszkoz 45 554 943 100,1% 54012 835 100,1%
) kitelezetségek* 42 189 0,1% 62 759 0,1%
) nett6 eszkozérték 45512 754 100,0% 53 950 076 100,0%

* Tartalmazza a passziv idébeli elhatarolasok sszegét is.
4./2014. december 31-én forgalomban 1év6 befektetési jegyek szama
42 606 182 db

2014. janudr 1-én forgalomban lévo befektetési jegyek

176 405 749 db
168 842263 db

2014. januér 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek +
2014. januér 1-december 3 1. kozott visszavaltott befektetési jegyek -

2014. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek

szZama 50 169 668 db

5./ Konyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juto netté eszkozérték 2014. december 31-én:

1,075374 EUR

6./ Netto eszkozérték részletezése

adatok EUR-ban

2013.12.31 2014.12.31

Befektetett eszk6zok 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszkozok 45321 654 53 698 990
Aktiv id6beli elhatarolasok 233 289 313 845
Szarmaztatott tigyletek ért. kiil. 0 0
Eszkozok 0sszesen 45 554 943 54 012 835
Kotelezettségek 40 258 60 798
Passziv id6beli elhatarolasok 1931 1961
Netto eszkozérték/Sajat toke 45 512 754 53 950 076




7./ Az Alap eszkozeinek Osszetétele

2013.12.31 2014.12.31

a) tbzsdén hivatalosan Jegyzett atruhazhat6 ertekpap1rok 0% 0%
b) mas szabalyozott placon forgahnazott atruhazhato

értekpaplrok . 0% 0%
¢) a kbzelmultban forgalomba hozott étruhéz]haté

értékpapirok , - 0% 0%
| d) egyéb 4truhdzhat6 értékpapuok G 0% 0%
¢) hitelviszonyt megtestesitd értékpgplrok e 0% 0%

Az Alapkezel6 a likviditast és a jovedelemtermel$ képességet szem el6tt tartva az alap teljes tokéjét
kamatoz6 latra szo6l6 illetve lekotott betétben tartotta az Alap tdjékoztatoban feltlintetett befektetési
eléirdsoknak megfeleloen.

8./ Az Alap eszkozeinek alakulisa

2013.12.31 2014.12.31
EUR ‘EUR

a) befektetésekbodl szarmazé jovedelem 803 071 865 586
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 122 396 145 242
d) a letétkezeld dijai 40 799 48 414
e) egyéb dijak és adok 300 086 355 142
f) netté jovedelem 339 790 316 788
g) felosztott és ujra befektetett jovedelem 0 0
h) a tbkeszamla véltozasai 2906 572 3 781 408
i) befektetések értékndvekedése, illetve

értékcsokkenése 0 0
j) minden olyan egyéb véltozas, amely hatast gyakorol

a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen

9./ Az elmult hiarom iizleti évben szamolt utolsé dsszesitett netté eszkozérték és az egy jegyre jutd
netté eszkozérték:

Uzletiévi|  eszkbzérték | Netto . = | netto :
| vonatkozésinapja | eszkozérték |  eszkozérék
2012 | 2012.1231 43 010 060 1059338
_‘ 2013 2013.12.31 45512 755 1,068220
= o014 2014.12.31 53 950 077 1,075374

10./ Szarmaztatott iigyletek
Az Alap nem rendelkezik szarmaztatott tigyletekkel.
11./ A befektetési alapkezel6é miikodésében bekovetkezett valtozasok

2014. oktéber 13-t6l Csorba Nikoletta a vezérigazgatd, Dardczi Andor vezérigazgato-helyettes.

Dr. Gagyi Palffy Andrasné vezérigazgato-helyettes hatarozott munkaviszonya oktéber 31-én lejért.

Az Alapkezelé Igazgatosaganak és Feliigyel6 Bizottsaganak oOsszetétele 2014. december 19-t61
valtozott.

Dr. Pete Andras Igazgat6sagi tag és Zolnay I1diko FB tag tagsagarol lemondott.
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12./ A befektetési alapkezel6 altal kifizetett javadalmazas
MKB Befektetési Alapkezelo zRt.

Kifizetett javadalmazas (2014. 01.01. - 2014. 12.31.)

adatok’ eFt-ban
Munkavallalok szama  Rogzitett Valtozé Nyereség- Teljes
. javadalmazis  részesedés* javadalmazis
14 £6 78 903 9340 88 243
Ebbdl:
Ugyvezetdk (3 8) 28006 5166 33172
Kockézati profilra hat6
munkatarsak (3 f6) 18 362 1530 19 892

*Nincs ilyen

13./ Az Alap azon eszkozeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges

szabalyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatasa

Az Alap portféliojaban nem likvid jellegli eszkozt nem tartott.
Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos 1j megallapodast nem ko6tott.

Az alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolioja megfelel-e a befektetési politikaban
meghatarozottaknak. Ev kdzben olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezelé rendkiviili

beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

14./ Az Alap aktualis kockazati profilja és a kockazatok kezelése érdekében alkalmazott

kockazatkezelési rendszerek

Az alap alacsony kockazatiinak lett besorolva, mert t6kéjét magasan kamatozé latraszolo- és éven beliil

lejaro betétekbe fekteti.

15./ Az Alap nevében alkalmazhatoé tokeattétel mértében bekovetkezett valtozasok bemutatasa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban véltozas nem kovetkezett be.

Budapest, 2015. éprilis 15. P

Befektetési Alapgkezeld

rartkdriphnGdiko Részvénytarsasiy
CsorbaNikoletta Daro6czi Andor

Villalkozas vezetdje (képviseldje)



MELLEKLETEK

1. Meérleg és eredménykimutatds

MERLEG
Adatok EUR-ban
Megnevezés 2013.12.31 2014.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 45 554 943 54 012 835
A.) Befektetett eszkozok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbél, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
B.) Forgbeszk6zok 45 321 654 53 698 990
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre sz016 kovetelések értékelési
kiilonbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési killonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbodl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
I11. Pénzeszkozok 45321 654 53 698 990
1. Pénzeszkdzok 45 321 654 53 698 990
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbézete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatdrolasok 233 289 313 845
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 233 289 313 845
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete 0 0
FORRASOK (PASSZIiVAK) 45 554 943 54 012 835
E.) Sajat téke 45512 754 53950 076
L. Indulé toke 42 606 182 50 168 668
1. Kibocsétott befektetési jegyek névértéke 836 964 255 1013 370 004
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 794 358 073 963 201 336
I1. T6kevaltozas (tokendvekmény) 2 906 572 3 781 408
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi
értékkiilonbozete 969 407 1 527 455
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 0 0
3. E16z6 év(ek) eredménye 1 597 375 1937 165
4, Uzleti év eredménye 339 790 316 788
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 40258 60 798
1. Hosszu lejarath kotelezettségek 0 0
I1. Rovid lejarath kotelezettségek 40 258 60 798
ITI. Kiilfoldi pénzértékre sz016 kotelezettségek értékelési
kiilonbbzete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 1931 1961




Eredménykimutatas

adatok EUR-ban

Megnevezés 2013.01.01.-12.31. 2014.01.01.-12.31.
I. Pénziigyi miiveletek bevételei 803 071 865 586
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 0 0
III.  Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikodési koltségek 463 281 548 798
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI. Rendkiviili bevételek 0 0
VII. Rendkiviili raforditasok 0 0
VIII. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
IX. Targyévi eredmény 339 790 316 788

(I-II+III-1V-V+VI-VII-VIII)

2. Szamwiteli politika, értékelési elvek

Az alap kényveit és nyilvantartisait a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. torvényben és a 215/2000
(XII.11.) sz. A befektetési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének
sajatossagairdl szol6 Kormanyrendelet szerint vezeti eurdban.

Az Alapkezel6 részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeir6l. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabalyzatanak megfeleléen torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megallapitasa FIFO modszer alkalmazéasaval keriil sor.

Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.

Az értékpapirok utan targyévben jaré iddaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbozeteként
keriilnek elszdmolasra. Az értékelési kiilonbozetek mind a f6konyvi, mind az analitikus nyilvantartason
beliil megbontasra keriilnek a kamatokbol, osztalékokbol és egyéb piaci értékitéletbl szarmazd
Osszetevokre.

Az alap eszkozeit 2014. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités iddpontja: 2015. januar 2.

3. Miikodesi koltségek részletezése

Megnevezés 2013.01.01.-12.31. 2014.01.01.-12.31.
EUR EUR

Alapkezelési dij 122 396 145 242
Letétkezel6 dija 40 799 48 414
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkéltség 285 787 339105
Egyéb koltségek 14 299 16 037
Feliigyeleti dij 10 396 12 138
Sajtokozlemények 41 0
Ko6nyvvizsgalati dij 3 862 3 899
KELER dij 0 0
Osszesen: 463 281 548 798




