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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Euro Tékevédett Likviditasi Alap tulajdonosai részére

Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztik az MKB Euro Toékevédett Likviditasi Alap (az “Alap”) mellékelt 2012. évi éves
beszamoldjanak a konyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2012. december 31-i fordulénapra
elkészitett mérlegbdl — melyben az eszkozok és forrasok egyezd végosszege 43.055.566 EUR, az
tizleti €év eredménye 336.812 EUR nyereség — ¢€s az ezen idoponttal végzddd évre vonatkozd
eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika meghatarozé elemeit és az egyéb magyarazo
informacidkat tartalmazé kiegészitd mellékletbdl all.

Az Alapkezeld vezetésének feleldssége az éves beszamoloért

Az MKB Befektetési Alapkezeld Zrt. (az ,,Alapkezel”) vezetése felelds az éves beszamolonak a
szamviteli torvényben Gsszhangban torténd elkészitéséért és valds bemutatasaért, valamint az olyan
belsd kontrollokért, amelyeket az Alapkezeld vezetése szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon
az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd Iényeges hibas allitasoktol mentes éves beszamolo elkészitése.

A konywizsgdlo feleldssége

A mi felelésséglink az éves beszamold  véleményezése  koényvvizsgalatunk — alapjan.
Koényvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Koényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra
vonatkoz6 — Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal &sszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek,
valamint hogy a konyvvizsgalatot Ggy tervezziik meg ¢€s hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot
szerezziink arrol, hogy az éves beszamold mentes-¢ a lényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgélati
bizonyitékot szerezni az éves beszamoldban szerepld Gsszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivalasztott
eljarasok, beleértve az éves beszamol6 akar csaldsbol, akar hibabdl eredd, 1ényeges hibés allitasai
a konyvvizsgalo az éves beszamold Alapkezeld altali elkészitése €s valdos bemutatasa szempontjabol
relevans belsé kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg,
amelyek az adott kortilmények kozdtt megfeleldek, de nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljanak
hatékonysagara vonatkozdan véleményt mondjon. A kdnyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az
alkalmazott szamviteli politikak megfeleldségének és a vezetés altal készitett szamviteli becslések
ésszerliségének, valamint az éves beszamold atfogd prezentalasanak értékelését is.

Meggy6z06désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyajt
kdnyvvizsgaldi véleményiink megadasahoz.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited

172



Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszamold megbizhatod és valds képet ad az MKB Euro Tékevédett
Likviditasi Alap 2012. december 31-én fennalld vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen
idéponttal végzédé évre vonatkozd jovedelmi helyzetérdl a szamviteli torvényben foglaltakkal
dsszhangban,

Egyéb kérdések

Az eléz8 évi éves beszamoldt masik konyvvizsgald auditalta. A 2012. aprilis 16-an kiadott
koényvvizsgaldi jelentése korlatozas nélkiili konyvvizsgaldi véleményt tartalmazott.

Egyéb jelentéstételi kitelezettség: Az éves jelentésrdl késziilt jelentés

Elvégeztik az MKB Euro Tékevédett Likviditasi Alap mellékelt 2012. évi éves jelentésének a
vizsgalatat.

Az Alapkezeld vezetése felelds az éves jelentésnek a befektetési alapkezelokrdl és a kollektiv
befektetési formakrél sz616 2011. évi CXCIIL. térvénnyel dsszhangban térténd elkészitéséért, kiilonds
tekintettel az eszkozok és kotelezettségek leltarral 6sszhangban térténd alatimasztasaért, a kezelési
koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint
az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az
akar csaldsbol, akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitisoktdl mentes éves jelentés elkészitése.

A mi felelésségiink az eszkozok és kotelezettségek idészak végi leltaranak, illetve az adott idészakban
elszamolt kezelési koltségeknek a letétkezeld altal adott értékelés alapjan torténd véleményezése
vizsgalatunk alapjan. Az éves jelentéssel kapcsolatos munkink az eszkozok és kotelezettségek
idészak végi leltaranak vizsgalatara, illetve az adott idészakban elszimolt kezelési koltségeknek a
letétkezeld altal adott értékelés alapjan torténd ellendrzésére korlatozodott és nem tartalmazta az éves
jelentésben talalhat6 egyéb, nem szamviteli informaciok vizsgalatat.

Véleményiink szerint az MKB Euro Tdkevédett Likviditasi Alap 2012. évi éves jelentésében kozolt
szamviteli informacidk minden lényeges szempontbdl a befektetési alapkezelokrdl és a kollektiv
befektetési formakrdl szolo 2011, évi CXCIHL. torvénnyel 6sszhangban keriiltek Gsszeallitasra. Az
éves jelentésben szerepld eszkozok €s kotelezettségek leltarral alatimasztottak. Az éves jelentésben
bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeloje altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

Budapest, 2013. aprilis 22.

Horvath Tamas Nagy Zoltan

Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadd Kft. kamarai tag konyvvizsgalo
1068 Budapest Ddzsa Gyorgy ut 84/C. 005027
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MKB Euro Tékevédett Likviditasi Alap
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Eves beszamol6 és éves jelentés

2012. januar 1. - december 31.

Budapest, 2013. marcius 13.



EVES BESZAMOLO

2012. december 31.

Meérleg

Eredménykimutatas

Kiegészité Melléklet



MERLEG

Adatok EUR-ban

\[Megnevezés 2011.12.31 2012.12.&\
ESZKOZOK (AKTIVAK) 24 352 880 43 055 566 |
A.) Befektetett eszkdzok 0 0
|. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete———— 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
| B.) Forgéeszkozok 24 261 627 42 720 904
_|. Kévetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kuifoldi pénzértékre sz616 kovetelések ériékelési
killbnbézete 0 0
4. Forintkbvetelések ertekelési killdnbézete 0 0
" I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kulénbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
|_lll. Pénzeszk&zok 24 261627 42 720 904
1. Pénzeszkdzok 24 261 627 42 720904
2. Valuta, devizabetét értékelési killénbbzete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 91253 334 662 |
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 91 253 334 662
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése (- ) 0 0
| D.) Széarmaztatott Ugyletek értékelési killdnhdzete 0 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 24 352 880 43 055 566
E.) Sajat téke 24 327 725 43010059
I. Indulé tbke 23195618 40 600 873
1. Kibocsatott befekietési jegyek névértéke 472 639 538 657 280 653 |
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 449 443 920 616 679 780
II. Tékevaltozas (t6kendvekmeény) 1132107 2409 186 |
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékklicnbozete -128 456 811 811
2. Ertékelési kulonbozet tartaléka 0 0
3. El6z6 év(ek) eredménye 910 958 1260 563
4. Uzleti év eredménye 349 605 336 812
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kételezettségek 23171 43 5@
I. Hosszu lejaratt kotelezettségek 0 0
Il. Révid lejaratu kotelezettségek 23171 43 579
1. Kolfoldi pénzértékre sz616 kételezetiségek értékelési
kllénbdzete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 1984 1928

Budapest, 2013. méarcius 13.




Eredménykimutatas

adatok EUR-ban

Megnevezés 2011.01.01.-12.31. 2012.01.01.-12.31.
l. Pénzigyi mlveletek bevételei 629 383 737 964
ll.  Pénzugyi miveletek raforditasai 0 0
itl.  Egyéb bevételek 0 0
IV.  Makédési koltségek 279778 401 152
V. Egyéb raforditasok 0 0
V1. Rendkivili bevételek 0 0
Vil. Rendkivuli raforditasok 0 0
VIiI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
IX. Targyévi eredmény 349 605 336 812

(I-11+111-IV-V+VI-VII-VIII)

Budapest, 2013. marcius 13.

SEVETH
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Kiegészité melléklet

Az Alap megnevezése: MKB Euro Tékevédett Likviditasi Alap
Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégi értékpapir befektetési alap
A befektetési jegy névértéke: 1 EUR/db

Az Alap futamideje: hatdrozatlan

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkezel6 zartkériten mitkodoé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezelo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zxrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsadé Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Nagy Zoltan
Kamarai bejegyzés szdma: 005027



Szamviteli politika

Az alap kettdés konyvvitelen alapulé éves beszdmolot készit Eurdban. Az alap koényvviteli
nyilvantartasat az alapkezel6 vezeti.

A mérleg fordulénapja 2012. december 31.
A mérlegkészités datuma 2013. janudr 2.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felel6s személy

adatai:
Név: Koméaromi Katalin Regisztralasi szdma: 167875 Lakcim: 1118 Budapest, Szurdok u. 16.

Az Alap konyvvizsgélata kotelezO. Az éves beszamolot a Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsado
Kift. konyvvizsgalo cég auditalja.
A kényvvizsgalati dij mértéke 3.020 EUR + AFA, mely &sszeget az alap fizeti.

Az alap éves beszamolojat az MKB Befektetési Alapkezelé zRt. megbizott vezérigazgatdja és
vezérigazgatd-helyettese irja ala.

Megbizott vezérigazgatd: Dardezi Andor Pal, 1192 Budapest, Kos Karoly tér 4. I11/2.
Vezérigazgatd-helyettes: Dr. Gagyi Palffy Andrasné, 1029 Budapest, Karpat u. 5.

Jelentds osszegii hiba: ha a hiba feltardsanak évében a kiilonboz6 ellendrzések soran, egy adott
tizleti évet érinten feltart hibdk és hibahatasok - eredményt, sajat tokét ndveld-csokkentd -
értékének egyiittes (eldjel nélkiili) 6sszege meghaladja az ellendrzott tizleti év mérleg f66sszegének
2 szazalékat, illetve ha a mérleg f66sszeg 2 szazaléka meghaladja az 500 millié forintot, akkor az
500 millio6 forintot.

Megbizhato képet lényegesen befolydsolé hiba: ha a jelentés Osszegli hibdk és hibahatasok
Osszevont értéke a sajat tOke értékét lényegesen megvéltoztatja, és ezért a mar kozzétett - a
vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetre vonatkoz6 - adatok megtévesztéek. Minden esetben a
megbizhaté és valos képet lényegesen befolyasold hibdnak kell tekinteni, ha a megallapitasok
kovetkeztében a hiba feltdrasanak évét megel6z6 iizleti év mérlegében kimutatott sajat tdke
legalabb 20 szazalékkal valtozik (n6 vagy cstkken).

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések €s kotelezettségek értékelése
soran az MNB devizaarfolyamat alkalmazza az alap.
Mérleghez kapcsolodé szabalyok
Eszkoz6k (aktivak)
A) Befektetett eszk6zok

Az alap befektetett eszkdzokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vasarol.



B) Forgdeszkozok
I. Kvetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszdmoldsra, ha a kovetelés konyv
szerinti értéke és a varhatdé megtériilési értéke kozti kiillonbodzet nagyobb, mint a ,,nem jelentds
hiba”-nak mindsiilo érték.

Az alap tbzsdei tigyletei mogé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek
kovetkeztében dvadéki pénzletéttel kapcsolatos kdvetelés az alapnél nem szerepel a beszdmoloban.

Az alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre sz616 koveteléseket €s kotelezettségeket az év
végi értékelés soran a forduldnapi devizadrfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett
arfolyam kiilonbézet 6sszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kozoit
szamolja el.

1I. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekertiilési értéke a kovetkezd tételeket tartalmazza:
Kamatozo kotvény esetén:

e az értékpapir névértéke

e /- arfolyamar (netto érték és névérték kiilonbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

e A vételar.

Az értékpapirok vasarlasandl felmeriilé vételarban 1évé kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit
csokkentd tételként szdmolja el az alap.

A vésarlaskor felmeriild egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az alap nem
aktivalja az értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre vald értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok
piaci értékét a letétkezeld allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatarozasa az aldbbiak szerint torténik:

e t6zsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci érték a tézsdei arfolyam,

e tGzsdén kiviili elismert értékpapiron forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir
piaci ara a piaci érték,

o tOzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci
értéke az adott értékpapirok jelenértéke,

o tézsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsaté befektetési alap nettd
eszkozértékének egy befektetési jegyre jutd Osszegét tekinti az alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti kiilonbozetet értékkiilonbdzetként szamolja el az
alap. Az értékkiilonbozetet megbontjdk kamatokbol, osztalékokbol szarmazd, valamint egyéb
értékkiilonbozetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az alap.



[1I. Pénzeszkozok

A pénzeszk6zok kozé az alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint folydszamlak,
e Deviza folyoszamlak.

A deviza készlet novekedése €s csokkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam
kiilonbozetet a pénziigyi miveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben Kkeriil
elszamolasra.

C) Aktiv idébeli elhatarolas

Aktiv idébeli elhatarolasként az alap a targyiddszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint
a targyiddszakot érintd, de targyidszakot kdvetd évben, mérlegkészités elott beérkezett kamatok
targyidoszakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott ligyletek értékelési kiillonbozeteként a hataridds iigyletek fordulonapi értékelésekor
az ligylet piaci értékének Osszegét szamolja el az alap az értékelési kiilonbozet tartalékaval
szemben. Az értékelési kiilonbozet dsszegét minden értékeléskor a hataridos tigylet piaci értékére
kell kiegésziteni. Az értékelési kiilonbozetet az iigylet zardsakor meg kell sziintetni az értékelési
kiilonbozet tartalékaval szemben,

A tozsdén kivil kotott hataridos és opcids iigyleteket a kormdanyrendelet eldirdsai szerint kell
értékelni a lejarati id6 alatt és azok piaci értékét (az tligylet targyat képezd aru, pénziigyi
instrumentumértékelés napi piaci dra ¢s a hataridds kotési ar kiilonbozetét, illetve az opcid targyat
képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci ara é€s az opcié delta tényezdjének
szorzatat, illetve egyéb modon meghatarozott piaci értékét) a szadrmaztatott tigyletek értékelési
kiilonbozetében kell elszamolni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat toke
L. Indul6 toke
Indulé tékeként mutatja ki az alap a forgalomban 1évé befektetési jegyek névértékét.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartds alapjan a
befektetési jegyek névértéken szamolt eladasi forgalmanak felel meg.

A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartas alapjan
a befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmdnak felel meg.

I1. Toékevéltozas (tdkendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbdzete a visszavasarolt befektetési
jegyek névértékének és a  a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott  Gsszeg
(visszavéasarlasi  érték) kiilonbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek



értékkiilonbozete. Az értékkiilonbozet konyvelése a Letétkezel6tél havonta kapott
nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési kiilonbozetek tartaléka sor a Letétkezeld altal kimutatott piaci érték és a
konyvszerinti eszkozérték kiillonbozete, melyet minden értékelés alkalmaval elszamol az
alap a fokonyvi nyilvantartdsban. Az értékelési kiilonbozet tartaléka sor tartalmazza a
szarmaztatott iigyletek értékelési kiillonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgdeszk6zok
kozott szerepld értékpapirok értékelési kiilonbozete sor €s a szarmaztatott {igyletek
értékelési kiilonbozete sor egyiittes osszegével.

c) Az lzleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény soraban szerepld
értékkel egyezik meg.

F) Céltartalékok

Az alap a szamviteli térvény elodirasainak megfeleléen szamol el céltartalékot.
(G) Kotelezettségek

I. Hosszn lejaratu kotelezettségek

A hosszi lejaratu kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az alap, melyek esetében a
visszafizetés egy éven beliil nem esedékes.
Az alap tevékenysége soran jellemzden nem meriil fel hosszilejaratti kotelezettség.

IL. Rovid lejarata kotelezettségek

A rovid lejarata kotelezettségek kozott az alap a kovetkezo tételeket tartja nyilvan:
e Kinem egyenlitett koltségszamlak 6sszege,
e Ertékpapir vasarlasbol szarmazo kotelezettségek,

A kiilfoldi pénzértékre sz0l6 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az
iranyadoak.

H) Passziv idébeli elhatarolas

Passziv id6beli elhatdrolasként szdmolja el az alap a targyiddszakot érintd, nem szamlazott
koltségeket.

Az eredmény kimutatas tagolasa, tételeinek tartalma

I. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszdmolasra az alapnél a kdvetkezd tételek:
e Kamatbevételek (értékpapir, lekotott betét, folydszamla),

Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamnyereség,

Kapott osztalékok,

Hataridos tigyletek bevételei,

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.



Pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd tétel az értékpapirok beszerzési ardban 1évo felmeriilt
felhalmozott kamat 6sszege.

I1. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszdmoldsra az alapnal a kévetkezo tételek:
o FErtékpapir értékesitésébol eredd arfolyamveszteség,
o Kamatraforditasok,
e Hataridés tigyletek raforditasai,
e Realizalt arfolyamveszteség,
o Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
e Opcios dij.
Az alapkezel6 dontése értelmében az alap a fizetett opcids dijat felmeriiléskor elszdmolja.

I1. Mukodési koltségek

Miikodési koltségek kozott az aldbbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az alap:
e Alapkezel6i dij,

Letétkezeldi dij,

Forgalmazéi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki koltségek,

Konyvvizsgalo dij,

Sajtokdzlemények koltségek,

PSZAF dij

KELER dij

IV. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az alap a hataridds és opcios iigyleteket.

Az alap csak hataridds elszamolasi iigyleteket kot, igy a szerzdédés szerinti hataridd
bekdvetkezésekor, illetve az iigylet lezarasakor csak a kotési ar és a zaraskori piaci érték kozotti
kiilénbozetet szdmolja el az alap:

e Nyereség esetén kovetelésként €s pénziigyi miiveletek bevételeként,
e Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miiveletek raforditasaként.

Meérlegkészitéskor értékeli az alap a mérleg forduldnapon nyitott hataridds tigyleteit. A mérleg
forduldnapi piaci érték és az ligylet konyv szerinti értéke kozotti kiilonbdzetet a szarmaztatott
tigyletek értékelési kiilonbozete soron kell elszadmolni, a tékevéltozas kozott szerepld értékelési
kiilonbozet tartalékaval szemben.

A szarmaztatott tigyletek piaci értékének meghatarozdsakor az alap:

e hataridés tozsdei lgyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tdzsdei
kereskedési napjara vonatkozdan a Letétkezel¢ 4ltal megallapitott elszamolodérat,
arfolyamot,

e t6zsdén kiviili hataridds deviza tigyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak
alapjan szamitott hataridos arfolyamot,
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e opcids iigyletnél a legutolsd napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner altal
jegyzett kétoldali arfolyambdl szamitott kdzéparfolyam.

A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott tigyletek tigylettipusonkénti szerz6dés
szerinti értékét (kotési arfolyamat), véarhatd eredményét (értékelési kiilonbozetét, azaz piaci
értékét), targyévben varhato, illetve tényleges pénzaramlasat.

Ev végén az alap jellemzden nem rendelkezik nyitott hataridds iigylettel.

Kolesonbe adott, illetve kdlesonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal
nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kotelezettsége az Alapnak nincs.
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1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany ésszetétele

Felvétel Hitel

idépontja  Hitelez§  dsszege

Lejarat Hatralékos Kamat

ideje dsszeg (%)

2. Bevételek, koltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

Adatok EUR-ban

Megnevezés 2011.01.01.-12.31.  2012.01.01.-12.31.
Arfolyamnyereség 0 0
Eladott értékpapir kamata 0 0
Lekotott betét kamata 392 336 501 688
Bankszamla kamata 237 047 236 276
Osszesen: 629 383 737 964
b.) Miikédeési koltségek részletezése
| Megnevezés 2011.01.01.-12.31.| 2012.01.01.-12.31.
EUR EUR
Alapkezelési dij 244 632 109 054
Letétkezeld dija 24 4863 35243
Forgalmazdknak fizetett dij, bankkdltség 191 243 678
Egyéb koliségek 10 492 13177
PSZAF dij 6124 8 868
Sajtokdzlemények 506 501
Konyvvizsgalati dij 3862 3808
KELER dijj 0 0
Osszesen: 279778 401 152

3. Idobeli elhataroldsok részletezése

Aktiv id6beli elhatarolasok EUR
Megnevezés 2011.12.31  2012.12.31
Decemberi kamat 21657 15 862
Lekotott betét kamata 69 596 318 800
Osszesen: 91 253 334 662

4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke

Az alap portfolioja nem tartalmaz értékpapirt.
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Passziv iddbeli elhatarolasok EUR
Megnevezés 2011.12.31  2012.12.31
Dec. bankkdltség 9 10
Kényvvizsgald
dija 1975 1918
Osszesen: 1984 1928



5. Kotelezettségek alakuldsa

Alapkezelével szembeni kotelezettségek
Letétkezeldvel szembeni kotelezettségek
Forgalmazéval szembeni kételezettség
Egyéb szallitokkal szembeni
kotelezettségek

IV. né. PSZAF dij

dec. KELER dij

dec. kozzétételi dij

Osszesen:

Mindosszesen:

2011.12.31
EUR

19 855

1985

0

1293

38
1331

23171

2012.12.31
EUR

11 058

3685

25 828

2 967
0

41

3 008

43 579
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6. Portfolio jelentés

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama:
Alapkezeld neve:

Letétkezeld neve:
NEE szamitas tipusa:

1111-297

Targynap (T):

adatok EUR-ban
Portfolié jelentés értékpapiralapra

MKB EURO Tékevédett

Likviditasi Alap

MKB Befektetési Alapkezelé zRt.

MKB Bank Zrt.
T-1
2011.12.31

Sajat toke: 24 327725 EUR
Egy jegyre jut6
NEE 1,048807
Darabszam: 23195618
Nettd
A targynapi netté eszkézérték meghatarozasa: eszkozeérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hitelallomany (6sszes) Hitelez6 Futamidé
0,0%
I/2. Egyéb kotelezeltség (6sszes): 23171 0,1%
Alapkezeldi dij miatt 19 855 0,1%
Letétkezel6i dij miatt 1985 0,0%
KELER dij 0 0,0%
Kozzétételi kisg. miatt 38 0,0%
Egyéb-nem ktg alapu-kételez. 1293 0,0%
I/3. Céltartalékok (G6sszes): 0 0,0%
I/4. Passziv idébeli elhatarolasok
(6sszes): 1983 0,0%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 25 154 0,1%
il. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
li/1. Folydszamla, készpénz
(Osszes): 12 261 627 50,4%
MKB-nal vezetett folydszamla 12 261 627 50,4%
1l/2. Egyéb kbvetelés (6sszes): 0 0,0%
1i/3. Lekotétt bankbetétek 12 000 000 49,3%
11/3.1. Max. 3 hé lekétéstl (658z) 0,0%
(0sszes):
11/3.2. 3 hénal hosszabb lekét.6ss 12 000 000 49,3%
1500 000 MKB Bank Zrt. 92
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1500000 MKB Bank Zrt. 185
1500000 MKB Bank Zrt. 123
1 500 000 MKB Bank Zrt. 91
1500000 MKB Bank Zrt. 182
500 000 MKB Bank Zrt. 153
1000000 MKB Bank Zrt. 122
500 000 MKB Bank Zrt. 182
1000000 MKB Bank Zrt. 153
500 000 MKB Bank Zrt. 215
1000000 MKB Bank Zrt. 183
Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
1l/4. Ertékpapirok
{Osszes): 0 0,0%
/4.1. Allampapirok (6sszes): 0 0,0%
I1/4.1.1. Kétvények (dsszes):
i/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
ertékpapir (6sszes).
11/4.1.4. Kulfoldi allampapirok
(6sszes).
11./4.2. Gazdalkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: 0 0,0%
11/4.2.1. Tézsdére bevez.(6sszes):
I1/4.2 2, Kulfoldi kétvények (Osszes):
[1/4.2.3. Tézsdén kivili (6sszes):
1l/4.3. Részvények (Osszes): 0 0,0%
11/4.3.1. Tézsdére bevez.(6sszes):
11/4.3.2. Kilfoldi részvények (0sszes):
11/4.3.3. Tézsdén kivili (0sszes):
1l/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,0%
11/4.4.1. T6zsdére bevez. (0sszes):
1/4.4.2. Tézsdén Kivili (6sszes):
1l/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 0 0,0%
11/4.5.1. T6zsdére bevez. (6sszes):
11/14.5.2. Tézsdén kivilli (6sszes):
1l/4.6.Karpotlasi jegyek (Osszes): 0 0,0%
II/5. Aktiv idSbeli elhatarolasok
(Osszes): EUR 91 253 0,4%
ESZKOZOK OSSZESEN: EUR 24 352 880 100,1%
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Alapadatok
Alap neve, lajstromszama:
Alapkezeld neve:

Letétkezeld neve:
NEE szamitas tipusa:

adatok EUR-ban

Portfolié jelentés értékpapiralapra

1111-297

Targynap (T):

MKB EURO Tékevédeit

Likviditasi Alap

MKB Befektetési Alapkezeld zRt.

MKB Bank Zrt.
T-1
2012.12.31

Sajat téke: 43 010 060,37 EUR
Egy jegyre juto
NEE 1,059338
Darabszam: 40600 873
Netto
A targynapi netté eszkézérték meghatarozasa: eszkozérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hitelalloméany (6sszes) Hitelezd Futamidd
0,0%
I/2. Egyéb kitelezettség
(Gsszes): 43 579 0,1%
Alapkezel6i dij miatt 11 058 0,0%
Letétkezeléi dij miatt 3685 0,0%
Forgalmazéi dij miatt 25828
KELER djj 0 0,0%
Kozzétételi ktsg. miatt 41 0,0%
Egyéb-nem ktg alapui-kételez. 2967 0,0%
I/3. Céltartalékok (6sszes): 0 0,0%
l/4. Passziv id6beli
elhatarolasok
(6sszes): 7928 0,0%
}SOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 45 507 0,1%
0. ESZKOZOK Osszeg/Erték {%)
/1. Folydszamla, készpénz
(6sszes): 16 220 904 37,7%
MKB-nal vezetett folyészamila 16 220 904 37.7%
1l/2. Egyéb kbvetelés (6sszes): 0 0,0%
11/3. Lekotott bankbetétek 26 500 000 61,6%
11/3.1. Max. 3 ho lekotést (6ssz) 0,0%

(6sszes):
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1l/3.2. 3 hénal hosszabb lekot.éss 26 500 000 61,6%
1500 000 MKB Bank Zrt. 335
2 000 000 MKB Bank Zrt. 366
1500 000 MKB Bank Zrt. 368
500 000 MKB Bank Zrt. 244
500 000 MKB Bank Zrt. 306
500 000 MKB Bank Zrt. 274
500 000 MKB Bank Zrt. 335
500 000 MKB Bank Zrt. 306
500 000 MKB Bank Zrt. 365
500 000 MKB Bank Zrt. 335
500 000 MKB Bank Zrt. 365
500 000 MKB Bank Zrt. 367
2 000 000 MKB Bank Zrt. 365
1000 000 MKB Bank Zrt. 306
1000 000 MKB Bank Zrt. 334
1000 000 MKB Bank Zrt. 365
2 000 000 MKB Bank Zrt. 329
2000000 MKB Bank Zrt, 336
2 000 000 MKB Bank Zrt. 343
2 000000 MKB Bank Zrt. 350
2 000 000 MKB Bank Zrt. 357
2 000000 MKB Bank Zrt. 364
Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
il/4. Ertékpapirok
{Osszes): 0 0,0%
11/4.1. Allampapirok (6sszes): 0 0,0%
11/4.2. Gazdalkodoéi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: 0 0,0%
1l/4.3. Részvények (6sszes): 0 0,0%
1l/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,0%
1/4.5. Befektetési jegyek
(6sszes): 0 0,0%
1l/4.6.Karpotiasi jegyek
(6sszes): 0 0,0%
il/5. Aktiv id6beli elhatarolasok
{Osszes): EUR 334 662 0,8%
ESZKOZOK OSSZESEN: EUR 43 055 566 100,1%
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7. Cash-flow kimutatds

adatok EUR-ban

A tétel megnevezése 2011.12.31 2012.12.31
Szokasos tevékenységhdl szdrmazé pénzeszkdz-valtozas 345 660 113 755
(MUikbdési cash-flow, 1-13. sorok)
Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkdl)
+- 349 605 336 812
Elszamolt amortizacioé 0 0
Elszamolt értékvesztés €s visszairas 0 0
Elszamolt értékelési kilénbdzet 0 0
Céltartalékképzés és felhasznalas kulénbdzete 0 0
Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak
eredmeénye 0 0
Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa 0 0
Forgbeszk6zok allomanyvaltozésa 0 0
Révid lejaratd kotelezettségek allomanyvaltozasa 2042 20408
Hosszu lejarati kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -6 107 -243 409
Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 120 -56
Befektetési tevékenységhdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas 0 0
(Befektetési cash-fiow, 14-19. sorok)
Ingatlanok beszerzése- 0 0
Ingatlanok eladasa + 0 0
Befolyt bérleti dijak+ 0 T‘
Ertékpapirok beszerzése - 0 0
Ertékpapirok eladasa, bevéltasa+ 0 0
Kapott hozamok + 0 0
Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkdz-valtozas 2010 485 18 345 522
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
Befektetési jegy kibocsatas + 112474 869 | 194 793 326
Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport 0 0
Befektetési jegy visszavasarlasa -110 464 384 | -176 447 804
Befektetési jegyek utan fizetett hozamok 0 0
Hitel illetve kéicsén felvétele 0 0
Hitel illetve kélcsdn térlesztése 0 0
Hitel illetve k&lcsén utan fizetett kamat 0 0
Pénzeszk6zok valtozasa (I,11,111) 2 356 145 18 459 277
Pénzeszk&zok nyito értéke 21905 482 24 261 627
Pénzeszkozok zaré értéke 24 261 627 42720 904
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9. Tokevédelem

A t6kevédelem biztositja, hogy a befektetd a befektetési jegy megvasarlasakor befektetett
tokéjének megfeleld Osszeget a befektetési jegy visszavéltasakor a befektetési jegy
névértékének megfelelé denominacidban visszakapja. A téke visszafizetését az Alap
befektetési politikdja biztositja. A toke visszafizetéséért harmadik személy garanciat nem
vallal.

Budapest, 2013. marcius 13.

A i'ﬂi w,-“_. KOO Mg I
{ b
Villalkozds vezetsje(képviselsje)
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MKB Eure Tokevédett Likviditasi Alap

EVES JELENTES

2012. december 31.

Budapest, 2013. mércius 13.
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A Szamviteli térvényben az iizleti jelentésre eldirt kitelez6 tartalmi elemeket az Alap jelen
éves jelentése tartalmazza.

1./ Az Alap ismertetése

Az Alap neve: MKB Euro Toékevédett Likviditasi Alap

Az Alap tipusa, fajtaja: nyilvanos, nyiltvégii értékpapir befektetési alap.

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételétol hatarozatlan idejii.

Feliigyeleti engedély szama, kelte: E-111/110.694/2008., 2008. julius 31.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: E-I111/110.694-1/2008., 2008. augusztus 8.

Az Alap a Nyiltvégli Befektetési Alapok listdjan a 1111-297 lajstromszdmon szerepel a
Feliigyelet nyilvantartasaban.

2./ Az Alap befektetési iranyeivei

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikdjat ugy hatdrozta meg, hogy az Alap a foly6észamla
rugalmassagat, likviditasat otvdzze a lekostott betétek magasabb hozaméval. Ennek érdekében
az Alapkezel6 az Alap befektetési stratégiajat Ggy valdsitja meg, hogy az Alap tokéjét lekostott
és latra sz616 banki betétekbe, valamint az Eurdpai Unids tagorszagok altal eurdban, az Eurdpai
Unio terilletén kibocsatott allampapirokba fekteti.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezdék

A nemzetkozi kétvénypiacokon a részvénypiaci ralinak megfeleléen inkabb a hozamemelkedés
dominalt a biztonsagosabb kotvénypiacoknal, mig a kockazatosabb kotvénypiacokon
folytatédott a hozamesés. Ennek kovetkeztében a német 10 éves kotvény ismét 1.5% koriil
forgott, mig az amerikai megkozelitette a tobb honapos csiicsot jelentd 1.8%-os szintet. Fontos
még kiemelni, hogy az adossdgvéalsag nyoman fokozodo piaci fesziiltségek miatt az Eurdpai
Kozponti Bank 25bp-os kamatcsokkentésrol dontdtt €s az overnight betéti kamatot nulla
szazalékra vitte le, ami jelentods likviditds impulzust generdlt és segitette az eurdpai bankok
helyzetének javulasat. Az eur6 er6sodott a dollarral szemben.

Az MKB Euro Tdékevédett Likviditasi Alap portfolidjaban a latraszolé betét mellé, éven
beliili rovid lejarata betétek keriiltek. Az alap betétallomanyanak ardnya 63% volt év végén.

3./ Vagyonkimutatas

0 0.0% 0 0.0%

24 261 627 99,7% 42 720 904 99,3%
91253 0,4% 334 662 0,8%

24 352 880 100,1% 43 055 566 100,1%
25 155 0,1% 45 507 0,1%

24 327 725 100,0% 43 010 059 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolas §sszegét is
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4./ Netto eszkozérték részletezése

adatok EUR-ban

2011.12.31 2012.12.31
Befektetett eszk6zok 0 0
Koévetelések 0 0
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszkozok 24 261 627 42 720 904
Aktiv iddbeli elhatarolasok 91 253 334 662
Szérmaztatott tigyletek ért. Kal. 0 0
Eszkozok Gsszesen 24 352 880 43 055 566
Kotelezettségek 23171 43 579
Passziv elhatarolasok 1984 1928
Netté eszkézérték/Sajat téke 24 327725 43 010 059

5./2012. december 31-én forgalomban lévé befektetési jegyek szama

2012, januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek

2012. januar 1-december 31. kdzott eladott befektetési jegyek
2012. januar 1-december 31. kozott visszavaltott befektetési jegyek

2012. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek

szama

+ 1

1

6./ Netto eszkozérték, egy befektetési jegyre juto netté eszkozérték

(1. sz. melléklet)

7./ Az Alap eszkozeinek Osszetétele

22

23195618 db

84 641 115 db
67 235 860 db

40600873 db

2011.12.31 2012.12.31
0% 0%
0% 0%
0% 0%
0% 0%
0% 0%




8./ Az Alap eszkozeinek alakulasa

20114231 | 20121231
a) befektetésekbél szarmazd jévedelem 629 383 737 964
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 244 632 109 054
d) a letétkezelt dijai 24 463 35243
e) egyéb dijak és adok 10 683 256 855
f) nettd jévedelem 349 605 336 812
g) felosztott és Ujra befektetett jbvedelem 0 0
{ h) a tékeszamla valtozasai 1132107 2 409 186
i) befektetések értéknovekedése, iiletve értékcsokkenése 0 0
j) minden olyan egyéb véltozas, amely hatast gyakorol a
befektetési alap eszkdzeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen

9./ Az adott naptari évben szamolt utolsé Osszesitett netté eszkozérték és az egy jegyre
juté netto eszkozérték:

szkOzértéek
21 967 635

ast napja.
2010.12.31

2011.12.31 24 327725 1,048807
2012.12.31 43 010 060 1,059338

10./ Az Alap hozamadatai és referenciahozamok

2009 1,06% | évesitett
2010 0,93% | évesitett
2011 1,44% | évesitett
2012 1,00% | évesitett

Referencia index (benchmark): Az alap nem rendelkezik referencia indexszel (benchmark).

* Forgalmazasi koltségek levondsa elotti egy jegyre jutd nettd eszkzértékbdl szamitott nettd
hozamok.
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11. A befektetési alapkezeld miiktdésben bekdvetkezett valtozasok

Az Alapkezeld Igazgatdsdganak Osszetétele 2012. junius 1-jétol:

Az 0j Igazgatosag:

Elnok: Bartha Akos

Tagok: Csorba Nikoletta, Daréczi Andor Pal, Katona I1diko, Dr. Pete Andras

Az Alapkezel6 Feliigyel6 Bizottsaganak Osszetétele Bereczki Zsuzsanna (elndk), Bajusz Péter,

Zolnay [1diké.
2012. szeptember 17-t61 Dardczi Andor Pal a megbizott vezérigazgato.

Budapest, 2013. marcius 13.

\\-u

Véllalk&és vezetdje (kép\\)iseléje)
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MKB Euro Tdkevédett Likviditasi Alap nett6é eszkozértéke és
arfolyama. (1. sz. mellékiet)

60000000 1,062
1,06
50000000 - 1,058
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40000000 - 1,054
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30000000 - 105
20000000 1,048
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