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MKB Euro Rovid Kotvény Alap

MERLEG

Adatok EUR-ban
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 9360 175 9 751 233
A.) Befektetett eszk6z6k 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killsnbdzete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
11. Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
B.) Forgbeszkdzok 9355722 9751233
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések o 0
2. K8vetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kiilfsldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési
kiilbnbdzete 0 0
4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 3324 810 4330176
1. Ertékpapirok 3269 986 4337535
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbdzete 54 824 -7 359
a.) kamatokbol, osztalékokbol 36 884 22 313
b.) egyéb 17 940 -29 672
111. Pénzeszk6zok 6030912 5421057
1. Pénzeszk$zok 6030912 5421057
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbdzete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatérolasok 0 0
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbdzete 4453 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 9360 175 9751233
E.) Sajét toke 9353 276 9745 422
I. Indulé téke 8 632 301 9004 278

1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (- )

1452614 355
1443 982 054

1460 510 507
1451 506 229

11. Tékeviltozas (tokendvekmény) 720 975 741 144

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -1823 483 -1 790 595

2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 59278 -7 359

3. E16z6 év(ek) eredménye 2437 387 2485 180

4. Uzleti év eredménye 47793 53918

F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 1868 2216
I. Hosszi lejarata kotelezettségek 0 0

I1. Rovid lejaratu kotelezettségek 1 868 2216

111. Kiilfsldi pénzértékre sz616 kitelezettségek értékelési killonbdzete 0 0

H.) Passziv id6beli elhatarolasok 5031 3595

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.
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Eredménykimutatas

adatok EUR-ban

Megnevezés 2020.01.01-12.31. 2021.01.01-12.31

L. Pénziigyi miiveletek bevételei 288 761 100 939
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 209 424 11 353
III. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikddési koltségek 31 544 35 668
V.  Egyéb raforditasok 0 0
V1. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VIL. Targyévi eredmény 47 793 53 918

(I-ITHIII-1V-V-VI)

A kiegészité melléklet az eredménykimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2022. aprilis 29.
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MKB - PANNONIA
ALAPKEZELO

MKB-Pannénia Alapkezelo Zrt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@m

Web cim: w

kbpannonia.hu

v mibpannonia.hu

Kiegészité melléklet

Az Alap megnevezése: MKB Euro Rovid Kotvény Alap (MKB Euro Pénzpiaci Alap, MKB Euro
Likviditasi Alap)

Az Alap a Magyar Nemzeti Bank H-KE-III-381/2019.szamu hatarozatanak megfelel6en, 2019. augusztus 12-
t6] a pénzpiaci alapokrol sz616 2017. junius 14-i (EU) 2017/1131 eurdpai parlamenti €s tanacsi rendelettel
(PPA rendelet) 6sszhangban engedélyezett pénzpiaci alapként milkodétt tovabb.

Az Alap a Magyar Nemzeti Bank H-KE-II1-160/2020. szdmu hatdrozatanak megfelel6éen. 2020. aprilis 20.
napjaté] MKB Euro Rovid Kotvény Alap néven megvéltozott befektetési politikdval miikddik tovébb.

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégil értékpapir befektetési alap
A befektetési jegy névértéke: 1 EUR/db

Az Alap futamideje: hatarozatlan

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannénia Alapkezeld zirtkoriien mitkédé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi XVI. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezeld: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazé: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsadé Kit.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
dr. Toré Péter Roland
Kamarai bejegyzés szama: 007302
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Szamviteli politika

Az Alap kettds konyvvitelen alapulé éves beszdmolot készit Eurdban. Az Alap kényvviteli nyilvantartasat az
Alapkezel6 vezeti.

A mérleg fordulénapja 2021. december 31.
A mérlegkészités datuma 2022. januar 03.

A konyvviteli szolgiltats korébe tartozo feladatok irdnyitdsaért, vezetéséért felelés szem ély adatai:
Név: Toldi-Szabéné Olah Timea Regisztralasi szdma: 203354 Lakcim: 2022 Tahitétfalu, Szentendrei ut 92.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgilata kotelezd. Az éves jelentést a Deloitte Konyvvizsgilé és
Tanacsadé Kft. auditalta.

A kényvvizsgalati dij mértéke 2.700,00 EUR + AFA, mely 6sszeget az Alap fizeti.

Az Alap éves beszamoldjat az MKB-Pannénia Alapkezel6 Zrt. vezérigazgato-helyettese €s back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgaté helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, K6résbanya u. 26-28. Va.

Back-Office vezets: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokol, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentds dsszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilonboz6 ellendrzések soran, egy adott iizleti évet
érintéen feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tdkét ndvelé-csokkentd - értékének egyittes (elSjel
nélkilli) 6sszege meghaladja az ellendrzott iizleti év mérieg fo0sszegének 2 szdzalékat, illetve ha a mérleg
fo6sszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 milli6 forintot, akkor az 1 millié forintot.

Arfolyamhaszndlat:

A devizakészlet, valamint a kiillfldi pénzértékre sz616 kovetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.

Meérleghez kapcsol6dé szabalyok

Eszkozok (aktivak)

A) Befektetett eszkozok

Az Alap befektetett eszkdzokkel nem rendelkezik.
Az alap - befektetési politikaja alapjan - csak forgatasi céla értékpapirokat vésarol.

B) Forgodeszkdzok
1. Kovetelések

A kovetelésekkel kapcsolatban értékvesztés akkor keriil elszamoldsra, ha a kévetelés konyv szerinti értéke €s

a varhato megtériilési értéke kozti kiilonbdzet nagyobb, mint a ,,nem jelentds hiba”-nak mindsiilo érték.

Az Alap tézsdei iigyletei mdgé nem pénzt, hanem értékpapirt helyez 6vadékba. Ennek kovetkeztében vadéki
pénzletéttel kapcsolatos kovetelés az Alapnal nem szerepel a beszamolodban.

Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre sz016 koveteléseket €s kotelezettségeket az év végi
értékelés soran a fordulénapi devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilonbozet
dsszevont egyenlegét a pénziigyi milveletek bevételei vagy raforditasai kozott szamolja el.
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1I. Ertékpapirok

Az értékpapirok bekeriilési értéke a kovetkezd tételeket tartalmazza:
Kamatoz6 kétvény esetén:

e az értékpapir névértéke

o +/- arfolyamar (nett6 érték és névérték kiilonbozete)
Diszkont értékpapir esetén:

o A vételar.

Az értékpapirok véasarlasanal felmeriild vételarban 1évé kamatot pénziigyi miiveletek bevételeit csokkentd
tételként szamolja el az Alap.

A vésarlaskor felmeriild egyéb koltségeket (pl.: opcids dij, bizomanyi dij, stb.) az Alap nem aktivélja az
értékpapir értékében, hanem koltségként keriilnek elszamolasra.

Az értékpapirok piaci értékre val6 értékelése havonta torténik. Az értékelés soran az értékpapirok piaci érté€két
a letétkezeld allapitja meg.

Az értékpapirok piaci értékének meghatdrozasa az alabbiak szerint torténik:

o tdzsdén jegyzett értékpapirok esetén a piaci €rték a tdzsdei arfolyam,

o  tdzsdén kiviili elismert értékpapiron forgalmazott értékpapirok esetén az elismert értékpapir piaci ara
a piaci érték,

o tdzsdén nem jegyzett és elismert értékpapirpiacon nem forgalmazott értékpapirok piaci értéke az adott
értékpapirok jelenértéke,

e tdzsdén nem jegyzett befektetési jegyek esetében a kibocsaté befektetési alap nettd eszkdzértékének
egy befektetési jegyre juto dsszegét tekinti az Alap piaci értéknek.

Az értékpapirok piaci és bekeriilési értéke kozotti kiilsnbozetet értékkiilonbozetként szamolja el az Alap. Az
értékkiilonbozetet megbontjak kamatokbol, osztalékokbol szarmaz6, valamint egyéb értékkiilonbozetre.

Ertékpapir értékesités soran a kivezetést FIFO-elv alapjan szamolja el az Alap.

I11. Pénzeszkdzok

A pénzeszkozok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint folyészamlék,
o Deviza foly6szamlak.

A devizakészlet ndvekedése és csokkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiuildnbozetet
a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv iddbeli elhatarolasok

Aktiv idébeli elhatarolasként az Alap a targyiddészakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidészakot érintd, de targyiddszakot kovetd évben, mérlegkészités elbtt beérkezett kamatok
targyid6szakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott ligyletek értékelési killonbozeteként a hataridés iigyletek fordulonapi értékelésekor az tigylet
piaci értékének Osszegét szdmolja el az Alap az értékelési killonbozet tartalékaval szemben. Az értékelési
kiilonbézet dsszegét minden értékeléskor a hataridos iigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilonbozetet az ligylet zardsakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.
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A tézsdén kiviill kotott hataridds és opcids tigyleteket a kormanyrendelet elbirasai szerint kell értékelni a
lejarati id6 alatt €s azok piaci értékét (az igylet targyat képezd éru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
4ra és a hataridds kotési ar kiilonbozetét, illetve az opcid targyat képezo aru, pénzilgyi instrumentumértékelés
napi piaci ara és az opci6 delta tényez6jének szorzatat, illetve egyéb modon meghatarozott piaci értékét) a
szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozetében kell elszamolni az értékelési kiilsnbozet tartalékaval
szemben.

Forrasok (passzivik)
E) Sajat téke
I. Indulo téke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1évé befektetési jegyek névértékét.
Az értékesitett befektetési jegyek névértéke a Letétkezel5tdl havonta kapott nyilvantartas alapjan a befektetési
jegyek névértéken szamolt eladési forgalmanak felel meg.

A visszavasarolt befektetési jegyek névértéke a Letétkezel6tdl havonta kapott nyilvantartds alapjan a
befektetési jegyek névértéken visszavasarolt forgalmanak felel meg.

I1. Tékevaltozas (t6kendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbdzete a visszavasarolt befektetési jegyek
névértékének és a a visszavasarolt befektetési jegyekért kapott Osszeg (visszavasarlasi érték)
kiilonbozete, valamint a kibocsatott befektetési jegyek értékkiilonbdzete. Az értékkiilonbozet
konyvelése a Letétkezel6tol havonta kapott nyilvantartas alapjan torténik.

b) Az értékelési kiilsnbozetek tartaléka sor a Letétkezel6 altal kimutatott piaci érték és a kdnyvszerinti
eszkozérték killosnbozete, melyet minden értékelés alkalmaval elszdmol az Alap a fokonyvi
nyilvantartasban. Az értékelési kiilonbozet tartaléka sor tartalmazza a szarmaztatott ligyletek
értékelési killonbozetét is. Ez az érték megegyezik a forgoeszkozok kozott szerepld értékpapirok
értékelési kiilsnbozete sor és a szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete sor egyttes Osszegével.

¢) Az iizleti év eredménye az eredmény kimutatas targyévi eredmény soraban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok
Az Alap a szamviteli térvény eldirdsainak megfelelen szamol el céltartalékot.
G) Kotelezettségek
I. Hosszh lejaratii kotelezettségek
A hosszil lejaratu kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés
egy éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzéen nem meriil fel hosszilejarati kotelezettség.

I1. R6vid lejarata kotelezettségek

A rovid lejarati kotelezettségek kozott az Alap a kovetkezo tételeket tartja nyilvan:
e Kinem egyenlitett koltségszamiak dsszege,
o Ertékpapir vasarlasbol szdrmazé kotelezettségek,
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A kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az irdnyaddak.
H) Passziv idobeli elhataroldsok

Passziv id6beli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyiddszakot érintd, nem szamlazott koltségeket.

Az eredmény kimutatas tagoldsa, tételeinek tartalma

I. Pénziigyi milveletek bevételei

Pénziigyi miveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kovetkezo tételek:
e Kamatbevételek (értékpapir, lekotott betét, folydszamla),

Ertékpapir értékesitésébol eredd arfolyamnyereség,

Kapott osztalékok,

Hataridos ligyletek bevételei,

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség.

Pénziigyi miiveletek bevételeit csokkenté tétel az értékpapirok beszerzési araban 1évé felmeriilt felhalmozott
kamat Gsszege.

I1. Pénziigyi milveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditdsaként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kovetkezo tételek:
o  Ertékpapir értékesitésébd! ered6 arfolyamveszteség,
Kamatraforditasok,
Hataridés ligyletek raforditasai,
Realizalt arfolyamveszteség,
Ev végi értékelés soran elszdmolt arfolyamveszteség,
Opcios dij.
Az Alapkezel6 dontése értelmében az Alap a fizetett opciods dijat felmeriiléskor elszdmolja.

I11. Miikodési koltségek

Miiksdési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
e Alapkezeléi dij,

Letétkezel6i dij,

Forgalmazéi dij,

Ertékpapir forgalmazasi dijak, banki koltségek,

Koényvvizsgalé dij,

Felugyeleti dij,

Befektetési alapok kiilonaddja,

KELER dij.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap a hataridds és opcios ligyleteket.

Az Alap csak hatéridds elszamolasi tigyleteket kot, igy a szerzédés szerinti hataridé bekovetkezésekor, illetve
az tigylet lezarasakor csak a kotési ar és a zaraskori piaci értek kozotti killonbdzetet szdmolja el az Alap:

e Nyereség esetén kdvetelésként és pénziigyi miiveletek bevételeként,
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o Veszteség esetén kotelezettségként és pénziigyi miiveletek raforditasaként.

Meérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg forduldnapon nyitott hatdridés tigyleteit. A mérleg fordulénapi
piaci érték és az lgylet kdnyv szerinti értéke kozotti killdnbodzetet a szarmaztatott igyletek értékelési
kiildnbozete soron kell elszamolni, a tokevaltozas kozott szerepld értékelési kiilonbozet tartalék aval szemben.

A szarmaztatott tigyletek piaci értékének meghatarozasakor az Alap:
e hataridds tézsdei ligyletek esetén a pénziigyi instrumentum értékelési napi tdzsdei kereskedési napjara
vonatkozdan a Letétkezeld altal megallapitott elszamoloarat, arfolyamot,
e tézsdén kiviili hataridés deviza iigyletek esetén az értékelés napjan érvényes, a kamatlabak alapjan
szamitott hataridds arfolyamot,
e opcids ligyletnél a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi érfolyam a partner éltal jegyzett
kétoldali arfolyambdl szamitott kozéparfolyam.

A kiegészitd mellékletben be kell mutatni a szarmaztatott tigyletek ligylettipusonkeénti szerz6dés szerinti
értékét (kotési arfolyamat), varhato eredményét (értékelési killonbozetét, azaz piaci értékét), targyévben
vérhatd, illetve tényleges pénzaramlasat.

Ev végén az Alap jellemzden nem rendelkezik nyitott hataridds tgylettel.

Kolesdnbe adott, illetve kolcsonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonlé joggal biztositott kotelezettsége az Alapnak nincs.



MKB Euro Rovid Kétvény Alap
Kiegészitd melleklet 2021. december 31.

1. Likviditdsi jelentés értékpapiralapra

Hitelallomany Osszetétele

Felvétel Hitel

idépontja  Hitelez6  Gsszege

Lejarat

ideje

Kamat

(%)

Hatralékos

Osszeg

Az Alap szaméra az MKB Befektetési Alapkezeld zRt. (a tovabbiakban: ,,Alapkezel6”) 900.000 EUR
dsszegl folyoszamlahitel szerzddést kotott a MKB Bank Nyrt-vel. Az Alapnak 2021. december 31-én

nincs hitelbdl szarmaz6 kotelezettsége.
2. Bevételek, koltségek részletezése

a.) Bevételek részletezése

adatok EUR-ban
Megnevezés 2020.01.01-12.31.  2021.01.01-12.31
Arfolyamnyereség 87 375 26 806
Ertékpapir eladdsanak kamata 227 388 96 563
Hataridds ligyletek bevétele 0 5068
Kapott osztalék 0 0
Bankszamla kamata -24 934 -28 438
Lekotott bankbetétek kamata -2 696 0
Pénzeszk nem real. arf.
kiilonbdzet 1 628 940
Osszesen: 288 761 100 939
b.) Rdforditdsok részletezése
adatok EUR-ban
Megnevezés 2020.01.01-12.31.  2021.01.01-12.31
Arfolyamveszteség 203 944 7582
Hitelkamat 276 0
Pénzeszknem real. arf.veszt. 863 871
Hataridds iigyletek vesztesége 4 341 2 900
Osszesen: 209 424 11 353

c.) Miikédési koltségek részletezése

Megnevezés 2020.01.01-12.31 2021.01.01-12.31
EUR EUR

Alapkezelési dij 13 748 17 851
Letétkezeld dija 3099 3992
Bankkoltség 1198 1384
Egyéb koltségek 13 499 12 441
Feliigyeleti dij 3 605 3491
Befektetési alapok kiilonaddja 5488 4958
Konyvvizsgalati dij 3353 3432
MNB eljaras dija 280 120
KELER dij 773 440
Osszesen: 31544 35 668
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3. Idébeli elhatdroldsok részletezése

Aktiv idébeli elhatdroliasok EUR
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
Decemberi kamat 0 0
Varhato osztalék 0 0
FX pozicid nyereség 0 0
Osszesen: 0 0
Passziv id6beli elhatdrolasok EUR
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
KELER dij 6 0
Koényvvizsgald dija 3340 1715
Alapkezelési dij 1359 1539
Letétkezelési dij 326 341
Osszesen: 5031 3595
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
2020.12.31 adatok EUR-ban
Ertékpapir fajta Névérték/ | Beszerzési | Fordulénapi | Felhalmozott Erték-
Darab | érték mérlegérték | kamat kiilénbozet
A210623A15 1 000 000 3050 2744 0 -306
Allampapirok Osszesen: 3050 2744 0 -306
MAGYAR 1.375 06/24/25 2000000| 2066000 2 096 755 14 315 16 440
WINGHOLDING 2021/1 400 000 403 828 410 093 6 400 -135
Tézsdére bevezetett értékpapirok dsszesen: 2 469 828 2 506 848 20715 16 305
IINVBK 2.25 09/28/23 50 000 000 138 827 137731 793 -1 890
MKB ALARENDELT 2028/A KOTVENY 550 000 550 000 564 839 14 840 0
Tézsdén Kkiviili kotvény dsszesen: 688 827 702 570 15 633 -1 890
OPUS VAR 49-13 125 000 108 281 112 648 536 3 831
Kiilfoldi kotvények dsszesen: 108 281 112 648 536 3831
Mindosszesen: 3269 986 3324810 36 884 17 940
2021.12.31 adatok EUR-ban
Megnevezés Darabszam/ | Beszerzési | Fordulénapi | Felhalmozott |  Erték-
Névérték |érték mérlegérték | kamat kiilonbozet
Toézsdére bevezetett értékpapirok dsszesen: 4337535 4330176 22313 -29 672
MAGYAR 0.01 4200 420147 419 960 11 -198
MAGYAR 1.375 1700| 1768100 1777 465 12 168 -2 803
MKB ALARENDELT 20280720 200 200000 204 044 4044 0
REPHUN 1.25 10/22/25 1750| 1848438 1826 452 4195 -26 181
WINGHOLDING 4 07/11/22 EUR 100 100 850 102 255 1895 -490
Mindosszesen: 4337535 4330176 22313 -29 672




MKB Euro Révid Kétvény Alap
Kiegészitdo melleklet 2021. december 31.

5. Kotelezettségek alakuldsa

Megnevezés 2020.12.31| 2021.12.31

EUR EUR
Feliigyeleti dij 0 905
KELER dij 0 36
Megvasarolt deviza ellenértéke 761 0
Befektetési alapok kiilénaddja 1107 1275
(sszesen: 1 868 2216
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6. Portfolio jelentés

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok adatok EUR-ban
Alap neve, lajstromszama: 1111-297 MKB Euro Rovid Kétvény Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.
Letétkezel6 neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamités tipusa: T-2
Targynap (T): 2020.12.31
Sajat toke: 9353 276 EUR
Egy jegyre jutd NEE 1,083521
Darabszém: 8632301
A tirgynapi netté eszkozérték meghatdrozdsa: Netté eszkozérték
%-aban
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
V1. Hiteldllomdny (0sszes) Hitelez6 Futamidd (nap)
0,0%
1/2. Egyéb kitelezettség (0sszes): 1869 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 0 0,0%
Forgalmazoi dij miatt 0 0,0%
Befektetési alapok kiilonaddja 1107 0,0%
Feliigyeleti dij 761 0,0%
Egyéb-nem ktg alapi-kotelez. 0 0,0%
1/3. Céltartalékok (osszes): 0 0,0%

1/4. Passziv idébeli elhatdroldsok

(0sszes): 5031 0,1%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 6900 0,1%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)

Il/1. Folydszdmla, készpénz
(Osszes): 6 030912 64,5%
MKB Nyrt-nél vezetett folyészamla

HUF 6 684

EUR 6024 228
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 0 0,0%
11/3. Lekétott bankbetétek 0,0%
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11/3.1. Max. 3 hé lekétésii (0ssz)
(0sszes):

11/3.2. 3 hondl hosszabb lekitott betét

Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
11/4. Ertékpapirok
(Osszes): 3324 810 35,5%
11/4.1. Allampapirok (6sszes): 2744 0,0%
11/4.1.1. Kotvények (Osszes): HUF 1 000 000 2 744 0,0%
1/4.1.2. Kincstarjegyek (8sszes):
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes
értékpapir (6sszes).
11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok (6ssz)
I1./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesitd ép.: 3322066 35,5%
11/4.2.1. Tézsdére bevez.(Osszes): 2 506 848 26,8%
EUR 2 400 000 2 506 848 26,8%
11/4.2.2. Kiilfsldi kotvények (8sszes): 112 648 1,2%
EUR 125 000 112 648 1,2%
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 702 570 7,5%
HUF 50 000 000 137731 1,5%
EUR 550 000 564 839 6,0%
11/4.3. Résgvények (dsszes): 0 0 0,0%
11/4.4. Jelzdloglevelek (Gsszes): 0 0 0,0%
I1/4.5. Befektetési jegyek (Osszes): 0 0 0,0%
11/4.6. Kdrpotldsi jegyek (0sszes): 0 0 0,0%
11/5. Aktiv idébeli ethatarolasok
(Bsszes): EUR 0 0,0%
11/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete EUR 4453 0,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: EUR 9360175 100,1%
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Portfolié jelentés értékpapiralapra

adatok EUR-ban
Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1111-297 MKB Euro Rovid Kétvény Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannonia Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-1
Targynap (T): 2021.12.31
Sajat toke: 9745 422 EUR
Egy jegyre jutd NEE 1,082310
Darabszam: 9004 278
A tdrgynapi nettd eszkozérték meghatdrozdsa: Netto eszkdzérték
%-aban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
I/1. Hiteldllomdny (0sszes) 0 Hitelez6 Futamid6 (nap) 0
1/2. Egyéb kotelezettség (0sszes): 2216 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazéi dij miatt 0 0,0%
KELER dij 36 0,0%
Konyvvizsgaléi dij 0 0,0%
Koltségként elszamolt egyéb
tétel miatt 2180 0,0%
Egyéb - nem koltség alapt -
kotelezettség 0 0,0%
1/73. Céltartalékok (isszes): 0 0,0%
1/4. Passziv idobeli elhatdroldsok
(0sszes): 3595 0,1%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 5811 0,1%
I1. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
II/1. Folydszdmla, készpénz
(dsszes): 5421 057EUR 55,6%
MKB Nyrt-nél vezetett folydszamla 5421 057 55,6%
EUR 5418 862 55,6%
HUF 2195 0,0%
1172. Egyéb kivetelés (Gsszes): 0 0,0%
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11/3. Lekétitt bankbetétek (0ssz): 0,0%
1I/3.1. Max. 3 ho lekorésii (0ssz): 0,0%
11/3.2. 3 honal hosszabb lekitott betét 0,0%
Devizanem Osszeg/Erték (%)
11/4. Ertékpapirok
(Osszes): EUR 4330176 44,4%
11/4.1. Allampapirok (6sszes): EUR 0 0,0%
11./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: EUR 7 950 4330176 44,4%
11/4.3. Részvények (0sszes): EUR 0 0,0%
11/4.4. Jelzdloglevelek (Osszes): EUR 0 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): EUR 0 0,0%
11/4.6. Kdrpotldsi jegyek (Osszes): EUR 0 0,0%
I1/5. Aktiv idébeli elhatarolasok EUR 0 0,0%
11/6. Szarmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete EUR 0 0,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: EUR 9 751 233 100,1%
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7. Cash-flow kimutatds

adatok EUR-
ban
Sorszim A tétel megnevezése 2020.12.31 2021.12.31
I | Szokasos tevékenységbél szirmazo pénzeszkoz-viltozas 7633326 3266 555
(Milk6dési cash-flow, 1-13. sorok)
1 | Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + -151 618 -14 208
2 | Elszdmolt amortizécié + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairas + 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilonbdzet £ 54 824 -7 359
5 | Céltartalékképzés és felhasznalas kiilonbdzete = 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye + -116 569 19 224
8 | Befektetett eszkdzok dllomanyvaltozisa £ 0 0
9| Forgoeszkdzok alloméanyvaltozasa + 7 844 590 3269 986
10 | R6vid lejarata kotelezettségek allomanyvaltozasa + -482 348
11 | Hosszu lejarata kotelezettségek dllomanyvaltozasa + 0 0
12 | Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -347 0
13 | Passziv id6beli elhataroldsok dllomanyvéltozasa + 2928 -1436
11 | Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas -3 008 830 -4 281 275
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladésa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - -18 744 686 -6 527 924
18 | Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 15 536 445 2178 524
19 | Kapott hozamok + 199411 68 125
I1I | Pénziigyi miiveletekbél szirmazé pénzeszkoz-valtozas -2914 728 404 865
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 11810610 8 570453
21 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa - -14 725 338 -8 165 588
23 [ Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kolcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kolcson térlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kdlcson utdn fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkozok valtozasa (LILIII) + 1709 768 -609 855
Pénzeszk6z8k nyitd értéke 4321 144 6030912
Pénzeszk6zok zard értéke 6030912 5421057
Pénzeszk6z6k véltozasa 1709 768 -609 855
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8. Szdrmaztatott iigyletek

2020.12.31 EUR
Ugylettipus Devizani Lejarat Kotési | Elszamold | Varhato | Realizdlt | Virhato
evizapar . , . . X ., ,

napja arfolyam ar eredmény | eredmény | pénzaramlas

FX forward eladasi

pozicié nyitasa HUEF/EUR [ 2021.03.18 141 012 136 559 4453

Osszesen: 141 012 136 559 4453 0 0

Az Alap 2021. december 31-én nem tartalmazott szarmaztatott ligyletet.

9. 2021. december 31-én forgalomban 1évi befektetési jegyek szdma

2021. janudr 1-én forgalomban lév befektetési jegyek 8632301 db

2021. januar 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek + 7896 152 db

2021. januér 1-december 31. kdzott visszavaltott befektetési jegyek - 7524175 db

2021. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama 9004278 db

10. Konyvelési célbol szimolt egy befektetési jegyre juts netto eszkozérték 2021, december 31-én:

1,082310 EUR

11. A befektetési alapkezeld mitkidésében bekovetkezett viltozdsok
Az Alapkezeld 2021. december 17-i Kozgy(lése dontétt az Alapkezeld és a Budapest Alapkezel$ Zrt.
egyesiilési folyamatanak meginditisarol. Az egyesiilés a tervek szerint 2022 folyaman lezarul. Az
egyesiiléssel a hazai piacon a (az dsszes kezelt vagyon alapjan) harmadik legnagyobb, a pénztari befektetések
kezelése terén piacvezetd alapkezel® jon létre Magyarorszagon.
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Uzleti/Vezetoségi Jelentés

Uzleti kérnyezet
A 2020-as év covid évként, a 2021-es pedig a covid utani talpra 4llas éveként fog bevonulni a pénziigyi

torténelemkonyvekbe. A megugré novekedés az ultralaza fiskalis és monetaris programokkal egyiitt nagyon
kedvezé kdrnyezetet teremett a részvényeknek és a nyersanyagoknak is, viszont a kétvényeknek kevésbé. A
drasztikus likviditasbéség a novekedéssel és a sziik munkaerdkinalattal egyiitt felfele nyomta az inflaciét,
amit sem a jegybanki, sem pedig a korméanyzati déntéshozok nem mertek ,,megfojtani”, hatha ezzel letérik a
térékeny novekedést. Mostanra kezd kikristalyosodni, hogy ezzel végzetes hibat kévettek el, az inflacio
szelleme kikeriilt a palackbol és 2022 f6 témaja valosziniileg az inflacié és ennek megfékezése lesz.

Kotvény

A magas GDP-novekedés az ultralaza monetaris politikival és a sziik munkaer8kinalattal parosulva
megemelte az inflaciés varakozasokat és inflaciés szamokat is, ami természetes moédon hatranyos a
kotvények szamara. Egyre egyértelmiibbnek tiinik, hogy a kotvényhozam évtizedek ota tart6 lejtmenete
megtort és 2020-ban fordulat kdvetkezett be, évekre/évtizedekre emelkedd hozamké&rnyezet johet.

A hazai koétvények sem tudtik kivonni magukat a globalis trendek alol. Jelentdsen emelkedtek a
kotvényhozamok, amit az is okozott, hogy a régids jegybankok — igy az MNB is — nyaron elkezdték emelni
iranyadé kamatlabaikat, ezzel fékezve az inflaciot. A kamatemelések leginkabb a hozamgérbe révid végén
fejtették ki a hatdsukat; az inflacios félelmek és a k6tvénypiaci spreadek tagulasa viszont a k6z€psd €s hosszu
végén emelte a hozamokat, igy a teljes hazai hozamgdrbe magasabb szintre tolodott.

Az Alap célja és stratégidja:
Az Alap befektetési célja a tékendvekedés, és a Magyarorszagon elérhetd eurds betéti kamatoknal magasabb

hozam elérése. Az Alap foldrajzi specifikdcioval nem rendelkezik. Az Alapkezeld a Befektet6ktdl
bsszegy lijtott toke jelentds részét euréban denominalt, révidebb (jellemzden 0-3 év) lejaratl allampapirokba
vagy 4llam 4ltal garantalt értékpapirokba, ezen belill is elsddlegesen az Eurdpai Unio tagallamai altal
kibocsatott allampapirokba fekteti be. Ezen kivill egyéb, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba,
bankbetétbe és kollektiv befektetési értékpapirokba is fektethet.

Az Alap a befektetési portfolio kialakitasa sordn a tokét bankbetétekbe, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba és kollektiv befektetési értékpapirokba fektetheti. Az Alap a hitelviszonyt megtestesit6
értékpapirokon beliil elsdsorban rovidebb lejaratii (jellemzéen 0-3 év) allampapirokat kivan tartani, de
hitelintézet vagy gazdalkodé szervezet hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjait, jelzalogleveleket és
eszkozfedezetii hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat is tarthat. Mindezek azt a célt szolgaljak, hogy az
Alap a Magyarorszagon elérhetd eurés betéti kamatokndl magasabb hozamot érjen el. Az Alap a kamat- és
devizakockazat fedezésére és hatékony kezelésére szarmaztatott eszkozoket is alkalmazhat.

Fobb erdforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok:
Az Alap netté eszkozértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valés piaci értéket titkrozték.

A Forgalmazo és a Letétkezel6 a targyiddszakban nem valtozott. Az Alap kodnyvvizsgaldja a targyiddszakban
nem valtozott.

Targyiddszakban elért eredmények és kilatisok
A mérleg lezirasa utdn lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasdval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és minéségi mutatéi, illetve jellemzdi
Az Alap 2021. évi hozama -0,11%. A hozam a kdzzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték valtozasat mutatja
meg nominalisan kifejezve.

19



MKB Euro Rovid Kotvény Alap
Kiegészit mellcklet 2021. december 31.

Tovabbi informaciok:

Az alap nem folytat kutatds-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a torvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi befektetések-

kérnyezeti terheléssel nem jért, a jovoben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az alapkezelének nem kell
forditania.

Budapest, 2022. aprilis 29.

Digitalisan aléirta: Tichyné  Digitally signed

: . . by Tichyné
Bedeneksedenemeinda  szirmai  Jimaigeatis
. y i Eszter
Melinda G Beatrix A% 220020

11:20:55 40200 Eszter 11:49:02 +0200°

Vallalkozas vezetdje (képviseldje)
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB EURO Révid Kotvény Alap befektetinek

Vélemény

Elvégeztiik az MKB EURO Révid Kotvény Alap (az ,,Alap”) 2021. évi éves jelentésének 1-17. pontjaban
taldlhat6 szamviteli informaciodinak (a ,,szamviteli informacidk™) kényvvizsgalatat.

Véleményiink szerint az Alap mellékelt 2021. december 31-ével végz8dé iizleti évre vonatkozd éves
jelentésében kozolt szamviteli informacidk minden 1ényeges szempontbol a Magyarorszagon hatalyos, a
szamvitelrél szolo 2000. évi C. torvénnyel (a ,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési
formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol szolé 2014, évi XVI.
torvénnyel Osszhangban keriiltek Osszeallitisra. Az éves jelentésben k6zo6lt szamviteli informaciokban
szerepld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatimasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek
elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal &sszhangban és a
konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon hatilyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo feleldsségiink bdvebb leirasat jelentésiink
A konyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szdmviteli informdcick konyvvizsgdlatdért valo felelGssége”
szakasza tartalmazza.

Fluggetlenek vagyunk az Alapt6l és annak kezel$jétdl, az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.-t6l (az
»Alapkezeld”) a vonatkozo, Magyarorszdgon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi
Kamara ,,A kOnyvvizsgal6i hivatds magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrol szold
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott ,,K6nyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleltiink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai elirasoknak is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelel6 alapot
nyyjt véleményiinkhdz.

Egyéb informdciok

Az egyéb informéciok az éves jelentésben foglalt nem szamviteli informaciokbol allnak. Az Alapkezeld
iigyvezetése (a ,,vezetés”) felelds az egyéb informaciok elkészitéséért. Az éves jelentésben kozolt
szamviteli informacidkra a fiiggetlen kOnyvvizsgdldi jelentésiink ,,Vélemény” szakasziban adott
véleménylink nem vonatkozik az egyéb informacidkra, és az egyéb informacidkra vonatkozéan nem
bocséatunk ki semmilyen formdju bizonyossagot nytjté kovetkeztetést.

Az éves jelentés altalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel6sségiink az egyéb informéaciok
dtolvasasa €s ennek sordn annak mérlegelése, hogy az éves jelentésben foglalt egyéb informaciok
lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak vagy a kdnyvvizsgalat
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soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.
Ha az elvégzett munkénk alapjan arra a kdvetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

Az egyéb informaciokban lényeges ellentmondas vagy lényeges hibés 4llitds nem jutott a tudomdsunkra,
igy e tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelssége az éves jelentésben kozolt szamviteli
informadciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrol és
kezel8ikrdl, valamint egyes pénziigyi tirgyu torvények modositasarol szol6 2014. évi XVI. torvénnyel és a
szamviteli torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az eszkozok és
kotelezettségek leltarral valé aldtamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd lényeges hibas éllitastol
mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciok elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje
az Alapnak a véllalkozas folytatdsara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kbzzétegye a
véllalkozés folytatasaval kapcsolatos informéaciokat, valamint a vezetés felel a véllalkozas folytatdsanak
elvén alapuld, éves jelentésben kozdlt szamviteli informacidk Osszedllitisaért. A vezetésnek a véllalkozas
folytatasanak elvébél kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem
akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatisanak ellentmondé6 tényez6, korilmeény nem all
fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgdlo éves jelentésben kozolt szamviteli informdciok kinyvvizsgdlatdért valo felelossége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok egésze nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol eredd iényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fliggetlen kdnyvvizsgéloi jelentést bocsassunk
ki. A kells bizonyossag magas foki bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos —
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Ssszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébkeént
létezd lényeges hibas allitist. A hibéas allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, €s lényegesnek
mindsiilnek, ha észszerii lehet az a virakozas, hogy ezek dnmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjék a
felhasznalok adott éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon
hatalyos — torvények és egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgilat egésze sordn szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

o Azonositjuk és felmérjiik az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk akar csalasbol, akar
hibabol eredd lényeges hibas allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen
kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegenddé és megfeleld
konyvvizsgélati bizonyitékot szerziink a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredd lényeges
hibas 4llitas fel nem tarasanak a kockdzata nagyobb, mint a hibabol ered6¢é, mivel a csalas magaban
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foglalhat Gsszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyéasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd
kontroll feliilirasat.

. Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy a belsé kontroll hatékonységara vonatkozéan vélemenyt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldséget és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszeriiségeét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalo-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatasanak
elvén alapulé szamvitel alkalmazésa, valamint a megszerzett kényvvizsgalati bizonyité€k alapjan
arrél, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valo képességét illetSen.
Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansig all fenn, fliggetlen
kdnyvvizsgiloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kozolt szamviteli
informaciokban 16v8 kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem
megfeleldek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kdvetkeztetéseink a fiiggetlen konywvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovobeli essmények vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

. Megvizsgiljuk az éves jelentésben kozolt szdmviteli informéciokat, kiilonos tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott
idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kozolt
szamviteli informaciok minden lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formdakrol és
kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targya torvények modositésardl szolo 2014. évi XVIL
térvénnyel dsszhangban keriiltek-e dsszedllitasra.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomdsara hozzuk - egyeb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve az Alapkezel6 altal
alkalmazott belsé kontrollnak a kényvvizsgélatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Budapest, 2022. aprilis 29.

Molnar Gabor dr Tord Péter Roland
Deloitte K6nyvvizsgalod és Tanacsado Kft. Kamarai tag kényvvizsgalod
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 007302

Nyilvéntartasi szam: 000083
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1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB Euro R6vid Kétvény Alap (MKB Euro Pénzpiaci Alap, MKB Euro
Likviditasi Alap)

Az Alap a Magyar Nemzeti Bank H-KE-111-381/2019.szdm hatdrozaténak megfelelden, 2019. augusztus
12-t8] a pénzpiaci alapokrél sz6l6 2017. junius 14-i (EU) 2017/1131 eurdpai parlamenti €s tandcsi
rendelettel (PPA rendelet) 3sszhangban engedélyezett pénzpiaci alapként miikddott tovabb.

Az Alap a Magyar Nemzeti Bank H-KE-111-160/2020. szdmu hatarozatdnak megfeleloen. 2020. aprilis
20. napjatél MKB Euro Révid Kotvény Alap néven megvaltozott befektetési politikaval miikodik tovabb.

Az Alap tipusa: nyilvanos, nyiltvégi értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési alap (ABA)

A befektetési jegy névértéke: 1 EUR/db

Az Alap futamideje: Az Alap nyilvantartasba vételétdl hatarozatlan ideji.

Feliigyeleti engedély szama, kelte: E-111/110.694/2008., 2008. julius 31.

Feliigyeleti nyilvintartdsba vétel szima, kelte: E-III/110.694-1/2008., 2008. augusztus 8.
Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannoénia Alapkezel6 zartkoriien miikédo Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a2014. évi X VL. tv. szerint AEKBV alapkezeld

Letétkezel6: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Véci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, V4ci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgilo: Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsadé Kift.
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
dr. Toré Péter Roland
Kamarai bejegyzés szama: 007302

2./ Az Alap befektetési iranyelvei

Az Alap befektetési célja a tékendvekedés, és a Magyarorszagon elérhetd euros betéti kamatoknal
magasabb hozam elérése. Az Alap foldrajzi specifikaciéval nem rendelkezik. Az Alapkezel a
Befektetoktd!] dsszegyjtott toke jelentés részét euroban denominalt, révidebb (jellemzéen 0-3 év) lejaratu
allampapirokba vagy 4llam altal garantalt értékpapirokba, ezen belill is elsddlegesen az Eurépai Unio
tagallamai altal kibocsatott allampapirokba fekteti be. Ezen kiviil egyéb, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba, bankbetétbe és kollektiv befektetési értékpapirokba is fektethet.

Az Alap a befektetési portfolio kialakitdsa soran a t6két bankbetétekbe, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba és kollektiv befektetési értékpapirokba fektetheti. Az Alap a hitelviszonyt megtestesit6
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értékpapirokon beliil elsésorban révidebb lejaratu (jellemzden 0-3 év) allampapirokat kivan tartani, de
hitelintézet vagy gazdalkod6 szervezet hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirjait, jelzalogleveleket és
eszkdzfedezetii hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat is tarthat. Mindezek azt a célt szolgaljak, hogy
az Alap a Magyarorszagon elérhetd eurés betéti kamatoknal magasabb hozamot érjen el. Az Alap a kamat-
és devizakockazat fedezésére és hatékony kezelésére szarmaztatott eszk6zoket is alkalmazhat.

A befektetési politika alakuldsara hat6 fontosabb tényezdk

A magas GDP-novekedés az ultralaza monetdris politikdval és a sziik munkaerdkinalattal péarosulva
megemelte az inflacids varakozasokat és inflacios szamokat is, ami természetes médon hatranyos a
kotvények szamara. Egyre egyértelmiibbnek tiinik, hogy a kétvényhozam évtizedek ota tartd lejtmenete
megtort és 2020-ban fordulat kovetkezett be, évekre/évtizedekre emelked6 hozamkérnyezet jéhet,

A hazai kétvények sem tudtak kivonni magukat a globalis trendek alol. Jelentésen emelkedtek a
kétvényhozamok, amit az is okozott, hogy a régios jegybankok — igy az MNB is — nyaron elkezdték
emelni irdnyadé kamatlabaikat, ezzel fékezve az inflaciét. A kamatemelések leginkabb a hozamgorbe
rovid végén fejtették ki a hatasukat; az inflacios félelmek és a kotvénypiaci spreadek tagulasa viszont a
kzépsd és hosszii végén emelte a hozamokat, igy a teljes hazai hozamgérbe magasabb szintre tolodott.
A kotvényhozamok emelkedése nagyrészt az inflacids varakozasok erésodésének volt koszonheté. Egy
ideig nem akartak tudomast venni errdl a fejlett piaci jegybankarok, de 2021 8szén ez is megvaltozott. A
benchmarknal révidebb durationnel probaltuk ez ellen védekezni.

3./ Vagyonkimutatas
2020.12.31 portfoli6ébeli 2021.12.31 portfoliébeli
EUR ariny EUR arany
a) atruhazhaté értékpapirok 3324810 35,5% 4330176 44.4%
b) banki egyenlegek 6030912 64,5% 5421 057 55,6%
¢) egyéb eszkdz0k 4453 0,0% 0 0,0%
d) Osszes eszkdz 9360175 100,1% 9751 233 100,1%
¢) kotelezettségek* 6 899 0,1% 5811 0,1%
f) nett6d eszkozérték 9353 276 100,0% 9 745 422 100,0%
* Tartalmazza a passziv idébeli elhatarolasok dsszegét is.
4./ 2021. december 31-én forgalomban 1év§ befektetési jegyek szama
2021. januar 1-én forgalomban lévé befektetési jegyek 8632301 db
2021. januar 1-december 31. kozott eladott befektetési jegyek + 7896152 db
2021. januar 1-december 31. kozott visszavaltott befektetési jegyek - 7524175 db
2021. december 31-én forgalomban 1évé befektetési jegyek szama 9004 278 db

5./ Konyvelési célbél szimolt egy befektetési jegyre juto netté eszkozérték 2021. december 31-én:

1,082310 EUR

6./ Netto eszkozérték részletezése

adatok EUR-ban

2020.12.31 2021.12.31

Befektetett eszkdzok 0 0
Kévetelések 0 0
Ertékpapirok 3324 810 4330176
Pénzeszk6z6k 6030912 5421057
Aktiv idSbeli elhatarolasok 0 0
Szarmaztatott ligyletek ért. kiil. 4453 0
Eszkozok Gsszesen 9360 175 9 751 233
Kotelezettségek 1 868 2216
Passziv elhatarolasok 5031 3595
Netto eszkozérték/Sajat toke 9353 276 9 745 422
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7./ Az Alap eszkozeinek Osszetétele

nettd
Megnevezés 2020.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
EUR aranyaban (%) aranyiban (%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhat
értékpapirok 2 622 240 79% 28%
b) mds szabalyozott piacon forgalmazott 4truhdzhat6
értékpapirok 702 571 21% 8%
c) a kdzelmiiltban forgalomba hozott atruhazhato
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb dtruhazhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 3324810 100% 36%
. netté
Megnevezés 2021.12.31 | Osszes eszkozok eszkozérték
EUR arinyaban (%) [ aranydban (%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté
értékpapirok 4330176 100% 44%
b) mas szabdlyozott piacon forgalmazott atruhdzhat6
értékpapirok 0 0% 0%
c) a kozelmultban forgalomba hozott atruhézhato
értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhat6 értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 4330176 100% 44%

Az Alapkezeld a likviditast és a jévedelemtermeld képességet szem eltt tartva az alap tokéjét tozsdén
hivatalosan jegyzett atruhdzhat6 értékpapirokban és kamatozo latra szol6 illetve lekotott betétben tartotta
az Alap tajékoztatoban feltiintetett befektetési el6irasoknak megfelelen.

8./ Az Alap eszkozeinek alakuldsa

2020.12.31 2021.12.31
EUR EUR

a) befektetésekbdl szarmazd jovedelem 79 337 89 586
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 13 748 17 851
d) a letétkezeld dijai 3099 3992
¢) egyéb dijak és adok 14 697 13 825
f) nett6 jovedelem 47 793 53 918
) felosztott és tjra befektetett jovedelem 0 0
h) a tékeszédmla valtozésai 720 975 741 144
i) befektetések értéknovekedése, illetve

értékcsokkenése 59278 -7 359
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol

a befektetési alap eszk6zeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen




9. / Az elmilt harom iizleti évben szamolt utolsé dsszesitett netté eszkozérték és az egy jegyre juto

nettd eszkozérték:

Uzleti év A nett6 eszkdzérték Netté Egy jegyre juté nettd
vonatkozasi napja eszkozérték eszkozérték
2019 2019.12.31 12 187 769 1,074783
2020 2020.12.31 9353276 1,083521
2021 2021.12.31 9 745 422 1,082310
10./ Szarmaztatott iigyletek
2020.12.31 EUR
- , N Lejarat Kotési | Elszamolo | Varhaté | Realizalt Vérhat6
Ugylettipus Devizapar . . . . . - ;
napja arfolyam ar eredmény |eredmény | pénzaramlas
FX forward eladasi
pozicid nyitdsa HUF/EUR | 2021.03.18] 141012 136 559 4453
Osszesen: 141 012 136 559 4453 0 0

Az Alap 2021.12.31-én nem rendelkezett szarmaztatott tigyletekkel.

11./ A befektetési alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezelé 2021. december 17-i Kézgyiilése dontott az Alapkezeld és a Budapest Alapkezeld Zrt.
egyesillési folyamatdnak meginditasar6l. Az egyesiilés a tervek szerint 2022 folyaman lezarul. Az
egyesiiléssel a hazai piacon a (az Osszes kezelt vagyon alapjan) harmadik legnagyobb, a pénztari
befektetések kezelése terén piacvezetd alapkezeld jon létre Magyarorszagon.

12./ A befektetési alapkezeld altal kifizetett javadalmazas

MKB-Pannénia Alapkezel6 Zrt.

Kifizetett javadalmazas (2021.01.01. - 2021.12.31.)
adatok eFt-ban
Munkavallalék szima  Rogzitett Viltozé Nyereség- Teljes
javadalmazis részesedés* javadalmazis
3916 420771 264 400 685 171
Ebbol:
Ugyvezetdk (2 f6) 129 540 152163 281 703
Kockazati profilra hatd
munkatdrsak (7 f6) 97844 61710 159 554

*Nincs ilyen




13./ Az Alap azon eszkézeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva Kiilonleges
szabalyok vonatkoznak, tovibba az Alap likviditiskezelésének bemutatisa

Az Alap portfolidjaban nem likvid jellegl eszkdzt nem tartott.

Az Alap likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodast nem kotott.

Az alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikdban
meghatarozottaknak. Ev kdzben olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezel6 rendkiviili
beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

14./ Az Alap aktuilis kockizati profilja és a kockizatok kezelése érdekében alkalmazott
kockazatkezelési rendszerek

Az alap alacsony kockézat(inak lett besorolva, mert tokéjét kamatozo latraszo16 betétbe és foként
allampapirokba fekteti.

15./ Az Alap nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében bekdvetkezett valtozasok bemutatasa
Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban véltozas nem kovetkezett be.
16./ Mérlegfordulénap utini jelentés események

Nemzetkozi folyamatok 2022 Q1

Az inflaciés félelmek széleskorii emelkedése mellé 2022 februarjaban bejott az orosz-ukran habord
okozta bizonytalansag is, ami drasztikusan még tovabb emelte a nyersanyagok, mez&gazdasagi
termékeket arat, és (ijabb jegybanki szigoritds felé mutat. igy joval tovabb lehet veliink az inflacio és még
magasabbra emelkedhetnek a jegybanki alapkamatok. Mindez azt is jelenti, hogy a kotvénypiaci hozamok
is magasabbra emelkedhetnek a korabban vértnal, ami nyilvan negativ a kdtvények szamara. Ugyanakkor
a részvénypiacnak sem kedvez, hiszen az emelkedd kamatkornyezet dragabb forrast is jelent, emiatt
magasabbra tolodik a befektetdk hozamelvarasa. Az egyetlen menekiildeszkéz ilyen kdrnyezetben a
nyersanyagok és a nyersanyagokhoz kapcsolodo vallalatok (olajcégek, banyacégek, alternativ energiaval
foglalkozo cégek (pl. LNG)...).

Kotvény 2022 Q1

Az inflacié emelkedésével parhuzamosan folyamatosan kusznak feljebb a kdtvényhozamok is: a 10 éves
amerikai 2,5% kornyékére, a német massziv minuszbél +0,6% kornyékére emelkedett az év eleje ota. A
Fed marciusban megkezdte kamatemelési ciklusat és a piaci szereplok szerint a kdvetkezo egy évben még
9 kamatemelés jon, amivel 2,25% kornyékére emelkedhet az irdnyad6 kamatlab. Az EKB ennél joval
lassabban 1ép, de nyar végén/dsz elején véget érhet a kdtvényvasarldsi program és megindulhat itt is az
elsé kamatemelés.

Itthon az MNB még magasabbra emelte az inflacios elorejelzését és még alacsonyabbra a ndvekedési
varakozasait. Az idei évben 10-11%-ot is meghaladhatja a fogyasztdi arindex csucsa, igy nem csoda, hogy
a kamatemelési ciklus mér 6% felett tart, és a jelenlegi piaci drazas alapjan 7,0-7,5% koril tetézhet a
nyaron. A kétvényhozamok is dramai emelkedésen vannak till, a révid DKJ-ktol eltekintve a hozamgdrbe
minden pontja mar 6% f6l¢ kerdilt.

Az Alap 2022 Q1

2022 1. negyedévében nem voltak az Alap miikddésében, likviditasaban, befektetési politikdjaban
véltozasok év végéhez képest, likviditasi probléma sem meriilt fel. Sem orosz, sem ukran eszkdzt nem
tartott az Alap, igy csak kézvetve érintette a habora kirobbanasa az emelkedé hozamokon keresztiil. Az
inflaci6 erésddése az eurdpai jegybankot is arra késztette, vizsgalja feliil korabbi dllaspontjat, igy még
idén véget érhet a kotvényvasarlasi program és akéar kamatemelésre is sor keriilhet. Ennek hatésa all nem
tudtuk teljesen kivonni az alapot, hiaba tartottunk a benchmarknal révidebb kitettséget (durationt).



17./ Nett6 eszkozérték és a forgalomban 1év6 befektetési jegyek szamanak alakulisa

. o Egy jegyre
Datum Netto Befektetesi juté netté6 | Devizanem

eszkozérték | jegy egyenleg eszkizérték

2021.12.31 9745422 9004 278 1,082310 |EUR
2022.04.19 8 801 643 8 288 964 1,061851 EUR

Budapest, 2022. aprilis 29.
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MELLEKLETEK
MKB Euro Rivid Kotvény Alap

1. Meérleg és eredménykimutatds

MERLEG

Adatok EUR-ban
Megnevezés 2020.12.31 2021.12.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 9360 175 9751233
A.) Befektetett eszk6z6k 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
I1. Hosszu lejarat( bankbetétek 0 0
B.) Forgdeszk$zok 9355722 9751233
I. Kovetelések 0 0
1. Ko6vetelések 0 0
2. Kbvetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési
kiilénbdzete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
11. Ertékpapirok 3324 810 4330176
1. Ertékpapirok 3269 986 4337535
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 54 824 -7359
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 36 884 22 313
b.) egyéb 17 940 -29 672
I11. Pénzeszk6zok 6030912 5421 057
1. Pénzeszkdzok 6 030912 5421 057
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C.) Aktiv iddbeli elhatdrolasok 0 0
1. Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
2. Aktiv id6beli elhataroldsok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiilonbdzete 4453 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 9360 175 9 751 233
E.) Sajat téke 9353276 9745 422
I. Indulé toke 8 632 301 9004 278

1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( -)

1452 614 355
1443 982 054

1460 510 507
1451506 229

11. Tokevaltozés (tokendvekmény) 720 975 741 144

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -1 823 483 -1 790 595

2. Ertékelési killsnbozet tartaléka 59278 -7359

3. El6z6 év(ek) eredménye 2437 387 2485180

4. Uzleti év eredménye 47 793 53918

F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 1 868 2216
I. Hosszu lejarata kételezettségek 0 0

II. Rovid lejarati kotelezettségek 1 868 2216

I11. Kiilfldi pénzértékre sz016 kitelezettségek értékelési killonbdzete 0 0

H.) Passziv id6beli elhatarolasok 5031 3595

A kiegészitd melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.




Eredménykimutatas

adatok EUR-ban

(I-ITHIII-IV-V-V])

Megnevezés 2020.01.01-12.31. 2021.01.01-12.31
L Pénziigyi miiveletek bevételei 288 761 100 939
II.  Pénziigyi miiveletek raforditasai 209 424 11 353
III.  Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési koltségek 31 544 35 668
V.  Egyéb raforditasok 0 0
V1. Fizetett, fizetend6é hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 47 793 53 918

A kiegészitd melléklet az eredmény-kimutatas elvalaszthatatlan részét képezi.

2. Szdamviteli politika, értékelési elvek

Az alap kényveit és nyilvantartsait a szamvitelr6l szo6l6 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (XII.11.)
sz. A befektetési alapok éves beszamolo készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairol
sz616 Kormanyrendelet szerint vezeti euréban.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkdzeirdl. Az értékpapirok értékelése
az Alap kezelési szabélyzatanak megfelelden torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének
megallapitiasa FIFO modszer alkalmazaséval kertiil sor.

Az alap - befektetési politikdja alapjan - csak forgatasi célu értékpapirokat vésarol.

Az értékpapirok utan targyévben jar6 iddaranyos kamatok az értékpapirok értékkiilonbozeteként keriilnek
elszamolasra. Az értékelési killonbdzetek mind a fékonyvi, mind az analitikus nyilvantartéason beliil
megbontasra kerillnek a kamatokbdl, osztalékokbol és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazo Gsszetevdkre.

Az alap eszkozeit 2021. december 31-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A mérlegkészités idépontja: 2022. januar 03.

3. Miikodeési kiltségek részletezése

Megnevezés 2020.01.01-12.31 2021.01.01-12.31
EUR EUR

Alapkezelési dij 13748 17 851
Letétkezel6 dija 3099 3992
Bankkoltség 1198 1384
Egyéb koltségek 13 499 12 441
Feliigyeleti dij 3605 3491
Befektetési alapok kiilonaddja 5488 4958
Konyvvizsgalati dij 3353 3432
MNB eljérés dija 280 120
KELER dij 773 440
Osszesen: 31544 35 668




